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Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
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Forretningsadresse:

Regnskapsar
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Regler for sma foretak benyttet:
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Bekreftet av representant for selskapet:
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Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert
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01.01.2021 - 31.12.2021
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Nei
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Lise Berntsen
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Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 25 40 064 894 61614 779
Avgitte gjenforsikringspremier 25 -75 000 -72 000
Overfering av premiereserve fraandre 3 3448 591
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 43 438 485 61542 779
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 27 888 561 15412 275
Verdienderinger painvesteringer 27 073702 17 612 326
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 5024 176 1432 137
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 59 986 439 34 456 738
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefgljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 490 183 921 940
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 3 -16 079 866 -15413 683
Utbetalte pengoner m.v. -16 079 866 -15413 683
Endringi er statningsavsetninger 0 0
Sum pensoner m.v. -16 079 866 -15413 683
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. -28 404 445 -59 170 697
Endringi gjenforsikringsandel av premiereserve m.v. -378 833 -93435
Endringi premiereserve m.v. -28 783278 -59 264 132
Endring i tilleggsavsetninger -12 993 421 29 596
Endring i kursreguleringsfond -27 073 697 -17 612 327
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -263 148 -178 966
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -69 113 544 -77 025 829
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
kontraktfastsatte forpliktel ser

Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt

investeringsportefdje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefdlje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser
Overskudd pa avkastningsresultatet 16 -1977 082
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -1977 082 0

kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -1256 221 -1871523
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 4 -2 022 381 -2 417 486
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -3278 602 -4 289 009
Resultat av teknisk regnskap 13 466 013 192 936
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 2308 440 1031570
Verdiendringer pdinvesteringer -1549 654 1562 507
Realisert gevinst og tap pa investeringer 205 395 122 085
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 964 181 2716 162
Andre inntekter 13

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader -89 087 -84 393
Andre kostnader -978 138
Resultat av ikke-teknisk regnskap 874 129 2631907
Resultat far skattekostnader 14 340 142 2824843
Skattekostnader -53 654 -23 694
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note

2021 2020

Resultat far andreinntekter og kostnader 14 286 488 2801 149

TOTALRESULTAT 14 286 488 2801 149
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8,11 8076 223 6334 190
Rentebaaende verdipapirer 911 40971 253 41 835003
Utlan og fordringer 10,11 6571 804 12 747
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 55 619 280 48 181 940
Sum investeringer 55619 280 48 181 940
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 2 8 305 685 37903 426
Sum fordringer 8 305 685 37903 426
Andre eiendeler

Kasse, bank 1 350 246 18 239 050
Sum andre eiendeler 1350 246 18 239 050
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 235115
Sum eiendeler i selskapsportefajen 65275211 104 559 531
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 7,11 195 089 686 175 125901
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 195 089 686 175125901
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8,11 346 184 175 251 851 646
Rentebaaende verdipapirer 911 350 068 739 344 119 403
Utlan og fordringer 10,11 6931 951 51 620 675
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 703 184 865 647 591 724
Sum investeringer i kollektivportefgljen 898 274 551 822 717 625
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i 1992 703
kollektivportefaljen

Investeringer i investeringsvalgportefaljen
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Bygninger og andre faste eiendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefajen 898 274 551 824 710 328
SUM EIENDELER 963 549 762 929 269 859
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 16 297 665 16 297 665
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 7107 837 4262 706
Annen opptjent egenkapital 48 306 266 36 864 910
Sum opptjent egenkapital 55414 103 41 127 616
Sum egenkapital 71711768 57 425 281
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 16,17 743 162 297 714 750 555
Tilleggsavsetninger 16,17 37 477 295 24483 874
Kursreguleringsfond 16,17 107 199 566 80 125 869
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengoner 14,16, 3327 556 1087 325
m.v. 17

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 891 166 714 820 447 623
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsfor pliktelser - sserskilt investeringsportefalje 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 69 762 52 552
Forpliktelser ved skatt 69 762 52 552
Andre avsetninger for forpliktel ser 403 613 374 550
Sum avsetninger for forpliktelser 473 375 427 102
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 197 905 50 969 855
Sum forpliktelser 197 905 50 969 855
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 963 549 762 929 269 861
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIt: +47 24 00 24 00
Building a better Dronning Eutemias gate 6a, 0181 Cslo WWW.By.No ] ]
working world Postboks 1156 Sentrum, 6107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret i Heli-One Norge Pensjonskasse

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Heli-One Norge Pensjonskasse som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen cg noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2021 cg av dens resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var kenklusjon.

Gvrig informasjon

Bvrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende
revisjonsberetningen. Styret cg daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke
den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumeninokkel: TNWPX-7HBQ4-ELIFN-LCYKC-ZTA 1-BKSVK

| ferbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvervidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfearer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil cm pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjen om arsregnskapet og
arsberetningen. Véare konklusjener er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til dateen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at
pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: TNWPX-7HBQ4-ELIFN-LCYKC-ZTA 1-BKSVK

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 31. mars 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — Heli-One Norge Pensjonskasse 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Johan-Herman Stene
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: EY

Serienummer: 9578-5993-4-241 1909
1P: 145.62.x00¢

2022-03-31 11:57:18 UTC

Z bankID 0
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dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
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H6|i-0n€))) Norge Pensjonskasse

Heli-One Norge Pensjonskasse
Org.nr. 920 615 848

STYREBERETNING
0G

ARSREGNSKAP
FOR ARET 2021

23. mars 2022

Detie dokumentet er signert ved hjelp av GelAccept Digital Signature Technolo
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Heli-OnéF))) Norge Pensjonskasse

Om Pensjonskassen

Heli-One Norge Pensjonskasse ble stiftet 1.9.2017, etter fisjon fra CHC Norge Pensjonskasse, for &
forvalte de ytelsesbaserte pensjonsordninger for ansatte og pensjonister i Heli-One (Norway) AS.
Heli-One Norge Pensjonskasses formal er 3 yte alders- og uférepensjon til pensjonskassens
medlemmer, og etterlattepensjon til ektefelle, (evt. registrert partner} og barn.

Pensjonskassen hadde pr 31.12.2021 totalt 817medlemmer:

Oversikt 2021 2020
Aktive 281 299
Alderspensjon 80 82
Ektefellepensjon 22 19
Barnepensjon 6 1
Ufgrepensjon 10 11
Fripoliser 418* 420%
Totalt antall rettighetshavere 817* 832*

*236 medlemmer er bade i kollektivportefgljen og i fripolisebestand og er dermed telt 2 ganger i
tabellen.

Styret og administrasjonen / organisasjon og drift

Styrets sammensetning:

Oppnevnt av foretaket: Thorleif Eng Jakobsen
Sara Léhr

Eksternt styremedlem: Heidi Iren Sunde

Valgt av og blant medlemmene: Einar Kverneland

Henning Robberstad*

Varamedlemmer: Karl Gjelvik (sponsorrepresentanter)
Arnfinn Naerland (medlemsrepresentanter, fgrste prioritet)*
Ingse-Lill @verland (medlemsrepresentanter, andre prioritet)

*Henning Robberstad tradte ut av styret 31.12.2021. Det samme gjorde varamedlem Arnfinn
Nzerland. To nye styremedlemmer; @rjan @stebg og Leif Einar Guttelvik (varamedlem) vil bli godkjent
av styret pa styrematet 23 mars 2022.

Det er to kvinnelige medlemmer og tre mannlige medlemmer av styret. Styret vil fortsette sitt arbeid
bade mot sponsor, pensjonistene og de ansattes organisasjoner for a sikre en mest mulig lik
representasjon av begge kjgnn i styret.

Pensjonskassen har ingen ansatte. Styret i pensjonskassen har inngatt avtale med Storebrand om
drift og administrasjon av pensjonskassen, herunder kapitalforvaltning og daglig leder. Aktuarfirmaet
Gabler AS (tidligere Lillevold & Partners AS} er engasjert som ansvarshavende aktuar. Aider Norge AS
er regnskapsfagrer og revisjonsselskapet Ernst & Young AS er pensjonskassens revisor.

Pensjonskassen forurenser ikke det ytre miljg.

2

Detie dokumentet er signert ved hjelp av GetAccept Digital Signature Technology.
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Heli-OnéF))) Norge Pensjonskasse

Styrets arbeid

Styrets arbeid gjennom aret har generelt veert knyttet til oppgaver relatert til ordinaer drift,
medlemmenes rettigheter, risikostyring, arbeid knyttet til kapitalforvaltningen samt arbeid relatert til
organisering av pensjonskassen. Styret har ogsa gjennom 2021 startet bide oppleering i, samt
forberedelser til 3 tilpasse seg det nye Tjenestedirektivet IORP Il. Det har vaert giennomganger pa
styremgtene om hva som ma veere pa plass nar dette blir vedtatt. Daglig leder har laget en
Gapanalyse som ble oversendt styreleder i desember 2021, og resten av styret i januar 2022.
Pensjonskassen har ogsa fatt pa plass en nettside i 2021, med linker til bide Medlemsportal og
Kundeportal. Dette er ogsa et ledd i forberedelsene til 8 kommunisere og informere Pensjonskassens
medlemmer i henhold til ovennevnte nye regelverk.

Styrets medlemmer har holdt seg oppdatert pa pensjonskassens finansielle stilling gjennom
forvaltnings- og risikorapporter med hovedvekt pa soliditeten i pensjonskassen, herunder avkastning,
portefgljesammensetning og stresstester. Seerlig solvenskapitaldekning etter nye kapitalkrav har hatt
mye fokus. Gjennom regnskapsrapportering er styret blitt holdt orientert om status vedrgrende de
forsikringsmessige avsetningene, resultatanalyse og solvensmargin. Pensjonskassen har i overordnet
strategidokument nedfelt en malsetning om at solvenskapitaldekningen med overgangsregel skal
ligge over 130 % (en gkning fra 125 % vedtatt pa styremgtet i desember 2021). Per 31.12.2021
rapporterte pensjonskassen en solvenskapitaldekning med og uten overgangsregel pa 140 %.

Risikostyring i pensjonskassen er ivaretatt giennom internkontrollrutiner. Styret har gjennomgatt
pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige finansielle, operasjonelle og forsikringsmessige
risikoer. Styret har videre vurdert konsekvenser og kontrolltiltak relatert til internkontrollforskriften
og finner disse tilfredsstillende.

Det er i Igpet av dret avholdt 5 styremgter: 4 ordinaere mgter og 1 ekstraordinaert mgte.

Finansresultat

Pensjonskassens verdijusterte avkastning for kollektivportefgljen endte pa 7,4 %.

Ved utgangen av 2021 utgjorde forvaltningskapitalen totalt MNOK 963,5 hvorav MNOK 898 tilhgrer
kollektivportefgljen og de resterende MNOK 65,5 tilharer selskapsportefaljen. Omlgpsobligasjoner
utgjgr 32,0% av kollektivportefgljen, anleggsobligasjoner star for 21,9%, aksjer og private equity
utgjor 28,8 %, eiendom er 10,0 % og pengemarked utgjgr 7,4 % av portefgljen.

Markedskommentar 2021

Mens 2020 ga oss den dypeste resesjonen i nyere tid, ble 2021 preget av kraftig oppgang i
markedene. Gjenopphentingen ble drevet av store stimulanser i penge- og finanspolitikken, og
veksten ble til og med kraftigere enn forventet. Oppgangen i aksjemarkedet som startet midt under
pandemien i 2020, ble viderefgrt med stor kraft ogsa i 2021. Tross flere smittebolger sgrget bade
stimuli og gjenapning av skonomiene for en oppgang pa mer enn 24 % for verdensindeksen.

Den store overraskelsen i 2021 var den kraftige oppgangen i inflasjon. Ogsa i Norge kom

inflasjonen for fullt og desember malingene viste en arlig vekst i KPl pa 5,3 %. Sentralbanken i USA
endret mot slutten av 2021 ordlyden fra a omtale inflasjonen som midlertidig, til a kalle den
faretruende og vedvarende hay. Dette har medfgrt at mange av verdens sentralbanker har begynt &
sette opp rentene. Normalisering av markedsrenter og pengepolitikk vil veere gode nyheter for
pensjonskassen ettersom dette vil medfgre at alternativavkastningen i rentemarkedet stadig blir mer
attraktiv.
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Solvensmargin

Heli-One Norge Pensjonskasse sin solvensmarginkapital var MNOK 86.194, mens kravet er MNOK
31.026. Det gir en dekningsgrad pa 227,8 %, et krav som ligger godt over minstekravet pa 100 %.

Soliditetsberegning (taiti oK) 31.12.2021 31.12.2020 31.12,2019
Solvensmarginkapital 86.194 65.284 63.981
Solvensmarginkrav 31.026 28.725 26.355
Solvensmargin 277,8% 227 % 243 %

Risiko

Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko

knyttet til aktiva plasseringer.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen gjelder hovedsakelig risikoen for feerre dgdsfall (opplevelsesrisiko) og flere ufgre-

og etterlatte tilfeller enn premietariffen tar hgyde for. Pensjonskassen vurderer jevnlig disse tariffene

basert pa historiske resultater. Pensjonskassen benytter dgdlighetstariff (K2013) og er fullt ut
oppreservert. Pensjonskassen anser at tariffene er godt tilpasset forsikringsteknisk risiko og lgpende

driftskostnader.

Pensjonskassen er gjenforsikret gjennom katastrofereassuranseprogram, der reassurandgrens

kapasitet er MNOK 100 og pensjonskassens egenregning er MNOK 5.

Investeringsrisiko

Kapitalforvaltningsstrategien skal ivareta hensynet til kassens risikobzerende evne samtidig som en
sgker og oppna tilfredsstillende renteresultat. All forvaltning av pensjonskassens midler skjer pa
bakgrunn av kapitalforvaltningsstrategi fastsatt av styret i pensjonskassen.

Kapitalforvaltningsstrategien definerer portefgljens sammensetning og frihetsgrader for

forvaltningen. Her star vurderingen av relevante risikoer sentralt, herunder aksje-, rente-, kreditt-,

valuta- og likviditetsrisiko. Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi revideres jevnlig.

Pensjonskassens stgrste risiko anses & veere markedsrisiko, det vil si risikoen for fall i eiendelenes
verdier. Markedsrisiko knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte
stresstestparameter for hver aktiva klasse, samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike

aktiva klassene samvarierer.

Solvenskapitalkravet palegger alle pensjonskasser, til enhver tid, & ha en ansvarlig kapital som minst
er tilstrekkelig til 4 dekke et forenklet solvenskrav (solvenskapitaldekning = 100 %}. Nedgangen i

solvenskapitaldekning forklares av endring i pris for rentegaranti, fra 1,5 % til 0,5 % av

premiereserven i kollektivportefgljen, vedtatt pa styremegtet i desember 2021.

Pensjonskassen har i sitt overordnede strategidokument vedtatt sakalte toleransesoner som er
basert pa den til enhver tids malte SKD. En SKD pa 140 % bade med og uten overgangsregler tilsier at

resultatet ligger i grenn sone.
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Solvenskapitaldekning 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Solvenskapitaldekning med overgangsregel 140% 160 % 128 %
Solvenskapitaldekning uten overgangsregel 140% 160 % 118 %

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid sgrges for at likvide
kortsiktige plasseringer overstiger pensjonskassens kortsiktige forpliktelser. Pensjonskassens
likviditetsstrategi er en del av kapitalforvaltningsstrategien som revideres arlig.

Valutarisiko
Pensjonskassen valutasikrer plasseringer i andre valutaer enn norske kroner, med unntak av private

equity og aksjeeksponering i fremvoksende gkonomier.

Resultatoversikt
Forfalt premie for 2021 utgjorde MNOK 40,1 i tillegg fikk man overfgrt premiereserver i forbindelse
med flytting/medregning fripoliser fra andre selskap pa MNOK 3,5.

Resultatanalyse (tall i MNOK) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Renteresultat 14.032 0.950 1572
Risikoresultat 5.307 -10.113 2.424
Administrasjonsresultat 1.222 0.492 -0.345

Per 31.12.2021 utgjagr premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter MNOK 743,2 en
okning fra MNOK 714,8 i 2020.

Renteresultatet er disponert til tilleggsavsetninger etter renter til risikoutjevningsfond.

Risikoresultatet fordeles mellom risikoutjevningsfond (50%) og kundenes fond. Det er disponert kr
713.608 til regulering av pensjoner (en regulering pa 0,35 %)} for aret 2022, og kr 676.226 til
oppskrivning av fripoliser (en regulering pa 0,32 %).

Ansvarsforsikring for styremedlemmer og daglig leder
Pensjonskassen vil vurdere a tegne ansvarsforsikring for styremedlemmer og daglig leder for aret
2022.

Utsikter fremover
Styret og administrasjonen vil i tiden fremover videreutvikle og drive Heli-One Norge Pensjonskasse
til beste for medlemmer, pensjonister og sponsor.

Finansmarkedene fikk en urolig start pd 2022 med tiltagende inflasjon, stigende renter etter
invasjonen i Ukraina. Situasjonen i Ukraina er innledningsvis av markedene ansett som en regional
konflikt, men det hersker usikkerhet rundt den videre utviklingen. Pensjonskassens direkte
eksponering til russiske plasseringer var sveert begrenset, men en eskalering av konflikten kan &
vesentlige konsekvenser ogsa for andre plasseringer.
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Styret mener at Heli-One Norge Pensjonskasse sin driftsmodell og virksomhet har et godt grunnlag
for a handtere de endringer og usikkerheter som ligger i framtidsutsiktene pa en god mate.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat
i Heli - One Norge Pensjonskasse.

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under gjeldende
regelverk og rammebetingelser.

Lysaker/Sola, 23 mars 2022

i styret for Heli-One Norge Pensjonskasse

Sara Léhr Thorleif Eng Jakobsen Heidi Iren Sunde
styreleder

Einar Kverneland @rjan Pstebe

Lise Schie Berntsen
daglig leder

Heli-One Norge Pensjonskasse
c/o Storebrand Pensjonstjenester AS
Postboks 455

1327 Lysaker
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 920615848

Heli-One Norge Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2021 31.12.2020
Note

TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 2,5 40 064 894 61614779

1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 25 -75 000 -72 000

1.3 Overfgring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 3448 591 0

Sum premieinntekter for egen regning 43 438 485 61 542 779

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 27 888 561 15412 275

2.4 Verdiendringer pé investeringer 27 073702 17 612 326

2.5 Realisert gevinst og tap pé investeringer 5024 176 1432 137

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 59 986 439 34 456 738

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 490183 921 940

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutte 3 -18 079 866 -15 413 683

Sum pensjoner -16 079 866 -15 413 683

6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

6.1.1 Til {fra) premiereserve mv., brutto -28 404 445 -59 170 897

6.1.2 Endring i gjenforsikringsandel av premiereserve mv. -378 833 -93 435

6.2 Endring i tileggsavsetninger -12993 421 29 598

6.3 Endring i kursreguleringsfond -27 073 697 -17 612 327

6.4.1 Endring i premiefond -254 235 -170 228

6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. -8914 -8 738

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 16 69113 544 =77 025 829

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkasiningsresultatet 18 -1 977 082 0

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser -1 977 082 0

9. Forsikringsrelaterte driftskostmader

9.1 Forvaltningskosinader -1 256 221 -1 871 523

9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 4 -2 022 382 -2 417 486

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -3 278 602 -4 289 009

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader 0 0

11. Resultat av teknisk regnskap 13466 013 192 936
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 920615848

Heli-One Norge Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2021
Note
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen
12 .2 Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendeler 2 308 440
12 4 Verdiendringer pa investeringer -1549 654
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 205 395
Sum nette inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 964 181
13. Andre inntekter 13
14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen
14.1 Forvaltningskostnader -89 087
14 .2 Andre kostnader -977
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen -90 065
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 874129
16. Resultat for skattekostnad 14 340 142
17. Skattekostnader 8 -53 654
18. Resultat for andre inntekter og kostnader 14 286 488
20. Totalresultat 14 286 488
Avkasining til risikoutievningsfond -191 822
Overfort il risikoutjevningsfond -2 653 309
Overfort til annen oppljent egenkapital -11 441 357
Sum overferinger -14 286 488
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 920615848

Heli-Cne Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2021
Note

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN

2. Investeringer

24 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

241 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8,11 8 076 223

2.4 .2 Rentebasrende verdipapirer 9.1 40 971 253

2.4.3 Utlan og fordringer 10,11 6 571 805

Sum investeringer 55 619 280

3. Fordringer

3.2 Andre fordringer 2 8 305 685

Sum fordringer 8 305 685

4. Andre eiendeler

4 2 Kasse, bank 1 350 246

Sum andre eiendeler 1 350 246

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 0

Sum forskuddsbetalte kostnader og oppfjente ikke mottatte inntekter 0

Sum eiendeler i selskapsportefeljen 65 275 211

6. Investeringer i kollektivportefeljen

6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Investeringer som holdes til forfall n 195 089 686

6.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler mait til kost) 8,11 346 184 175

6.4.2 Rentebeerende verdipapirer 9,11 350 068 739

6.4.3 Utlan og fordringer 10,11 6 931 950

Sum investeringer i kollektivportefeljen 898 274 551

7. Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i kollektivportefeljen 0

Sum eiendeler i kundeporiefeljene 898 274 551

SUM EIENDELER 963 549 762
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 920615848

Heli-Cne Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2021 31.12.2020
Note

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital 16 297 665 16 297 665

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 7107 837 4 262 706
11.2 Annen opptjent egenkapital 22 48 306 266 36 864 910
Sum opptjent egenkapital 55414 103 41127 616

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 16,17 743162 297 714 750 555

13.2 Tilleggsavsetninger 16,17 37477 295 24 483 874

13.3 Kursreguleringsfond 16,17 107 199 566 80 125 869
14,16,1

13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 7 3327 556 1087 325

Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser 891 166 714 820 447 623

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 8 69 762 52 552
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 403 613 374 550
Sum avsetninger for forpliktelser 21 473 375 427 102

16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser 20 197 906 50 969 855
Sum forpliktelser 197 906 50 969 855
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 963 549 762 929 269 861

Sola, 23. mars 2022

| styret for Heli-One Norge Pensjonskasse

Sara Helena Léhr Therleif Eng Jakobsen Heidi Iren Sunde
Styrets leder
Einar Kverneland @rjan Jsteba Lise Schie Berntsen
Daglig leder
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 920615848

Heli-One Norge Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2021
Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptj genkapital
ljevnings-fond genkapital genkapital

Egenkapital pr. 31.12.2019 16 297 665 4 420 799 33 905 669 38 326 467 54 624 132
Resultat for andre inntekter og kostnader 0 2 801149 2801149 2801149
Andre inntekter og kostnader 0 0 0 0
Totalresultat 0 2801149 2801149 2 801 149
Endring i risikoutjevningsfond -158 093 158 093 0 0
Sum disponeringer -158 093 2 959 242 2 801 149 2 801 149
Endring i innskutt egenkapital 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2020 16 297 665 4 262 706 36 864 910 41127 616 57 425 281
Resultat for andre inntekter og kostnader 0 14 286 488 14 286 488 14 286 488
Andre inntekter og kostnader 0 0 0 0
Totalresultat 14 286 487 14 286 488 14 286 488
Endring i risikoutjevningsfond 2 845 121 -2 845 131 0 0
Sum disponeringer 2 845 131 11 441 356 14 286 487 14 286 487
Endring i innskutt egenkapital 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2021 16 297 665 7 107 837 48 306 266 55414 103 71711768
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 920615848

Heli-One Norge Pensjonskasse

KONTANTSTRZMOPPSTILLING

Innbetalte premier

Overfart premiereserve fra andre selskap
Utbetalt gjenforsikring

Utbetale pensjoner

Innbetalinger vedrarende driften
Innbetalinger av renter og utbytte
Innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetaling av skatt

Utbetalinger vedrarende driften for avrig
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter {A)

Netto inn-/utbetalinger ved kjop/salg av investeringer
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B)

Innbetaling av kjernekapital
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C)

Netto kontantstrem i perioden (A+B+C)
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

2021

69743 812
5069758
-75 000

-16 050 803
0

25636 415
-1356

4 843 480
-36 445
-1717 789
87412072

-91 784 007
-91 784 007

-4 371 935

19 225 935

14 854 001
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 920615848

Heli-One Norge Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om arsregnskap for pensjonsforetak.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar og utsatt skatt, inkludert skatt pa formue.

Forsikringsmessige forhold

Regnskapet er satt opp i samsvar med god regnskapsskikk, regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak av 20. desember
2011 nr 1457, sist endret 22 desember 2021. For pensjonsforetak kommer regler i IFRS til anvendelse der dette fremgéar av
arsregnskapsforskriften. Noteopplysninger er utarbeidet etter arsregnskapsforskriftens kapittel 5. De regnskapsmessige avsetningene knyttet
1il forsikringskontrakter er forankret i norsk sasrlovgivning.

| overensstermmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en kollektivportefelje og en
selskapspertefalje. Kollektivportefalien bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontrakifastsatte
forpliktelser, dvs. summen av de forsikringsmessige forplikielsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefeljen vil bestd av eiendeler som
motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld.

Etter arets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kallektivportefeljen bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige
avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Premieinntekter
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og forfieneste er inkludert i
premieinniektene.

Uthetalte erstatninger
Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i erstainingsavseining. Avsetning
for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved avsetninger.

Overfering av premiereserve m.v. (flytting)

Overfaring av premiereserve ved flyting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fares over resultatregnskapet under posten netto
premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver. Kostnads-finntekisferingen skjer pa det tidspunktet
risikcen overfares. P4 samme tidspunkt reduseres/gkes premiereserven i forsikringsmessige avsetninger tilsvarende. Flyttebelapet inkluderer
ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning, kursreguleringsfond og arets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under
premieinntekter, men under posten endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelapene klassifiseres som kortsiktig fordring/ gjeld il
oppgjer finner sted. Oppgjersrenten ved fiytting feres under regnskapslinjene andre inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt evrig avkastning til kundene resultatferes under posten garantert avkastning
og tildeling il forsikringskundene. Avkastning pé risikoutievningsfondet feres under overferinger.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive administrasjonskostnader i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte forsikringsavtalene,
dvs. samme dedelighets- og ufgresannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietarifiene bygger pa observert niva for dedelighet
og ufgrhet | samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pa cmradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv oppgjerskostnader
(administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de forventede fremtidige administrasjonskosinader
avsatt fullt ut i premiereserven.

Tilleggsavsetninger
For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til & foreta tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Den maksimale
tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal feres i resultatregnskapet som en pliktig avseting og reduserer dermed
arsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes fil dekning av den enkeltes kundes renteunderskudd ved garantert avkastning og feres i
resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det som kan frekkes er begrenset oppad til ett &rs rentegaranti.

Premiefond
Premiefondet innehclder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven” fra sponsor og tilfert garantert rente. Innbetaling og uttak feres ikke over
resultatregnskapet, men direkte mot balansen.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 920615848

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst / tap pa finansielle eiendeler i kollektivportefoljen til virkelig verdi fores mot kursreguleringsfondet i balansen og
inngér séledes ikke i arets resultat. Dersom denne portefeljen av finansielle cmlgpsmidler viser en akkumulert netto mindreverdi
kostnadsferes dette tapet. Dersom finansielle cmlgpsmidler vurderes til & ha et konstatert varig verditap blir verdiendringen pa disse papirene
resultatfert.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet 1il risikoutevningsfond for dekning av eventuelt fremtidig negativt
risikoresultat. Risikoutievningsfondet inngér som en del av egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved egenkapitalberegningen.

Tilstrekkelighetstest

I henhold il IFRS 4 skal en tilstrekkelighetstest utferes for & kontrollere om nivaet pa avsetningene til premiereservene og
erstatningsreservene star i forhold il forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom opprinnelig avsetning og
tilstrekkelighetstesten medferer avsetning for uavlept risiko {premieavseting).

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er det belep en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjgres opp med i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom
velinformerte og uavhengige parter. Fer finansielle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer
regelmessige handler, settes virkelig verdi i henhold til VPS eller ligningskurser. For en eiendel som skal anskaffes eller en forplikielse som
innehas, anvendes salgskurs.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler
For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive indikasjcner pa at en finansiell eiendel
eller en gruppe av finansielle eiendeler har falti verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, reduseres eiendelens balansefarte verdi. Tapsbhelspet
innregnes i resultatet.

Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler og gjeld
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfglgende kategcorier;

- fil virkelig verdi over resultatet efter virkelig verdi cpsjonen
- investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til forfall er finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette samt et fast forfall, og som
pensjonskassen har en positiv intensjon om og evne til & holde fil forfall. Heldt til forfall eiendeler regnskapsferes til amertisert kost etter
effektiv rentes metode.

Derivater
Et derivat er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre felgende kjennetegn:

Derivatets verdi endres som reaksjon pé endringer i en nasrmere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris, valutakurs, en
indeks for priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt "underiggende”).

Det kreves ingen innledende nettcinvestering eller en innledende nettocinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer
kontrakter som forventes & ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer.

Det skal gjeres opp pa et framtidig tidspunkt.

heh

Pensjonsi ingers

dling av forvaltningsvederlag ved plassering av kundemidler til forvaltning i fond

Heli One Norge pensjonskasse bruttoferer forvaltningskostnadene belasteti fond.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 920615848

Heli-One Norge Pensjonskasse

NOTE 2. FREMIEINNTEKTER

2021 2020

Teminpremie 01.01. inkl. engangspremie og
endrinaspremie 20123131 49133730
Administrasjonsprentie og forvafining 2319603 2921721
Rentegarartipremie 7943 144 7220544
Fortjenestepremie 1456157 2459687
Tilbakefart premie 808 422 770921
Adm res_nye fripoliser 121 282 581010
Sum Forfalt Premie 20 064 B34 1614779
Arspremie innbetalt 32,000 000 24088751
Fordring pa premie £064 854 37516028
Sum premien 20054894 1614779

Pensjonspremien pr01.01 har normalt forfall p4 30 dager: Sponsor har valgt & dele opp innbetalingen i flere terminer gjennom aret. Dette blir kompensert ved
at det beregnes en rente pd 2,62% fra forfalll til faktisk avtalt innbetalingsdato. Disse renteinntektene er bokfart under andre forsikringsrelaterte inntekier.

NOTE 3. PENSJONER

2021 2020
Alderspension 13 365 370 12662670
Ekiefelle- 0g sam bosrpension 1515731 1396289
Urarepensjon 206 008 1153114
Barnepension 292756 201590
Sum utbelalte pensjoner brutta 16 079 866 15 413 682
NOTEA. ATERTE ADMINISTRASJONSKOSTNADER

2021 2020
Revisjonshonorar * 175 000 164750
Adm nistrasjonskostnader 890 000 1313012
Aktuarhonorar 451377 519984
Finansilsynsavgift 28060 2612
Andre kostnader 477 845 387128
9.2 Forsi 2 22 502 2417 436
[tbetap T hele kroner inkl. mva) 2021 2020]
|Lovealagt revision - 175 000 164 750 |
[sum 175 000 164750 |
NOTE 5. TRANSAKS.JONER MED NAERSTAENDE PARTER

Tilknytning Type Belap

Innbetalt fra
Hell-One {Norway) AS Pensonskassens sponsor - Premie 2021 40519373
Utbetalt til
Storebrand a5 Hovedleverandar av Administasjonskostnader
NOTE 6. SKATT
Nedenfor r gitt en spesifikasjon over forskjellen mellom det resultat far op rels

2021 2020
Resultal av leknisk regnskap 13466 013 192 836
Resultat av ikke-teknisk regnskap 874129 2631906
Resultat far 14340 142 2 624 843
- Permanente forskjeller o 54 200
+I- Tilbakefart urealiert gevinster/tap selskapsportefalie 1549654 1562 507
-+ Endring | midlertidige forskjeller o 0
- Fremfarbart underskudd -15 880786 1316 536
Arets [ qQ
Skattesats 2% 22%
Skatt [ ]
- Kildeskatt o 0

69761 52 552

Betalbar skatt 69 761 52 552
Skattekorreksioner tidligere ar -16 107 28 858
Utsatt - netto endring 0
Arets 53 654 23 694
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2021 200 Nette
tarskjeller endring
Saldo pa Gevinst-0g Taps-konto [ ] ] [
Urealiserte verdier | seiskapsportefalien utenior
fritaksmetoden 0 41214 2248 54 0 2389748
Finansielle anleggsmidler - HTF-obligasjoner |
selskapsporterallien Q 0 Q Q 0
Investeringseiemgom i seiskapsportefalien (MF 3} [ [} [} [ 0
Pensjonsforplikteise, endring i netto forplikieise [ 0 0 [ 0
2017 [ 0 0 [
Sum idige forsigeller [ 1214 2248 534 [ 2289748
Fremiarbart Lnderskudd [ B 361 848 [} 24 251 644] 15889 796
Utligring 9 0 2248534 2248534 0
opp anleggsmidier / kursreguleringsfond [y 0 0 [y 0
Netto midlertidige forskieller [ § 203063 ] 22 003 19| 13600 948
Risikoutjevningsfond gir kke Lisatt skatt [ 0 0 [ 0
Farer ikke utsatt skattefordel [ 0 [ [ 0
Grunniag i [ B 203 063 [] 22 003 110] 13600 048
Skattesats 2% 22% 22% 22% 2%
Utsatt skatt { [ 1 848 674 ] 4540 684 2992011
ing i uisatt s kattefordel [ 1 BaB 674 [] —4840 634] []
Utsalt skafl etter begrensning O ] ] q n
Utsatt skalt i balansen pr. 31.12.2020 [ [ [ [ [
Enring uisall skati / [ [ [ [ []
NOTE 7. OBLIGASJONER SOM HOLDES TIL FORFALL
Debitorkategori Pllydende Anskaffelses- Balansefart Virkelig Giensthende Niva
verdi kost verdi verdi i
- Stat- oy Statsgaranterte obligasjoner 25 248 000, 25223483 25330 454 2498 116 -106 971 1
- Seiskapsobligasjoner 163152024 163 713933 163 711 857 163748 83 2077 H
- Verdipapiriserte oblligasjoner 4000000 4275 190 4177711 4221510 97479 1
Sum 192 200 024 167 989 123 193 220 021 192 953 462 B
Herav barsnotert 87 595 400, 63 273 800 88 497 607 88062 182, -3
Motifisert durasionAV AL (W eighied Average Life} 368
Bjennomsnittlig effextiv rente/Amortisert Yield 3,10
Opptient ikke forfalte renter 1868 665
NOK 167 989 123 195 089 686 192 953 462 EE|
Inngaende balanse 175 125 901
Tilgang 51637 780
Avgang -31 655 847
Arets perindiserte over-underkurs -1887 813
Nedskrivninger/reverseringer 0
Opptient ikke forfalte renter 1868 665
Utgaenda balanse 195 089 686
231 Investeringer som hordes il orral Selskaps porietalie [}
6.3.1 Investeringer som holdes til forfall 195 089 686
[sum 195 089 686
NOTE 8. AKSJER OG ANDELER
Antall Kostpris Markedsverdi Niva
Aksjer
DEAS Eiendomsfond Norge | AS. 676 408 403 396 472307 3
Fareto ASIl 16 416 174 583 237375 3
Sum aksjer 577989 709 582
Aksjetond
KLF AksjeNorge Indeks 12 829 23447535 47 916 685 H
KLP Aksjepiobal Indeks 11 2771 41944784 82019004 2
Storebrand Aksje |nnland 7 4229693 5800317 2
Storebrand Global Indeks Valutasikret A 5572 135028 847 37954 618 2
Nordea Staile Aksjer Global 807 31020060 64324 887 2
Storebrand Indeks Nye Marksder & 9252 18835048 19 168 579 2
Nordea Private Equty Il 1060 761 ] 1160 387 3
Sum aksjeiond 155 505 968 258 344477
Eiendomsfend
DEAS Eiendomsfond Norge 115 & 39308 255 48313389 3
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 16 952 411 20196 166 23619704 3
Pareto 1811 16 416 17 284 766 23273056 3
Sum ek 76 788 188 95 206 258
Sum aksjer og andeler 232673 145 354 260 397
Herav Barsnoterie aksier 0g angeler 0
6.4.1 Aksier g andeler (inkI. aksier og andeler malt 1l kpst) - kollektivporiefljen 346 184175
2.4.1 Aksier g andeler {inkI. aksjer og andeler mal iil kost) - 8 076 223
Sum 354 260 397
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NOTE9. REN VERDIPAPIRER

Antall Kostpris Markedsverdi Niva

Obligasjensfond Nome

Storebrand Global Kreditt IG B 79701 88125840 79499623
Storebrand Global Obligasjon B 6542 72655281 70785015
Storebrand Norsk Kreditt 1G 20 B 7451 74991221 73489471
Storebrand Kort Kreditt 1G A 238 24 801045 24 574 814
Storebrand Norsk Kreditt IG B 90 838 86157 215 84797 529
Slorebrang Kredit A 26841 30416 464 30711068
Sum Norge 387 14B 066 373 B57 520

Mo b bbb

Pengemarkedsfond
Storebrand Hayrente 2
Storebrand Likviditet B 1716 17376 346 17182472 2
Sum 17 376 946 17 182472

sum og andre vardi med fast 404 525 013 391039 992

642 - 350 068 739
242 - i 40 971 253
Sum 3971039 992

NOTE 10. UTLAN OG

2021 2020 Niva
Bankinnskudd 6940 228 986 885 1
Fordringer pé selskap - 50 646 537 2
Sum 6 940 228 51633 422

.43 Utian og fordringer Kollektivportefaljen 368423 51620675
2.4.3 Ui og fordringer Selskapsportefalien 6571 805 12747
Sum 6940 228 51633 422

NOTE 11. VIRKELIG VERDI HIERARKI

Pensjonskassen klassifiserer virkelig verd malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signfikansen av
grunniaget/Kilder som brukes | utarbeidelsen av malingene. Virkelig verdi hierarkiet har faigende nivaer.

Niv 1: grunniag for virkelig maling er noterte priser (ujusterie} i aklive/likvice markeder for dentiske eiendeler eller forplikielser.
Nivi 2 grunnlag for virkslig verdi méling er annet enn nolerte priser inkludert i Nivé 1 som er observerbare for siendslen

eller forplikielsen, enten direkte (dvs. som priser) elier indirekte (vs. utiedet fra priser}

Nivi 3: grunnlag for virkslig verdi méling for eiendelen eller forpliklelsen som ikke er basert pa observerbare markedsdata

ikke observerbar kilde).

Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Sum

Finansielle eiendeler som males til virkelig

wverdi med verdiendringer aver resultatet

Aksjer g andeler {inkl. aksjer og andeler malt il kest) Q 257 184 080 97 076 307 354 260 357
Rentebe rende papirer 29772 566 556 357 112 [ 586 120 678
Utian og ferdringer 6940 228 - [ 6940 228
Sum 36712794 B13 541 202 97 076 307 947 330 303

NOTE 12. KAPITALAVKASTNING
KolleWivporiefaljen 2071 2020 2019 2018

Kaptalavkastningsrente 4,25 % 374% 2B % 245%
Verdijustert i 6,98 % 572% 8,08 % 0,56 %

2021 2020 2019 2018
Verdjjustert 113% 355 % 4,67 % 497 %

Kapitalavkastning mat etter modgifisert Dietz 5om baserer seg pa maling av og endringer | i l@pet av en periode
verdijustert kapitalavkastninsrente angir den beregnede avkasining pd forvaltnings kapital basert pd drets finansinntexter far drets avsetning til
eller overfaring fra kursreguleringsfond.

NOTE 13. FINANSIELL RISIKO
Mal og strategier for forvakningen av Pensjonskassens. midier er nedfelt | investeringsstrateqi vediatt av styret. Det langsiktige hovedmalet er & na en atirakiiv risikojustert avkastning som
air rom for & opprettholde en robust solvenskapital, skape grunnlag far gode pensjoner og kunne bidra il lavere pensjonskostnaer for sponsor

Kortsikiige mal, det vil si | lapet av det enkelle &r, er & oppna en bokfart aviastning stor nok til & dekke den arlige rentegarantien.

Avkastningsmalsetningene, bade pa lang og kort siki, skal sakes nadd ved en diversifisert portefalie av ulike investeringsaftemativer.

Oppfalging av for samt risiko og allokering tilknyitet de enkelte aktivaklasser, skjer i manedig rapportering.
Fortefalierapporter sammen med rapport for o0 &s i g gir grunniag for konkrete vurderinger
oy beslutninger runct endringer | portefaljens sammensetning og risikoniva.

De mes! vesentlige risikofaklorene portefajen er uisatt for er aksjemarkedsrisiko, kreditt-s pread-risiko, renterisiko, risiko | markedet for nasringseiendom og valutarisiko.
Videre er portefaljen eksponert for Samlet seft ansees i portefalje & veere tifredsstillende. Med hensyn til valutarisiko, er det
nedfelt i Pensjonskassens investerings-policy at denne i sterst mulig grad skal reduseres. Denne straiegien har vaert fulgt giennom hele ret.

Wed drets slutt er bildet stort sett | &y med de som er ovenfor. l isiko ansees § vare moderat ved utgangen av rapporteringséret

Pensionskassen haren diversifisert portefalie av aksjefond. Portefalien er sammensat slik at den forventes & gi en avkastning pg ha en risiko, referanseindekser.
som ikke avviker vesentlig fra de respektive referanseindekser

Pensjonskassens aksjeinvesteringene er i all hovedsak i fond med barsnoterte aksjer og er under normale markedsforhold svaert likvide

Pensjonskassens risikoprofil er i all hovedsak uendret giennom ret.
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NOTE 14. PREMIEFOND FORDELT PA FORETAK

Premieiond fordelt per enhet: Heli-One (Norway) AS
Inngaende balanse 644 964
Frigiort premiereserve w/fralreden 238 844
Garantert rente 15391
1263 474
Ulgaende balanse 2162 673
2021 2020 2019 2u1£|
Fremiefond 2162673 644 964 774 736 15
Avels premie 40064 854 61614 778 1353 312 32850170,
tarreise | forhold 1l Arels premie 0.05] 001 0.01 ]
1% av ordiner premie 5,40 % 1,05 % 1,09% 00%
de siste 481
221 2020 2018 2018
Inngaende balanse 644 064 274 736 [5 o
Innbetalt ti premiefoncy belastet premiefong o ] -15 o
Frigjort. prem ereserve v/Ttatreden 238 844/ 160 116 0 o
Garanert rente 15391 1012 o o
ing (utra fond) 1263474 o 474 736 o
Ulghende balanse 2162673 644 964] 74 7% 15
NOTE 15. FOND FOR REGULERING AV PENSJONER - POF FORDELT PA FORETAK
Heli-One (Norway) AS
Inngdende balanse 242361
Garaniert rente 8914
Resultatals ponering tl fond for regulering av pensjoner my. 13 608,
Ulghende balanse 1164883
Fend for regulering av pansjoner - POFs de siste 4 &r
2021 2020 2019 2018
Inngaends balanse 242361 133 623 [ o
Garanert rente 8914 8738 o o
Resulateis ponering til fond for requlering av pensjoner mv. 713 608, o 43 623 o
Utghende balanse 1164883 242 31 23 623 ]
NOTE 16. ENDRING | IKTELSER
Fond for regulering
fond| & av pensjon og Sum
ularepensjon
1. inngdende balknse 714750 555 24 283 874 30 125 869 644 964 242361| 820447 623
2 endringer i
21 Metio resuliatfarle avsetninger
{resuitatoost 6 samt del av resultatpost 5.2.1) 28783 778 12903 421 27 Q73697 254 235, so1a| 68113544
3 Overskudd pa avkasiningsresutatet
tresuitatpost 8.1) 0 [} [ 1263 474 713 608 1977082
3 Risikoresuliat tioranet
forsikrinaskontrakiene tresultaipost 8.2} 0 0 0 0 0 0
24 Annen tiordning av overskudd
tresutatpost 8.3} 0 0 o o 0 0
25 Justering av forsikringstorpikieiser fra
anare (del av resuliapost 9.8) o o o o o 0
Sum endringer | ; 28783 278 12 993 21 27 073 69 1517709 722522| 71030626
3 ke endringer | forsikr
31 Overferinger mellom fond 0 [ [ 0 [ q
312 o tivrra 371536 0 0 o 0 371536
Sum ikke endringer i forsikri i 371536 [ 9 9 [ 371536
a Utgiende balanse 743 162 297 37 477 295| 107 199 565 21@ 673 1164883 B91166 713
NOTE 17. FORSIKRINGSFORPLIKTELSER FORDELT PA HOVEDBRANSJE OG DELBRANSJER
‘Samtige forsikr tiharer kollekt som forceles ph uten Investeringsvalg og ripoliser.
Premiefond, fond far
fond| regulering av pensjon o sum
Forsikringsforpiktelser pr. deibransje 31.12.2020
Forelakspersjonsoraningar Llen invester ingsvalg 508 855 220) 31481 300) 91963 905, 3327 556 635 621 980
Fripoliser 234303077 5995985 15235 661 0 285 534 732
Balanse 31.12.2021 743162207 37 477 235 107 199 565 3 327 55| 891166 713]

Beregningsgrunniag
For dadelighet og benytter rifforunniaget K2013 med Finanstilsynets m instekrav til marginer, og Ké3 for ufarhet.
Gjennomshittlig grunriagsrente var 2,20 prosent pr. 31122021, Premiefondet er | regnskapsaret tifart en rente pa 2,0 prosent

Tilstrekkelighetstest
Aktuar vurderer grunniaget for de forsikringsmessige avsetninger som tilstrekkelig op avsatt | henhold tl lov og forskrifter
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NOTE 18. SE AV BENS.
Nayn pi abekisgiver
Hell-One {Norway) AS

Type pensiensardning
Pensjonsordringen er yteisesbasert etter LOF. Ordningen ble opprettet | 1985.

ils kudd til
bidrar med som e tarifffestet etter saraviale med de respektive foreninger

Beskrivelse av pensjansytelsene

Full alders pensjon krever 30 &rs opptjening ved og uigjar mellom 6% av og beregnet fra folketrygden.
Full erlik den ville fétt ved & std i stilling til opptjeningsalder frem til 31 desem ber 2016

Opptient ufarepension fra 1. janaur 2017 falger tienestepensjonsiovens regler om ny kollekiiv ufarepensjon

Pensjonsoraningen dekker, etier naarmere regler, 0gsA elterlatieyieiser il ekiefelle, repistrert partner og bam

NOTE 19. BESTAND, ANTALL MEDLEMMER

Kelle ktiv Fripaliser

‘Antall aktive medl (eksk| ufare) 281 78
Antall pensjonister 18 24

herav uferepensjonister 10 1}

hray aldors pans onister 20 2

herav ektefellepensjonister 22 0

herav 6 0
Sum 389 202
NOTE 20. ANDRE FORPLIKTELSER

2021 2020
Leverandergjeld 32863 184 282
Gjeld til megler#orvatier 165043 139026
Mellomyarende med kolleki vportefalien* [ 50646 537
Sum 197 906 50 969 855
* Etter aret: balansen slik at bestér av eiendeler som motsvarer de o9
NOTE 21. AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
2021 2020

Skattetrekk, offentlige avgifier 69762 437 102
Andre forpli 403613 0
Sum 473 315 227 102
*Herav 388 608 NOK offentlige avgiter, samt 4005kr nefto pensjon
NOTE 22. S0 ITAL OG SOL)
Belep { 10004 2021 2020
Solvensmarginkrav
Kollektiv tjenestepension 29949 28 247
Etterlattepensjon 558 0
Utarepensjon og premiefritak 518 478
Sum i 31026 28 725
Ansvarlig kapital
Innskutt egenkapital 16288 18 208
Opptient egerkapital 48 306 36 865
Fradrag urealiserte gevinster 703 2352

g 63 901 50 910
Ansvarlig fhekapital som medregnes
Sum nefto ansvarlip kapital 63 901 50 910
Belop [ 1000 Ar 2021 2020
Netto ansvarlig kapital iht solvensmarginregeiverket 63901 50810
Tilleggsavsetninger (50 %} 18739 12 242

isikouti 150 %) 3554 214
Soivensmarginkapital 36194 5 284
‘Overskudd solvensmarginkapiial 31026 36 559
Kapital i prosent av kray 2717,8% 2213%
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NOTE 23. RISIKDANALYSER

Pensjonskassen utarbeider halvarlige i samsvar med for og
Risikoanalysene om fatter alle vesentlige risikolyper og beskriver Pensjonskassens evne til & taie tap i en I8pende dr ifissituasjon.

Soivenskapilaldekning er beregnet pa bakgrunn av Finanstilsynets til enfver tid gieldende metodikk og risikomodeler

Belap FMK 31.12.2021 31.12.2020
‘Samlet kapitalkrav for markedsrisiko 186 145
Samlet kapitalkrav for lvsfors kringsrisiko 42 102
Sam et kapitalkray for helseforsikringsris ko [ [}
Sam et kapitalkray for motparisrisiko 3 2
Sum kapitalkrav far 230 249
Sam et lapspotensial far operasjonell risike 0 187
Operasjonell risiko 4 3
Justering for den tapsabsorberente evnen fil uisatt skatt 31 -2
sam et i 174 170
Egenkapial 72 5
Tilleggsavseininger 37 24
Kursteguleringstond 107 20
Justering for overgang til markedsverdi 24 101
Merverdi av eiendeler utover boktart verdi [} 3
Buffer for beste estimat for ded og ufarhet ift. Bokfarte B .
Ansvarlig kapital 244 a7
av ansvarlig kapital 70 103
140% 160%
uten for
i 140 % 160 %
NOTE 24. RESULTATANALYSE
Fripaliser Prem kbetalende Egenkapital 2021 Sum 2020
i
Inntekt fra investeringer i kollektivportefajjen 9304243 23835528 [} 313977 17766 352
Tilfart rente -5618 265 -13 489 542 0 -19107 807 -16 816 442
Tilbakefart fra o 0 0 o 0
i 3 685977 10345 987 ] 14031964 949 909
Overfart til premiefond o [} [} o [}
Overfert il fond for regulering av pensjoner Q 0 0 Q 0
Overfart til erstatningsreserve o [} [} o [}
Overfert 1il tilleggsavsetninger 3632122 10 208 021 0 13 840 143 825274
Overfart til fripoliser 0 [} [ [ 17022
Bum disponering til forsikringsfond Q 0 0 13 840 143 842 396
Overfart il risikoutiev ningsfond 53855 137 966 [ 191822 107613
Overfart il annen opptjent i Q Q Q Q Q
Sum av. i 3685977 10 345 987 ] 14031 964 949909
Risikoresultst
Premiebetalende med sparing Q 4028 165 Q 4020 165 41720
Fripoliser 676 226 [} [} 676 226 9979699
Risikoplan ufarepensjon (] [ [ o [}
[ -75 000 [} -75 000 -72 000
676 226 3 954 165 4630 391 10 113 419
Overfert til premiefond (] 1263 458 [} o [}
Overfart il fond for regulering av pensjoner o 713 608 [} o [}
Overfert il fripoliser (] [ (] o [}
Overfart il risikoutjevningsfond 676 236 1977083 0 2653 300 -265 706
Overfart fra RUF o [} [} o [}
Overfart il annen opptjent i Q 18 Q 16 -0 830 650
Sum av risi 676 226 3954165 4630 391 10113 419
Administrasjonsresultat
Administrasjons- og forvaltningspremie Q 2357 332 0 2357332 292171
Netto frigjort aministrasjonsreserve 1338850 803 903 [} 2142853 1859777
Forvalinings- 0g kostnager 1034418 -2 244 189 [ 4500 184 4781498
i i 304 240 917 126 1221 566 492 489
Teknisk regnskap
Avkastningsresuliat 3885877 10345 987 o 14031 964 849 909
Risikoresultat 676226 3954 165 o 4630 391 10113 41|
Administrasjonsresultat 304440 817126 o 1221 566 482 489
Overfart til fripoliser 0 o ] 0 0
Overfart il andre forsikringsfond 0 -1877 067 o -1977 067 -825 274
Overfart fra TA 3632122 -10208 021 ] 13840 143 0
Forfalt og forjenesteel [ 359 300 ) 9350 300 9689 231
Teknisk regnskap 1034521 12 431 402 13 466 013 192 937
Endring i opptient egenkapital
ResLltat av teknisk regnskap 1034521 12431492 [} 13466 013 192837
Netto gevinst pd investeringer | seiskapsporteraijen (] [ 964 194 964 194 2716 162
Kostnader i ikke-teknisk regnskap o [} -80 065 -80 065 -84 255
] [} -53 654 -53 654 23684
Endring i opptient i 1034521 12 431 402 B20 475 14286 287 2801149
Avstemming av endring i epptient egenkapital
Opptjent egerkapital 0101 4117 616 41127616 38 326 467
Opptient egenkapital 31.12 55 414 103 55 414 103 41127 616
Endring i oppljent 14 286 287 14286 287 2801149
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NOTE 25. GJENFORSIKRING - REASSURANSE
Pensjonskassen har inngt avtale med AON om katastrofegjenforsikiing. Maksgrense er 100 MNOK og pensionskassens egenandel ef 5 MNOK.
Ratingen er A+

Glenforsikringen dekker fidsperioden 01012022 til 31.12.2022 og er betalt med k1 75 000

Detle dockumentel er signert ved hjelp av GetAccepl Digital Signature Technology.
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Heli-Cne Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2021 31.12.2020
Note

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEF2ZLJEN

2. Investeringer
2.4 Finansielle eiendeler som males fil virkelig verdi

2.4 .1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8,11 8076 223 6334 190
2.4 2 Rentebasrende verdipapirer 9,11 40971 253 41 835 003
2.4.3 Utlan og fordringer 10,11 6571805 12747
Sum investeringer 55619 280 48 181 940

3. Fordringer
3.2 Andre fordringer 2 8 305 685 37903 426
Sum fordringer 8 305 685 37 903 426

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 1350 246 18 239 050
Sum andre eiendeler 1350 246 18 239 050

5. Forskuddsbetalte kostnader og oppfjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke moftatte inntekter 0 235115
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 0 235115
Sum eiendeler i selskapsportefeljen 65275 211 104 559 531

B. Investeringer i kollektivportefeljen
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Investeringer som holdes til forfall FAL| 195 089 686 175125 901
6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8,11 346 184 175 251 851 646
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer 9,11 350 068 739 344 119 403
6.4.3 Utlan og fordringer 10,11 6931 950 51620 675
Sum investeringer i kollektivportefgljen 898 274 551 822 717 625
T. Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i kollektivportefeljen 0 1992 703
Sum eiendeler i kundeportefeljene 898 274 551 824 710 328
SUM EIENDELER 963 549 762 929 269 859
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Heli-Cne Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2021 31.12.2020
Note

EIENDELER
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6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8,11 346 184 175 251 851 646
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer 9,11 350 068 739 344 119 403
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret i Heli-One Norge Pensjonskasse

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Heli-One Norge Pensjonskasse som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen cg noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2021 cg av dens resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var kenklusjon.

Gvrig informasjon

Bvrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende
revisjonsberetningen. Styret cg daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke
den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumeninokkel: TNWPX-7HBQ4-ELIFN-LCYKC-ZTA 1-BKSVK

| ferbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvervidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfearer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil cm pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjen om arsregnskapet og
arsberetningen. Véare konklusjener er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til dateen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at
pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: TNWPX-7HBQ4-ELIFN-LCYKC-ZTA 1-BKSVK

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 31. mars 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — Heli-One Norge Pensjonskasse 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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