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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 13 518 330 460 488 626 307
Annen driftsinntekt 21826 118 12 197 046
Sum inntekter 540 156 578 500 823 352
K ostnader

V arekostnad 418 541 654 403 191 538
L gnnskostnad 60 441 628 51978 032
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 751214 721708
Annen driftskostnad 6,9 46 944 677 41 278 295
Sum kostnader 526 679 173 497 169 572
Driftsresultat 13 477 405 3653780
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 44 217 21 266
Annen finansinntekt 316 653 318534
Sum finansinntekter 360 871 339 800
Rentekostnad til foretak i samme konsern 379724 429 935
Annen rentekostnad 988 317 981 770
Annen finanskostnad 330 656 245 005
Sum finanskostnader 1 698 696 1656 710
Netto finans -1 337 826 -1316 910
Ordinaert resultat far skattekostnad 12 139579 2 336 870
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 2819933 582 163
Ordineert resultat etter skattekostnad 9 319 646 1754 707
Arsresultat 2 9319 646 1754 707
Arsresultat etter minoritetsinter esser 9 319 646 1754 707
Totalresultat 9 319 646 1754 707
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 6175373 1520 000
Overferinger til/fraannen egenkapital 3144273 234707
Sum overferinger og disponeringer 9 319 646 1754 707
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 986228624

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 10 1444 152 1 306 605

Sum immaterielle eilendeler 1444152 1 306 605

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 4

Maskiner og anlegg 4

Skip, rigger, fly og lignende 4

Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 4 1937 257 1465 315

Sum varigedriftsmidler 4,6, 1937 257 1465 315
11

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 14

Investeringer i aksjer og andeler 72727 51527

Sum finansielle anleggsmidler 72727 51 527

Sum anleggsmidler 3454 136 2823 447

Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 15 105 987 105 100 204 386

Fordringer

Kundefordringer 8,14 21 434 345 12 529 273

Andre fordringer 14 10650510 5846 972

Sum fordringer 14 32084 855 18 376 245

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 2446 782 1862 721

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2446 782 1862 721

Sum omlgpsmidler 140518 742 120 443 353
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

SUM EIENDELER 143 972 877 123 266 800

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 201 467 201 467

Beholdning av egne aksjer

Overkurs 100 000

Annen innskutt egenkapital 1398 680 1398 680

Sum innskutt egenkapital 1700 147 1600 147

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 14 029 160 8 085 802

Sum opptjent egenkapital 14 029 160 8 085 802

Sum egenkapital 2 15729 307 9685 949

Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14

@vrig langsiktig gjeld 14

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 21 323838 17 391 597

Leverandergjeld 14 72 954 969 61 743 749

Betalbar skatt 10 705419 725218

Skyldige offentlige avgifter 6 347 502 4016 707

Kortsiktig konserngjeld 14 8090 359 19 788 448

Annen kortsiktig gjeld 14,7, 18821 484 9915131
14,15

Sum kortsiktig gjeld 14 128 243 571 113580 851
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
sum gjeld 128 243571 113580 851
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 143 972 878 123 266 800
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Arsregnskap 2018
Bavaria Vest AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem
Noter til regnskapet

Org.nr.: 986 228 624
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Arsberetning 2018 for Bavaria Vest AS

Virksomhetens art.

Virksomheten omfatter salg og service av nye og brukte biler samt verkstedstjenester, karosseri og
delesalg.

Virksomheten drives fra lokaler bade 1 Bryne, Sandnes (Bavaria Next) og lokaler 1 Stavanger.
Selskapet fusjonerte med virkning fra 1.1.18 med Bavaria Bryne AS, og byttet i den forbindelse
navn til Bavaria Vest AS.

Markedet.

Det ble solgt 147 929 nye personbiler i Norge i 2018, en reduksjon pa 6,8% i forhold til 2017. I
Stavanger ble salget 9 806 biler, som er en ekning pa 2,0% ift. 2017. Utviklingen i nybilsalget de
siste 5 &r har veert som felger:

2014 2015 2016 2017 2018
Totalmarked 144 202 150 686 154 603 158 650 147 929
Stavanger 10 101 9721 9471 9618 9 806
Markedsandel 7.0% 6.5% 6,1% 6.1% 6,6%
Markedsandel BMW 9.1% 8.4% 8.5% 8,6% 9,6%
Markedsandel Mini 1,5% 1.3% 1,2% 1.1% 0.6%

Bavaria Vest AS hadde en ekning 1 markedsandel pa BMW pa 1%, og en halvering av
markedsandel for MINT nybil i forhold til 2017. Selskapet ligger jevnt med landssnittet for BMW
pa9.7%.

Selskapet har en omsetningsekning i 2018 som folge av fusjon med Bavaria Bryne AS. Sett i
forhold til hva selskapene samlet hadde av omsetning for 2017, har selskapet hatt en betydelig
nedgang i omsetning, Dette skyldes blant annet okt kommisjonssalg og endret
modellsammensetning.

Arbeidsmilje og personale

Svkefraveret i selskapet var 1 2018 pa 4,2 %. Det har ikke forekommet eller blitt rapportert
arbeidsuhell eller ulykker i lepet av aret som har resultert i store personell- eller materielle skader.
Andel kvinnelige ansatte er ca. 11 %, noe som reflekterer en tradisjonelt mannsdominert bransje.
Det anses at forholdene er godt tilrettelagt for 4 eke kvinneandelen i selskapet. Det er ikke kvinner
1 selskapets styre. Selskapet har fokus pa & ikke diskriminere noen ansatte 1 henhold til
diskrimineringsloven.

Ytre miljo
Selskapet forurenser ikke det ytre milje utover det som er normalt for tilsvarende bedrifter. Det er
innfort kildesortering av alt avfall fra virksomheten og selskapet oppfyller alle krav 1 s& henseende.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Finansiell risiko & kontantstremanalyse

Selskapets eksponering for finansiell markedsrisiko er forholdsvis lav. Handel skjer hovedsakelig i
norsk valuta. En betydelig del av selskapets omsetning er knyttet til bilsalg, som 1 praksis
innebeerer oppgjer for levering, (eller sikring via finansieringsselskaper.) Kredittrisikoen anses
dermed som lav, og avsetning til delkredere anses tilstrekkelig.

I et usikkert marked vil det veere risiko for at bilomsetningen faller eller at ettersperselen endrer
seg. Teknologisk utvikling, endring i avgiftspolitikk, reguleringer og bompengepolitikk kan
pavirke omsetningen av visse typer biler, samt fa betydning for verdien av selskapets varelager og
fremtidig tap knyttet til gjenkjopsforpliktelser.

Selskapet er eksponert for endringer 1 rentenivaet, da selskapets gjeld har flytende rente.
Selskapets likviditetssituasjon anses tilfredsstillende. Kontantstrem fra drift er betydelig bedre enn

driftssresultatet, og skyldes i stor grad at selskapet har hatt fokus pa a redusere varelageret, og har
lykkes med dette arbeidet.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Redegjoerelse for drsregnskapet

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedemme selskapets stilling og resultat som
ikke fremgdr av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang
inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedemmelse av regnskapet.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift. Setskapet forventer positiv drift i 2019.
Det er styrets oppfatning at det framlagte regnskap gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle
stilling og resultat,

Fremtidig utvikling

Markedsutviklingen henger i stor grad sammen med den generelle gkonomiske utviklingen i
samfunnet. Selskapet forventer et fortsatt sterkt marked underbygget av en lav rente og bedret
arbeidsmarked som styrker forbrukernes kjopekraft. Avgiftspolitikken eker ogsa ettersparselen
etter nye drivlinjer, og styrker nybil ettersporselen. Selskapet er godt posisjonert innen nye
drivlinjer med en bred produktportefalje, og ser derfor positivt pd markedsutviklingen.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Selskapet har ikke hatt aktiviteter knyttet til forskning i 2018, men det pagar et betydelig
forbedrings- og utviklingsarbeid i den daglige drift. Kostnader til dette dekkes lopende over drift

Arsresultat og disponeringer
12018 hadde selskapet et resuitat etter skattekostnad pa kr 9 319 646 som foreslas disponert siik:

Disponering Belep
Avsatt til konsernbidrag 6175373
Til annen egenkapital 3144273

Stavanger, 14.06.2019
Styret i Bavaria Vest AS

A

}&d L %V\rr

elgejEllingsen
styreleder

styremedlem

Gne Ha
styremedlem styremedlem daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

BAVARIA VEST AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Varekostnad

Lenn og annen personalkostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt

Annen finansinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern
Rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad

Skattekostnad
Ordinaert resultat

Arsoverskudd

OVERF@RING OG DISPONERING
Avsatt konsernbidrag {nto etter skatt)
Avsatt til annen egenkapital

Sum overfering og disponering

BAVARIA VEST AS

Note 2018

13 518 330 460
21826118
540 156 578

418541 654
60 441 628
751214
6,9 46 944 677
526 679 173

B WU

13 477 405

44 217
316 653
379724
988 317
330656

-1 337 826

12 139579

10 2819933
9319646

2 9319646

6175373
3144273
9319646

2017

488 626 307
12 197 046
500 823 352

403 151538
51878032
721708
41278295
497 169 572

3653 780

21266
318534
425 935
981 770
245 005

-1336 910

2336 870

582 163
1754 707

1754 707

1520 000
234 707
1754 707

SIDES
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

BAVARIA VEST AS

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftsl@gsgre, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i aksjer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

CML@PSMIDLER
Varebeholdning
FORDRINGER
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd

Sum omlgpsmidier

Sum eiendeler

BAVARIA VEST AS

Note

10

4,6, 11

i5

8,14
14
14

12

2018

1444 152
1444152

1837 257
1937257

72727

72 727

3454136

105687 105

21434345
10 650510
32 084 855

2446 782

140518 742

2017

1306 605
1306 605

1465 315
1465315

51527

51527

2823 447

100 204 386

12529273
5846 972
18376 245
1862 721

120443 353

SIDEG
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
GIELD

KORTSIKTIG GIELD

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Konserngjeld, inkl konsernkto bank
Avsatt konsernbidrag

Annen kortsiktig gjeld

Sumn kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

J?ﬂ xSL Cfmﬁm)(v

‘kklelge (Eltingsen
styreleder

g L\Q vaéw%

Stlglﬁréensén
styremedlem

BAVARIA VEST AS

BAVARIA VEST AS

Note

14
10

14
14
7,14, 15

Stavanger, 14.06.2019
Styret i Bavaria Vest AS

U

tlg Savelan
‘ styremedie

Anders Hedif

styremedlem

2018

201 467
100 000
1398 680
1700147

14 029 160
14 029 160

15 729 307

21323 838
72954 965
705 419
6347 502
8090 359
8019 965
10801 519
128243571

128 243 571

2017

201 467
0

1398 680
1600 147

8085802
8 085802

9685 949

17 391597
61 743 749
725218
4016 707
19 788 448
2 000 000
7915131
113 580 851

113 580 851

-

Sannes
yrerqedlem

¥

«_jord Hand___
daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

BAVARIA VEST AS

KONTANTSTRO@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Resultat f@r skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinzere avskrivninger

Endring i varelager

Endring i kundefordringer

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTRGMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kigp av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kigp av aksjer og andeler i andre foret
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTRGMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld

Netto endring i kassekreditt

Utbetalinger av konsernbidrag

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

BAVARIA VEST AS

Note

2018

12 139579
-561 122
751214
20156544
-7 697 486
-4 888725
136 140
19636 144

0

-797 254
-21 200
-818 454

3632240
-18 245431
-1375441
-3 000000
-18 688 632

125058
2317724
2446 782

2017

2336870
-661 880
721708

-2 295 507
-2 298 577
18024 574
-10 828 282
4 994 905

160923
-257 481
-6 380
-142 938

7662 659
-10 051 100
434975

-3 000 000
-4 953 466

-101 458
1964 220
1862721

SIDES
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Bavaria Vest AS 986 228 624

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

I utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike
skjennsmessige vurderinger, hoy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og
estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Inntekter- og kostnadsferingsprinsipper

Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes etter hvert
som de leveres. Driftsinntekter er fratrulket merverdiavgift, rabatter, bonuser og fakturerte
fraktkostnader. Utgifter sammenstilles med og kostnadsfores samtidig med de inntekter utgiftene
kan henfores til. Utgifter som ikke kan henfares direkte til inntekter, kostnadsfaeres ndr de paleper.
Eventuelle utenlandske transaksjoner omregnes til transaksjonsdagens kurs.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering
ved utgangen av regnskapsaret. Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel
balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefores til
nominelt belep pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Vesentlige
driftsmidler som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik
avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes
lopende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris
og avskrives i takt med driftsmidlet. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belep ved
verdifall som forventes ikke 4 vaere forbigdende. Gjenvinnbart belop er det hoyeste av netto
salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til
eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslopet. Omlepsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa
transaksjonstidspunktet.

Bavaria Vest AS Side 9
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

Bavaria Vest AS 986 228 624

Varer

Varebeholdningen bestar i den vesentligste av nye biler, brukte biler og deler. Varer er vurdert til
det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. Netto salgsverdi er estimert salgspris ved
ordiner drift etter fradrag for beregnede nedvendige utgifter for gjennomfering av salget.
Anskaffelseskost inkluderer utgifter palept ved anskaffelse av varene og kostnader for a bringe
varene til niveerende plassering.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For
ovrige kundefordringer utfares en uspesifisert avsetning for a dekke forventet tap pa krav.

Garanti og gjenkjopsforpliktelser

Forpliktelser knyttet til garantiarbeid og gjenkjepsavtaler tilknyttet salg vurderes til estimert
kostnad for ytelsene. Estimatet er neermere beskrevet 1 note 15. Belepet balanseferes som kortsiktig
gjeld. Selve gjenkjepstorpliktelsen balansefores ikke, se note 7.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 2 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Annen Sum
Innskutt  egenkapital egenkapital
egenkapital

Pr. 31.12.2017 201 467 0 1398 680 3085 802 9 685949

Fusjon 100 000 2 799 084 2 899 084

Pr 01.01.2018 201 467 100 000 1398 680 10 884 886 12 385033

Arets resultat 9319 646 9319 646

Konsembidrag -6 175373 -6 175373
avgitt

Pr31.12.2018 201 467 100 000 1 398 680 14 029 159 15729 306

Selskapets sosterselskap Bavaria Bryne AS er med virkning fra 1.1.18 innfusjonert 1 foretaket til
regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet. Sammenligningstallene er ikke omarbeidet. Begge
selskapene var forut for fusjonen 100% eide datterselskap av Bavaria Norge AS.
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Bavaria Vest AS 986 228 624

Note 3 Aksjonzerer

Aksjekapitalen i Bavaria Vest AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palvdende Bokfert
Ordinere aksjer 201 467 1,00 201 467
Sum 201 467 201 467

Eierstruktur
De starste aksjonarene 1 % pr. 31.12 var:

Ordinzere Eierandel Stemmeandel
Bavaria Norge AS 201 467 100.0 100.0
Totalt antall aksjer 201 467 100,0 100,0

Selskapet inngar i Anders Hedin Invest AB konsernet. Konsernregnskapet kan lastes ned fra
www.andershedininvest.se.

Note 4 Anleggsmidler
Driftslosere, Bygningsfast Sum
inventar ol. inventar
Anskaffelseskost pr. 01.01.18 13 540 209 390 635 13 930 844
+ Tilgang kjepte anleggsmidler 797 254 797 254
= Anskaffelseskost 31.12.18 14 337 463 390 635 14 728 098
Akkumulerte avskrivninger 31.12.18 12 430 507 360 335 12 790 842
= Bokfert verdi 31.12.18 1 906 956 30300 1937 256
Arets ordineere avskrivninger 738914 12 300 751214
Okonomisk levetid 3-5ar
Avskrivningsplan 20-33%

Selskapet fusjonerte per 1.1.18 med Bavaria Bryne AS. Driftsmidler i Bavaria Bryne AS er
inkludert 1 anskaffelseskost 1.1.18.
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Note 5 Varer

2018 2017
Anskaffelseskost nye biler 39570 711 40 367 523
Nedskrivning for ukurans -451 000 0
Bokfert verdi av nye biler 39119 711 40 367 525
Anskaftfelseskost brukte biler og demobiler 63989 516 60 224 502
Nedskrivning for ukurans -1 965 000 -3945 218
Bokfert verdi av brukte biler 62 024 516 56 279 284
Beholdning deler mv., 5107 878 3757577
Nedskrivning for ukurans -265 000 -200 000
Bokfert verdi deler 4 842 878 3 857 577
Sum varebeholdning 105 987 103 100 204 386
For nzermere omtale av grunnlag for ukuransavsetning, se note 15,
Note 6 Vesentlige leieforpliktelser
Leiekostnader per ar( i hele 1000) 2018 Varighet:
Losere 2119 0-54 mnd
Fast eiendom 24 797 166 mnd

Note 7 Gjenkjopsforpliktelse

Selskapet har en ikke balansefort gjenkjepsforpliktelse overfor leasingkunder og leasingselskaper.
Denne forpliktelsen er per 31.12.2018 pa totalt 56.6 MNOK og fordeler seg pa 192 biler. Det er
avsatt 647 TNOK for fremtidig estimert tap knyttet til forpliktelsen. Tilsvarende
gienkjopsforpliktelse per 31.12.17 var 61,9 MNOK og omfattet 228 biler for Bavaria Stavanger AS,
samt 11,7 MNOK fordelt pa 40 biler for Bavaria Bryne AS, totalt 73,6 MNOK fordelt pa 268 biler.

Se note 15 for omtale av fastsettelse av fremtidig tap knyttet til forpliktelsen.
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Note 8 Kundefordringer

2018 2017
Kundefordringer til palydende 21 654 345 12 679 273
Avsetning til tap 220 000 150 000
Sum 21 434 345 12 529273

Note 9 Lonnskostnader og ytelser, godtgjorelser til daglig leder, styret og revisor

Lennskostnader 2018 2017
Lonninger 49 562 740 42 841 691
Arbeidsgiveravgift 7513 545 6 502 899
Pensjonskostnader 1 858 796 1910 861
Andre ytelser 1 506 547 722 581
Sum 60 441 628 51978 032

Selskapet har 1 2018 sysselsatt 91 arsverk.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder
Lenn inkl. bonus 1221436
Annen godtgjerelse 130 930
Sum 1352 366

Daglig leder har en resultatbasert bonusavtale. Det er ikke utbetalt noe godtgjerelse til styret. Det er
ikke stilt sikkerhet til fordel for daglig leder eller styret.

Revisor
Kostnadsfert revisjonshonorar for 2018 utgjer kr 139 702.
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Note 10 Skatt

Arets skattekostnad 2018 2017
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 23550011 1205218
Endring i utsatt skattefordel 269 922 -623 055
Skattekostnad ordinzert resultat 2819933 582 163

Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat for skatt 12 139 579 2336 870
Permanente forskjeller -164 408 -147 897
Endring 1 midlertidige forskjeller -888 166 2 832770
Avgitt konsembidrag -8019 963 -2 000 000
Skattepliktig inntekt 3 067 041 3021743
Betalbar skatt 1 balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 2550011 1205218
Betalbar skatt pa avgitt konsernbidrag -1 844 592 -480 000
Sum betalbar skatt i balansen 705 419 725218
Beregning av effektiv skattesats:

Resultat for skatt 12 139 579 2 336 870
Beregnet skatt av resultat for skatt 2792 103 360 849
Skatteeffekt av permanente forskjeller -37 814 -35495
Effekt av endring av skattesats 65 643 74 525
Sum 2 819933 599 879
Effektiv skattesats 23.2% 25.7 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremforing som har gitt opphav til utsatt
skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2018 2017 Endring
Varige driftsmidler -904 236 -876 010 28 226
Varebeholdning -4309 594 -5394 891 -1 085 297
Fordringer -220 000 -220 000 0
Avsetninger mv -1 130 303 -961 598 168 905
Sum -6 564 333 -7 452 499 -888 166
Utsatt skattefordel (22 % /23 %) -1 444153 -1714 075 -269 921
Effekt av endring av skattesats 65 643 74 525
Bavaria Vest AS Side 14
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Note 11 Pantstillelser og garantier

31.12.2018 31.12.2017
Pantsikret gjeld, pantstillelser og garantier
Konsemkonto bankgjeld 7989 734 11 698 869
Lagerkreditt (fort lev. gjeld) 71573 335 60 260 089
Sum 79 563 070 71 958 958
Regnskapsfort verdi av pantsikrede eiendeler
Driftstilbeher 1906 957 1465315
Varelager 105987 105 100 204 386
Kundefordringer 21607 175 12 520 108
Sum 129 501 236 114 189 809

Varelager og kundefordringer er pantsatt som en del av konsernkontoordningen 1 Danske bank.
Pantsatt belap i varelager, drifistilbehor og kundefordringer er pa henholdsvis 125 MNOK, 2
MNOK og 10 MNOK. Ut over dette har ogsa BMW Financial Services Norge AS pant i varelager

begrenset til 42 MNOK.

Note 12 Bankinnskudd

Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 2 081 321.

Note 13 Salgsinntekter

2018 2017
Pr. Virksomhetsomride
Nybil- og bruktbilsalg 424 686 861 411 428 488
Ettermarkedssalg 115 469 716 89 394 864
Sum 540 156 578 S00 823 352
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Note 14 Mellomvzerende med selskap i samme konsern

2018 2017
Fordringer
Kundefordringer konsern 47 170 159 166
Sum 47 170 159 166
Gjeld
Skyldig konsernbidrag 8019 965 2 000 000
Leverandergjeld innen konsern 1381634 1 483 660
Annen kortsiktig gjeld konsern 7 989 734 19 788 449
Sum 17 391 333 23272109

Hedin-gruppen har etablert et konsernkontosystem i1 Danske Bank. Bavaria Vest's kassekreditt trekk
pa kr 7 989 734 inngér i konsernkontosystemet, og er bokfoert som konserngjeld. Morselskapet [A
Hedin Bil AB har den juridiske rideretten over disse midlene. Det er etablert et underkonsern i
konsernkontostrukturen hvor Bavaria Vest har gjeld mot Hedin Automotive AS. Selskapet har
kausjonert i tilknytning til konsernkontoordningen (se note 11 for neermere om pantstillelse).

Note 15 Estimatusikkerhet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder saerlig vurdering av varelager og
eventuelle tap knyttet til verdien av leasingbiler som selskapet har forpliktet seg til 4 kjape tilbake
til forhandsavtalt belep. Fremtidige hendelser kan medfere at estimatene endrer seg. Estimater og
de underliggende forutsetningene vurderes lopende. Endringer 1 regnskapsmessige estimater
regnskapsferes i den perieden endringene skjer. Estimater og vurderinger blir kontinuerlig vurdert
basert pa erfaringer og faktorer som er vurdert rimelige under gitte forhold. Viktige estimater og
forutsetninger som det er betydelig risiko for at vil vesentlig pavirke bokforte verdier pa eiendeler
og forpliktelser i lopet av det neste regnskapsaret, er spesifisert nedenfor.

Gjenkjepsforpliktelse

Selskapet har gjenkjopsforpliktelser knyttet til biler som er pa leasingavtaler(se nermere omtale 1
note 7) hvor tilbakekjepsprisen er avtalt pa salgstidspunktet. Endringer 1 bilavgifter, prisutvikling
for brukte biler, modell-skifte samt endring i teknologi/fremdriftssystem kan pévirke verdien av
varen pa gjenkjepstidspunktet. Selskapet estimerer sannsynlig verdifall ved fastsettelse av
gjenkjopsforpliktelsen, men i den grad en senere vurderer at gjenkjopsforpliktelsen sannsynligvis er
heyere enn salgsverdi pa gjenkjepstidspunktet, avsetter man for sannsynlig tap. Pr 31.12.2018 er det
avsatt 647 TNOK 1 forventet fremtidig tap knyttet til selskapets gjenkjopsforpliktelse. Vurderingen
er gjort pr 31.12.18 av forventet salgspris pa gjenkjeopstidspunktet basert pa en individuell vurdering
av hver enkelt bil.

Verdivurdering av varelager

Det viktigste estimatet og forutsetninger som det er risiko for vil vesentlig pavirke bokferte verdier
er knyttet til verdivurdering av varelager. Salgsverdi for ny- og bruktbil lager er estimert ut i fra en
individuell kvalitativ vurdering hvor modell, lagerdager, utstyrsniva, salgsstatistikk og antall
tilsvarende modeller pa lager er sentrale kriterier for verdifastsettelsen. I de tilfeller hvor salgsverdi
redusert for salgskostnader er lavere enn anskaffelseskost, er differansen avsatt til ukurans. Se note
5 for oversikt over avsetninger for ukurans per 31.12.2018.

Bavaria Vest AS Side 16

31.10.2020 kI 21:29 Brgnngysundregistrene Side 21 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 986228624

pwe

Til generalforsamlingen i Bavaria Vest AS

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Bavaria Vest AS drsregnskap som bestir av balanse per 31. desember 2018,
resuitatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfglgende drsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regaskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revigjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsheretningen.

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i si henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs# ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www,pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlerumer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Bavaria Vest AS

for i kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet s3 lenge det ikke er sanngynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Vért mil med revisionen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faolge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revi

i

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pd vir revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene 1
irsberetningen om 4rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er kopsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pi vir revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 17. juni 2019
PricewaterhouseCoopers AS
St VAR~ e

Siren Iversen Dahle
Statsautorisert revisor
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