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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREKNESKAP - TEKNISK REKNESKAP

Premieinntekter

Forfalne premiar, brutto 17 15 257 000 13931 000
Avgjevne gjenforsikringspremiar 18 -21 000 -21 000
Sum premieinntekter for eiga rekning 15 236 000 13910 000

Netto inntekter frainvesteringar i kollektivportefalja

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eigedelar 1 655 000 1255 000
Verdiendringar painvesteringar -6 089 000 -7 244 000
Realisert gevinst og tap painvesteringar 20105 000 430 000
Sum netto inntekter frainvesteringar i kollektivportefelja 15671 000 -5559 000

Netto inntekter frainvesteringar i investeringsportefalja
Sum netto inntekter frainvesteringar i investeringsportefelja 0 0

Peng onar m.v.

Brutto utbetalte pensonar 19 -7 330 000 -6 850 000
Utbetalte pensjonar -7 330 000 -6 850 000
Sum pensjonar m.v. -7 330 000 -6 850 000

Resultatfarte endringar i forsikringsplikter -
kontraktfastsette plikter

Endringi premiereserve m.v, brutto. 15 -5 899 000 -7 617 000
Endringi premiereserve m.v. -5 899 000 -7 617 000
Endring i bufferfond 15 -12 017 000 9004 000
Endring i premiefond, innskotsfond og fond for regulering av 15,16 -12 000 -16 000
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringar i forsikringsplikter - -17 928 000 1371000

kontraktsfastsette plikter

Resultatfarte endringar i forsikringsplikter - szerskild

investeringsportefalje

Sum resultatferte endringar i forsikringsplikter - seerskild 0 0
investeringsportefaje

Middel tilordna forsikringskontraktane - kontraktfastsette
plikter
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Risikoresultat tilordna forsikringskontraktane 22,23 -1 156 000 -327 000
Sum middel tilordna forsikringskontraktane - -1 156 000 -327 000

kontraktsfastsette plikter

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 20 -845 000 -856 000

Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 20 -3 697 000 -1488 000

Sum forsikringrelaterte driftskostnader -4 542 000 -2 344000

Resultat av teknisk rekneskap 21,22, -49 000 201 000
23

RESULTATREKNESKAP - IKKJE-TEKNISK
REKNESKAP

Netto inntekter frainvesteringar i selskapsportefelja

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eigedelar 206 000 73 000
Verdiendringar p&investeringar -759 000 -447 000
Realisert gevinst og tap péinvesteringar 2 506 000 27 000
Sum netto inntekter frainvesteringar i selskapsportefelja 1953 000 -347 000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knytt til
selskapsportefalja

Forvaltningskostnader 20 -105 000

Andre kostnader 20 -6 000

Resultat av ikkje-teknisk rekneskap 1842 000 -347 000
Resultat far skattekostnader 1793 000 -146 000
Skattekostnader 24 0 0
Resultat far andreinntekter og kostnader 1793 000 -146 000
TOTALRESULTAT 23 1793 000 -146 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIGEDELAR

EIGEDELAR | SELSKAPSPORTEFJZLJA

Dotterfaretak, tilknytta faretak og felleskontrollerte faretak 0 0
Aksjar og partar (inkl. aksjar og partar malt il kost) 5685 000 7 673 000
Rentebaaende verdipapirer 13 553 000 0
Utlan og krav 3375000 930 000
Finansielle eigedelar som blir malt til verkeleg verdi 22 613 000 8 603 000
Sum investeringar 22 613000 8 603 000
Krav

Krav i samband med premieinntekter 4039 000 0
Andre krav 7 200 000 222000
Sum krav 4239 000 222000
Andre eigedelar

Kasse, bank 0 1815000
Sum anna eigedelar 0 1815 000
Sum eigedelar i selskapsportefaja 26 852 000 10 640 000
EIGEDELAR | KUNDEPORTEFZLJA

Investeringar i kollektivportefalja

Bygningar og andr e faste eigedommar 0 0
Dotterfaretak, tilknytta faretak og felleskontrollerte far etak 0 0
Finansielle eigedelar som blir maltei amortisert kost 0 0
Aksjar og partar (inkl. aksjar og partar malt til kost) 47 372 000 124 424 000
Rentebaarende verdipapirer 112 942 000 0
Utlan og krav 30325 000 48110000
Finansielle eigedelar som blir méltei verkeleg verdi 190 639 000 172534 000
Sum investeringar i kollektivportefglja 190 639 000 172534 000
Investeringar i investeringsvalgportefalja

Bygningar og andre faste eigedommar 0 0
Dotterfaretak, tilknytta foretak og felleskontrollertefor etak 0 0
Finansielle eigedelar som blir maltei amortisert kost 0 0
Finansielle eigedelar som blir malt i verkeleg verdi 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum investeringar i investeringsvalportefalja 0 0
Sum eigedelar i kundeportefglja 190 639 000 172 534 000
SUM EIGEDELAR 217 491 000 183 174 000
BALANSE - EIGENKAPITAL OG PLIKTER

Innskoten eigenkapital

Sum innskoten eigenkapital 22 250 000 10 250 000
Opptent eigenkapital

Risikoutjamningsfond 883 000 807 000
Annan opptent eigenkapital 1572 000 -145 000
Sum opptent eigenkapital 2 455 000 662 000
Sum eigenkapital 24705 000 10 912 000
Ansvarleg lanekapital m.v.

Sum ansvar leg lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsplikter - kontraktsfastsette plikter

Premiereserve m.v. 14,15 160 262 000 154 365 000
Bufferfond 14,15 28170000 16 152 000
Premiefond, innskotsfond og fond for regulering av pensjoner 14,15, 1323 000 1 149 000
m.v. 16

Sum forsikringsplikter - kontraktsfastsette plikter 189 755 000 171 666 000
Forsikringsplikter - seerskild investeringsportefalje

Sum forsikringsplikter - sserskild investeringsportefalje 0 0
Avsetjingar for plikter

Plikter ved periodeskatt 24 6 000

Plikter ved skatt 6 000

Sum avsetjingar for plikter 6 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Plikter

Andre plikter 8 2 657 000 596 000
Sum plikter 2 657 000 596 000
Kostnader som er komne til og mottekne ikkje opptente inntekter 368 000

SUM EIGENKAPITAL OG PLIKTER 217 491 000 183 174 000
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¢ Admincontrol

List of Signatures raeun

Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse - Arsrappont 2023.pdf

Name Method Signed at

Raloss, Svenn-Erik BANKID 2024-03-14 08:42 GMT+01

Solbu, Jarle BANKID 2024-03-13 16:13 GMT+01
Groland, Jan Erik BANKID 2024-03-13 11:04 GMT+01

Holvik, Ame Gunnar BANKID 2024-03-13 13:41 GMT+01

Hille, Stne BANKID 2024-03-13 12:18 GMT+01
Sheine, Baiba BANKID 2024-03-15 15:32 GMT+01

Q This fife is seaded with a digilal signature. The scal is a guaranies for the authenlicity of the document.

External reference. SDABDISHCEEADE FAJFIL F3BEF 20203
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Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse
ARSRAPPORT

2023

I\ This file is sealed with a digital signature.
LY The seal is a guarantee for the authenticity
i of the dotument.
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I This file is sealed with a digital signature.
" ‘5 The seal is a guarantee for the authenticity
e of the dotument.
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OM PENSJONSKASSEN

Vesi-Telemark Kraflags Pensjonskasse (WVTKP) ble opprellet 1. januar 1972, Pensjonskassen er baserl
pd en ylelsespensjonsordning med menster Mra offentlig seklor. Pensjonene reguleres i henhold Ll
regetverket i offenuig pensjon. Pensjonskassen er tilsluttet Cverfaringsavtalen.

Pensjonskassen har ved ulgangen av 2023 falgende mediemsforelak:

Vest-Tedermark Kraflag Holding AS
Vest-Tedemark Krafllag AS
Teblemark Nett AS

Skafsh Kraftverk ANS

Telelber AS

Pensponskassen er undedagt norsk forsiknngs-tovgiviing, og s under tilsyn av Fnanstlsynet.
Pensjonskassen har forrelningsadresse i Haydalsmo.,

STYRET

Styret Ble i 2023 ledet av Ketil Kvaale og bestdr i tillegy av fire styremedlemmer, hyvoray en er uten
tilknytning Ll forelaket, saml & varamadiemmer.

Swymomediemmer Varamedlemmer:
Ketil Kvaale {Styreleder) Aslak Ofte

Baiba Sheine {nestlader) Ashikd Lavold

QOlav Johre (Ekstern) Hars Dlav Omlveil
Elin Rugh (Ansaties representant) Renale Rabbe
Jarle Solbu (Ansatles representant) Hilmar Frantzen

1 styremgie 11, mars 2024 ble del valgL mytt styre i pensionskassen:

Styremediemmer Varamedlemmer:

Svenn-Erik Raloss Styreleder Gunnar Snarteland

Baiba Sheng Runa Tvesl

Stine Hille Renale Rabbe

Jarle Sclbu Tarinn Hegglveil

Jar Enk Groland Ketil Kvaake

)I This file is sealed with a digital signature.

,i 5 The seal is a guarantee for the authenticity
e af the dorument.

Dicument 10
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27.04.2025 kil 13:42

Brgnngysundregistrene Side 10 av 40



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 971327006

NOKKELTALL
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Premiereserven far oppliente pensjonsretligheter ulgisr mnok 160 pr 31.12,.2023, en gkning pd mnok
8 seneste fr. Uthatalt persioner utqier mnok 7,3 1 2023, Avkastningen 1 2023 Ble 9.4% (Verdijustert
avkastning). Giennomsnittlig verdijustert avkasining er 4,66% for de siste 5 8r.

ORGANISASJON OG DRIFT

Pensjonskassen er omfallet av allmennaksjelovens krav Ul representasjon av begge kj@nn i slyret,
Persyonskassens styre forutsetter derdior at Viest-Telemark Kraftlag AS og de ansattes organisasjoner
gjennom sine valg av slyrerepresentanter, har og ldger egne planer for 8 fremme likestilling.

Styret har tegnet styreansvarsforsikring for pensjonskassen.

Pensjonskassen har utkontraktert ngkketfu nksioner til Gablerkonsernet. Dette gjelder full administrasjon
av pensjonskassens wirksornhel, herunder daglig ledelse, akluarfunksion, nskostyringsfunksjon,
ulgvende  aktuar, reqnskapsfaning, forskringsleknisk  administrasjion og  investeringsridgiming.
Administrasjon ay utlnsvirksombeten gjgres av Vest-Telemark Kraltlag.

Arne Gunnar Holvik, Gabler, er pensjonskassens daglige leder.

Pensionskassens intemrevisjonsfunksjon ivaretas giennom avizle med Deloitte AS. Eksternrevisjon
utfigres av fra og med 1. januar 2024 av EY AS.

STYRETS ARBEID

Suyret hari 2023 arbeidet mied oppgaver knyttel bl ardinaer drilt av pensjonskassen, kapitalforvaltningen
o risikoanalyser. Styrels arbekd byager ph vedtatt overomdnel strateg. Fiytting av administrative
tienester til Gabler er gitt slor oppmerksomhel og styrel har plsett al pensijonskassens medliemmer er
betryggende registrerl 1 nye systemer 1 Gabler, 1 tilkegg er del jobbet med implementenng av ny
rapportenngs- og kontrodisturklur for aktuar- og risikostyringsfunksion trd med nyll regelverk.

Pernsyonskassers wvirksoambel er tipasset de nye requlatoricske krav som ble qiod qieldende ved
inngangen Ll 8rel, herunder er pensjionskassens styringsdokumenter oppdatert. Dette ngialdL b&de
organiserng og ulfoming av retningslinjer og & nnen styringsdokumentasjon. Pensjonskassen har i 2023
besvart Fnanstilsynets undersgkelse om hvordan Glpasning Ul nye regulatoniske krav er ivaretatl,

Kapitalforvaltringen gis omfatiende behandiing i alle ordineere styremaler. Dette kommer | tillegg til
mdnedlig rapportering, som omfatter resullal- og kapitalsituasjonen. Det utarbeides kvartalsregnskap,

'I\ This fite is sealed with a digital signature.
|
)

'—I_ of the detumeant.

Dcurrent I
AP PO =T ETAREACT S NERCY - HapeE W i)

The seal is a guarantee for the authenticity
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basert pd oppdaterte lforsikningsmessige avsatninger. Kapitalbeslutringer vurderes alitid opp mot de
requlatoriske kravene som pensionskassen er underlagt gennom krav bl sohenskapilaldekning.
Pensjonskassen har etablert en godt forankret beredskapsplan, dersom pensjonskassen skulle st | fare
for brudd med de regulatoriske krav eller sine fomphikielser,

Persjonskassen har i Uf8d med regulatoriske krav tilgiengehggiort sine investeringsprirsipper for
mediemmene pd persjonskassens hiemmeside. Herunder boger strategiske faringer, aktivaallokering
saml informasjon om integrasjon av baerekrafts rnisiko, hensynel til negative konsekvenser av
beslutninger i pensjonskassens  inwesleringer, saml  pensjonskassens  retningslinjer  for
godigjsraisecordning.

Styret har giennomfgrt egenvurdering av risika (ORA), hvor pensjonskassens samlede risiko vurderes i
lys av Simulert nsikoeksponenng ved enkelte og sammenfaliende nzikohendeizer.

Styret gjennomferer Arlg en egenevaluering for 8 avdekke om det er kompelanse som savnes eller
xar styrkes. Styret har qiennom evalueringen ogsd bekrefled sin egnethet og eventuell palitisk
eksponering. Evalueringen omfatter ogs8 en vurdering av Lienesleleverandarer og leveranser til
pensnskassen.

Intermkontroll fBlges opp bl.a. gennom daglig leders 8rlige rapportening samt faste poster i styremglene,
Etter styrets vurdening er intemkontrallen Lifredsstillende.

Del ble avholdt femn styremgter 1 2023, Styred benyller Adminoantral som digital plattform for sitt arbeid.

RISIKOSTYRING OG -EKSPONERING

Styret har det overordnede ansvarel for, og vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De
vesenlligste risikoer er markedsnisike knyttel til eiendelene, renterisiko knyllet Ul Torphkleisene,
forsikringsteknisk risiko samt operasionell og regulatorisk risiko. Styret har still rammer og krav for de
viklgste forhold og det er etablert ruliner for lepende rapporlering. Strategiene er Tasllagl ot fra at
medlemmenes rettigheter til enbver d skal vaere fullt sikret eller de kover, regler og lorskrilter som er
faslsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassens risiknsiyringssystem fra 2023 er organisert etter prinsippel om de tre forsvarslinjer og
i iridd med requlatonske krav.,

Ferstelinjen har ansvaret lor risikostyring 09 ulavelken av daglig drift

Ardrellnjen har ansvaret for overvdkning 09 rapporlenng. Herunder risikostyringsfunksjon og
aktuarfunksjon. Risikostyringsfunksjornen har ansvar for  l@pende kontroll og overvBkning av
pensjonskassens solvenssituasjon, samt overordnede- og enkeltstende risikoelementer, i Lillegg til &
legge til relte for den arfige egenvurdening av nistko (ORA). Pensjonskassens aktuarfunksjon har et
kontrellarsvar  knyttet Gl hele  virksomhetsstyringen p&  forsikringsomrddel, og skal plse at
pensjonskassens virksomhet, blir drevet pd en lorsikringsteknisk, forsvarlig mile,

Tredjelinjen bestir av uavhenagige kontroller, herunder uavhengig inlernrevisjonsfunksjon med ansvar
for & kontrollere Al pensjonskassen er organmiserl og drives p§ en forsvarlig mitle og i samsvar med
qieldende krav til virksomhbeten. Internrevisjonen er lagt temabasert slik at alle sentrale funksjoner blir
giennomaatt | Bpel av en 4-5 8rs periode.

Pensjonskassen er eksponert for markedsrisike, Delle omfatler risiko for Mall i aksjemarkeder,
renteendringer eller endret kredittprising som gir kurstap pd obligasjoner, samt erdringer i
valutakurser, Risikostyringen omfatter bl.a. grenser for ekspariering mot de enkelte aklivaklasser og

);'I\‘I This file is seabed with a digital signature.
Soen The seal is a guarantee for the authesticity
. of the dotumant.
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for tapspotensial i forhold til bulferkapital [solvenskapitaldekning malt | slresstest), Styret fglger opp
kapitalforvaltningen bla. gjennom ménedlige mpporter og gjennom uavhengig kontroll av
pensyonskassens kapilalforvaltning ulfgrt av Gabler Risk Management.

Pensjonskasser er pdlagt & rapportere 0g [pige opp nsikoeksponering gjennom  en  egen
solvenskapilaldekningsrapport {stressbest) Uil Finanstilsynet, Pensjonskassen skal analysere hvordan
uvanlige markedsiorhold, herunder rente og valulakursendringer, samt utslag av forsiknings- og
kredittrisiko, vil pdvirke pensjonskassens bufferkapital. Analysene utfares med utgangspunkt |
retningslinjer fra Finanstilsynel for rapporlering av Stresstest. Slressieslen er basert pd virkelige verdier
av eendeler og forpliklelser og en definisjon av bufferkapital under forulselning av at pensjocskassen
avvikles,

Stresstesten fremileqgges for styret kvartalswas, eller hypgigere ved behowy. Styrel skal vordere tillak
dersom solwenskapitaldekningen gir grunn til & ro at. pensjonskassens fremlidige finansielle stilling
er utsalr,

Regelverket lor solvenskapitaldekningen har avergangsregler som fases ul i 2032. Del beregnes og
rapporleres  solvenskapitakdekning bide med- og ulen overgangsregler. Ved &rsskiftet appfylier
Pensjonskassen myndighetens minimumskrav Ul ansvarlig kapital, med en solvenskapitaldekning pé
1926 prosent med og uten overgangsregler,

Styret har definerl el minstenivd for ndr liktak skal vurderes Lil en solvenskapitaldekning, med
overgangsregler, pd 110%. Dette for & plse at pensjonskassen har handlingsrom far eventuelt brudd
med myndighelens minstekrav p& 100%.

Pensjonskassens styre har fokus pé en solid solvenskapitaldekning. For 8 styrke solvenskapitaldekningen
tillgrte koasemet MNOK 12 1 iy egenkapilal 1 2023, Sensitiviletsanalyser viser at pensjonskassen nd vil
tAle betydelig markedsurn, b8de i aksje- og remtemarkedet, uten at krav Ul Solvenskapilaldekning er
truet. Ved utgangen av 2023 ulgjorde ansvarlig kapital MNOK 54, mens krav bl solvenskapital er MNOK
28.

Pensjonskasser e, 1 tillegy til sotverskapitaldekningskrav, ogsd omfattet av et mirstekray til
solvensmarginkapital. Solvensmarginkapitalen ved ulgangen av 8ret var beregeel til mnok 39,5 mens
solvensmarginkravet utgjorde mrok 7,1, som igjen medfarer en samlet solvensmarginkapital i prosent
av solvensmarginkray ulgjorde 555%.

Ut fra den Minansielle nsikocksponenngen, pensjonskassens kaptalforvaltningsstrategi, forventminger Ll
avkasining og utvikling | pensjonskassens mediensbestand, anser styret at  pensjonskassens
bufferkapital ved utgangen av 2023 er tifredsstillende.

Finansiell risiko

Finansiall fsiko er knvitetl tl mvastenndger i aksier | Norge og utlandet, samt nondiske obligasjoner og
High Yield. Renterisikoen er knytlet til bdde akliva og passiva siden. Den finansielle risikoen amfatter
0gsd rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisika.

For 3 spre risiko, 00 soke & oppnd heyere avkastning over tid, er eiendelene fordeh pd ulike aklivaklasser
og markeder. 1 vurdenngen av fordelingen tas del hensyn Ul nsikobaerende evne og fonsentet
avkasining.

Kapitalforvaltningsstralegien giennomgds i sin belhet 8rlig, mens det rebalanseres og utfgres mindre
tilpasninger Iapende i rd med gjeldende kapilallforvaltningssirategi.
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Rammer for kapraforvaltringen:

Werdi Min  Ngemal Maks Avvik
Bahuldning THNOK % * “ % %
Medlermslan 158 433 a3 0.0 10,0 15,0 -1.2
Pengemarked 22 820 108 2.0 10.0 200 4.8
Morske obligasjoner 73 803 350 30,0 350 40.0 0.0
Globzle obligasjoner 42 478 20,2 150 200 250 0.2
Globale aksjer 40 482 14,3 15,0 25.0 300 -5.7
Hedgefond 2 144 1,0 0.0 0.0 &0 1,0
Eiendam g 463 31 0.0 0.0 4,0 31
Prlvate squity 3962 18 0.0 0.0 30 19
Vasi-Telemark Kraftlags 210 280 1000
Pangjonskasse

Ved ulgangen av frel hadde pensjonskassen samiet rundt mnok 210 til forvaltning.

Stymet har vurdert pensionskassens kapilalforvaltningestraleqi med hensyn Gl krav til answarlige
investeringer [ESG) ved investeringsbesiulninger. Pensionskassen integrerer pd generelt grunnlag
bearakraftrisike gjendom imvesteringsbeslutningene 1 s kapitaforvaltmingsstralegi. Pensponskassen
ensker 3 arbeide med baerekeaft innenfor el rammeverk som ikke 98r pd akkord med utsikter for god
avkastning Ul akseptabel risikoprofil basert p& sviktende dalagrunnlag. Delte finansielle produktels
underligoende investeringer tar ikke hensyn til EU-krileriene lor mili@messio baerekralige skonomiske
aktiviteter,

Styrets vurdering er at kapilalforvalteren overholder pensjonskassens relningshinger for etisk forvakltning
qiennom sitt investenngsmandat tifredsstilende.

Likwdiletsnsikoen 1 pensjonskassen vurderes som lay, da en 1l enhver Ld har kortsiktige plasseringer
som overstiqer kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i 58 vel aksjer som remtepapirer anses § vaere
tilstrekkelig lilkwid.

Kredittrisikoen | pensionskassens forvallning  wvurderes som moderal  Pensjonskassens
kapitalforvaktningsstrategi er basert pd kredittvurderinger forelatt av pensjonskassens kapitalforvalter,
Pensjonskassen har plasserl sine midier Bde | verdipapirdfond og enkellpapirer.

Premien mnbelakes irlig eller dekkes fra premefondet. Pensponskassens krediltnsiko mot foretakel den
er oppretiet for, anses & vaere liten.

Forsikringsteknisk risiko

Forsikringsrisiko er risikoen for ekning i pensjonsforpliklelsene som felge av al de forutsalle
beregningere for dadelighet og uferhal avaker Ira den fakliske ulviklingen. Pensjonskassens tariffer er
tilpassel forsikringsteknisk nsiko 0g kBpende drifiskosinader. Resultatutviklingen avhenger dermed |
howedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over pliklig lifgrsel Ll premiereserven, den sdkalle
grunnlagsrenten. Forelaket baerer ansvaret for premictilskoddet. Forsikoingstekmisk oppgidr og
regnskapsrapportering skjer kvartakvis. Pensjonskassen benyller et dynamisk dadelighetsgrunntag,
K2013, med virkning fra 1. jonuar 2014,

Del er etablerl ruliner for beregning av forsikringsrsiko basert p8 ulike scenarier for uferhet, levealder
o0 fnansiell utvikling. Dette gjgres wed 8 sammenbgne rigikopremie | beregringsgrurnnlaget mot
gjennomasniLtiig risikoresultal for ufarhet, dad og opplevelse over tid. Tilsvarende gjeres det beregning
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av hva de dyreste risikoulfellene kan medigre av reserveavselninger for pensjonskassen, Rutinene er
beskrevet | pensjonskassens forsikringsstrategi som har vaert giennomgltt, oppdatert og vediatt
innevaerende &r. Giennomsmittlig grunnlagsrente per 31.12.2023 er beregnel til 2,29 %,

Forsikringsrisiko begrenses ver ajenforsikring gieldende per liv og hendelse.

Aktuarfurksjonen ragport Bekreftet al pensjonskassens metoder, modeller og forulsetringer |
beregningen av forsikringsavsetninger er hensikismessioe 0g al dataense var av tilstrekkelig ood
kvalitet.

Den forstknngstekniske risiko anses som aksepdabel,

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som feglge av utilstrekkelige eller sviklende interne
prosessor eller systemer, menneskelige feil, eller eksterme hendelser,

Operasjonel| risiko omiatter en rekke amrdder som IKT- og cyber rsikn, regulatonsk nsiko og stynng
0qg kontroll med utkontraklert virksomhel, herunder og inleressekanflikter. Omdamme risike er ogs8 en
del av den operasjonelle nsikoen, sefv om dette ofle kan veere en korsekvens av operasjonell ristko.

Pensponiskassen har utkoatraktert sn virksomhet Ul eksterne edpeparter, 09 en effekly styring av den
operasjonelle risiko vil derfor vaere avhengig av at den interne kontrollen fungerer tifredsstillende hos
tredjepartene,

Persjonskassens daghge leder giennomferer &g internkontroll, hvor rutiner, policys 0@ prosesser
internt i pensjonskassen og hos ulkantrakterl virksomhel giennomg8s og vurderes, saml eventuelle
dentifiserte hendelser og avvik utredes.

Pansionskassens intermrevisionsfunksjon har giennamfarl en uavhengy revisjion av persjonskassens
virksombet. Pensjonskassen har valgt en lemabasert lilneerming 4l revision og for 2023 var tema
virksombhelssiyring etler implementening ay IORP-11. Rapporten ga en opplalning av at pensjonskassen,
gjennam elabering av mye konumlifunksjoner og ularbeidelse av styrende dokumenter og retningslinjer,
har tilpassel seq nylt regetverk i rdd med forventning.

Den aperasjonelle risiko anses som liten,

MARKED OG KAPITALAVKASTNING

2023 ble el godt &r i finansmarkedene. Aksjemarkedet leverle hay avkastning etter nedturen i 2022.
Urviklingen i de sterste amerikanske salskapene var drivende for den slerke oppgangen intemasjonalt.
Svekkelse av den norske kronen dro avkastningen ytlerligere opp mak i norske kroner. PR rentesiden
farlsatte sentralbankene 3 sette opp styringsrentene for 3 bekjempe inflasjon, Markedsrentene steg
oss i slore deder av Aret, men et betydedig fall 1 markedsrentens i Srets o siste mEneder giorde al ogss
obligasionsavkasiningen endle opp som god i 2023. Avkasiningen i indeksen for norske obligasjoner
endle app 4,2%, men indeksen for globale obligasjoner la pd seg 5,1% i 2023,

Oppgangen | aksjemarkedel globalt i 2022 var rundet «Magnificent seven=, som er akronymet de syv
stprste sekkapenes 1 verden (Apple, Goonle, Microsoft, Amarson, Tesla, Facebnok ng Newdia), Disse
selskapene opplevde alle en fenomenal avkasining og er en wvesenllig forklaring pd at
aksjemarkedsulviklingen ble s sterk som den ble | 2023, Pensjonskassens referanseindeks lor globale
aksier endte Sret opp med 34, 6%,
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Pensjonskassens forvallede portefplie oppnddde en avkasining i 2023 pd 9,4% mol referanseindeks ik
10,1%. Forvallningen er i 20273 Myttel til Gabler Investments plattform, men fortsatt er enkelte mindre
kvide posisjoner som er forvaltel gjennom Formue.

RESULTATER OG -DISPONERING

Ars:egnskapel er satt opp i samsvar med farskrift om Brsreqnskap for pensjonsfaretak, regnskapsloven,
god regnskapsskikk 1 Nomge, samt andre lfosknfler fastsatt av Fnamslilsyret. BEendeler og gjeld er
beregriet 0 verdsatt ot fra dese bestemmelsene.  Persjonskassers regrskap er fordelt pd
forsikringsfond  {teknisk resultat, kollektvportefeliel og egenkapital (ikke-teknisk resultat,
selskapsportefglie). Kollektivportelalien selskapsportefelien forvaltes samlet. Hvert av de dlike
elemenler i resullatel fordeles for seq. reqnskapet gir el rellvisende bilde av Pensjionskassens
resultat og finansielle stlling.

Resultatanalyse:

Risikoresultat 1156
Renteresultat 12 093
Adminisirasjonsresultat -600)
Samiet resultat 12 560
Premie for renterisiko S6h
Frjenesteclementpremie 0
Netto resultat 13 124
Disponering av tekniske resultater

1il premiefond -1156

fil premiereserne a

fil bufferfond -12 (17
Resulkat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat -49
Tkke-teknick resulat 1 842
Resulkat fer skattekostmader 1793
Skattekostnader 0
Resukat fer andre resultatkomponenter
Totak resukat 1793
Avkastning pd risikoutjevningsfond -75
Overfart fraftil egenkapital -1 717

Alle elernenter i nsikoresuftatel or positive. Renteresultatet er positivi med mnok 12,1 etter belastning
av mnok 3,6 i garantert renle. Administrasionsresultatet er negalivt med mnok 00,7, noe som skyldes
ekstra kostnader kiytlet Ul ytting av pensjonskassen og etablening av nyll medlemsregister,

Pensjonskassens bufferfond styrkes med mnok 12 og premiefondel tifere mnok 1,2,

Regnskapsmessiq  todalresultal ble mnok 1,8 eler skattekostnad, Mnok 1,7 disponeres il
pensjonskassens egenkapilal og mnok 0,1 disponeres til nisikouljevningsiondel,

I\ This file is sealed with a digital signature.
Sy The seal isa guarantee for the authenticity
el of the dotument.

Dcurrent IC:
SO AEIE ) ACES L2 S SRS ABER 2ulRDR

27.04.2025 kI 13:42 Brgnngysundregistrene Side 16 av 40



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 971327006

Del er etter regnskapsfrets slull kke innlruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens
resultal og finansielle stilling. Regnskapet er aviagt under forutselning av forlsatt drift og at
pensjonskassen drives under gjeldende regelverk og rammebetingelser. Pensjonskassen har ingen drift
som anses A ha negativ innvrkning pS det vire milig.

UTSIKTER FREMOVER

Styret legoer vekl pd 8 opprettholde en solditel som gjeér det mulig & ha en diversifisert akliva
sammenselning. Pensjonskassens kapitalforvaltningssiraleqi og det etablerle opplega lor risikostyring
er lilpasset pensjonskassens Minansielle stilling, og anses & veere tilfredsstillende.

Pensjonskassen slger Lett markedsulvikiingen og har ved behov dialog med sin sponsor of lapende
tenesteleverandsr, for & sikre Inpggheten for pensjorskassens medlemmer.

Rpenhetsioven tridte | kraft fra 2023, Lovens formdl er 3 fremme at virksombeler aklivt arbeider med
§ avdekke oq hindtere negativ pAvirkning pé grunnleggends menneskeretligheter og arbeidsforhold i
egen virksomhel 0g 1 leveranderkjedene sine, herunder & uligre og redegiere for
aktsomhbetsvurdennger, samt gi informasion til den som retter forespprsal. Forelgpig tolkes reqgetverkst
dithen at pensjonskassan ikke er omfattel av lovverkel, men vil sarge for hurlig tilpasning ved behav.

Giekderde regulatoriske krav gier det pr i dag utfordrende & mile og overvike negative konsekwenser
av irvesteringsbesiutninger pf en tlslrekkelig mite grunmet mangelfull dalagrunnlag og inkorsistens
mellom ulike datakilder. Pensjonskassen tar forelgpig ikke hensyn Ul negalive konsekvenser for
bezrekraftsiakiorer, men falger opp kepende og forventer skt rapporlaring i naer fremud. En ny vurdening
vil gi@res nfr det er hensiktsmessig.

Haydalsmo, 11. mars 2024

Swvenn-Erk Raloss Baiba Sheine Jan Erik Groland
Stymeleder Mestleder Syremediem

Stire Hille Jarke S0lbu Arme Gurinar Hofvik
Stymemediem Styremixdiem Dagly leder
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Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse
Arsregnskap
2023

Org. rr.
471 32/ 006
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Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
TEKMISK REGNSKAP Note 2023 2022
Taff i hele tusen
1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 17 15 257 13931
1.2 - Avgitte gjenforsikingspremier 1B -2 ral
Sum premicinntekter for egen reqning 15 236 13910
Z  Netto inntelder fra imvesteringer i lollektivportefslien
2.2 Renteinntekt oq utbytte mv. pé finansielle eiendaler 1655 1255
24 Verdiendringer pd investeringer -6 089 -7 244
2.5 Realisert gavinst 0g Iap pd investeringer 20 108 430
Sum netto innte kter fra investeringer i kollektivportefpljen 15671 -5 559

5. Pensjoner mv.
5.1 Uthstalte pensjoner mv.

5.1.1 Brulto 19 -7 330 -6 B5D
Sum pensjoner my. -7 330 -6 850
5. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontrakisfastsatte
forpliktelser
6.1 Endring i premiersserve my.
6.1.1 Endring i premiereserve ., brutto 15 -5 899 -7 617
6.4 Endring i bufferford 15 -12 017 9 004
6.5 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 15,16 -12 -16
Sum resultatferte endringer | forsikringsforplikbelsene - -17 928 1371

kontraktsfastsatte forphktelser
8.  Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte

forpliktelser

8.2 Risikoresultat lilordnet forsiknngskontraktene 2223 -1 156 -327
Sum midler tilondnet Forsikringskontraktene - kontra kisfastsatbe -1 156 -327
forpliktelser

8. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 20 -845 -856G

9.2  Forsikringsrelzterte administrasjonskosmader 20 -3 698 -1 488
Sum forsikringsrelaterbe driftskostnader -4 543 -2 344

11. Resultol av teknbce regnskap 21,.2,23 -49 201
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Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
IKKE-TEKNISK REGNSKAP Hote 2013 2022
Taff i hele tusen
1Z. Netto inntekier fra investeringer | selskapsportefljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pd finansiclle elendeler 206 73
124 Verdiendringer pd investeringer -754 447
12.5 Realisert gevinst 0g [ap pd investeringer 2 505 22
Sum netto innte kter fra investeringer i selskapsportefoljen 1953 -347

Forvaltningskostnader og amdre kostnader knytiet til
14. selskapsporbefslien

14.1 Forvaltningskostnader 20 -10% 0
14,2 Andre kostnader 20 -5 g
Sum forvaliningskostnader og andre kostnader knyttet 1l
selskapsportefsljen -111 [}
15, Resultat av ikke-teknisk regnskap 1842 347
16. Resultat fur skattekesinader 1793 -146
17. Skattekostnader 24 0 0
20. TOTALRESULTATY 23 1793 -146
Overfart fraftl rsikoubjevningsfond 23 i 305
Avkastning p3 rsikoutievningsfond 23 -76 0
Overfprt fraftil egenkapital 23 -1 717 -451
SUM OVERFSRT -1793 -146
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BALANSE

EIENDELER
Tak i hede trsen

EIENDELER I SELSKAPSPORTEFBLIEN

2 Investeringer
24 Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

Yest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse

Note 31.12.2023 31.12.1022

241 Aksjer og andeler (inkd. aksjer og andeler malt til kost) 2 5 685 F 673

242 Rentebaerende verdipapirer 3 13 553 a

243  Utidn og fordinger 4 3 375 930
Sum imveshberinger 22 613 8 602

3. Fordringer

31 Fordringer knyttet til premieinntekber 7 4 039 J

3.2  Andre fordringer 7 200 223
Sum fordringer 4 240 222

4. Amndre eremmicler

4.2 Kasse, bank 1] 1815
Sum andre eiendeler ] 1815
SR ETENDELER 1 26 E52 10 68
EIENDELER I KUNDEPORTEFSLIENE

6. Investeringer i kollektivportelwljen

6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler mik til kost) 2 47 372 124 424

6.4.2 Renteharrende verdipapirer 3 112 942 a

6.4.2 Utidn og fordringer 4 30 325 48 110

Sum investeringer i kollekdivportetaljen

190 638 172 534

SIFM EIENDELER I KU

130 638 172 534

217 491 183 174
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Yest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 31.12.2023 31.11.1022
Tak i hede tisen
10. Innskuit egenkapital 22250 10 250
11. Opptjent egenkapital
11.1 Risikoutjevningsfond 883 807
11.2  Annen opptient egenkapital 1572 -145
Sum opptjent egenkapital 2 455 662
13. Forsikringsforpliktelzer - kontrakisfastsatte forpliktelser
13.1 Premiemeserye my. 14,15 160 263 154 364
13.4 Baufferfond 14,15 28 170 16 152
13.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 14,15,16 1323 1149
Sum forsikringsforplikbelser - knmirakisfastsatte forplikieises 180 755 171 666
15. Avseininger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt
15.2.1 Forphktelser ved periodeskatt 24 6 Q
Sum avselninger for forplikielser [] a
16.  Forplikieiser
16.3 Andre forpiikizises 8 2 657 506
Sum forpliktelser 2657 596
17. Pilgpic kosinader og mottatte ikke oppijente inntekier 358 a
SUM EGENMAPITAL DG FORPLIKTELSER 217 4891 183174
Heydalsmo, 11. mars 2024
Svenn-Erik Rafoss Baiba Sheine Jan Erik. Graland
Styreleder MNesteder Styremediem
Stine Hille Jarle Solbu Ame Guninar Sohvik
Styremediem Styremedlemn Daglig leder
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Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse

Egenkapitaloppstilling

Egenkapital 2023 2022
Tall i hete tusen
Innskull egenkapital 01.01 10 250 10 250
Innbetalt i 8ret 12 0 0
Innskutt egenkapital 31.12 22 250 10 250
Annen opptjenl egenkapital 01.01 -145 205
Tillart egenkapilalfresultal belastet vad disponering 1717 451
Annet opptient egenkapital 31.12 1572 =145
Risikouljevningsfond 01.01 807 502
Overfert fra/d risikoutievningsfond 0 327
Avkastning pd risikoutjevningsfond 76 -22
Rislkautjevningsfond 31.12 883 BO7
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Vest-Telemark kKraftlags Pensjonskasss

Kontantstramoppstilling

2023 2022
Tall i hefe tusen
Kontantsirsmmer fra operasjonelle aktiviteber
Innbetalt til premiefond) Innbetalt premie 1023 13931
Finansinntekter 1861 -5 905
Uthetalte pensjoner my. -7330 -6 850
Forskringsrelaterte driftskosnader, inkl. reassuranse -4 559 -2 365
Endring | periodiseringer 3 B46 1515
Netto kontantsirsem fra operasjonele akiviteter 3932 326
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netlo mwvestert | aksjer og andeder 11 620 7 002
Netho investert i rentebarrende verdipapirer -43 212 Q
Netto ivestert i utidn -2 336 -2 155
Nettn kontantsirsm fra investeringsakinateter -34 028 5 447
Kontantzinimmer fra inansieringsakiiviteter
Innbetaling egenkapital 12 000 0
Neiin konlanizingm fra fnans ermgeakdiviteter 12 MM a
Likviditetsbeholdning 1.1. 31248 25 477
Netho kontantstram for perioden -18 096 5772
Likviditetsbeholdning 3112 13154 31249
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Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse

Noter
NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapel er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov 0g grunnieagende regnskapsskikk | Norge,
samt satt opp | henhold il gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementat 20, desember 2011
med hjemmel i low av 17. juli 1998 om 8rsregnskap muy.

FINANSIELLE EIENDELER
Finansiglke instrumenter mEles og innregnes i samsvar med IFRS 9 med virkming ma 01,01.23.
Endringen medfarer ingen effekt for pensjonskassen. Sammenligningstall er ikke omarbeidel

Pensjonskassen klassifiserer sine Mnanselle elendeler i f[Bloende kategoner:
Franselle elendeler tl virkelhg verdi over resultatet

Regnskapsprinsipper lor pensjonskassens kategorier av finansielle aiendeler beskrives nasnmere i de
falgende avsnitt. PA omrdder som ikke er regulert | vied egne bestemmelser | Srsregnskapsforskriflen
kapittel 3, benyltes regnskapsioven kapittel 4 ag 5 if. Arsregnskapsforskriften § 3-1.

Pensjoriskassen farer lorvaltningskostnader eller nettometoden som innebaerer at fondskurser ikke
korrigeres for administrasjonskostnadene i fondet.

Finanslelle eiendeder som mdles tl virkellg verdl

Aksjer o andeler {inkl. aksier og andeler mdit bl kost)

Aksjer og andeler méles Ul virkelig verdi med verdiendring over resultatregrskapet 0g bestir av
investeringer i aksjer, verdipapirfond og aksjer og andeber 1 selskap med deltakerfastsatting
(I5/KS/ANS).

Virkelig verdi pd bersnolerte aksjer og andeler verdselles til sluttkurs fastsatt av Oslo Bers eller
Ulsvarende markedsplasser for ulenlantdske investeringer. Virkalig verdi av swrige aksjer og andaler
fastsettes ved bruk av anerkjente verdsetledsestioknikker,

Rertehasrende verdipapirer

Rentebarende verdipapirer méles til virkelig verdi med verdiendringer over resullatel 0g bestfr av
imvesiering | obbgasjoner, sertifikater og verdipapidond.

Virkelig verdi pd nolerle invesleringer fastsetles til offenlige omsetningskurser,

For investeringer hvor det ikke foreligoer omsenirgskurs, beregnes kursen ut fra avkasiningskuren
for verdipapirets respektive seklor.

Fonvaltning av kunde- og selskapsportefoljen

Pensjonskassens midler forvaltes etler regelverket for kolkeklivl investeringsvaly. Persjonskassens
avkastning pd ciendeler, fordeles prosentyis etter en algoritme som omfatter pensjonskassens
eqenkapital {selskapsportelplien’ og de forsikringsiekniske avsetninger { kundeportefaljen) far
Srsappajersdisposisioner.

Eiendeler ved utgangen av en periode fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefaljen) og de forsikringstekniske avselninger
{(kundeportelien) etier Arsoppaiarsdispossioner, caml andre siendeker og [orpliktelear,

I\ This fite is sealed with a digital signature.
,\-'( i The seal is a guarantee for the authenticity
—_l of the detumeant.

Dcurrent 1T
RSP PO =T EVAREACT o Rt =1 HapitE i i)

27.04.2025 kil 13:42

Brgnngysundregistrene Side 25 av 40



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 971327006

FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

De regrskapsmessige avsetningene knytlet til forsikringskontrakter er forankret i norsk seeriovgivning.
I henhold til forskrift om Brsreanskap for pensjonsioretak innregrier og maler pensjonskassen
forsikringsforplikielsene i samsvar med forsikringsvirksombelsloven kapittel 3.

Pensjonskapital

Pensjonskapital er kanlanlverdien av pensjonskassens samiede fremtidige forsikringsforpliklelser i
henhold tl de enkelle forsikringsavtaler. Yed beregning av pensjonskapital benyttes
dedehghetsgrunniaget K2013. Pensjonskassen er fullk oppreserverl til delle dedelighetsgrunniaget.

Erstatningsawsetning
Erstatningsavsetning er avsetning 5om skal dekke forphikielser knyttet til forvientede, ikke-meldle,
erstatringstilfelle som er inntrulfel innen regrskapsdrets sttt

Bufferfond

Pensjonskassen har anledning Lil & avsette hele eller deler av avkastningsresultatet for den enkelle
karitrakl tl bufferfond lor & sikre soliditeten, Bufferfondet kan benyttes Ll dekning av fremtidig
negativ finansresultal oq visse typer endringer 1| del aktuarielz grunniagel. Midler som er avsall Ll
bufferfond kan i et senere Ar tilordnes konlrakten som overskudd.

Premlefond
Premiefondet er innbetalt/opptiente midler som kan benylles til dekning av fremtidia premie og
sikring av regulenngstillegg ul pensjoner og dekning av negativt renteresultal

REkoutjiewningsfond

Dersom risikoresultalet er pasitivt, kan inntil 50 % av dette avsettes Ul risikoutjevningsfondel. Delte
fordet kan i senere &r benytles til dekning av negalivt rsikoresultal, Bevegelser i

risi koutjevningsfondel l@res som en resullatdisponerning.

ANNET

Valutaomregning av transaksjoner | utenlandsk valuta

Transzaksjorrer 1 utenlandsk valuta omregnes til kursen pd ransaksjonstidspunktel, Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter | utenlandsk valuta ommegnes Ll norske kroner ved § bermytte
balansedagens kurs.

Valutarsiko knyttet til utenlandske eiendeber er sgkt redusert med Ninansielle denvat.

Premielnntekter

Brullopremier inntektsfpres med de belgp som forfaller i &ret. Avgill gjenforsikring fremkommer som
egen linje | resultatregnska pel. Penodisening av oppljent premie ivarelas ved avselning til
pensionskamtal | forsikringsfondet.

Erstatningsytelset og forsikringstilfedler

Erstatningsylelser kostnadsfsres med forfalle belgp. Ved dadsfall avsettes full pensjonskapilal for nys
barne- 0g ektefellepensjoner. Ved ufgrehendelser avseltes det etter karenspenodens utlep full
pensionskapital for & dekke ufgrepensjon og premiefritak (or alderspension, ektefelle- og
barnepensjoner. For ufgrehendelser som kan ha oppsltt og hvor karensperioden ikke er avigpt,
aveelles periodens opptjentle nsikopreme for ufgrepensioner som IBNR {innlrulne, ikke rapporterte
ufretilfeller).

Regnskapsmesslg behandiing ved fratredelse eller flytting

Fratridte mediemmer Myttes ikke ut av pensjonskassen, men blir stAende med oppsatte relligheter
fram til pensjoreringstidspunkt, Fiytting skjer slledes kun nér hele bedrifter Mytter sine medlemmer
aver i annen forsikringsordning med Glsvarendes vilkAr. Hele den opptiente reserve vil da bli overfart.
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Skatt

Skallekostnadane 1 resultalregnskapet bestdr av alminnelia inntekisskall,

Skallekosinad knyltet til alminnelig innlektsskatt best8r av belalbar skatt 0g drets endring i
balansefarl utsall skattfskallefordel. Ltsatt skalteflordel balanseferes dersom fremlidig skalbepliktio
inrlekt sannsyrlgg e en utryllelse,

Formueskatt

Fommusskall beregnes skattermessig netlo formue lastsall b henbold til skalteloven kapillel 4,
Skallesals lor formuesskalt er 0,3 % for lormue over laslsatt bunnlradrag. Formuesskatl inno8r i
arkdre kastnader i selskapsportafaljen.
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NOTE 2 -~ AKSIER 0G ANDELER

Tafl i ik Leen
Andeder i alis)
Antall Kostpris  Markedsverdi  Mer-/ mindre
wedi
Danske Invest SICAY Global Index I {SEK] 4471 11950 13513 1563
Danske Iny. World Indeks H2N 237 801 25 D00 26963 1969
Sum andeler | alssjelomd 35950 40 482 3532
Anche! soiskapsportofefic 4337
Andc! kollekttvportofetic 36 M5
Alcspefond or bokfert og verdsatt Bl markedspris.
Andeler i andre fond
Antall Kostpric  Marledsvendi  Mear-/ minde
verdi
Private Credit A 19 570 2000 2149 149
Real Estate 2015 A NOK 2509 05 6582 387
Real Estate 2016 A NOK 4038 Lol 784 351
Real Estate 2017 A NOK 7 565 745 922 185
Real Estate 2018 A NOK 9573 1048 1463 415
Real Estate Corc » 24 475 2448 25392 i
Private Equity 2018 2015 A WOK 8275 1366 2011 G4
Private Equity 2020 2021 A NOK 11078 1304 1588 284
Private Equity 2021 20022 A NOK 3 965 L 343 2
Sum andeler i elend Fond 3986 12 574 258%
Anctey solskapsportefeiie 1347
Andc! kollektfvportcfefc 11 227
Total andal aksjear og andeler 53 057
Selckapeportrfutic L7=.11
Kallektivportefatic 47 372

Rici kool alsjer

Pensjonskassen hackde ved utgangen av 3rct en eksponcring p8 27,5 %

mot det inbomasionale aksjemarkndet. Av dissc var chsponoring mot bype 1 aksior 21,0 % og cksponcring mat lype 2 aksjor 6,5 '%.
Klassifiscringen or basert pd rogetverk for forenkdet sobvenskapitaldckning,

Persponshacsors aksjoirveshoringer er bredt diversifiecrt, og har vaosrt stabil giennom 3t

Inwcsteringone gjeres iht. kapitalforvaitningsstratogien, og felges opp leponde v investeringsrSdgiver.

Det Forctas manedlig rapportcring ay avkasining og oppfelging av rmmer.

NOTE 3 - RENTEBARENDE VERDIPAPIRER

Tafl i ik Leen
Andeler i oliiygasy oy resriefond
Antall Kostpris  Markedsverdi  Mer-/ mindre
wordi
Holberg Lileviditet 4 101 374 10 378 10324 54
Alfred Berg Nordic Imvestment Grade Mid Duratio 259 771 25158 26 358 1202
Danske Invcst Marsk Obligarsjon Inst & 43 785 A4 #96 47 195 239
BlucBay 1G Giobal Agg 18 944 20 500 21 469 259
PIMOD GIS Qobal Bond Fund Institstional HOK 96 590 20 D0S 21 008 1003
Sum andeler i obligas) oq rantefond 1209786 126 495 5510
Anchedf soikarsportefelie 13 563
Andc! kolektivportofelc 112 342
Obbgasjons og rontefond er verdsatt bl markedspris.
Portefatienc forvaltes av Gabier Imcstmcnts og Formac.
Total andal rentebarende verdipapirer 126 495
Sckkapsportefutic 13 553
KollektrvporkaFatic: 112942

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the doetument.

Do ent 10
SO AEIS D ACERA L A B PG BBEF 2D DR

27.04.2025 kI 13:42 Brgnngysundregistrene Side 28 av 40



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 971327006

Talt i ke fsen
2023 2022

Bankinmslcocd 13154 31249
iEn 1€ 343 16 007
Fordringer pd andce i 3594
Mdlomvecronde: postefplier 2203 1}
Susm ulidn og Tordringer 33699 50 155
Anchef selskapsportefelic 335 M5

Andc! kolloktvportefelic 30 325 48 110

B nidier pd skatictre 859 5565

NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSTH LF INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI DVER RESULTAT

Tal! i hole busen

Mivd 1 Niv3 2 M 3
Thke Balansefwrt
Bersnoierte Dhsevewbhar observenbar wemdi per
prisar input mput 31.12
Alcsier og andoler [1] 40 482 1254 53057
Rentebierende verdipapirer a 126 495 0 126 495
Bark i} 13 154 0 17154
LMn i} 18 343 0 1B 343
Tokaht a 198 474 12574 1 48

NOTE 6 - FINANSIELL RISIKOD

Kategoriscringen or basert 63 regeberket for forenkiet solvenskapitakdekning. Gicnnomiysning av fond er giort dor dalta o Bigiengelig.

Fnansiall rision

Finansicll risko or knytket til investeringer i aksier, rentcbaenonde werdipapirer, eendomsfond og hodgefond.
Irsestrringor fonctas hovedsakdig @ verdipapifond og disknesjonayt forvaliede postefpdier

Den Finansiclie riskoen omfatbor markeds |, rente |, kroditt |, valuta  og (ikviditetsrisiko.

Girkdende inansstrategi scier mmmer for den Igpende: risikotagningen.

Markexisrisiko

Pensjonskassons sigrste: risiko anscs § vacre markedsrisiko, dvs. risikoen for Fall i cicndolens verdicr.
Markcdsrisikoen kmyitrt fil pomsjonskassmns imvesteringer estimeres ved bruk av defincrie sessparamctce
For hver akinaklasse samt forutsetninger om vordan utviklingon | de ulike akbvaldasscne samvaricrer.

Reaterisiko

Persjonshasson har wod utgangen av drct investoringer | rentebasende papirer @& MNOK 1265,

Markcdsverdivekict durasion er pd 3,2 &r. Portofeljovordien vl falle med ca. MNOK 4,0 vod ot peralicl sift i romtckurven pd 11 %,
‘ferdiicn vil shige tilsvancnde ved et rentefall.

Persjonskasson hadde on moderat ronterisiko vod ubgangen av St

Krod irisio

Perrsponskassoys krodittrisiko ansecs som moderat. Kreditbrisikoon styros gionnom rammes for sigeste
engasjement og rating. Hovedbyngden av porsjonska=ssms monteimvesteringer skal vace

innenfor imvestrment grade. En mindre anded av renteportefation or investert i global high vicid.
Persjon skassors nonteimestcringer innenfor imecstment grade utgjorde ved utgangen av drct 73 %.
Bwrig cksponering er mot pagirer innen high yicld og ikke ratede papirer..

Valularisiko

Valubartsiko bestir av riskoen For lap ndr valutakursene endres. Alle flasseringer | ubonlandsie rentefond valutasikres.
Valulasikring av utendandske: aksjeplasseringer vurderes dpende.

Persjonskasson har per utgangen av dret on valulaeksponering pd 7 % av forva iningsiapitalen.

Lilvditetsriskoon | pesrsjonskassen wurdoes som lav, da en B enhver Bd har kordsikdige

Passeringer som overstiger kortsidige forplikiclser. Plasseringone ansecs 8 vaore bilstnokkelig likod.

Perrsjonskasson har i trdd med gieldende forskaift, wtarbeidet on egon likviditetsstratog).
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Talt i oke hisen

2023 2022
Premicfordringer 4039 0
Fordringer pl forvaller 1 0
And fordringer 159 F.72
Sum Fond ringes’ 4 2490 pr#i
NOTE 8 - FORPLIKTHELSER
Tall i ke imrn

2023 022
Skyidig offentlige avgTier L] 33
Mcllomvezronde: postefistier 2203 0
Giedd til andre 180 p.rL]
Sum Forpliltel 1657 596
NOTE 9 - 501 VENSMARGIN
Tat | hole Lson

2023 o F g
Innskutt igomekapital 2250 10 250
Oppljent cgenkapital 1572 145
Fradrag urcaliscrt verd| sesiepsporcialie 125 0
Nelto g lapd 22 532 10105
50 % av riskoutjovmingsfond 411 4
50 % av bufferfond 14 085 8 076
Sum annen solvensmarginkapital 14 526 3480
[ ] I7F 058 1R 584
Min ciekray Lil sohmnamarygin 7119 &5 568
Samict solvensmargankapital | % av solvensmanginkray 521 % 279 %
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NOTE 10 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSIAPITALKRAY

Talt i oke hirsen
S YENSKEAPTTAL
2022 poral
Innskutt cogenkapital 22250 10 250
Oppljort coenkapial 1572 1067
Jushering 2y overgang bl markodsverdi 5202 4319
Effcki av overgange=egelen 2925 2737
Sum kapial gruppe 1 21 546 9675
Riskputjomingsfond 883 =2
Sum kapial gruppe 2 23 502
BuRerfond 28170 193583
Komeksion besir ostimal ded og ufsrbet 34 1M1
Samiet alig 51 528 30571
Samiet olbg kapital uten ageban 48 612 17835
S YENSKAPTTAL KRAY
Markodsrisiko 30 &38 28347
Livsforsikringsrisiko 3174 327
Motpartsnisiko 1867 25
Kormroiasjonscifoidos 3 548 4273
Operaspons | risko 852 T8
_Tapsebsorboring i utsatt skatt 4948 4649
sl ro] 28 036 16 346
Ova rslowdd fundersiondd =+ £-) av ancvarlg lapital 13 503 4 ¥15
Sohnenskapitaldcining 184 % 116 %
Ron overgangsrogelen
Ovarskaudd fundersionid {= /=) av ansvariyg apial D 516 1488
Sotncnskapitaldchning 173% 106 %
NOTE 11 - KAPITALAYKASTHNING
2023 2022 2021 200 1y
Kapitalaviastning pd kollekbvportefstjen
erlipstet adactming 5.4 % 32% 61% 37% F2%
Bokfert avkasining 54 % 32% 37 % 04% 13%
Kap ning pi peporteipiien
Verdipustert avkastning 9.4 % 32% 631% 37 % Fi%
Boicert avikasning 5.4 % 312% 631% 7% 2%

Da pensjosicssen har felics forvaltning vl aviasining vaoe: e for kolicktiv og selskapsporrfisticn.
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NOTE 12 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNIMGENE

Mavn pd arbeidsgiverne
West Tolomark Kraftag A%
Telemark Nett AS
VK Hoiding AS
Telehber
Sal=t Kraftverk ANS

Type pansjonsorining
Persjonsordmngen e en affenthg ticnesteponsionsordning ether Hovedtanffaviaion i kommonal sektor.
i viser bl Hovodtzriffavialcn for mor mformasjon om vicisenc og oppgoning.

Arboidstakormes tiisihudd Ll pensjorsordnmgen
Arbokdsiakeme bidrar med 2 % av #mn som Eshudd B pensjorsondningon.

Beshrivelon aw pensjponsy heleene

Brutto ponsion for modicmmer fodt Far 01.01.1963
Bruttn porsjon For oppbiening far 01.01.2020 og pdslagspensjon fra 31.01.2020, for modiemanens fier 01.01.1963 og senerc

Brutin perrsjon bercgnes som 66 % av pasjonsgrunniaget far levealdersiustering, avkortet For Henestetid dersom man ke

har Full pensjon {30 &r).

Brutin persgon inkhxteror folketrygd.

Padagspoension Genes opp hvert 3r med on andd av pensjonsgrunniaget, og bohoidning deles mod delingstall wod pensjonstidspunktet.

Ekiefdicpension

Hovedregd or ab ddefd icpension uigigr 3 % av pensjonsgnamniag=t.

Nocn medicmmer har rett til brutto cdefdicpension som utgier 60 % av akderspensjon beregnet etber brutio reglenc. Egen innbokd
oqg ponsjon fra folkstygd kommee— | fradag.

WNgregension
INgrepensjon berognes cier on plstagsmoddl e yietson or:
3% aviennoppl 6 G
55 % v |pnn moliom 6 g 12 G
Bt kronctilleng p3 0,25 G, moksimalt § % av ksan for [gnn opp bl 6 G

Barmcpension
Bamcponsjon utggr 15 % av pomsjonsgrumiaget.

Bestand, aniall medlammes

VIK Nelt AS  Vesb-Telomark K VTK Hokling AS  Telofiber Sorfs) Kraftw Sum
Antall aktive mediemmer {ekskl. ufde) 1 3

k)

Antall fratrade 15
X

herav ufevepemsgenster 4
28

7z

3

Blrhowosn
322 EED

S W WK T

[ L= R = W = 8]
El-«.-hl-«.m_nlu

NOTE 13 - VIRENINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETMINGER I PENSIOMNSDRDNINGEN

Effckben ay on umiddelbar 25 % ekning | uferchvppighcten vil med dagens bestand inneherre on belastning pi
TNOK 142 p8 Srcts risikorcsultat. Premiencservenc mal giees med TROK 200

ved en permanent skning p3 15 % [ uferchyppighcton.

En permancnt reduksion i dgdeligheten inncheenor on déaning | premiercserven pd MNOK 3,1,

NOTE 14 - FORSIKRINGS FORPLIKTELSER

Tatt i ke fusen
Hovedinansie | Dollnaesie
v resrte-|  For >

Promierescrve my. 160 261 160 263
BuRferfond 28 170 28 170
Premiefond, innskuddsfond og fond for

JLomukring v ponsionet . L3 13
Sum forsiomgsfoplikieizer 189 755 189 755

Giemnomsnittiig arunniagsremtc per 31.12.2023 or berognet bl 2,29 %
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NOTE 15 - ENDRINGER 1 FORSIKRINGS FORPLIKTELSER

Tall i ke b
Premie- Bufferfond Pramiefond
TESENwE Y.
L Inngd bakanea 154 364 16 151 1149
2. Resultatfarte endringor i forskringsforplidetscr
2.1, Hotio rosullatiertc avectninger o899 12
2.2. Overskudd p3 aviastingencsultabct 12017
2.3. Risikoresultat Homine forsikringskonbrakdene 1156
Sum resuliatisrte endninger i
Torsikningsiorphikialser 5 B9% 1017 1168
3. Tk resultatfarte cndringor | forsikringsfrplikdelser
3.1, Overfaringer mesiom fond
3.2, Oworfpringor i pensjorsfonctaket 9594
Sum ikke resullatisrte endringer §
Torsikai s Sy '] o -394
4, \IRghende bak 160 263 28 170 1323
NOTE 16 - PREMIEFOND
Ta! i hole buson
023 2022
Pramiafond 01.01. 1149 ]
Innbotalt @ premicfond 140 13910
Oworfprt: fra andre ordninges a il
Ovorfart B andre odninger 1 a
Bolasirt premie 15 257 17730
Fordring promic 4039 Jaa
Fordring tidligere & 382 a
Titfprt wed AAP LIl i}
Garantert rente 12 16
Owcrfprt fra POF Ll i}
ering 1156 327
Pramiafond 31.12. 1323 1149
Fordeling premiefond per mediemssoiskap
Vst Telemark Kraftlag AS “
Tolemark Mot AS 58
VTK Holding AS 113
Tolefber L]
SkaFs Kraftwork ANS 227
Pramsafond 31,12, 1223
Premiefondct | prosent av fodfall premie 9% B %
NOTE 17 - SPESTFIKASIOM AV PREMIFINMTEETER
Tal! i hele buson
2023 E2
Brutin forsikringsieknish premie 11 082 12 031
Adminrsiraspanspremic E1- ) 1399
Premie For fortjencsteelement ] 0
Sum forfalk premie 15 257 13910

NOTE 18 - GIENFORSTERTNG

Porsjonskasson har begnet katasinoferas=auramse via KLP. Forsikringen dokder vtbetalinger vod ded
og ufgrhek Fordrsaket av én hendotse der to dier ferc modliernmer© dee eflor biee ufisr. Forsileingen gjeides dersom
erstatningene owerstiger MNOK 2. Gwre grense or MYOK 10 per skadebogivenhot. Premie for 2023 var ThOK 21
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NOTE 19 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSIDONER
Tail i ok Lsen

2023 2022
Alderspensjoner 6462 6523
Birriatirpensjoncr 847 ks
Werepensjoner 233 152
AFF aas 1225
Avoitt ssmordning pensjoner 2 10
Motz =mmondning ponsjones £78 15
Sum pensjoner 7320 L]
NOTE 20 - FORVALTMINGS- OG ADMINISTRASHIMSKOSTHNADER.
Tal! i hoke hiern
2023 2022
Kundeporiaiptia
Honorar og omkostnénger verdipapirer 845 356
Honorar admintsiragon og daglg ledetse 2573 1M5
Honorar administrasjon gvrig 597 ]
Honorar kovpilagt rovisjon inkl.mva Revisoricam Vst Telemark AS 70 92
Honorar kowplagt intemirevisjon inkl.mva &8 0
Styrehonorar, inkl AGH 1] 95
Kantingent, inkl. finanstilsynsawgift &4 79
Ancht adminisirative koshador 323 30
Sum sdministrasjenskosinader kollokbvporbsietie 3543 2344
Selskagesporiafelje
Honorar og omkostninger verdipapirer 105 0
Andie administretive oosador ] 0
Sum sdministrasjonskostnader soiskapsportelutic 111 ]
NOTE 21 - BRANSIEANALYSE MY, - RESULTAT AV TEKMISK REGNSKAP
Tall i hoke iern
Hovedbransje | Dalb@ansie
v rente-og|  For
F T g e wten
1. Premicinnteider for sgen regning 15 36 15 6
2. Hetin nmiekier fra iveshernger i
kollckbivportefetion 15671 15671
5. Porsjorer mv. 7330 7330
5. Resultatfarte endringor i
Forsikringsfrplikielsene konbrakbFadbsatir
Foroliktedser 17928 17 528
8. Midler blordnet forsoringskontrabdene
kontrakdsfastsatte forplikdetscr 1156 1156
9. Forsikringsrclateric dhiftslostneder 4 M3 4543
11. Resulial av teknisk reqnskap ~49 -9
NOTE 22 - BRANSHANAL YSE MY. - RESIN TATAMAL YSE
Taft | fxcke Lo
Hovedbransje | Dalbransie
i rEte- o) ¥
h o h wten
Rentrreaidiat 12083 12053
Ris&karesultat (forsiringsicinisk resutiat), chskl.
Tortpenestocdiemcnt 1186 1156
Adminisirasjonsresultat 690 691
‘iederdag for rentogaranti EES 565
R aw S > p fr
Inmutetikieling 13 124 13 124
Mder tilordnet forsdaingskomtraktenc 13173 13173
Til il irvgCT ] 0
ResuRat av telmisk regskap -9 -5
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NOTE 23 - RESULTATANALYSE D6 OVERSKUDDSDELTNG
Tail i im0k Lsen

Risi koreaaliat 0232
Umrhet
Risikcopremie cticr grunlaget 572
Resorveavscining 118
Resuliat ulwrhetsrisiko 454
Daltisrisio
Resorveavscinmg 365
R deidsrisio 12
Opplevelsesrisiko
Deic-Bghet=av ctirr grnunnlagot 1654
Resorveavsctning (frigjort} 2279
Resuliat opp sl 580
Risi koresuliat far reasasranse 1045
Reassuransc promic 21
R =
Nelto risihoresuliat etier reassuransa 1024
Endring i ersiaimingseserwe
Korrigering av utbetalt pensjon som felge av etborbelalinger ol 122
Rii koresaallat 1156
Renteresudiat
Netio Aransintekizr 15671
Sum garanterie remer reserve 3 566
Garantorte renter promediond 12
Renteresuliat 12 053
Kosinadsresuliat
Innbetalt premie og frigion: wfutbotalinger mv_ 3 853
Faktiske adm.kostrader 4513
ink ¥ At ]
resultat 12 560
Prcmic For renterisiko 565
Nelin resullat 13124
Disponcring ay tckniske resuliatoy
@ promicfond 1156
i bufferfond Laiz
R t - o p eiier o sponeringer ower ]
Tehnsk resultat 2 regnskap 45
Ddie tedenisk resullat 1842
Resultat fav shattekosinader 1793
Skattckostnader 1
Resultat fer andre resultativm ponenter
Totah resuliat 17932
Aviesming pd rskoubjevmingsfond 7B
Ovorfart fraflil cocnkapilal 1717
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NOTE 24 - SKATT

Talt i hoke hissen

Srunniag fior skativlmsinad, endring i ubsalt skatt og balakbar skatt 232 o Fé g
Resultat for skatirkosinader 1753 146
i/ Permanemc forskjellor 2059 27
1/ Emxdring i madicrisdioe forskpdicr 733 7
Benytiet fremiwrbart underskudd 452 4
=Gr Tor drets belaliare skatt ] 0

Forskjcller som inngdr § grunnlag ulsatt skatt/skattofordel

Madiertidige forskjclicr pd finasielic insbrume—nbor 591 149
Fromiurbart unederskudd 11748 12 240
= Grunnlag for rets uisatt skatt =11 156 =12 091
Beregnet utsatt skatt -2 454 -1 560
Grunniag formueshatt 183 o
Archs avsatte formueskatt 5 0
Archs avsatte betalbare skatt 0 0
Endring ubsatt skatt i 0
Avvik/cndring i skatt Fra ti 5 0 0

shathenstnad [ []

NOTE 25 - TRAMSAKSIONER MED NERSTAENDE PARTHER
Tail i Ircke Lesen

Persjonskasson har motiatt THOK 14 044 promecinnbetaling fra sine mediemssdiskap 1 2023

Vest Tolernark Kraftlag AS 672
Telemark Hott AS B73
VTK Holding AS 2151
Tolefiber w1
Skafs3 Kraftwerk ANS 1507
Sumi Lalt 14 044

NOTE 26 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER
Tail i ik Lson

Persjonskasson hadde ingen ansatic | 2023,
Dct er ikke uthetalt sbpehonorar | 2003,

L ¥ styremediom 34,12 2023 Rofic THOK
Sverm Erik Rafoss Styreledor 2 969

Lanet er skt mod feeste pricrtcts pantobligasjon stor nak 3000 i gnr 123, bar 150 i Tokke kammune.
Lanct or inmvilget med on avdragstid pd 25 Br, med en rentesats llsvarende
Skattrctatens il enbwor bids gicidende normente som vod myiSr ulmjonde 4,5%.

Adminstraspanshonorar b Gabler Pensjorsticnester AS nduderer arbeid viferd av daglig boder | ponsionskassen. Dagli
ledor or ansalt i§ Gabler Pensponstjenester g mottar ikke godtgjsnclse dirckic fra pensjonskassen.

Ingen medlemmer i styret efler andre har aviak: om bonus, overskuddsdeling, opsjoncer cller andre fordeler fra
porsjonskasson, Ut ower styrehonomr g yiokser fra Henesticpensjonsordningen som porsjonskasson administrorer.
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Building a better Stortorvet 7, 0155 Oslo WYY N0 ] .
working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret i Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse som bestar av balanse per 31.
desember 2023, resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstramoppstilling for regnskapséaret
avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2023 cg av dens resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var kenklusjon.

Andre forhold

Arsregnskapet for perioden sem ble avsiuttet 31. desember 2022 ble revidert av en annen revisor som ga
uttrykk for en ikke-modifisert konklusjon om arsregnskapet den 27. mars 2023.

Penneo Dokumentnokkel YADWE-GNIU4-SEOCN-PE64H-ONXVO-PNBKM

@vrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i pensjonskassens arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm &rsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den evrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, cg vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet cg inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfearer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig scm grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil cm pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi moedifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel YADWE-GNIU4-SEOCN-PE64H-ONXVO-PNBKM

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av g tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjenncm revisjonen.

Oslo, 18. mars 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk
Johan-Herman Stene

statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse 2023
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GABLER

AKTUARBERETNING 2023 FOR VEST-TELEMARK KRAFTLAGS PENSJONSKASSE

Gabler Pensjonstjenester AS er aktuarfunksjon for Vest-Telemark Kraftlags Pensjonskasse.
Pensjonskassens aktuarfunksjon sgrger for at pensjonskassen til enhver tid blir drevet pa en
forsikringsteknisk ansvarlig mate.

Etter var vurdering er forsikringsavsetningene i balansen pr. 31.12.2023 og tilordning av resultat
fastsatt i samsvar med gjeldende lover og forskrifter.

Rimeligheten i fordelingen i henhold til Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-13 (Tilordning av
avkastning, overskudd} og § 3-14 (Overskudd p3 risikoresultatet) er vurdert i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-18 (Anvendelse av overskudd tilordnet kontrakten}).

Pensjonskassen har benyttet pristariffer som er meldt til Finanstilsynet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-7 (Meldeplikt og tilsyn med pristariffer).

Premiereserven for de kontraktfastsatte forpliktelsene er beregnet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-9 (Premiereserve knyttet til kontraktfastsatte forpliktelser}.

Kommentar:

Forvaltningskostnadene er fort etter nettofegringsprinsippet og pristariffen for pensjonskassen er
utformet deretter.

Qslo, mars 2024
Gabler Pensjonstjenester AS

géwag Noen

Hans Gunnar Vgien
Aktuarfunksjon
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