== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

942 643 896

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET PARETO NORDIC
RETURN

Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2017 - 31.12.2017

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Kenneth Flusund
12.03.2018

Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2017

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 11.05.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 942643896

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 8521 441 14 439 012
Utbytte 25080 328 22181 859
Gevinst/tap ved redisagon 105919 815 -20 694 293
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 48 386 106 83536 479
Portefaljer esultat 187 907 690 99 463 057
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler 900 625 1358 946
Forvaltningshonorar 15631 697 14844 273
Tegningshonorar til forvaltningssel skap 54721 55497
Transaksjonskostnader 43500 40 390
Andre kostnader 10 119
Forvaltningsr esultat -14 829 303 -13581 333
Resultat far skattekostnad 173078 387 85881 724
Skattekostnad 1 456 336 2131058
Arsresultat 171 622 051 83 750 666
Anvendelse av &rsresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 171 622 051 83 750 666
Sum anvendelse 171 622 051 83 750 666
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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 942643896

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Opptjente renter 9 455 859 1484 653
Aksier 2,349 1 306 456 426 1207651724
Obligasjoner 2,349 84388 779 156 670 004
Sum verdipapirportefglje 1391 301 064 1 365 806 381
Fordringer

Andre fordringer 589 745
Sum fordringer 0 589 745
Bankinnskudd

Bankinnskudd 241875778 189 244 194
SUM EIENDELER 1633176 842 1555 640 320
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 537 314 717 585 742 436
Overkurs/underkurs -8 783732 71 466 293
Sum innskutt egenkapital 528 530 985 657 208 729
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 1 058 708 998 887 086 947
Sum opptjent egenkapital 1058 708 998 887 086 947
Sum egenkapital 78 1587 239 983 1544 295 676
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Skyldig til meglere 44 601 959 10 055 025
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 942643896

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Skyldig til forvaltningssel skaper 139 851
Pal gpt forvaltningshonorar 1332081 1288 088
Annen gjeld 2680 680
Sum annen gjeld 45 936 859 11 344 644
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1633176 842 1555 640 320

POSTER UTENOM BALANSEN
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= Deloitte A%
Dronning Eufemias gate 14
e OI e Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

Norway

Tel: +4723273000
Fax: =47 23279001
wears deloitte.no

Til styret i Pareto Asset Management AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene
Konklusjon

Vi har revidert 8rsregnskapene for verdipapirfondene forvaltet av Pareto Asset Management AS for
regnskapsret avsluttet 31. desember 2017 som viser felgende resultater;

Pareto Aksje Norge kr 521 083 863 Pareto Investment Fund kr 211732130
Pareto H@yrente kr 56 483 038 Pareto Kreditt kr 85 797 940
Pareto Likviditet kr 7 404 686 Pareto Nordic Return kr 171622 051
Pareto Obligasjon kr 1 665 250 Pareto Global kr 853 579 802

Arsregnskapene bestér av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap for regnskapsiret
avsiuttet per denne datoen ag noter til 8rsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er de medfalgende Arsregnskapene avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stiilingen til verdipapirfondene forvaitet av Pareto Asset
Management AS per 31. desember 2017, og resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing {ISA-ene). V3re oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapene. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for v8r konkiusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestdr av 3rsberetningen, men
inkluderer ikke §rsregnskapene 0g revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av rsregnskapene dekker ikke pvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
form&l & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
&rsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjenen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s§ henseende,
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Deloitte.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapene

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 8 utarbeide Srsregnskapene i samsvar med (ov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledeisen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for
a kunne utarbeide &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapene ma3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skai legges til grunn
for &rsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapene

vart m&l med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at 8rsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feillinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som fplge av misligheter eller utilsiktede feil, Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes 8 pvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjoneli skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og ansiar vi risikoen far vesentlig feilinformasjon i regnskapene, enten det skyldes
misligheter elier utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som faige av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroli.

- opparbeider vi 0ss en forst8eise av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for §
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige cg om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapene, basert pad innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser efler forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsbheretningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om 8rsregnskapene og drsberetningen. Vare konklusjoner er basert pé revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendeliser eller forhald kan
imidiertid medfere at seiskapet ikke fortsetter driften.

¢ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inklydert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapene representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en
méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogs3
infarmasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lepet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

11.05.2021 ki 21:41 Brgnngysundregistrene

Side 25 av 26



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 942643896

De|°itte side 3

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konkiusjon om &rsberetningen

Basert p& var revisjon av rsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
drsberetningen om 8rsregnskapene og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med
5rsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av 8rsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Naorge.

Oslo, 12, mars 2018
Deloitte AS

P B b

Jorn Borchgrevink
statsautorisert revisor
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