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Iren Bogen
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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 981104293

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 87 538 000 180 751 000
Annen driftsinntekt 760 000 948 000
Sum inntekter 88 298 000 181 699 000
K ostnader

V arekostnad 9818 000 9889 000
L gnnskostnad 3,8 978 000 1154 000
Avskrivning 4,5 19 355 000 19 497 000
Annen driftskostnad 3 46 210 000 43 922 000
Sum kostnader 76 361 000 74 462 000
Driftsresultat 11 937 000 107 237 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 1015 000 2 063 000
Sum finansinntekter 1015 000 2 063 000
Verdireduksjon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 9 556 000 8 477 000
Annen finanskostnad 1062 000 1 008 000
Sum finanskostnader 10 618 000 9485 000
Netto finans -9 603 000 -7 422 000
Ordineert resultat far skattekostnad 2 334 000 99 815 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 6 232 000 44 334 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -3898 000 55 481 000
Arsresultat -3898 000 55 481 000
Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 10 4 837 000 67 350 000
Overfering til/fra annen egenkapital 10 -8 735 000 -11 869 000
Sum overfaringer og disponeringer -3 898 000 55481 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker o.l. 4 335 669 000 339 733 000
Sum immaterielle eiendeler 335 669 000 339733000
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 5 148 214 000 151 130 000
Sum varige driftsmidler 148 214 000 151 130 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 418 000 418 000
Andre fordringer 100 000 579 000
Sum finansielle anleggsmidler 518 000 997 000
Sum anleggsmidler 484 401 000 491 860 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 7 012 000 3785000
Andre fordringer 7,9 133813000 203 736 000
Sum fordringer 140 825 000 207 521 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 30341 000 27133000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 30341 000 27133000
Sum omlgpsmidler 171 166 000 234 654 000
SUM EIENDELER 655 567 000 726 514 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10,11 203 429 000 203 429 000
Annen innskutt egenkapital 10 166 041 000 166 041 000
Sum innskutt egenkapital 369 470 000 369 470 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 189 629 000 198 364 000
Sum opptjent egenkapital 189 629 000 198 364 000
Sum egenkapital 559 099 000 567 834 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 609 000 659 000
Utsatt skatt 3215000 4191 000
Sum avsetninger for forpliktelser 3824 000 4 850 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 3824000 4850 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 7 13 245 000 2935000
Betalbar skatt 9 14 811 000 37431000
Skyldige offentlige avgifter 6 2998 000 11 501 000
Annen kortsiktig gjeld 7 61 590 000 101 963 000
Sum kortsiktig gjeld 92 644 000 153 830 000
Sum gjeld 96 468 000 158 680 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 655 567 000 726 514 000
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 384 387 MVA
Ernst & Young AS Ti: +4724 00 24 00
Fax:
Building a better Engene 22, NC-3015 Drammen Www.ey.no
working world Postboks 560 Brakergya, NO-3002 Drammen Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Vardar Vannkraft AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Vardar Vannkraft AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstreammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vire oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Penneo Dokumentnekkel: 6C6DC-UUVEA-ESA27-1EFL2-LF2G5-DYODZ

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll sem den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet méa ledelsen ta standpunkt til selskapets evne il fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaesre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnekkel: 6C6DC-UUVEA-ESA27-1EFL2-LF2G5-DYODZ

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Drammen, 24. mars 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Hanne Kverneland Nebo
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Vardar Vannkraft AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Hanne Kverneland Nebo
Statsautotisert revisor

Pa vegne av: EY

Serienummer: 9578-5997-4-812612
1P: 511 75 XXXXXX

2021-03-24 12:44:407

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: 6C6DC-UUVEA-ESA27-TEFL2-LF2G5-DYODZ

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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& admincontrol

VVann - Arsberetning.pdf

Signers:

Name Method Date

Olsen, Robert BANKID_MOBILE 2021-03-23 15:36 GMT+1
Bestvold, Sglvi Brandt BANKID_MOBILE 2021-03-23 15:45 GMT+1
Bogen, Iren BANKID_MOBILE 2021-03-23 15:46 GMT+1
Ankile, Kristin BANKID 2021-03-23 17:16 GMT+1

This document package contains:

- Front page (this page)

- The otiginal document(s)

- The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are efectronically integrated.

i The seal is a guarantee for the authenticity

: A\ This file is sealed with a digital signature.
; 7 of the document.

Document 1D:
E44B78ACEBCBF400CB1DAGBESBFFECEZFY

THE SIGNED DOCUMENT FOLLOWS ON THE NEXT PAGE >
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ARSRAPPORT

2020

Vardar Vannkraft AS

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
E44B78ACECEBF400CE1DAGBESFFECEZFT
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Vardar Vannkrafts virksomhet er energiproduksjon og annen virksomhet beslektet med denne.
Selskapet har forretningskontor i Brammen, og eies 100 % av Vardar AS. Selskapet inngar som en
del av Vardar konsernet.

Vardar Vannkraft eier 2/7 av kraftverkene Usta og Nes som ligger i Hallingdal. Eierskapet er et
sameie mellom Hafslund-E-CO Vannkraft AS, @vre Hallingdal Kraftproduksjon AS og Vardar
Vannkraft AS. Vardar Vannkraft kjgpte i 2001 deler av Buskerud fylkeskommune sin rett til uttak
av konsesjonskraft. Avtalen har en varighet pa 40 ar. Buskerud fylkeskommune ble en del av
Viken fylkeskommune fra og med 01.01.2020.

Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift som baseres pa selskapets
resultatprognoser for 2021 og arene fremover. Etter utgangen av regnskapsaret har det ikke
inntruffet forhold som det ikke er tatt hensyn til i arsoppgjgret og som er viktig for & bedgmme
selskapets resultat og stilling.

Pkonomiske resultater

Vardar Vannkraft hadde i 2020 en omsetning pa 88 millioner kroner, mot 182 millioner kroner i
2019. Redusert omsetning henger sammen med svaert lave kraftpriser i 2020 som fglge av en god
ressurssituasjon i norske vannmagasiner.

Store deler av kraftinntektene omsettes i euro. Vardar konsernet har en felles risikostyring og
sikringsstrategi, og Vardar Vannkrafts inntekter sikres pa morselskapsniva. Dette gjer at Vardar
Vannkraft er fullt eksponert for resultatendringer gjennom aret som fglge av svingninger i relasjonen
mellom norske kroner og euro.

Resultat etter skatt for 2020 ble -4 millioner kroner, mot 55 millioner kroner i 2019, hvor svaert lave
kraftpriser er arsaken til fallet i resultat.

Selskapet har en risikostyring som gir mulighet til sikring av framtidig resultat etter skatt ved
inngaelse av terminkontrakter via anerkjente bilaterale parter. Selskapet har i 2020 i perioder vaert
fullt eksponert for endringer i kraftpris. En strategi med lav sikringsgrad gjer at Vardar Vannkraft er
mer eksponert for endringer i kraftprisen framover.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret er 656 millioner kroner sammenlignet med 727
millioner kroner éret far. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2020 var 85,3 % sammenlignet med 78,8 %
pr. 31.12.2018.

Styrets forslag til disponering av overskudd

Styret foreslar at resultatet etter skatt pa -3,898 millioner kroner disponeres pa falgende mate:
Avgitt konsernbidrag {etter skatt). 4,837 millioner kroner

Overfgring fra annen egenkapital: -8,735 millioner kroner

Selskapet har ved utgangen av 2020 en fri egenkapital pa 356 millioner kroner, tilsvarende tall for
31.12.2019 var 364 millioner Kroner.

Kontantstrém fra operasjonelle aktiviteter utgjer 17 millioner kroner.

Etter styrets oppfatning er selskapet i en sunn gkonomisk og finansiell stilling, og det fremlagte
resultatregnskap og balanse for regnskapsaret 2020 med tilhgrende noter gir et riktig uttrykk for
selskapets stilling og resultatet av virksomheten. Styret foreslar at det fremlagte regnskapet
fastsettes som selskapets resultatregnskap og balanse.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
E44B78ACECEBF400CE1DAGBESFFECEZFT
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Personalforhold og miljg

Ved utgangen av aret var det 1 ansatt Vardar Vannkraft AS.

Selskapet har i sin personalpolitikk som mal & vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling
mellom kvinner og menn, og har som mal at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling grunnet
kignn i saker som for eksempel Ignn, avansement, rekruttering, videreutvikling med mer. Styret har
ikke funnet det ngdvendig a iverksette spesielle tiltak med hensyn til likestilling.

Styret bestar av 4 medlemmer hvorav 3 er kvinner.

Selskapets virksomhet medferer i sin alminnelighet lite forurensning av det ytre miljé. Selskapet
har ikke prosjekter under planlegging eller utfgrelse som i vesentlig grad pavirker miljget. Det er
ingen pagaende forsknings- eller utviklingsaktiviteter.

Framtidsutsikter

Norge er gijennom EGS avtalen medlem av EUs indre energimarked, og energipolitikk i EU har stor
betydning for norsk kraftbransje. NVE har i lepet av 2020 publisert rapporter om forventet langsiktig
markedsutsikter, og ser gkende grad av fornybar uregulert kraft bade i Norge og Europa.
Rammebetingelser forventes & vaere i endring i lang tid fremover, med vekst i bade forbruk og
ettersparsel etter fornybar energi. Statnett forutsetter i sin langsiktige markedsanalyse en utvikling
mot null utslipp i hele energisystemet i 2050, og at utvikling av produksjon, fleksibelt forbruk og
lagring far systemet til & henge sammen. Bade NVE og Statnett forventer en langsiktig Europeisk
kraftpris pa 40-45 €/MWh og en norsk kraftpris pa 35-40 €/MWh. Det er fortsatt forventninger til
st@rre variasjoner i prisene basert pa ulike vaertyper og temperaturer i det nordiske systemet. Dette
vil kunne gi variasjoner i resultatet framover. Selskapets risiko knyttet til kraftmarked, likviditet og
finans falges naye.

COVID-19

Gjennom covid-19-pandemien har Vardar Vannkraft prioritert sikkerhet og helse for ansatte og
leverandgrer. For & redusere spredningen av viruset er det iverksatt tiltak i trdd med rad fra
nasjonale helsemyndigheter. Utover dette har fokus vaert & levere tienester og produkter som
tidligere.

Den direkte gkonomiske effekten av pandemien for selskapet har vaert begrenset. Detble
imidlertid besluttet & utsette pdgédende oppgraderingen av Usta, som falge av usikkerheter knyttet til
pandemien. Denne oppgraderingen vil starte opp igjen varen 2021.

De starste ikke-gkonomiske konsekvensene av pandemien har vaert stor bruk av hjemmekontor og
metevirksomheten har hovedsakelig foregéatt digitalt.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
E44B78ACECEBF400CE1DAGBESFFECEZFT
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RESULTATREGNSKAP
belep i 1000 kr.

Note 30.12.2020 31.12.2019
Driftsinntekter
Energisalg 2 87 538 180 751
Andre inntekter 760 948
Sum Driftsinntekter 88 298 187 699
Driftskostnader
Energikjep 9818 9889
Lenn og andre personalkostn. 3,8 978 1154
Avskrivninger 45 19 354 19 497
Andre driftskostnader 3 34 925 30595
Eiendomsskatt 11 332 13 327
Tap pa krav -47 -
Sum driftskostnader 76 361 74 462
Driftsresultat 11 937 107 237
Finansinntekter 1015 2083
Agio inntekt - -
Finanskostnader 1062 -1 007
Agio kostnad 9 556 -8 477
Netto finansposter -9 603 -7 422
Resultat for skattekostnad 2334 99 815
Inntektsskatt 9 388 17 480
Grunnrentaskatt 9 5844 26 854
Sum skattekostnad 6 231 44 334
Arsresultat -3 898 55 481
Overfaringer og disponeringer
Konsembidrag 10 4 837 67 350
Overfering annen egenkapital 10 -8735 -11 889
Sum disponert -3 898 55 481
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BALANSE belgp i 1000 kr.
31.12.2020 31.12.2019
Eiendeler
Immaterielfe eiendeler
Utsatt skattefordel - -
Rettigheter konsesjonskraft 4 30 846 33 565
Avtalekraft 4 16 143 17 488
Fallretter 4 288 680 288 680
Sum immaterielle eiendsler 335 669 339733
Varige driftsmidler
Kraftanlegg 5 148 214 151 130
Sum varige driftsmidler 148 214 151 130
Finansielle anlfeggsmidier
Inv i felleskontrollert virksomhet 418 418
Andre fordringer 100 579
Sum finansielle anleggsmidler 518 997
Sum anleggsmidler 484 401 491 860
Omlapsmidler
Fordringer
Kundefordringer 7 7012 3785
Andre fordringer 79 133 813 203 736
Sum fordringer 140 825 207 521
Kontanter 6 30 342 27 133
Sum omlapsmidler 171 167 234 654
Sum Eiendeler 655 567 726 514
Gjeld og egenkapital
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 10,11 203 429 203 429
Annen innskutt egenkapital 10 166 041 166 041
Annen egenkapital 10 189 629 198 363
Sum egenkapital 559 099 567 834
Gjeld
Avseining for forplikteiser
Pensjonsforpliktelser 8 609 659
Utsatt skatt 9 3215 4191
Sum langsiktig gngmjeld 3824 4 850
Kortsiktig gfeld
Leverandargjeld 7 13 245 2935
Betalbar skatt 9 14 811 37431
Arb.g.avg./merverdiavg. 6 2998 11 501
Annen kortsiktig gjeld 7 61 591 101 964
Sum kortsiktig gjeld 92 645 153 830
Sum Gjeld og Egenkapital 655 567 726 514
Robert Olsen Kristin Anklie Sealvi B. Bestvold Iren Bogen
styrets leder/daglig leder styremedlem styremedlem styremedlem
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KONTANTSTROMOPPSTILLING belep i 1000 kr.
2020 2019

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Ordinzert resultat fer skattekostnad 2334 99 815
Periodens betalte skatt -37 431 -55173
Ordinzere avskrivhinger 19 354 19 497
forskjell mellom kostnadsfert pensjon og inn-/utb. -50 21
Endring i kundefordringer og leverandergjeld 7083 -125
Endring i andre tidsavgrensningsposter 25292 -14 235
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 16 582 49 800

Kentantstrem fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -12 374 -14 269
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -12 374 -14 269

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i konsemkonto -1 000 98 803
Uthetaling av konsernbidrag 0 -133 847
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -1 000 -35 244
Netto endringer likvideri aret 3209 287
Kontanter og bankinnskudd pr. 01.01 27 133 26 846
Kontanter og bankinnskudd pr. 31.12 30 342 27 133
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NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2020

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Driftsinntekter

Salg av varer og energisalg inntekisferes pa leveringstidspunktet. Salg av tienester inntektsfares i takt med
utferelsen. Realiserte inntekter fra fysisk og finansiell handel i energikontrakier presenteres som energisalg
under driftsinntekter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller fil betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belep pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
& vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefares til nominelt belep pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning fil forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert il kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Ved indikasjon av
nedskrivningsindikatorer, foretas det en test for verdifall pr. kontantstremgenererende enhet. Dersom
gienvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi, foretas nedskrivning til gjenvinnbart
belpp. Gjenvinnbart belgp er det heyeste av nette salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de
fremtidige kontantstremmene som eiendelen forventes & ville generere.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler som er kjgpt enkeltvis, er balansefert til anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler
overdratt ved kjep av virksomhet, er balansefert til anskaffelseskost nar kriteriene for balansefering er
oppfylt. Immaterielle eiendeler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig, og nedskrives til
gienvinnbart belep dersom de forventede gskonomiske fordelene ikke dekker balansefert verdi og eventuelle
gjenstaende filvirkningsutgifter.

Pensjoner

Selskapet har ytelsesbasert pensjonsordning. Pensjonskostnader og pensjonsforplikielser beregnes etter
lineaer opptjening basert pa forventet sluttlenn. Beregningen er basert pa en rekke forutsetninger herunder
diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning
pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet og frivillig avgang. Pensjonsmidler er
vurdert til virkelig verdi og fratrukket i netto pensjonsforpliktelseri balansen. Endringer i forpliktelsen som
skyldes endringer i pensjonsplaner fordeles over antatt gjenvaerende opptjeningstid. Endringer i forpliktelsen
og pensjonsmidlene som skyldes endringer i og avvik i beregningsforutsetningene (estimatendringer)
fordeles over antatt giennomsnittlig gienvaerende opptieningstid hvis avvikene ved arets begynnelse
overstiger 10 % av det sterste av brutto pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen
av regnskapséaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Grunnrenteskatt

Kun betalbar grunnrenteskatt kostnadsferes i inntektsaret. Positiv grunnrenteinntekt samordnes med tidligere
opparbeidede negative grunnrentesaldoer fra samme kraftverk. Positiv netto grunnrenteinntekt etter denne
samordningen danner grunnlag for beregning av betalbar grunnrenteskatt i inntektséaret.
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Naturressursskatt

Naturressursskatten for inntektsaret samordnes med fellesskatten. Det er kun fellesskatt utover
naturressursskatten som er betalbar. Dersom naturressursskatten er sterre enn fellesskatten i inntektsaret,
balansefares differansen som forskuddsbetalt fellesskatt. Rentene pa forskuddsbetalt fellesskatt
inntektsferes som finansinntekt.

Kontantstromoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Nete 2 - Energisalg

Salget bestar hovedsakelig av egenprodusert kraft pa 712 237 MWh i 2020 mot 597 036 MWh i 2019. Salget er
fordelt mellom konsesjonskraft, andelskraft, erstatningskraft og frikraft. Frikraften selges gjennom Nord Pool,
mens finansielle bilaterale avtaler hovedsakelig omsettes bilateralt.

Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte, Ian til ansatte og godtgjerelse til revisor

Lennskostnader 2020 2019
Lenninger 774 774
Arbeidsgiveravgift 123 138
Pensjonskostnader 65 210
Andre ytelser 16 32
Refusjon sykepenger - -
Sum 978 1154

Selskapet har i regnskapséaret sysselsatt totalt ett arsverk.
Lenn og godigjerelse til daglig leder utbetales fra morselskapet Vardar AS. Det utbetales ikke styrehonorar.

Godigjarelse fil revisor er fordeit pé falgende mate:

2020
Lovpalagt revisjon 62
Annen bistand 91
Sum 153
Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
Note 4 - Immaterielle eiendeler

Konsesjonskraft Avtalekraft Fallrettigheter Sum

Anskaffelseskos pr. 01.01 109 825 26 905 288 680 425 410
Anskaffelseskos pr. 31.12 109 825 26 905 288 680 425 410
Akk. Avskrivninger pr. 31.12 -78 980 -10 762 - -89 741
Balansefert verfi pr. 31.12 30846 16 143 288 680 335 669
Arets avskrivninger 2719 1345 - 4 065
@konomisk levetid 40 &r 20 ar
Avskrivningsplan Lineasr Lineaer Ubegrenset

Konsesjonskraft omfatter kjep av rettigheter fra Viken fylkeskommune (tidligere Buskerud fylkeskommuner} med
en varlighet pa 40 ar. Utleper i ar 2041.
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Note 5 - Kraftanlegg

Anlegg under Kraftstasjoner Sum
utfarelse
Anskaffelseskost 01.01 43750 429 227 472 976
Tilgang 1969 10 404
Overfaring -
Anskaffelseskost 31.12 45719 439 631 472 976
Akk. avskrivning 31.12 - -337 136 -337 136
Balansefert pr. 31.12 45719 102 485 148 214
Arets avskrivninger - 15289 15 289
@konomisk levetid 20 til 60 ar
Avskrivningsplan Lineasr
Nete 6 - Bundne betalingsmidler
2020
Depotkonti krafthandel og skattetrekksmidler 13740
Note 7 - Mellomvarende med selskap | samme Konsern
2020 2019
Fordringer
Kundefordringer 37 215
Andre kortsiktige fordringer - 61 300
Sum 37 61515
Gjeld
Leverandargjeld 80 308
Annen kortsiktig gjeld 41613 86 346
Sum 41 693 86 653

Note 8 - Pensjoner

Selskapet er ikke pliktig til & ha fjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Pensjonsforplikielser overfor selskapets ansatte er dekket gjennom kollektiv pensjonsforsikring i Viken

pensjonskasse. Denne ordningen inkluderer ogsé AFP. Estimatavvik behandles etter komidormetoden.
Ordningen omfatter i alt én navaerende ansatt. Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i lov om

obligatorisk tjenestepensjon.

2020 2019

Verdi av arets pensjonsopptjening 134 134
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 68 73
Avkastning pé pensjonsmilder -124 -103
Amortisering av redusert/gkt forpliktelse ved pensjonsplanendring - 110
Arbeidsgiveravgift 14 30
Netto pensjonskostnad 92 244
Opptjente pensjonsforpliktelser 3 357 2 957
Beregnede pensjonsforpliktelser 3 357 2 957
Pensjonsmilder (til markedsverdi} 3024 2734
Ikke resultatfert virkning av estimatavvik 228 404
Arbeidsgiveravgift 47 32
Netio pensjonsforpiikieise 609 659
PZkonomiske forutsetninger:

Diskonteringsrente 2,30% 2,60 %
Avkastning pa pensjonsmidler 3,80% 4,30 %
Arlig lennsvekst 2,25% 2,75 %
Arlig vekst i folketrygdens grunnbelep 2,00% 2,50 %
Arlig pensjonsregulering 1,25 % 1,75 %
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Nete 9 - Skatt

2020 2019
Arets skattekostnad fordeler seg pa:
Betalbar skatt pé arets resultat 1364 18 996
Arets skatteeffekt av endret skattesats -
Endring utsatt skatt -977 2383
For mye (lite) avsatt grunnrenteskatt tidligere ar -5 606
Betalbar grunnrenteskatt 5 844 28 551
Arets totale skattekostnad 6 231 44 334
Beregning av arets skattegrunniag:
Ordinzert resultat for skattekostnad 2334 99 815
Permanente forskjeller -572 -1 551
Underskudd av investeringer i DS, TS, FKV -
Endring i mildertidige forskjeller 4 439 -11 919
Alminnelig inntekt 6 201 86 346
Skatt pa alminnelig inntekt 22 % 1364 18 996
Ytet konsernbidrag -6 201 -86 346
Arets skattegrunnlag - -
Oversikt over midlertidige forskjeller:
Driftsmidler inkl. goodwill -921 2223
Utestéende fordringer -
Netto pensjonsforpliktelse som er fart i balansen -608 -658
Avtalekraft ifglge vedlegg 16 143 17 488
Netfo midlertidige forskjelier pr. 31.12 14 613 19 052
Utsatt skatt (22 %) 3215 4191
Naturressursskatt:
Gjennomshnittlig kraftproduksjon siste 7 ar (MWh}) 689 778 683 026
Betalbar naturressursskatt (1,3 %) 8 967 8 879
Fremferbar naturressursskatt fra tidligere ar inkl. renter 123 342 112 880
Arets renteinntekt 794 1583
Sum fremfarbar naturressursskatt 133102 123 342

Med utgangspunkt i de enkelte kraftverk, beregnes energisalg med bakgrunn i timesoppleste spotmarkedspriser
multiplisert med produksjonen i tilherende tidsavsnitt, med unntak av konsesjonskraft og visse naermere
bestemte kontrakter som inntekisferes med sine virkelige inntekter. Det gis fradrag for driftskostnader, offentlige

avgifter samt skattemessige avskrivninger. | tillegg gis det fradrag for en friinntekt beregnet basert pa
skattemessig verdi pa driftsmidlene multiplisert med en normrente (0,6 % fori ar, 1,2 % for i fjor).

Grunnrenteskatt: 2020 2019
Grunnlag for betalbar grunnrenteskatt 15 794 77 166
Betalbar grunnrenteskatt (37 %) 5 844 28 551
Befalbar skatt i balansen

Betalbar naturressursskatt 8 967 8879
Betalbar grunnrenteskatt 5 844 28 551
Sum betalbar skatt i balansen 14 811 37 431
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Nete 10 - Egenkapital

Aksjekapital Annen Annen Sum
innskutt egenkapital
eaenkapital
Egenkapital 01.01 203 429 166 041 198 363 567 834
Arsresultat -3 898 -3898
Mottatt konsernbidrag -
Avgitt konsembidrag -4 837 -4 837
Egenkapital 31.12 203 429 166 041 189 629 559 089

Note 11 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Aksjekapitalen bestar av eierandel antall palydende balansefort
ordinzere aksjer, Vardar AS 100 % 452 064 450 203 429

Konsemregnskapet hvor Vardar Vannkraft AS inngér i konsolideringen utarbeides av morselskapet og kan fas
ved henvendelse til Vardar AS, @vre Eikervei 14, 3048 Drammen.
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