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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 321531 475 256 207 130
Avgitte gjenforsikringspremier 32 -207 135 -173 000
Overfering av premiereserve fraandre 3 1393433116
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 1714 757 456 256 034 130
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 56 551 741 25940 782
Netto driftsinntekt fra eiendom 14 137 587 6919 423
Verdienderinger painvesteringer 122 498 794 145 375 382
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 52 127 572 77 395 648
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 245 315 695 255631 235
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Realisert gevinst og tap painvesteringer -120 156

Sum netto inntekter frainvesteringer i -120 156 0
investeringsportefaljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 915 739 405 420
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 4 -165 388 374 -92 404 170
Utbetalte pengoner m.v. -165 388 374 -92 404 170
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Overfaring av premiereserve, pensjonskapital m.v. og 3

tilleggsavsetninger til andre

Sum pensjoner m.v. -165 388 374 -92 404 170
Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 23 -1 358 423 053 -190 000 000
Endringi premiereserve m.v. -1 358 423 053 -190 000 000
Endring i tilleggsavsetninger 23 -267 028 030 -58 519 595
Endring i kursreguleringsfond 23 -110 498 794 -134 628 010
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 23 -304 879 233 -995 235
pensjoner m.v.

Overfaring av tilleggsavsetninger fraandre 3 267 028 030
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -1 773801 080 -384 142 840
kontraktfastsatte forpliktelser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - saer skilt

investeringsportefalje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
sar skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -499 403 -1 253995
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -9 157 993
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -499 403 -10411 988
kontraktfastsatte for pliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -10 494 235 -6 148 687
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 5 -10578 974 -8 664 909
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -21 073 209 -14 813 596
Andre forsikringsrel aterte kostnader 282772

Resultat av teknisk regnskap 389 440 10298 191
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 7582084 3910535
Netto driftsinntekt fra eiendom 8910 429 6 878 406
Verdiendringer pdinvesteringer 11002 158 6 725 097
Realisert gevinst og tap pa investeringer 776 430 296 751
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 28271101 17 810 788
Andre inntekter 12 980
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Forvaltningskostnader -393 997 -182 119
Andre kostnader 6 -9509 -28 852
Resultat av ikke-teknisk regnskap 27 867 596 17 612 798
Resultat far skattekostnader 28 257 036 27910989
Skattekostnader 10 -7169 724 -6 963 102
Resultat far andreinntekter og kostnader 21087 312 20 947 887

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til

resultatet

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger 8 -502 488 155 368
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 8, 10 125622 -38 842
til resultatet

TOTALRESULTAT 20710 444 21064 413
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Investeringselendommer 11 153 000 000 274 500 000
Bygninger og andr e faste elendommer 153 000 000 274 500 000
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 12

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 13

Rentebaaende verdipapirer 14 393 996 607 190 078 450
Utlan og fordringer 16 1164 -10359 211
Finansielle derivater 15

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 393997 771 179719 239
Sum investeringer 546 997 771 454 219 239
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 6 393 428 16 193 937
Andre fordringer 19 10 378 229 823 629
Sum fordringer 16 771 657 17 017 566
Andreeiendeler

Kasse, bank 41 327 600 29750 189
Sum andre eiendeler 41 327 600 29750 189
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 20 10739574 1647711
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 615 836 602 502 634 705
EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

I nvesteringseiendommer 11 271 000 000 129 500 000
Bygninger og andre faste eiendommer 271 000 000 129 500 000
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 12 424 158 903 401 588 131
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 424 158 903 401 588 131
Aksier og andeler (inkl. akser og andeler malt til kost) 13 1710001513 980 651 855
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Rentebaarende verdipapirer 14 2174039 816 1336 948 365
Utlan og fordringer 16 340917 477 76 442 359
Finansielle derivater 15

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 4 224 958 805 2394042579
Sum investeringer i kollektivportefaljen 4920 117 708 2925130710
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefajen 4920 117 708 2925130710
SUM EIENDELER 5535954 310 3427 765 415
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 21 447 500 000 387 500 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 20 225 149 35974 567
Annen opptjent egenkapital 122 054 495 85594 631
Sum opptjent egenkapital 142 279 644 121 569 197
Sum egenkapital 589 779 644 509 069 197
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvarlig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 23,24 3838423053 2480 000 000
Tilleggsavsetninger 23,24 513831 711 246 803 681
Kursreguleringsfond 23,24 245 126 804 134 628 010
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 22, 23, 302 510 992 27724 452
m.v. 24

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 4 899 892 560 2889 156 143

Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje
Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 0 0

Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.l. 8 1003 234 435 585
Forpliktelser ved periodeskatt 6 209 585 6 661 475
Forpliktelser ved utsatt skatt 18 487 374 17 652 858
Forpliktelser ved skatt 24 696 959 24 314 333
Andre avsetninger for forpliktel ser 4 654 056 2460 371
Sum avsetninger for forpliktelser 28 30 354 249 27210 289
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 27 15927 858 2078371
Sum forpliktelser 15927 858 2078371
Pal @pte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 251415
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 5535954 310 3427765 415

06.05.2022 ki 15:47 Brgnngysundregistrene Side 6 av 33



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914562546

Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 389 387 MVA
EY Ernst & Young AS TH: +47 24 00 24 00

Dronning Eufernias gate 6, NO-0181 Cslo Www.ey .no
Building a better Postboks 1156 Sentrum, NO-0167 Cslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

working world

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret i Asker Kommunale Pensjonskasse

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Asker Kommunale Pensjonskasse som bestar av balanse per 31.
desember 2020, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper
og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dens resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av
pensjonskassen i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov
og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i pensjonskassens arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. Var
uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Penneo Dokumentnokkel: MHW&1-SXP3B-XFOWJ-PEOFE-174FU-ZL3VO

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for &4 kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke innehclder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har il hensikt & avvikle pensjonskassen eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjoensheretning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesenitlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building & better
working world

dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & péavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebazere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhsrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem il datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at pensjonskassens evne til fortsatt drift ikke lenger er il stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om svrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnokkel: MHW&1-SXP3B-XFOWJ-PEOFE-174FU-ZL3VO

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av pensjonskassens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 23. mars 2021

ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elekfronisk

Knut Aker
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — Asker Kommunale Pensjonskasse

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Arsberetning for
Asker kommunale pensjonskasse
2020

Asker kommunale pensjonskasse forvalter siden 2015 tjenestepensjonsordningen for
de ansatte i Asker kommune. Pensjonsordningen yter alderspensjon og ufarepensjon
til pensjonskassens medlemmer, samt etterlattepensjon til ektefelle, registrert partner
og barn. Kommunens tjenestepensjonsordning er beskrevet i sentral generell
saeravtale om pensjon, senest omtalt som KS SGS 2020.

Pensjonskassen er selvstendig og har egne vedtekter og eget styre. Pensjonskassens
midler holdes adskilt fra kommunens midler og pensjonskassen hefter ikke for
kommunens forpliktelser. Pensjonskassens formue forvaltes etter retningslinjer fastsatt
av pensjonskassens styre. Styrets arbeid fokuserer p4 & sikre medlemmene av
pensjonskassen god service og kommunen lavere pensjonskostnader.

Fra 1. oktober 2017 har pensjonskassen avtale med KLP Forsikringsservice AS om
forsikringsteknisk drift av pensjonskassen, med ansvarshavende aktuar. Fra 1. august
2018 har pensjonskassen avtale med Griff Kapital AS om finansrapportering, kontroll
og investeringsradgivning. Pensjonskassens regnskapsfarer er BDO AS. Ernst &
Young AS er revisor for pensjonskassen.

Styrets arbeid

Styret fulgte utviklingen i finansmarkedene tett gjennom hele éaret 2020.
Pensjonskassens investeringer sto overfor store tap i ferste kvartal, da markedene
erfarte de ferste av sine virkninger av pandemien. Styret sd at pensjonskassens
soliditet var betydelig svekket, men valgte & ikke selge deler av pensjonskassens mer
risikable aktiva. Gjennom 2020 har pensjonskassen verken Kj@pt eller solgt som direkte
falge av svingningene forarsaket av pandemi og annen uro.

Pensjonskassens kollektivportefalje fikk i 2020 en verdijustert avkastning pa 5,2 %,
mens selskapsportefaljen oppnadde en verdijustert avkastning pa 5,8 %.

Styret fortsatte i 2020 arbeidet med & videreutvikle pensjonskassens kapitalforvaltning.
Styret ser etter gode og likvide aktivaklasser som kan bidra til ytterligere diversifisering
av  pensjonskassens formue. Strategien for forvaltningen forankrer alle
investeringsbeslutninger i styret og er oppdatert ift. endringene i det lovmessige
rammeverket for pensjonskassens forvaltning og soliditetsmaling.

Fra 1. januar 2020, da Rgyken, Hurum og Asker kommuner ble en kommune, forvalter
pensjonskassen tjenestepensjonsordningen for den samlede Kommunen.
Pensjonskassen mottok et forelepig flytteoppgjer pa 1,6 milliarder kroner den 2. januar.
Pengene ble i hovedsak plassert ved w@kning av investeringer i fond hvor
pensjonskassen allerede eide andeler.

Dialogen med Asker kommune har vaert god. Kommunen gjorde egenkapitalinnskudd
pa 60 millioner kroner i januar, etter & ha overfart Asker radhus til pensjonskassen som
egenkapitalinnskudd | desember 2019. Samlet styrket dette pensjonskassens
egenkapital med 205 millioner kroner - ngdvendig pga. pensjonskassens sterke vekst.

Styret har holdt seg orientert om alle endringer i lovverket som har betydning for
pensjonskassens virksomhet.
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Det har i 2020 vaert avholdt &tte styremgter. De syv siste ble holdt elektronisk.

Styret er siden desember 2019 sammensatt med fglgende tre kvinner og fire menn:

Oppnevnt av kommunen

Valgt av og blant medlemmene

Pensjonskassens soliditet

Amund T. Lunde, leder
Kari @sterud, nestleder
Kirsti Kierulf

Anders T. Utne

Stian Roquist

Rolf Brakstad
Gunn Kindberg

Styret vurderer at pensjonskassen er solid etter 2020.

Solvenskapitaldekningen maler forholdet mellom bufferkapital hentet fra
pensjonskassens regnskapsmessige balanse og tapspotensialer knyttet til
pensjonskassens formue {gitt av Finanstilsynets stresstester).

| bufferkapitalen inngar kursreguleringsfondet, tilleggsavsetningene,
risikoutjevningsfondet og egenkapitalen.

Solvenskapitaldekning

31.12.2020

31.12.2019

Stresstest

161 %

177 %

Pensjonskassen tilfredsstiller kravet om hgyere solvenskapitaldekning enn 100 %.

Pensjonskassen tilfredsstiller kravet om minst 100 % solvensmargin.

Solvensmargin 31.12.2020 31.12.2019
Solvensmarginkapital (MNOK) 831,8 612,6
Solvensmarginkrav {MNOK) 180,5 107,9
Solvensmargin 461 % 588 %

Arsregnskapet er fart etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser,
og pensjonskassens eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse
bestemmelsene. Lovverk og egne regler for plassering av pensjonskassens

midler er fulgt.

Finansresultatet

Pensjonskassens formue er delt i kollektivportefaljen og selskapsportefgljen.
Kollektivportefaljen representerer de pensjonsberettigedes avsetninger;
premiereserven, kursreguleringsfondet, tilleggsavsetningene, premiefondet og
risikoutjevningsfondet. Selskapsportefeljen representerer pensjonskassens
egenkapital og andre forpliktelser. Portefgljene forvaltes adskilt fra hverandre
og er underlagt hver sin forvaltningsstrategi.
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Kollektivportefaljens aktiva fordelte seg slik:

Kollektivportefaljens aktiva 31.12.2020 31.12.2019
Aksjer 297 % 30,5 %
Rentebzerende investeringer 59,8 % 60,9 %
Eiendom 105 % 8,6 %
Samlet 100 % 100 %
Aktivaenes verdijusterte avkastning var slik:

Kollektivportefaljens aktiva 2020 2019

Aksjer 8,0 % 222%
Rentebzerende investeringer 3,2 % 4.9 %
Eiendom 8,5 % 9.9 %
Samlet for kollektivportefoljen 52 % 96 %

Den gode avkastningen i alle aktivaklasser satte pensjonskassen i stand til &
styrke bufferkapitalen med 110,5 millioner kroner til kursreguleringsfondet.

Selskapsportefgljens aktiva fordelte seg slik:

Selskapsportefsljens aktiva 31.12.2020 31.12.2019
Aksjer - -
Rentebzerende investeringer 721 % 41,2 %
Eiendom 27,3 % 58,8 %
Samlet 100 % 100 %

Den reduserte andelen i eiendom skyldes overfgringen av all annen eiendom

enn Asker radhus til kollektivportefgljen i januar.

Aktivaenes verdijusterte {og bokferte) avkastning var slik:

Selskapsportefsljens aktiva 2020 2019

Aksjer - -
Rentebzerende investeringer 2.6 % 2.3%
Eiendom 122 % 8,1%
Samlet for selskapsportefoljen 5,8 % 5,6 %

Fortsatt god avkastning pa portefgljens eiendommer sikret en fin avkastning pa

portefaljen sett under ett.

Regnskapsmessige resultater og disposisjoner

Etter pliktige avsetninger til premiereservens rentegaranti, kursreguleringsfondet og
renter til sa vel risikoutjevningsfondet som premiefondet, er det bokfarte renteresultatet
pa 40,8 mill. kroner overfgrt premiereserven til reduksjon av historisk grunnlagsrente.
Risikoresultatet; - 16,8 mill. kroner, er i sin helhet dekket fra risikoutjevningsfondet.

Administrasjonsresultatet; - 3,2 mill. kroner, er i sin helhet belastet egenkapitalen.
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Opptjent egenkapital styrkes etter 2020 med 36,5 millioner kroner, som er selskaps-
portefgliens resultat tillagt garantipremiene, men ogsa fratrukket kollektivportefaljens

negative administrasjonsresultat og pensjonskassens skattekostnad.

Etter 2020 ser pensjonskassens avsetninger slik ut (i millioner kroner):

Pensjonskassens avsetninger 31.12.2020 31.12.2019
Premiereserve 38384 2480,0
Kursreguleringsfond 2451 134.6
Tilleggsavsetninger 513,8 246,8
Premiefond 302,5 27,7
Samlet for kundene 4 899,9 2 889,2
Innskutt egenkapital 447 .5 387,5
Opptjent egenkapital 1221 85,6
Risikoutjevningsfond 20,2 36,0
Samlet for selskapet 589.,8 509,1

Den store veksten i premiereserven og tilleggsavsetningene skyldes ftilflyttet
premiereserve, tifiyttede  tilleggsavsetninger og  tilflyttede  andeler av
kursreguleringsfond. Pensjonskassen har sgkt Finanstilsynet om anledning til full
avsetning av mottatt bufferkapital. Premiefondet er tilfart frigjort premiereserve iht.
Finanstilsynets generelle brev av 2. september 2020.

Risikoforhold

Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og
investeringsrisiko knyttet til aktiva-plasseringer.

For den forsikringsmessige risikoen folger pensjonskassen tariffer som er godkjent av
Finanstilsynet. Pensjonskassen ble etablert med d@delighetsgrunnlaget K2013 og er i
arsoppgjeret for 2020 oppreservert il det sakalte K2021 KLP, med styrkede
overlevelsesforutsetninger. Grunnlagsrente for ny opptjening var i 2020 2,0 %, for
premiereserven under ett 2,36 %. For 2021 er grunnlagsrenten for ny opptjening
senket til 1, 5 %. Pensjonskassen har katastrofe-gjenforsikring.

Pensjonskassens  Kkapitalforvaltningsstrategi  fastsetter rammer for  risiko.
Pensjonskassens har et langsiktig perspektiv pa investeringene og sgker en best mulig
avkastning innenfor definerte risikorammer. Pensjonskassens kapitalforvaltnings-
strategi revideres arlig.

Pensjonskassen eier andeler av godt diversifiserte aksjefond av globale, norske og
vekstmarkeds  aksjer. Andeler av fond av  obligasjoner, lan  og
pengemarkedsinstrumenter har en god spredning i risikko med hovedvekt pa
rentepapirer med hgy kredittkvalitet. Pensjonskassen eier eiendom direkte og gjennom
andeler av eiendomsfond.

Risikostyringen i pensjonskassen blir fulgt opp gjennom internkontrollrutiner. Styret har
gjennomgatt pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige risikoer, konsekvenser og

kontrolltiitak relatert til internkontroliforskriften og finner disse tilfredsstillende. Dette er
en arlig prosess, men arbeidet med internkontrollen foregar kontinuerlig.
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Forsikringsvirksomheten

Ved utgangen av 2020 hadde pensjonskassen fglgende medlemssammensetning:

Medlemmer (antall) 31.12.2020 | 31.12.2019
Aktive 6 139 4 344
Oppsatte rettigheter 13 079 8 814
Alderspensjon 2431 1439
Ektefellepensjon 272 158
Barnepensjon 20 9
Ufgrepensjon 696 402
Totalt 22 637 15 166

Arets forfalte premie pa 321,5 millioner kroner dekker arets pensjonsopptjening og
regulering av allerede opptjente rettigheter for pensjonskassens aktive medlemmer,
regulering av lgpende pensjoner, garantipremier, kostnader til bruttogaranti og
tjenestepensjonsberegnet AFP.

Utbetalte pensjoner pa 1654 millioner kroner inneholder utbetalte alderspensjoner,
ufgrepensjoner, ektefellepensjoner, barnepensjoner, tienestepensjonsberegnede AFP,
refusjoner til og refusjoner mottatt fra andre offentlige tjenestepensjonsordninger.

Pensjonskassens negative risikoresultat pa - 16,8 mill. kr. skyldes kostnad for styrket
overlevelsestariff pa 24,8 mill. kr. i rsoppgjaret for 2020. Det var overskudd pa 8 mill.
kr. i den forsikringstekniske tariffen gjennom 2020, og mest knyltet il
ufgrepensjoneringen hvor kostnadene var 5,3 mill. kr. lavere enn ufgretariffen tilsier.

Styrets erklsering

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resultat og stilling, og styret mener at arsregnskapet 2020 gir et
rettvisende bilde av Asker kommunale pensjonskasses eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives
etter gjeldende regelverk og rammebetingelser. Pensjonskassen har ingen drift som
anses a ha negativ innvirkning pa det ytre milja.

Asker, 23. mars 2021
Beretningen signeres elektronisk av styret og daglig leder for pensjonskassen.

Amund T. Lunde, leder

Kari @sterud, nestleder
Anders T. Utne

Kirsti Kierulf

Stian Roquist

Gunn Kindberg

Rolf Brakstad

Knut Hiakon Brox, daglig leder
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Asker kommunale pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2020 31.12.2019
Note

TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 2 321531475 256 207 130
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 32 -207 135 -173 000
1.3 Overfgring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 1393433118 0
Sum premieinntekter for egen regning 1714 757 456 256 034 130
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 56 551 741 25940782
2.3 Netto driftsinntekt fra eiendom 14 137 587 6919 423
2.4 Verdiendringer pa investeringer 110 488 794 138 875 382
2.4 Verdiendringer pa investeringseiendom 12 000 000 6 500 000
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 52 007 417 77 395 648
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 245195 539 255 631235
4, Andre forsikringsrelaterte inntekter 915739 405 420
5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner

5.1.1 Brutto 4 -165 388 374 -82 404 170
5.2 Overfering av premiereserve, pensjonskapital mv. og tilleggsavsetninger til andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 0 0
Sum pensjoner -165 388 374 -92 404 170
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Endring i premiereserve mv., brutto 23 -1358 423 053 -190 000 000
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 23 -267 028 030 -58 519 595
6.3 Endring i kursreguleringsfond 23 -110 498 794 -134 628 010
6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

6.4.1 Endring i premiefond 23 -304 879 233 -995 235
6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. 0 0
6.5 Overfering av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 267 028 030 0
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -1 773 801 080 -384 142 840
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet -499 403 -1253 995
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 -9 157 993
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsrastsatte forpliktelser -499 403 -10 411 988
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader -10 494 235 -6 148 687
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 5 -10578 974 -8 664 909
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -21 073 209 -14 813 596
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader 282772 0
11. Resultat av teknisk regnskap 389 440 10 298 191
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Asker kommunale pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

12.3 Netto driftsinntekt fra eiendom

12.4 Verdiendringer pa investeringer

12.4 Verdiendringer pa investeringseiendom

12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

13. Andre inntekter

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen
14.1 Forvaltningskostnader

14.2 Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre Kostnader knyttet til selskapsportefaljen
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap

16. Resultat for skattekostnad

17. Skattekostnader

18. Resultat fer andre inntekter og kostnader

19. Andre inntekter og kostnader

19.1.2 Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger

19.1.5 Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet
Sum andre resultatkomponenter

20. Totalresultat

Avkastning til risikoutjevningsfond

Overfert til risikoutjevningsfond

Overfert til annen opptjent egenkapital
Sum overfaringer

>

31.12.2020 31.12.2019
7582084 3910535

8910429 6 878 406

6634 278 225 097

4 387 880 6 500 000

776430 296 751

28271101 17 810 788

0 12 980

-393 997 -182 119

& -9 509 -28 852
-403 506 =210 971

27 867 596 17 612 798

28 257 036 27 910 989

10 -7 169 724 -6 963 102
21087 312 20947 887

8 -502 488 155 368
810 125 622 -38 842
-376 866 116 526

20710 446 21064 113

-1082834 -1 555731

16832 252 0

-36 459 864 -19 508 632

-20 710 446 -21 064 113

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,
Dacument D
D527537514E549CEB409DEGCADIG649C2

06.05.2022 kl 15:47

Brgnngysundregistrene

Side 18 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914562546

Asker kommunale pensjonskasse

BALANSE 31.12.2020 31.12.2019

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFBLJEN

2. Investeringer
2.1 Bygninger og andre faste eiendommer

2.1.1 Investeringseiendommer 1 153 000 000 274 500000
2.4 Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

2.4 2 Rentebaerende verdipapirer 14 393 998 607 190 078 450
2.4.3 Utlan og fordringer 16 1164 1164
Sum investerinper 546 897 771 464 579 614
3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 6303428 16 193 937
3.2 Andre fordringer 19 10 378 229 823629
Sum fordringer 16 771 657 17 017 566

4. Andre eiendeler

4.2 Kasse, bank 41 327 600 19 389815
Sum andre eiendeler 41 327 600 19 389 815
5 F og il ikke mottatt

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptiente kke mottatte inntekter 20 10 739 574 1647 711
Sum og ' ikke i 10 739 574 1647 711
Sum ek i i 615 836 602 502 634 705

EIENDELER | KUNDEPORTEFBLJENE

6. Investeringer i kollektivportefoljen
6.1 Bygninger og andre faste eiendommer

6.1.1 Investeringseiendommer 1" 271 000 000 128 500 000
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Investeringer som holdes til forfall 12 424 158 903 401 588 131
6.4 Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost) 13 1710001513 980 651 855
6.4.2 Rentebaerende verdipapirer 14 2174 039 816 1336 948 365
6.4.3 Utlan og fordringer 16 340 917 477 76 442 359
Sum investeringer i kollektivportefoljen 4920117 708 2925130710
SUM EIENDELER 5 535 954 310 3427 765415
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Asker kommunale pensjonskasse

BALANSE 31.12.2020

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital 2 447 500 000

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 20 225 149

11.2 Annen opptjent egenkapital - opptjent egenkapital 122 054 485

Sum opptjent egenkapital 142 279 644

13. Forsikril pliktelser - forpliktelser

13.1 Premiereserve mv 23.24 3838422 053

13.2 Tilleggsavsetninger 23,24 513831711

13.3 Kursreguleringsfond 23,24 245 126 804
22,23,

13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 24 302 510 992

Sum ikril pliktelser — forpliktelser 4 899 892 560

15. Avsetninger for forpliktelser

15.1 Pensjonsforpliktelser o.1 8 1003 234

15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 6 209 585

15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 18 487 374

15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 4 654 056

Sum avsetninger for forpliktelser 28 30 354 249

16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser 27 15 927 858

Sum forpliktelser 15 927 858

17. Pélopte og ikke

17.2 Andre palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 0

Sum pélept og mottatte, ikke i 0

SUM EGENKAFITAL OG FORPLIKTELSER

Amund T. Lunde
styrets leder

Kirsti Kierulf

Stian Roquist

Gunn Kindberg

5 535 954 310

Asker, 23. mars 2021
| styret for Asker kommunale pensjonskasse

Kari @sterud
nestleder

Anders Utne

Rolf Brakstad

Knut Hakon Brox
daglig leder
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Asker kommunale pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2020

Annen | Risik OPPIF‘:‘Qeqe"kaplhl Sum opptjent Sum egenkapital
egenkapital - = i Z
fond
E ital pr. 31.12.2018 242 500 000 34 418 836 66 085 949 100 504 785| 343 004 784
for andre i og 20 947 887 20947 887 20947 887
Andre inntekter og kostnader 1585 368 155 368 155 368
Skatt pa andre inntekter og kostnader -38 842 -38 842| -38 842
Totalresultat 21064 413 21064 413 21064 413
Endring i risikoutjevningsfond 1555 731 -1555 731 0| 0
Sum disponeringer 1 555 731 19 508 682 21064 413 21064 413
Endring i innskutt egenkapital 145 000 000 145 000 000
E ital pr. 31.12.2019 387 500 00D 35 974 567 85 594 631 121 569 198 509 069 197
for andre i og 21087 312 21087 312 21087 312
Andre inntekter og kostnader -502 488 -502 488 502 488
Skatt pa andre inntekter og kostnader 125 622 125 622| 125 622
Totalresultat 20 710 446 20584 824 20710 446
Endring i risikoutjevningsfond -15749 418 15749 418 1] 0
Sum disponeringer -15 749 418 36 459 864 20 584 824 20710 446
Endring i innskutt egenkapital 60 000 000 60 000 000
E ital pr. 31.12.2020 447 500 000 20 225 149 122 054 485 142 154 022| 580 779 643
(A) HE) A+ B)

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Dacument D
D527537514E549CEB409DEGCADIG649C2

06.05.2022 kI 15:47 Brgnngysundregistrene Side 21 av 33



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914562546

Asker kommunale pensjonskasse

KONTANTSTROMOPPSTILLING 2020 2019
Innbetalte premier 336 283 757 210763 461

Utbetalt gjenforsikring -207 135 -173 000
Utbetalte pensjoner -203 028 261 -105849 173
Innbetalinger refusjoner 26 904 072 16 844 442
Mottatte refusjoner o] o]
Innbetalinger vedrarende driften 19 645013 13964 448
Utbetalinger ved utmelding -4 0
Endring pantelan 0 0
Innbetalinger ved tilflytning 1618 147 142

Innbetalinger av renter og utbytte

Innbetalinger av renter 53631 117 22321 93

Utbetalinger av renter -9 357 -28 852
Innbetalinger av utbytte 13291 153 5041 808
Forhandsbetalt pensjon o] o]
Utbetaling av skatt -6 661 476 -5378 791

Tilbakebetalt skatt 0 0
Uthetalinger vedrarende drift av eiendommene -62 856 -166 619
Utbetalinger vedrarende driften for gvrig -23 584 727 -15370 211

Netto kontantstrem av operasjonelle aktiviteter (A} 1834 348 437 141 969 442
Realisert gevinst ved salg av investeringer 71410414 88281439
Realisert tap ved salg av investeringer -18 628 567 -10589 040
Innbetalinger ved salg av investeringer o] o]
Netto inn-/utbetalinger ved kjgp/salg av investeringer -1 660 719 383 -254 328 988
Konsembidrag 0 0
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B} -1 607 935 536 -176 636 589
Innbetaling av kjiemekapital 60 000 000 o]
Innbetaling av annen egenkapital 0 0
Innbetaling til overkursfond 0 0
Innbetaling av ansvarlig lanekapital 0 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 60 000 000 0
Netto kontantstrem i perioden {A+B+C} 286 412 902 -34 667 147
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 95 833 337 130 500 484
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 382 246 239 95833 337
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Asker kommunale pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i henhold il forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om arsregnskap for pensjonsforetak.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar og utsatt skatt, inkludert skatt pa formue.

Forsikringsmessige forhold

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens
forsikringskontrakter omfattes av standarden. De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er forankret
i norsk saerlovgivning.

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en
kollektivportefalje og en selskapsportefalje. Kollektivportefeljen bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige
avsetninger il dekning av kontrakifastsatte forpliktelser, dvs. summen av de forsikringsmessige forplikielsene og
risikoutjevningsfondet. Selskapsportefaljen vil bestd av eiendeler som motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell
annen gjeld.

Etter arets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kollektivportefgljen bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Fordelingen av resultatet er basert pa gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom kollektivportefglien og
selskapsportefaljen fer rebalansering. Det vil si, gjennomsnittet av regnskapet pr. 31.12 forrige ar, arets delarsregnskaper og
regnskapet pr. 31.12 dette ar.

Premieinntekter

Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortjieneste
er inkludert i premieinntektene.

Utbetalte erstatninger

Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i
erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved avsetninger.

Overfering av premiereserve m.v. {flytting)

Overfaring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper feres over resultatregnskapet under
posten netto premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver. Kostnads-
finntektsferingen skjer pa det tidspunktet risikoen overferes. P4 samme tidspunkt reduseres/gkes premiereserven i
forsikringsmessige avsetninger tilsvarende. Flyttebelgpet inkluderer ogsé kontraktenes andel av tilleggsavsetning,
kursreguleringsfond og arets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under premieinntekter, men under posten
endringer i forsikringsmessige avsetninger. Fiyttebelgpene klassifiseres som kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer finner sted.
Oppgjersrenten ved flytting feres under regnskapslinjene andre inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt gvrig avkastning til kundene resultatferes under posten
garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet feres under overferinger.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive
administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte
forsikringsavtalene, dvs. samme dedelighets- og uferesannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene
bygger pa observert niva for dgdelighet og uferhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en
forventing om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppgierskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de forventede
fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven.
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Tilleggsavsetninger
For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til & foreta tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Den
maksimale tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal feres i resultatregnskapet som en pliktig avsetning og
reduserer dermed arsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes renteunderskudd ved
garantert avkastning og feres i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det som kan trekkes er begrenset oppad
til ett &rs rentegaranti.

Premiefond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven" fra sponsor og tilfart garantert rente. Innbetaling og
uttak feres ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst / tap pa finansielle eiendeler i kollektivportefglien til virkelig verdi fares mot kursreguleringsfondet
i balansen og inngar saledes ikke i arets resultat. Dersom denne portefalien av finansielle omlgpsmidler viser en akkumulert
netto mindreverdi kostnadsferes dette tapet. Dersom finansielle omlgpsmidler vurderes til & ha et konstatert varig verditap blir
verdiendringen pa disse papirene resultatfert.

Risikoutjevningsfond

Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjievningsfond for dekning av eventuelt fremtidig
negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved
egenkapitalberegningen.

Tilstrekkelighetstest

| henhold til IFRS 4 skal en filstrekkelighetstest utferes for & kontrollere om nivaet pa avsetningene til premiereservene og
erstatningsreservene star i forhold til forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom opprinnelig avsetning og
tilstrekkelighetstesten medferer avseting for uavigpt risiko (premieavseting).

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er det belgp en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjeres opp med i en fransaksjon pa armlengdes
avstand mellom velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert
markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi i henhold til VPS eller ligningskurser. For en eiendel
som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, anvendes salgskurs.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler
For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive indikasjoner pa at en
finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objekfive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palgpt, reduseres eiendelens balanseferte verdi.
Tapsbelgpet innregnes i resultatet.

Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler og gjeld
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier;
- fil virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen

- investeringer som holdes il forfall

Investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til forfall er finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette samt et fast
forfall, og som pensjonskassen har en positiv intensjon om og evne til & holde til forfall. Holdt til forfall eiendeler
regnskapsferes til amortisert kost etter effektiv rentes metode.

Derivater

Et derivat er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre fglgende
kjennetegn:

Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en naermere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris,
valutakurs, en indeks for priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt
"underliggende").

Det kreves ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for
andre typer kontrakter som forventes & ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer.

Det skal gjgres opp pa et framtidig tidspunkt.
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2. PREMIEINNTEKTER

2020 2019
Ordinzer premie 213 904 519 136912 226
Rentegarartipremie 19 300 000 10992 000
Regulefingspremie 55714 815 76831 509
[AFP 65-66 23 693 339 14 390 431
Brutto-garanti utjevning 8918 802 17 080 964
w 321 531 475 256 207 130
[Arspremie innbetalt 281298 093 216 207 130
- herav trukket fra medlemmer 41656 187 29223 827
Frigjort fra fond for regulering av pensjoner
Belastet premiefondet 40 233 382 40 000 000
Premiefritak ufore - -
Sum Eremieintektgr 321 531 476 256 207 130
3. OVERFORING AV PREMIERESERVE, PENSJONSKAPITAL OG TILLEGGSAVSETNINGER
2020 2019
Belap Antall Belap Antall
Tifiyttet Premiereserve 1393433116 11 avtaler
1.3 Gjelder overfaring av premiereserve nsjonskapital mv. fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak 1 393433 118 11 avtaler [ [
9.2 Gjelder overforing av premiereserve, i i [] [] []
6.5 Overforing av tillepgsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak 267 028 030 11 avtaler [] []
4. PENSJONER
2020 2019
[Alderspensjon 123 866 041 68 500 486
Ektefelle- 0g samboempensjon 12055052 8 385961
Ufarepensjon 23261336 16 222619
Bamepensjon 688 883 248157
Mottatte refusjonspenger -26 904 072 -16 844 442
Utbetalte refusjonspenger
Pensjon utbetalt av andre 11691 390
AFP 21281121 15898727
AFP 62 16 626 693 12 802 049
AFP 63 -17 068 069 -12 609 387
Sum utbetalte pensjoner brutto 185 388 374 92 404 170
5. REVISJONSHONORAR
belep i hele kroner inkl. mva) 2020 2019
Lovpalagt revisjon 131250 132500
[Andre attesfasjonstjenester - -
Andre tienester utenfor revisjon 11250 -
142 500 132 500
6. ANDRE KOSTNADER - SELSKAPSPORTEF@LJEN
2020 2019
Rentekostnader selskapsskatt 9374 21127
Annen rentekostnad 135 7725
14.2 Andre kostnader 9 509 28 852
7. TRANSAKS. ONER MED NAERSTAENDE PARTER
Type transaksjon Belep
Innbetait fra:
Asker kommune Premie 294 166 3565
Asker kommune Husleie 23110872
Asker kommune [ Arlig tilskudd OFA, sikringsordningen, osv. 1595 619
Asker kommune Kontingent til pensjonskontoret 148 924
Uthetalt ti:
KLF Forsikringsservice AS [Aktuar- og Administrasjonshonorar 4888 213

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

>

Dacument D
D527537514E549CEB409DEGCADIG649C2

06.05.2022 kI 15:47 Brgnngysundregistrene Side 26 av 33



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914562546

8. ANTALL ANSATTE

2020 2019

Giennomsnittelig antall ansatte 1 1
PENSJONSKOSTNADER INKL. AGA 2020 2019
Maverdi av arels oppliening 172627 184 560
[Administrasjonsomkostning 7894 8458
[Arbeidsgiveravgift - Pensjonskostnad 24590 28627
Resultatfert planendring inkl aga - 50767
|Re t R inkl. aga og adm 205111 180 888
NETTO FINANSKOSTNAD 2020 2019
Rentekostnad 33392 29818
Forventet avkastning 22099 -15 456
Forvaltningsomkostning 7683 2716
Netto reniekostnad 18976 17 068
Arbeidsgiveravgifi - Netto rentekostnad 2585 2407
Netto rentekostnad inkl. Ea 21 581 19 475
ESTIMATAVVIK PENSJONER V1A OCI 2020 2019
[Aktuarielt tap (gevinst) 440393 -136 169
Arbeidsgiveravgift 62095 -19199

a OCI 502 488 -155 368
Samlet pensjonskostnad inkl. alle 3 komponenter | 7291860 | 44 995 |
PENSJONSFORPLIKTELSE 31.12.2020 31.12.2019

BESTE ESTIMAT BESTE ESTIMAT
Brutio palopl penspnsiopikieise 2072008 1279 179
Pensjonsmidler 1192766 897423
Netto forpliktelse fer aga 879258 381756
[Arbeidsgiveravgift 123975 53828
Brutto palopt forpliktelse inkl. aga 2195999 1333007
Netto forplikielse inkl. aga 1003233 435584
Planendring inkl. aga - -
1003 233 435 564

FORUTSETNINGER 31.12.2020 31.12.2019
Diskonteringsrente 1,70 %| 2,30 %
Lennsvekst 2,25 %, 2,25 %
G-regulering 2,00 %, 2,00 %
Pensjonsregulering 1,24 %, 1,24 %
Forventet avkastning 1,70 %| 2,30%
A its 14,10 % 1410 %

Beregning er utfert av KLP Forsikringsservice AS og det er benyttet ekonomiske forutsetninger som anbefalt fra Norsk Regnskapsstiftelse.
Beregningen er gjordt for personen som er fast ansatt.

Pensjonsytelsen falger av vilkdr for Asker kommunale i Ansatte i ji er sikret en brutto pensjon
pé 66 % av sluttlenn opp til 12G ved full opptiening (30 &r), fer levealdersjustering av ytelsen

9. YTELSER TIL LEDENDE PERSONER

2020
Dagiig leder 1208332

177 364
101351
76013
76013
76013
76013
76013

Daglig leder er ansatt i pensjonskassen, og har ikke avtale om sluttvederlaqg.
Ingen av styrets medlemmer eller daglig leder har 1an, forsk. eller i
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10. SKATT
Nedenfor er gitt en it jon over ji mellom det ige resultat fer og drets skattegrunnlag
[ 2020] 2019
Resultat av teknisk regnskap 389440 10298 191
Resultat av ikke-teknisk regnskap 27 887 596 17 612798
Resultat far 28 257 036 27 910 989
[Aktuarielle gevinster og tap pa pensjonsordninger fil ansatte -502 488 155 368
+- Permanente forskjeller 9374 21127
+4- Tilbakefert urealiett gevinsterftap selskapsportefalie 6 634 278, 226 097
H Endiing i midlertidige forskjeller 3 296 215| 1216485
underskudd 1] 4]
Arets skattegrunnlag 24 425 859 26 645 902
Skattesats 0| 0
Skatt 6 106 485 6661475
+/- Kildeskatt 0| 0
Formuesskatt 103 120/ 0
Betalbar skatt 6 209 585| 6 661475
Skatt pa andre inntekter og kostnader 0
Skattekomeksjorer tidligere ar 1 -19927
Utsatt skatt/skatiefordel - netlo endring 834 516, 360 396
ets skattekostnad 7 044 102 7 001 944
17. Skattekostnader -7 169724 -6 963 102
19.1.5 Skatt pa andre innteklter og som ikke blir if
til resultatet 125622, -38 842
SUM -7 044 102 7 001 944
2020 2019 | Netto
Skatteskende Skattereduserande Skatteskende Skattereduserende endring
52 987 150 39638 091 13 349 069
17 214 674 33292 199 -16 077 625
- 1003 234 - 435 585 -567 649
Sum midlertidige forskjeller 70201724 1003 234 72930 290 436 585 -3296 216
Fremfarbart underskudd -
L verdier i jen utenfor -4 751 004 1883 274 6634 278
Utligning -0 201724 -710 201 724 -72930 290 -72930 290 -
Opp-fnedskrivhing anleggsmidler / kursreguleringsfond -
Netto midlertidige forskjellar [ -73 949 494 [ -70 611 431 -9930 493
Risikoutievningsfond gir ikke utsatt skatt - - -
Forer ikke utsatt skattefordel - - - - -
Grunnlag bal ansefari [] -73 949 494 [] 70611 431 -9930 493
Skattesats 25 % 26% 25 % %% 25 %
Utsatt skatt / skattefordal [ -18 487 374 [ -17 652 858 18 487 374
Utsatt skatt i balansen pr. 31.12.2019 17 862 868
Endring utsatt skatt / skattafordel 834 516
11. INVESTERINGSEIENDOMMER
Asker kommunale K eier fem Verditakst er foretatt av Newsec AS.

Knud Askers vei 24 (Gnr. 2 Brr. 261 seksj. nr. 5 Asker) ligger midt i Asker sentrum med enkel adkomst fra E18, samt kort ve i til all offentiig kommunikasjon. Servicetorget har
tilhold i snr. 5. Kjepesenteret Trekanten disponerer resten av bygget, som fremstar som meget godt vedlikeholdt utvendig og | nnvendig. Servicetorget har
kundemottak/kontorer/arkiv i 3. etg {etasjen ligger med inngang fra bakkeplan pa ovre del av bygget). | 4 elasje er det konto remeterom/kantine. 1 5. etg er det kun teknisk rom.

Erte\zkka? 0g9 (Gm 50. Bnr. 417 & 418i Askel)erel moderne kontorbygg over 4. etasjer. Bygget ligger sentralt ti med gode adkomstforhold for kollektivtransport.
over to plan. Det er god standard bade utvendig og innvendig i alle etasjene i byggel. Arealene brukes

bestas
Il\ NAV kunde';enler og kontorvlrksomheten dele';

Gamle Borgenvei 4-6 (Gnr. 5 Bnr. 82 A.'sker) bestar av 3 etasjer og er utvendig belagt med befongplater og vinduer er av varierende kvalitet. Bygget baerer preg av eldre
siandard og vedlikeholdsetterslep. Pabygg pa mstsiden av bygget for varelevering/kisreporter oppfeert i nyere tid. Hoveddelen av 1. etasje inneholder

indL sksjon hvor en il holder til, ellers er det kontorer av eldre/utidsmessig standard. 2. etasje inneholder produksjonsiokaler for vernet bedrift, eldre
standard. 3. etasje er oppgradert i 2014 og benwtes il konlorer for Asker kommune. Bygget ligger langs E18 og har enkel av- og pakjering til E18, men ligger ikke i narhelen av
offentlig kommunikasjon

Fredtunveien b (Gnr. 52, Bnr. 1 1386A5ker) Asker- og Eaerum Bi hele ek som ligger sentralt i Asker med enkel av- og pakjaring ti E18.
Eiendommen innefiolder hoveds:akehg garasje for ufr med mit 1 ihele 1 etasje. Utover dette er det stort sett kontorer og
soveromsavdeling i 2. 0g 3. etasje. Godt vedlikeholdt bygg bade innvendig og utvendlg Oppgradert og vedlikholdt effer behov og ved endring av rutiner/krav.

Asker radhus, Knud Askervei 25 (Gnr. 2, Brr. 16, 1383 Asker) er oppfert i betong tidlig p& 1960-tallet og fremstar som godt vediikeholdt innvendig. Ridhuset er tegnet av
arkitekter Lund og Slaatto, innviet og tildelt Betongprisen for fremragende arkitektur i 1964. Tomtestemelsen er pa ca. 13 800 m2 og inkluderer utenders parkering. Eiendommen
ble overfert til pensjonskassen i desember 2019, og leies fra og med 1.1.2020 ut til Asker kommune.

Knud Askers vei24 |  Ertelokka7-9 | Gamle Borgenveid6 | Fredtunveien |"SKerradhus. Khud sum
Askers vei 25

Inngéende balanse 55000 000 130 000 000 37 000 000 37 000 000 145 000 000 404 000 000

Arels tigang / avgang 0 0 0 0 3632 120 3632 120
Justering til virkelig verdi 3000000 7 000 000 1000 000 1000 000 4 367 880 16 367 880
Andre endringer 0 9 0 0 0 0

Ulg‘endebalanse 58 000 000 137 000 000 38 000 000 38 000 000 153 000 000 424 000 000

2.1.1 Investeringselendommer Selskapsportefelje 153 000 000
6.1.1 Investeringseiendommer Kolleklivportefelje 271000 000
Sum 424 000 000

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

>

Dacument D
D527537514E549CEB409DEGCADIG649C2

06.05.2022 kI 15:47 Brgnngysundregistrene Side 28 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914562546

12. OBLIGASJONER SOM HOLDES TIL FORFALL

Debitorkategori t Virkelig Gjenstaende
verdi kost verdi verdi amortisering Niva

- Stat- og statsgaranterte obligasjoner - - - - -

- Selskapsobligasjoner 418 492 921 418492921 418 873093 424 065 362 - 2

- Verdipapiriserte oblligasjoner -
Sum 418 492921 418 492 921 418 873093 424 065 362 -
Herav bersnotert - - - - -
Modifisert durasjonWAL (Weighted Average Lifey 5,29
Glennomsnittlig effektiv rente/Amortisert Yield 3,48 %
Opptjent ikke-forfalte renter 5285810
NOK 418 492921 418 492 921 424 156903 - -
Beholdningsendringer
Inng&ende balanse 401 588 131
Tilgang 17 284 952
Avgang
Arets periodiserte over-funderkurs
Utgéende balanse 418 873093
Opptjent ikke-forfalte renter 5285810
Utgaende balanse 31.12.20 424 156903
Beskrivelse av nivaene Niva
Aktiv marked 1
Aviedet av akfiv marked 2
Ikke aktiv marked 3
2.3.1 Investeringer som holdes fil forfall Selskapsportefelje 0
8.31 som holdes fil forfall Kollektivportefalie 424 158 903
Sum 424 158 903
13. AKSJER OG ANDELER

Antall Kostpris Markedsverdi Niva
Morske unoterte Aksjer
Aberdeen Eiendomsfond Norge | AS 1830 045 1099 988 1269 502 3
Parefo Eiendomsfellesskap AS 135 182028 182 409 3
UNICN Core Real Estate Fund AS 886 520 1000 000 909 259 3
|Sum norske unoterte aksjer 2282 016 2451 171
Morske fondsandeler
[Aberdeen Eiendomsfond Norge 1 KS 181 108 900 012 125684 267 3
Pareto Eiendomsfellesskap 1S 135 18 020 807 18058 511 3
UNION Core Real Estate Fond IS 87686 298 98926 636 3
Storebrand Global Indeks Valutasikret B 306 845 376 055 147 425 523 285 2
Storebrand Indeks-Norge 65 524 81766 395 99083 514 2
KLP Aksje Global Indeks 1A 20820 131025 000 131528 285 2
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks | 49 992 95 000 000 126983 558 2
Alfred Berg Aktiv Class C NOK 44 328 75484 372 82636 875 2
B2Holding 257 822 1868 568 1913 039 1
SpareBank 1 SR-Bank ASA 350 746 30 064 628 31181319 1
Helgeland Sparebank 81289 6437 606 6990 854 1
SpareBank 1 Buskerud-Vestfold Grunnfondsbevis 214 1561 80756 623 8844 436 1
Sparebank 1 Mord-Morge 390 448 27393 916 29127 421 1
1 E 265 555 23150 522 24993 279 1

SpareBank 1 SMN 343 081 31320983 33484 706 1
Sparebanken Vest 209528 18 260 889 21685 827 1
Totens Sparebank 31289 4258 833 4474 327 1
Sum norske fondsandeler 1136 084 312 1271120 139
Sum norske aksjer og fondsandeler 1138 366 326 1273 571 309
Utenlandske fondsandeler
Storebrand International Private Eq 18 Class B-2 13 521 595 10 000 000 10 227 734 3
Storebrand International Private Eq 19 Class B-2 6688 722 8 250 000 5971022 3
Storebrand International Private Equity 16 Lid - Class B-1 13116 938 12750 000 17074 318 3
Storebrand International Private Equity 17 Lid - Class B-1 11525 681 11 800 000 14 318 354 3
Storebrand International Private Equity Fund 13 B-1 4240 196 7 090 080 15 257 494 3
Storebrand International Private Equity V11l Lid B-S 1194 603 3750 695 5316 702 3
Storebrand International Private Equity X Lid B-5 3074 811 5238 830 7758 473 3
Storebrand International Private Equity XI Lid B5 3522 355 6139817 10 864 703 3
Storebrand International Private Equity XII Ltd B-5 2951238 6363 459 10 948 206 3
Cubera International Private Equity 20 Class B-2 225 000 2380 926 2011 334 3
Fidelity Sustainable GIb Eq I-ACC-NOK 14 822 695 209 000 000 208 776 596 3
Vontobel mix Sust Emerg Mrkts Ldrs | USD 73308 98 416 029 129 905 268 3
Sum utenlandske fondsandeler 309 796 956 436 430 203
Sum Aksjer og aksjefondsandeler | | 1 448 163 283 | 1710 001 513 | |
Herav boersnoterte aksjer 160 832 579 162 695 209
Herav bersnoterte utenlandske aksjer [ o

Beskrivelse av nivaene

Niva

Ikke aktiv marked

]
2
3

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt fil kosty

Kollelivportefelien

[2.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt til kosty
Sum

[
1710001 513
1710 001 513

>
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14. RENTEBAERENDE VERDIPAPIRER

Obligasjoner og Sertifikater til virkelig verdi Antall Obligasjoner Virkelig verdi Niva
Storebrand Heyrente 10 160 103 620 407 104 477 843 2
Storebrand Likviditet B 3165 32022 983 317193 2
Storebrand Norsk Kreditt 1G B 365 520 384 176 855 389742 225 2
Storebrand Global Kreditt IG B 347 828 376411723 380 979 619 2
DNB High Yield D 100 701 107 786 784 103 407 994 2
DNB Obligasjon (lll} E 30 067 304 751 440 313 287 439 2
Alfred Berg Nordic Investment Grade Class | NOK D 3568 536 367 874 432 381 364 090 2
Muzinich Asia Credit Opp NOK Acc Fndr 1890 127 215000 000 231786 228 2
Alfred Berg Likviditet Pluss 717 781 73 867 827 73959 601 2
Barings European Loan Fund Tranche B (NOK) Accumulating Shares 639 868 77000 000 82216 638 2
Capital Four Invest European Loan & Bond Fund Class E NOK Hedged 685 615 77 000 000 81098 807 2
2119512 491 2174039 818
Rentefond i selskapsportefsljen Antall Anskaffelseskost Virkelig verdi Niva
Storebrand Norsk Kreditt 1G B 203 997 212647 564 217 515 277 2
Storebrand Likviditet B 17 609 176 598 039 176 481 330 2
389 245 £03 393 996 807
Beskrivelse av nivaene Niva
(Aktivt marked 1
Avledet av akliv marked 2
Ikke aktiv marked 3

2 Rentebzerende verdipapirer ji 393 996 607
2 Renlebaerende ver irer Kolleklivportefelje 2 174039 816
Sum 2 568 036 423

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets ot i For uten o! irser er effektiv rente beregnet p& grunnlag
av rentebindingstid og klassifisering av det enkelte paplr m.ht. likviditet og ; fil ig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte
papirs andel av fotal som vekter. O og er verdsatt til berskurs, oﬂenlllg kursliste eller siste kjente omsetningsverdi

Virkelig verdi inkluderer oppliente ikke forfalte renter Obligasjoner og sertifikater er verdsatt fil barskurs, offentlig kursliste eller siste kjente omsetningsverdi. Virkelig verdi inkluderer
opptiente ikke forfalte renter .

15. FINANSIELLE DERIVATER

" ielle derivater . iktig gield Brutto nominelt
N erivater t som tsiktig 8¢ Netto nominelt volum volum Markedsverdi Niva
Sum rentederivater [] [] []
Sum valutaderivater
Sum derivater
2.4.4 Finanselle derivater Selskapsporiefelje [
[6.4.4 Finansielle derivater Kollekiivportefelje [
16.1 Finanskelle derivater [

Finansielle derivater er knyttet til underiiggende sterrelser som ikke balanseferes. For & kvantifisere omfanget av derivater refereres det til nominelt belep (volum).
Nominelt belep beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater og er et uttrykk for omfang og risiko | derivat-posisjonene. Brutto nominelt belep gir et uttiykk for omfanget, mens
netto nomirelt belep gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

16. UTLAN OG FORDRINGER

2020 2019,
Bankinnskudd 340 917 477 76442 359
Fordringer pa selskap 1164 1164
Sum 340 918 640 78 443 523
6.4.3 Utlan og fordringer Kollektivportefaljen 340 917 477 76442 359
2.4.3 Utlan og fordringer ji 1164 1164
Sum 340 918 640 76 443 523
17. KAPITALAVKASTNING
Kollektivportefoljen 2020 2019 2018 2017 2018
Kapitalavkastningsrente 3.00 % 462 % 4,32 % 544 % 3,14 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente 531 % 975% 0,24 % 737 % 5,50 %
Selskapsportefsljen 2020 2019 2018 2017 2018
Verdijustert kapitalavkastningsrente 478 % 4.36 % 399% 6,60 % 6,94 %

Kap ing malt etter if Dietz som baserer seg pa rna\ av komamslmmmer og endrlngel i markedsverdiene i lepet av en periode
Verdijustert kapi angir den pé for basert pa Arets finansinntekier fer arets avsetnig til
eller overfering fra kursreguleringsfond

18. FINANSIELL RISIKO
Forvaltringen av pensjonskassens formue skal sette pensjonskassen i stand il & opplylle forslknng';fmpllhe\sene og dekke de arlige minimumskrav til rente pa pensjonsmidlene.

Innenfor pensjonskassens egne risikorammer og de fil enhver tid skal for soke 4 gi hnyst mulig langsiktig avkastning.
Forvaltningen av pensjonskassens formue besluttes av pensjonskassens styre, og skjer i henhold til kapitalfor i revideres arlig.
Pensjonskassens forvaltning vektlegger i sikkerhet, ing, likviditet og

Pensjonskassens formue er giennom fondsinvesteninger plasserl inorske og |ntemas;ona\e aksjer, norske og |nlemas}onale lenlebaerende paplrel

Pensjonskassen eier fem eiendommer i Asker og en ief norsk ek . P leper . og valutarisiko.

Pensjonskassens radgiver Griff Kapital AS utarbeider rnaned\lge rapporter fil styret om slalus og utvlkhng for pensjonskassens formue. Radgiver avgir manedlige aHokenng';vurdenngel
Pensjonskassen utarbeider hvert kvarial en av sine etter Fi il Fi etter hvert halve og hele ar.
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19. ANDRE FORDRINGER

20201 2019
Mellomvzerende sponsor 619 160| 695875
Mellomvasrende megler 197 581 127 754
[Andre kortsiktige fordringer 9 561 488,
|Sum 10 378 229 823 629

Andre kortsiktige fordringer bestar av dobbelt innbetalt forskuddstrekk for 5. termin 2020 (NOK 7.412.280,-), som er blitt tibakebetalt fra Skatteetaten 08.01.2021

Og positiv saldo pa geldskontoen for "Bidrag og tilskudd Asker - KLP" {(NOK 2.149.208,-), som er

20. FORSKUDDSBETALTE KOSTNADER OG IKKE OPPTJENTE MOTTATTE INNTEKTER

reklassifisert til fordringskonto

2020 2019
Fordring pa forfalt utbytte 1198921 1220621
Fordring pa forfalt renter
Andre forskuddsbetalte kostnader 290752 427 090
| Andre oppliente ikke forfalte inntekier 9249901
Sum 10 739 574 1 647 711

Andre oppliente ikke forfalte inntekter gjelder Premieinntekter for 2020, som ferst er blitt utfakturert i 2021

21. INNSKUTT EGENKAPITAL

Antall innskuddsbevis

Innskuddsbevis 1
Tinginnskudd (4 elendommer)
Tinginnskudd (1 elendom)

70 000 000
172 500 000
145000 000

50000 000

Innskuddsbevis 2
Sum innskutt genhgihl pr. 31.12

447 500 000

22. PREMIEFOND FORDELT PA FORETAK

>

Asker kommunale Totalt
Premiefond fordelt per foretak: Asker kommune pensjonskasse Askerbadet
Premiefond 1B 27636413 88039 27724 452
Resultatfarte endringer 303 574 620 -84 800 400 495 303 830 316
Garantert rente 983 007 1761 4149 988 917
Overfering 9641286 9641 286
Uttak fra premiefond -40 233 382 -40 233 382
Arets resultat tifert premiefond 496 419 889 2095 499 403
Premiefond UB 302 098 383 5889 408 739 302 510 992
2020 2019 2018 2017 2016
Premiefond 302 510 992 27 724 462 56 317 230 88422 218 51642 474
|Arets premie (premietiiskudd) 321531475 256 207 130 230 341 079 242763 958 195 705 098
Premicfondets stamelse i forhold til drefs premie 0,23 0.23 0,24 0.28 0.26
Premiefondet i % av ordinaer premie 94 .08 %| 10,82 % 24,45 %| 26,39 % 26,39 %|
Premiefondets anvendelse de siste § ar 2019 2018
balanse 27 724 452 56 317 230 68422 218,
Innbelalinger 11139383
Resultatfarte endringer 303 890 316|
Garantert rente 988 917 995 234 1020349
Overfering 9 641 286
Uttak fra premiefond 40 233 382 40 000 000 40 000 000
Resultatdisponering (filffra fond) 499 403, 10 411 988 15735 280,
Utgdende balanse 302 510 992] 27724 452 56 317 230
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23. ENDRING | FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

ve Til i Kursreg.fond Premiefond Sum

1. Inngaende balanse 2 480 000 000 246 803 681 134 628 010 27 724 452 2 889 156 143
2. Resultatferte endnnger i forsikningsforpliktelser
21 Netio resultatferte avsetninger
llﬁu\lalposl 6 samt del av lﬁullalposl 5.2.1) 1368423 063 267 028 030 110 498 794 304 879 233 2040829 110
Overskudd pa avkastningsresultatet
1re5m|a|pos1 8.1) 499 403 499 403
23 Risikoresultat tilordnet forsikrings-
kontraktene (resultatpost 8.2) - -

24 Annen fiordning av overskudd (resultatpost 8.3)
25 Justering av forsikringsforplikte ser fra andre
resultatkomponenter (del av resultatpost 9.8)
|Sum res ultatferte endringer i forsikringsforpliktelser 1356 423 053 267 028 030 110498 794 305 378 636 2 041 328 513
3. Ikke resultatferte endringer i forsikringsforplikielser
31 Overferinger mellom ford ] 0 ]
32 Overferinger fil/fra pensjonskassen [i] [{] [i]

Sum ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser [i] [{] [i] -30 592 096 -30 692 096
4. Utgiende balanse 3838423 053 513 831 711 245 126 804 302 510 992 4 899 892 560

0 ]
-30 592 096 -40 233 382

| fiytteoppgjaret etter kommunefusjonen mottok pensjonskassen 267 mill. kroner i bufferkapital; 102 mill. kroner for tilleggsavsetninger og 165 mill. kronel for andeler av kursreguleringsfondet
idet avgivende selskapet. Denne bufferkapitalen er fullt ut overfert tl\ som demed reg grense for fil sterrelse. | denne spesielle
flyttesituasjonen har sokt Fir om il & avsette bt fullt ut.

24, FORSIKRINGSFORFLIKTELSER FORDELT PA HOVEDBRANSJE OG DELERANSJER
Samtlige tilherer hov: kollektiv som fordeles pd. uten ir og fripoliser.

Premiefond, fond
for regulering av
pensjon og
ufsrepensjon
38368423 053 513 831 711 245 126 804 302 510 992 4 899 892 580

Sum

ve Tillegg: i Kursreg.fond

Forsikringsforplikielser pr. delbransie 31.12.2020

Beregningsqrunnlag

For dadeliohet og sivistandselementer er benyttet det ik innlaget K2013 fastsatt av Finanstisynet med utgangspunkt i en utredning fra Finans Norge.
For uforhet er det benvitet et eget arunnlag. KFSU2015. basert p uforeerfaringene i drene 2011-2013 i med KLP F ice som aktuar.

Giennonsnittlia arunniagsiente var 2.41 prosent pr. 31.12.2019. Premiefondet er i reanskapséret tilfert en rente pa 2.0 prosent.

Tilstrekkelighetstest
Aktuar vurderer grunniaget for de ikri K i som fil lig 0q avsatt i henhold til lov og forskrifter.

25. BESKRIVELSE AY PENSJONSORDNINGEN

Navn pa arbeldsglver

til Asker kommune.

Fra 2020 har pensjonskassen Asker kommune, Askerbadet KF og seg selv som kunder.

Type pensjonsordning

Pensionsordningen er en offentlig kollektiv ¥ ing som felger ing 4 g vediekter for offertlige ger (TPO) avialt | Hovedtariffavialen for
kommunal sektor og naermere beskrevet iSGS 2020 Til og med 2019 var i ingen en st ing for alle i .

Fra og med 2020 er det innfert ien g foralle fedt fra og med 1.1.1963.

nes tilskudd til
Arbeldstakeme bidrar med 2 % av sin lenn i premien til pensjonsordningen.

Beskrivelse av pensjonsytelsene
fra sl med fra folketrygden til samlet 66 % av sluttiennen ved 67 &r dersom opptieningen har vt minst 30 ar.

Per\spnen levealdersjusteres.

som kommer i tilegg til tisvarende pensjoner fra folketrygden. Fulle pensjoner forutsetter 30 Ars opptiening ved 67 &r.
Ufmepenspnen beregnes som m|n|25 % G, 6 % Lenn} + 3 Y% mm(Lmnn B6G) + 69 % rnaxlmln iLenn - 6G, 6G), 0).

Her star G for folketrygdens grunnbelep og mln!max for minim im av

Ekiefellepensjoren beregnes i hovedsak som 9 % av avdedes pensjonsgrunnlag. Szerskilte reg\er gjelder for redukspn av utifra inntekt eller pensjon.
Bamepensjonen beregnes som 15 % av avdedes pensjonsgrunniag. Barnepensjon kan utbetales til barnet fyller 21 &r

Arbeidstakere fodt etter 1.1.1963 vil motta jon fra den nye K i , og efter en oppsatt iden gamie i dersom de har K iening far 1.1.2020.

26. BESTAND, ANTALL MEDLEMMER

Asker kommunale
Asker kommune pensjonskasse Askerbadet KF Sum

[Antall aktive med| (eksk| ufere} 6095 1 43 6139
Antall pensjonister 347 2 3419

he ¥ Ufere pensjonister 595 1

herav alderspensjonister 2430 1 241

herav fleksible pensjonister -

herav ektefellepensjonister 272 272

heray barnepensjanister 20 20
Sum 9512 1 45 9 558

27. ANDRE FORPLIKTELSER

2020 2019
Leverandergield 1181331 1096911
[Annen gield til sponsor
Gijeld til megler/forvalter 14 628 323,
| Andre forpliktelser 118 203/ 981 460
Sum hrélik&lser 15 927 858 2078 371
28. AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

2020 2019
Skattetrekk, offentlige avaifter 24 696 959 24 314 333
Pensjonsforpliktelser o. 1003 234 435 585
| Andre for] Ilhe\ser 4 654 056 2480 371

30 354 249 27 210 289
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29. 0L APTAL OG SOL
Solvensmarqinkravet er bereanet pa bakarunn av Fi i il en hver tid i metodikk og

Belgp i 1000 20201 2019
‘Solvensmarginkrav
Kollektiv tienestepensjon 180 529 107 991
Etterlattepensjon
[l jon og
'Sum solvensmarginkrav 180 529 107 991

Ansvarli kapital

Innskutt egenkapital 447 500, 387 500
Opptient eqenkapital 122 0541 85595
Fradrag urezli gevinster 4751 -1883
Kk i 564 803 4711211
Ansvarlig 14 ital som [1] 0
|Sum netto ansvarlig kapital 564 803/ 471211

Netto ansvarlig kapital iht solvensmarginrege lverket

Tileggsavsetninger (50 %) 256 916 123402
Risikoutjevningsfond (50 %) 10113 17 987
Solvensmarginkapital 831832 612 600
Overskudd solvensmarginkapital 851 303, 141 389
Kapital i prosent av krav 480,8 %) 57,7 %
30. RISIKOANALYSER
Pensj utarbeider i arige risil isamsvar med Fi i 50 i for Ii ikril og
Risil ne omfatter alle vesentlige risi og miler ji soliditet.

31.12.2020 31.12.2019
'Samlet tapspotensiale markedsrisiko 943 045 607 604 254 642
Samlet tapspotensiale livsforsikringsnsiko 111 706 066 171 218 430
Samlet tapspotensiale helseforsikringsrisiko - -
Samiet tapspotensiale motparisrisiko 11 066 185 2696473
Sum tapspotensiale fer komelasjonseffekt 1065817 848 778 069 645
Samiet tapspotensial fer operasjonell isiko 980 022 301 668 717 189
Operasjonel risiko 21850328 12062924
Justering for den tapsabsorberende evnen fil utsatt skatt -150 280 894 (102 117 017}
Samlet tapspotensial 861691736 578 663 096
[Ansvarlig kapital iht i fra Fil il 1370 107 295 1022 474 277
[Overskuddiunderskudd av bufferkapital 518 515 560 443 811 181
Solvenskapitaldekning 161 % 177 %

Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samlet tapspotensial og skal i enhver tid overstige 100 %.

31. RESULTATANALYSE

2020 2019
Finansinniekter 245 195539 255 631235
Til kursreguleringsfond -110498 794 -134 628 010
Garantert rente premiereserve -91314826 -58 678670
Ganrantert rente premiefond -988 916 -995 234
Bokfert avkastningsresultat 42 393 003 6132931
utover den -499 403 -1253 995
|Avkastning risikoutjevningsfond -1082834 -1656731
Ufordelt avkastningsresultat 40810786 58 519 595
Samilet premie til administrasjonsresultat 21800876 16 375 596
Herav il administrasjonsreserve -3888809 -3 811540
Faktiske omkostninger -21073 209 -14 813 536
[Administrasjonsrasultat -3 161142 -2 249 540
Risikoresultat -16 832 252 9 157 993
Herav risikoresultat Ded 2857123 3149604
Herav risikoresultat Opplevelse -24 830 669 388010
Herav risikoresultat Uferhet 6348 430 65793379
Herav Reassuranseresuliatet 207 136 -173 000

Innferingen av ny tariff K2021_KLP 31.12.2020, som omtalt i note 24, belaster det totale risikoresultatet med 24,8 milioner kronr.
Dadelighet, overlevelse og uferhet viser dermed positivt resultat gjennom 2020

32. GJENFORSIKRING
Pensjonskassen har i 2019 inngétt 2-rig avtale om ing. Gk il kapasitet er 100 mill kr og pensjonskassens egenfegning er 5 mill kr.
Gienforsikringen dekker tidsperioden 01.1.2020-31.12.2021 og er betalt med kr 207 135 for 2020.
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