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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2010 for 986384030

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2010 2009
Inntekter
Salgsinntekt 11,17, 7 107 650 000 5879 289 000
23
Sum inntekter 7 107 650 000 5879 289 000
Kostnader
Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 110918 000 -189 460 000
tilvirkede varer
Varekostnad 4,18 4 455 672 000 3855 841 000
L gnnskostnad 11,14, 814 408 000 570 643 000
16,19
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 78 780 845 000 613 636 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7.8 13 685 000 999 271 000
Annen driftskostnad 11,19, 914 590 000 573581 000
20,24,
26
Sum kostnader 7 090 118 000 6423 512 000
Driftsresultat 17 532 000 -544 223 000
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 716 000 9964 000
Annen finansinntekt 484 478 000 1331 692 000
Sum finansinntekter 485 194 000 1341 656 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 729 764 000 291 632 000
Annen finanskostnad 568 180 000 2531 150 000
Sum finanskostnader 1297 944 000 2822 782 000
Netto finans -812 750 000 -1481 126 000
Ordineert resultat far skattekostnad -795 218 000 -2 025 349 000
Ordinart resultat etter skattekostnad -795 218 000 -2 025 349 000
Skattekostnad pa ekstraordinaat resultat -222 143 000 -566 683 000
Arsresultat -573 075 000 -1 458 666 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2010 for 986384030

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2010 2009
Arsresultat etter minoritetsinter esser -573 075 000 -1 458 666 000

Overfaringer og disponeringer

Overfering til/frafond -215 824 000

Konsernbidrag 336 000 000
Overfaringer til/fraannen egenkapital -357 253 000 -1794 665 000
Sum overferinger og disponeringer -573 077 000 -1 458 665 000

18.08.2019 Kkl 13:27 Brgnngysundregistrene Side 2 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2010 for 986384030

Balanse

Belgp i: NOK Note 2010 2009
EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 34 808 000 39801 000
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 30 856 000 46 599 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 356 569 000 127 516 000
Sum immaterielle eiendeler 422 233 000 213916 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2 377 899 000 2152872000
Maskiner og anlegg 3227578000 3220867 000
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 24 401 000 33209 000
Sum varigedriftsmidler 5629 878 000 5 406 948 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 9 3126 723 000 2145953 000
Investeringer i tilknyttet selskap 9 105 000 105 000
Andre fordringer 9,23 46 375 000 47 306 000
Sum finansielle anleggsmidler 3173203 000 2193364 000
Sum anleggsmidler 9225 314 000 7 814 228 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 4 878 488 000 1177 996 000
Sum varer 878 488 000 1177 996 000
Fordringer

Kundefordringer 5 911 254 000 962 500 000
Andre fordringer 6,23 511 245 000 510 468 000
Sum fordringer 1 422 499 000 1472 968 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 370000 520 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 370000 520 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2010 2009

Sum omlgpsmidler 2301 357 000 2651 484 000

SUM EIENDELER 11 526 671 000 10 465 712 000

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 15,27 50 591 000 50 591 000

Overkursfond 27 581 000 581 000

Annen innskutt egenkapital 27 808 637 000 2080 000

Sum innskutt egenkapital 859 809 000 53 252 000

Opptjent egenkapital

Annen Egenkapital 14,23, 1395 021 000
27

Sum opptjent egenkapital 1395 021 000

Sum egenkapital 859 809 000 1448 273 000

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 14 23 060 000 977 000

Sum avsetninger for forpliktelser 23 060 000 977 000

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 10,13, 1 247 848 000 782 081 000
23

Sum annen langsiktig gjeld 1247 848 000 782 081 000

Sum langsiktig gjeld 1270 908 000 783 058 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 692 566 000 686 356 000

Skyldige offentlige avgifter 21 263 000 16 998 000

Kortsiktig konserngjeld 12 7 969 690 000 6 976 276 000

Annen kortsiktig gjeld 12,11, 712 434 000 554 749 000
23
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2010 2009
Sum kortsiktig gjeld 9395 953 000 8234 379 000
Sum gjeld 10 666 861 000 9017 437 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 11 526 670 000 10465 710 000

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 10
Pantstillel ser 10
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KPMG &S Telephone +47 04063
Elvaveien 34 Fax +47 33183210
Postboles 2221 Stubbered Internet  www.kpmg.no
3282 Larvik Enterprise 835 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i REC Wafer Norway AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om Arsregnskapet

Wi har revidert arsregnskapet for REC Wafer Norway AS, som bestdr av balanse per 31.
desember 2010, resultatregnskap som viser et underskudd pa kr 573 076 734 og
kontantstremoppstilling for regnskapsiret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet og for at det gir et retivisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern
kontroll som styret og daglig leder finner nedvendig for 8 muliggjere utarbeidelsen av et
&rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller
feil.

Revisors oppgaver og plikter

Véar oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgruna av vér revisjon.
Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskaift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etierlever etiske
krav, og planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppné betryggende sikkerhet for at
drsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebarer utferelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belopene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder
vurderingen av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det
skyldes misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne
kontrollen som er relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnsikap som gir et rettvisende
bilde. Formilet er 4 vtforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etier omstendighetene,
men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En
revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige,
og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede
presentasjonen av arsregnskapet.

Etter vir oppfaining er innhentet revisjonsbevis tilstrelkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Konklusion

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifier, og gir el rettvisende
bilde av den finansielle stillingen til REC Wafer Norway AS per 31. desember 2010 og av
resultater og kontantstrammer for regnskapsaret, som ble avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Offices in

Osto Harnor Sandefjord
Al Haugesund Sendnessjen
Agandal Kastisngsnd Stavangsr
KPMG AS, a Narwegian member firm of the KPMG nefwork of independent Bergen Lasvik Stord
marmber fisns athliated with KPMG interational Cooperafive ("KPMG Boda Mg j Ranz Tromse
International”), 2 Swiss entity Elyarum Molde Trondhait
Fipnsnes. Narvik Tensberg
Ealsauicriserts revisorar - mediernmer av Den aarske Revisorforening Gnmsiad Reres Alesund
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Revisors bevétning
REC Wafer Norway AS

Uttalelseom svrige forhold

Konklisfon om drsberetningci

Basert pd vir revision av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsbereiningen om arsrepnskapet, forutsetningen om fortsatt drift oz forslaget til dekning av tap
or kongistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov.og forskeifier.

Konklusjon om regisivering og-dokumentasjon

Basert ph var revisjonay Srsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentroilhandlinger vi har
funnet nadvendig 1 hénhold 61 internagional standard for atigstagjonsoppdrag (ISAE) 3000
wAttestasionsoppdrag som ikke er revisjon-eller begrenset revisjon av historisk finanstell
tnformagjoms, mener viat ledelsen har opplvit sim plikt il 4 serge-for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjonav selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med Jov og god
bokforingsskikl i Norge.

Larvik, 19.mai 2011
KPMG AS

. Mol
Kai Holhjem.

Statsatorisert revisor

Side2-av. 2
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REC WAFER NORWAY AS
ARSRAPPORT 2010
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REC Wafer Norway AS produserér miu

ARSBERETNING 2010

itikrystallinske wafere til bruk i solcelier ved to

anlegg § Norge, ' Glomfjord og pi Hergya, Videre produseres monokrystallinske wafere

ved eft anlegg I GlomFord, Det ero
datterselskapet REC Wafer Pre |

4s8 produksjon av multikrystalinske wafere |
Singapore. Produksjonen av wafere gkte med 48 % i

2010, til 1.210'MW. Selskapets driftsinntekter akte med 21 % | 2010, til 7,108 milliocner

krorier.

Virksoemhetans art og
beliggenhet

REC Wafer Norway AS
ble etablert f 1994 og er
et heleid datterselskap
av Renewable Energy
Corporation ASA (REC).
REC Wafer Norway AS er
en av verdens ledende
predusenter av multi-
krystallinske silisium
wafere. I tillegg
produserer et av
anleggene
monokrystallinske
silisium wafere. En
wafer er en tynn
sifisiumplate med
halvlederegenskaper og
er den sentrale
komponenten i en
solcelle, som konverterer
sollys til elektrisk kraft.
REC Wafer Norway AS
sine produksjonsaniegg
er lokalisert | Glomfjord i
Nordland, pd Heraya
(Porsgrunn) i Telemark,
og i Singapore.
Selskapets ledelse og
administrasjon er
lokalisert | Sandvika
utenfor Oslo og p&
Hergya i Porsgrunn.

REC Wafer Norway AS
har tre heleide
datterselskaper.
Selskapene ScanWafer
GmbH i Tyskland og
NorFurnace AS i
Glomfjord har ingen
ansatte eller aktivitet.
REC Wafer Pte Ltd ble
stiftet i desember 2007

og ferdigstilte | 2010 et
produksjonsanfegq i
Singapore med to
fabrikker,

REC Wafer Norway AS
hadde 1.134 ansatte ved
utgangen av 2010,
inkludert 56 larlinger.

REC Wafer Norway er
unntatt fra plikten tif &
utarbeide
konsernregnskap. Det
henvises til
konsernregnskapet for
REC.

Utvikling og resultat,
virksomhet og stilling
Driftsinntektene gkte fra
5.879 millioner kroner i
2009 til 7.108 millioner
kroner i 2010,
tilsvarende en pkning p8
21 Y.

Produksjonen skte fra
818 MW i 2009 til 1.210
MW i 2010, en pkning p3
48 %. Produserte wafere
ble i alt hovedsak solgt.

Ved inngangen til 2010
ble kontraktsprisene
markedstilpasset. Som
folge av dette ble
gjennomsnittlig salgspris
for 2010 ca 30 % lavere
enn gjennomsnittet for
2009.

Mot slutten av ret
inngikk selskapet to
stgrre
leveransekontrakter med

en samlet verdi pa nzer
2,3 milliarder kroner.

I 2010 har fokus vaart pd
forbedret produktkvalitet
og reduksjon av
produksjonskost ved de
eksiterende anleggene i
Norge, oppkijgring av de
nye fabrikkene i
Singapore, samt
oppkigring den nye
mono wafer fabrikker |
Glomfjord.

Produksjonsledelsen er
styrket ved alle
anleggene for § realisere
malet om en effektiv og
konkurransedyktig
produksjon.

Driftsresultat for av- og
nedskrivninger (EBITDA)
ble 812 millioner kroner,
en nedgang pé 24 % i
forhold til 1.068 mill
Kroner i 2009,

Nedgangen er pavirket
av fall i salgspriser, samt
negativ EBITDA fra den
nye mono wafer
fabrikken.

Driftsresultatet ble
positivt med 18 millioner
kroner mot minus 544
millioner kroner i 2009.
2009 tallene inkluderer
en nedskrivning av
monofabrikken |
Glomfjord med ca 980
miil kroner,
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Kontantstrgm fra
operasjonelle aktiviteter
for 2010 ble 362
millioner kroner, fra
investeringsaktiviteter
ble belgpet -1.944
millioner kroner og fra
finansielle aktiviteter
belgp det seg til 1.575
millioner kroner.

Netto finanskostnader i
2010 var negative med
813 millioner kroner
sammenlignet med netto
finanskostnader p&
1.481 millioner kroner i
2009. Hovedarsaken til
farbedringen er
nedgang i urealisert tap
knyttet til innebygde
derivater i enkelte
salgskontrakter for
wafere inngdtt | USD.
Det urealiserte tapet vil
bli reversert i resultatet
over kantraktsperiodene.

I REC konsernet er
eksterne 18n etablert i en
konsernfinansierings-
struktur. Den langsiktige
gjelden, bestdende av
langsiktig gjeld
finansielle derivater,
langsiktig dei
forskuddsbetaling og
finansielle leasing
avtaler, gkte fra 782
millioner kroner i 2009
til 1.248 millioner kroner
i 2010. @Gkningen er i
hovedsak relatert til
finansiell lease og
forskudd fra kunder.

All 13nefinansiering fra
morseiskap er
klassifisert som
kortsiktig gjeid. Den
kortsiktige gjelden har i
2010 gkt fra 8.234
millicner kroner til 9,396
millioner kroner.

Pr 21. desember 2010
hadde REC Wafer
Norway AS en

likviditetsreserve pd
1.191 mill kroner
best8ende av 0 mill
kroner p8 driftskonto og
1.191 mill kroner i
ubenyttet, avtalt
Bneramme (limit 5.500
millioner kroner) mot
morselskapet.
Selskapets
likviditetssituasjon anses
som tilfredsstiflende.
Prosjektet i Singapoare
ble finansiert ved
egenkapitaltilskudd, som
ble 13nefinansiert.

Selskapets egenkapital
var ved utgangen av
2010 pa 860 mill kroner,
som tilsvarer 7,5 % av
totalbalansen p3 11.527
mill kroner.Styret har
foresldtt for selskapets
generalforsamling at
egenkapitalen styrkes
ved konvertering av
gjeld med 1.00C mill
kroner

Finansiel risiko

REC Wafer Norway AS er
eksponert for
kredittrisiko, renterisiko
og valutarisiko i sin
ordinaere
forretningsvirksomhet,
0g styrer mot & ha en
akseptabel risiko
innenfor disse
omrédene. Selskapet
forholder seg til vedtatte
konsernretningslinjer
med hensyn til rente- og
valutastrategi for styring
av risiko.

Alle utestdende kunde-
fordringer blir fulgt opp
pé ukebasis med purring
‘av forfalte krav. Som
felge av finanskrisen og
endret markedsbalanse
har kredittrisikoen gkt.

Fordringene sikres
normait ved bruk av

forskudd/depaositum,
bankgarantier eller
Letter of Credit.

Selskapet har ikke
realisert tap av
betydning pd fordringer i
2010, men det ble
foretatt avsetning til
dekning av usikre
fordringer med i alt ca
92 millioner kroner.

REC Wafer Norway AS
sin funksjonelle valuta er
norske kroner. For &
redusere risiko for
svingninger i selskapets
driftsinntekter i valuta,
som primaert er EUR og
USD, og selskapets
varekjep i valuta, som
primzert er USD dollar,
har det veert benyttet
termin-kentrakter i
henhold til vedtatt
valutastrategi. Alle
valutakontrakter inngds
med morseiskapet REC
ASA som motpart. REC
ASA hari 2010 i
hovedsak avdekket
denne eksponeringen |
forholdet 1:1 mot
ekstern bank,
Motpartsrisikoen ansees
som lay.

Verdiendringer av
terminkontrakter fores
Igpende p3 saerskilte
valutakanti og
presenteres under
finanspostene.

Forsknings- og
utviklingsaktiviteter
REC Wafer Norway AS
har ogs8 i 2010 styrket
sin forsknings- og
utviklingsaktivitet bade
gjennom gkt bemanning
og prosjektaktivitet. Det
nye teknologisenteret p3d
Hergya &pnet i 2009,
Teknologisenteret er lagt
neer fabrikkene pd
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Hergya for & dra nytte
av synergier og tett
samarbeid med drift.

Den totale FoU-
aktiviteten i 2010
belgper seg til ca 146
mill kroner, mot 115 mill
i 200S. Av dette er 132
mill kroner kostnadsfert
over resultatregnskapet.
Teknologiaktivitetene
har hatt fokus p3
videreutvikling og
forbedringer av
solvirkningsgrad for
wafere, samt
utprgvinger og
forbedringer av
produksjonsutstyr og
prosesser my.

Vurdering av
fremtidsutsikter

Det globale markedet for
PV-solenergisystemer
har vist sterk vekst helt
siden REC Wafer Norway
AS ble etablert i 1994.
Etter et svakt marked i
2009, var det i 2010
igjen god
ettersperselsvekst.

Tilbuds- og
etterspgrselsfaktorer vil
spille en vesentlig rolle
for markedsbalansen i
rene som kommer.

Kinesiske produsenter
har tilfgrt betydelig
kapasitet for produksjon
av wafere, og bidrar
vesentlig til gkningen av
tilbudet.

Solenergi er
kapitalintensiv med
relativt haye
investeringer i forkant,
men lavere driftsutgifter
og en stabil langsiktig
energiproduksjon og
kontantstrgm.

De viktigste
vekstbegrensningene p&
kort sikt vil veere tilgang
pé kapital til
salenergiprosjekter og
offentlige
rammebetingelser som
direkte og indirekte
subsidier av solenergi.

Som en del av REC

konsernet har REC Wafer
Norway AS intern tilgang
til silisium og anser dette
som en strategisk fordel.

Potensielie endringer i
rammebetingelsene for
solenergi, lavere vekst i
kombinasjon med ekt
tilbud forventes §
resultere i overkapasitet
og prispress. Utviklingen
fremover er dermed
mindre forutsigbar.

Fokus i 2011 er fortsatt
optimalisering av driften
ved fabrikkene, herunder
tiltak for 8 gke
produktkvalitet, forbedre
solvirkningsgrad og
redusere produksjons-
kostnadene pr enhet .

Fortsatt drift

I samsvar med
regnskapsloven § 3-3
bekreftes det at
forutsetningene om
fortsatt drift er til stede
ag lagt til grunn ved
avleggelse av
drsregnskapet. Selskapet
er i en tilfredsstiliende
finansiell stifling.

Forsiag til disponering
av resultat

Resultat etter skatt i
2010 er et underskudd
p& 573 millioner kroner.
Styret foresl3r falgende
dekning av 8rets
underskudd:

‘| Overfert fra

Overfart fra
annen
innskutk
egenkapital

215.824

annen
egenkapital
Surs
dekket

357.253

573.077

Den frie egenkapitalen
pr. 31. desember 2010
belgper seg til ¢ kroner.,

Arbeidsmiljo
Arbeidsmiljget ved REC
Wafer Norway AS
betraktes som godt, I
2010 har det vaert fokus
pa kontinuerlig
forbedring og
systematisk HMS-arbeid
for & gjgre ansattes
arbeidsmiljg tryggere og
bedre.

Ved rets slutt var det
totait 1.078 fast ansatte.
1 tillegg var 56 laarlinger
og 144
midlertidige/innleide.

Det totale sykefravaeret i
2010 var pd 5,2 % (5,7
% i 2009). Av dette var
2,5 % (2,6 % i 2009)
fravaer i
arbeidsgiverperioden og
2,7 % (2,1 % i 2009)
var langtidsfraveer.

Selskapet fokuserer
sterkt pd
skadeforebyggende
tiltak. I den
sammenheng motiveres
de ansatte til &
registrere og rapportere
farlige forhold oqg tiligp til
skade i fabrikkene.
Selskapet har hatt
feigende
hendelsesstatistikk i
2010:
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‘Skade med 17
fraveer

Skade uten . 6
fravesr :
-Upnskede 4.047
hendelser

Alle skader og tillgp til
skader dokumenteres
Igpende og tiltak
iverksettes for & hindre
gjentakelse. Selskapets
HMS status rapporteres
og falges opp ukentlig av
selskapets ledelse.

Likestiiling og
diskriminering.

REC Wafer Norway
hadde ved utgangen av
2010 en kvinneandel p8
20,5 %.

Det er en kvinne i
selskapets gverste
ledergruppe.
Kvinneandelen blant
ledere | selskapet er
17%

Lgnnsnivaet i
produksjonen styres ut
fra tariffavtaler mellom
partene | arbeidslivet og
det er ingen
lennsforskjell meilom
kvinner og menn med
samme stilling,
ansiennitet og relevante
fagbrev.

Det er ingen
kignnsmessige
forskjeller i arbeidstid for
samme stilling.

Diskrimineringslovens
formal er 8 fremme
likestllling, sikre like
muligheter og rettigheter
og & hindre
diskriminering pa grunn
av etnisitet, nasjonal
opprinnelse, avstamning,
hudfarge, sprik, religion
og livssyn. Selskapet
arbeider aktivt, malrettet

og planmessig for §
o
fremme lovens formal
- o ']
innenfor var virksomhet.

Yire miljo

REC Wafer Norway AS
sitt utstipp til vann og
luft reguleres av
myndighetene. Alle REC
Wafer Norway AS’
fabrikker har de
ngdvendige tillatelser i
53 mate. Utslippene
bestar av faststoff (SS-
"suspended solids”) i
form av silisiumstav og
organisk materiale i form
av spe (KOF-kjemisk
cksygenforbruk).

De faktiske utslippene p§
Hergya var i 2010 som
falger (*):

[Hergya ' |
1_Kons. | Faktisk %'

KOF | 299 269 ag

55 329 184 56

(*) Maleenhet er antall
tonn/ar.

I Multi fabrikken i
Glomfjord har det vaert
enkeltstdende utslipp
over grenseverdiene.
Tiltak er satt i gang for &
finne 8rsaker. Utover
dette har man tidvis hatt
problemer med at
overlgps-systemet til
dypvannsledningen har
hatt en uheldig
utforming og utslipp fra
denne har gétt direkte til
elven. Hgsten 2010 ble
problemet lgst ved §
koble overlgpet p3
dypvannsiedningen til
SIC Processing. De
faktiske utslippene i
2010 var som falger.

-Kons Faktisk | 9%

KOF 1 329 297 91

85 219 164 75
4

| Glomfiord Multi 1

(*) Maleenhet er antall
tonn/8r.

Etter utvidelsen av Mono
fabrikken i Glomfjord,
ble renseanlegget startet
opp i begynnelsen av
2010. Aret ble preget av
store
innkjeringsproblemer
b&de i fabrikken og i
renseanlegget, og
vansker med §
stabilisere prosessene
for & oppn& optimal
rensing og lave utslipp.
Det har i denne
prosessen veert en tett
dialog med
forurensnings-
myndighetene, og det
ble gitt en midlertidig
dispensasjon fra
utslippstillatelsen fra
november 2010 til 1.mai
2011, De faktiske
utslippene § 2010 var
som fglger:

[Giomfiord Mono |

) Kons Faktisk | %
KOF | 146 81 56
SS 164 95 58

(*) Maleenhet er antall
tonn/ar.

Energiforbruk

REC Wafer Norway sgker
3 vaere s3
energieffektive som
mulig.
Energieffektiviteten til
solenergi méles som
energitilbakebetalingstid,
dvs tiden det tar for et
solenergisystem har
produsert like mye
energi som det tar for §
produsere systemet. REC
er blant industrilederne
med sin lave
energitilbakebetalingstid
spesielt pd grunn av ny
teknologi (FBR) for
produsere silisium som
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er hovedrdvaren til wafer
produksjon. REC utfarte i
2010 en
livsigpsvurdering som
viste at med
energieffektiv
produksjon, s§ er
energltll'bakebetalmgs"
tiden p& 1,4 8r. Gjennom
2010 har Wafer Norway
fokusert béde pd
ravareforbruk
energleffektlwsering og
innfasing av FBR
silisium, noe som
forventes & resultere i en
ytterligere reduksjon i
energitilbakebetalings-

_tideni

Energiforbruk | 284.200
{(Mwh}

Energibzerer | Elektrisitet

Avfallshandterin

I 2010 er det initiert et
farbﬁdrmgspmsgekt for
avfalishandteringen ved
fabrikkene pd Herpya.
Med fokus pd reduksjon
av mengden deponert
avfall, jobbes det blant
annet med & & solgt
visse typer avfall til
gjenbruk hos andre
bedrifter. Glomfjord er
det i 2010 ogsd veert
fokus pé generell
forbedring av
avfalishdndtering
gjennom blant annet ny
avfallskontrakt og
forbedret kildesortering.
Dette har resultert i en

Sandvika, 19. mai 2011.

hgy grad av gjenvinning
for alle avfallsfraksjoner.

Ren silisium blir som
rvare utnyttet svaert
godt. Brukt silisiumn-
karbid og
polyetylenglykol fra
sage- prosessen blir
resirkulert og gjenbrukt
fabrikkene,
Underleverandgren SIC
Processing har etablert
nytt gienvinningsanlegg
vegg-i-vegg med
fabrikken pd Hergya, noe
som har redusert
vegtransport i
forbindelse med
gjenvinning betydelig.

Qle E ger'

Styreleder

(/; wm_ '

Tom Bag evold .
Styremediem

VI %ﬂ@mﬁi W iy Qm\
fiskn Brerfna Kristine Elehe Stray Ryssdal
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Hans @6 tfgg d/:;é

Styremediem
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REC Wafer Norway AS
Arsregnskap 2010

Resultatregnskap
Belgp | hele tusen NOK

Driftsinntekier og driftskostnader
Salgsinntekter
Sum driftsinntekier

Varekostnader

End. beh. varer u.tilv. og ferdigvarer

Lgnnskostnader m.m.

Avskrivning pa driftsmidler og immaterielle eiendeler
Nedskrivning av driftsmidler og immaterielle driftsmidler
Annen driftskostnad

Sum driftskostniader

Driftsresuitat 0

Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekter

Annen finansinntekt
Rentekostnader

Annen finanskostnad

Resuliat av finansposter

Resultat for skattekostnad .

Skattekostnad pa ordinzert resultat
Ordinaert resultat

Amresultat o

Anvendelse

Avsatt til konsernbidrag (etter skatt)
Overfgrt fra annen innskutt egenkapital
Overfprt fra annen egenkapital

Sum anvendelse

Hots

11,17, 23

4,18

11, 14, 15, 19
7,8

7,8

131,18, 20,24, 26

21
21
21
21

22

27

2010

7107 650
7 107 650

4455672
110918
814408
780 845

13685
914 530
7030118

716
484478
729764
568 180

-812 751

o aman

222143
-573 077

B

0
-215824
-357 253
-573077

2008

5879289
5879282

3855841
-189 460
570643
613636
999271
573581
6423512

9964
1331692
291632
2531150
-1488127

2025349

~566 683
-1 458 665

1458865

336 000

0

-1794 665
-1458 665
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REC Wafer Norway AS
Arsregnskap 2010

Balanse
Belgp i hele tusen NOK

Note 2010 2009
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling 7 34 808 39 801
Immaterielle siendeler 7 30 856 46 599
Utsatt skattefordel 22 356 569 127 516
Sum immaterielle eiendeler 422 233 213 916
Varige driftsmidler
Bygning og annen fast eiendom a8 2377899 2152872
Maskiner og produksjonsutstyr 8 2964 338 3 026 867
inventar og kontormaskiner 8 24 401 33209
Anlegg under oppfaring 8 263 240 193 900
Sum varige driftsmidler 5629878 5406 947
Finansielle driftsmidler
Investeringeri datterseiskap g 3126723 2145953
Investeringeri tilknyttet seiskap g 105 105
Andre fordringer g 3228 5545
Langsiktige finansielle derivater 23 43 147 41761
Sum finansielle anleggsmidiler 3173 203 2193 364
Sum anleggsmidler 9225314 7814 226
Omlgpsmidler
Varebeholdning
Varebeholdning 4 878 488 1177996
Sum varebeholdning 878 488 1177 996
Fordringer
Kundefordringer 5 911 254 962 500
Kortsiktige finansielle derivater 23 193122 155335
Andre kortsiktige fordringer & 318123 355133
Sum fordringer 1422 499 1472 968
Kontanter og bankinnskudd
Kontanter og bankinnskudd 370 520
Sum kontanter og bankinnskudd 370 520
Sum omlgpsmidler 2301358 2651484
Sum eiendeler . 11526672 10465710
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Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 15,27 50591 70 049
lkke registrert kapitalnedsettelse 0 -19 458
Overkursfond 27 581 1001124
tkke registrert nedsettelse overkursfond 27 0 -1 000542
Anneninnskutt egenkapital 27 808 637 2080
Sum innskutt egenkapital 859 809 53 253

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 14, 23, 27 0 375021
Ikke registrert gkning annen egenkapital 1} 1020000
Sum opptjent egenkapital o 1395021
Sum egenkapital 859 809 1448 274
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 14 23 060 977
Sum avsetning for forpliktelser 23 060 977

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig gjeld finansielle derivater 23 144 393 204 583
Pvrig langsiktig gjeld 10, 13 1103 456 577 498
Sum annen langsiktig gjeld 1247 848 782 081

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgield 692 566 686 356
Offentlige avgifter 21263 16998
Rentebazrende gjeld iz 8120075 6599 395
Kortsiktig gjeld finansielle derivater 23 155 372 113860
Konsernbidrag 22,27 0 466 666
Annen kortsiktig gield 11 406 677 351004
Sum kortsiktig gjeld 9 385 954 8234373
Sum gjeld 10 666 862 9017 437

Sum egenkapital oggjeld

Sandvika, 18.05 2011

Roest
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NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2010

Note 1:  Virksomhet

Selskapet ble etableri i 1994 og er et heleid datterselskap av Renewable Energy
Corparation ASA (REC).

REC Wafer Norway AS er en av verdens ledende produsenter av mono- og multi-
krystallinske silisium wafere. En wafer er en tynn silisiumplate med halvleder-egenskaper, og
er den sentrale komponenten i en solcelle som konverterer sollys til elektrisk kraft.

REC Wafer Norway AS har 6 fabrikker, to i Glomfjord og fire p& Hereya i Porsgrunn. To
fabrikker i datterselskapet REC Wafer Pie Lid i Singapore, har startet opp sin produksjon i
lzpet av 2010.

REC Wafer Norway AS har tre heleide datterselskaper per 31.12.2010. | 2008 ble selskapet
REC Wafer Pte Lid | Singapore stiftet. NorFurnace AS og ScanWafer GmbH i Tyskland har
ingen ansatte.

REC Wafer Norway AS sin forretningsadresse er @rnesveien 3, 8160 Glomfjord.
Administrativt hovedkontor ligger i Kjgrboveien 29, 1337 Sandvika.

Note 2: Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god
regnskapsskilk.

Regnskapet omfatter morselskapet REC Wafer Norway AS. Datterselskapene er tatt inn etter
kostmetoden. | henhold til regnskapsloven § 3-7 er REC Wafer Norway AS unntatt fra plikien
til & utarbeide konsernregnskap.

Bruk av estimater

Utarbeidingen av regnskapet i henhold til IFRS krever at ledelsen benytier estimater og
forutsetninger som pavirker de rapporterte belapene for eiendeler og forpliktelser samt
opplysningene om betingede eiendeler og forplikielser pa rapporteringsdatoen og de
rapporterte belepene for inntekter og kostnader i lapet av rapporteringsperioden. Faktiske
resultater kan avvike fra disse estimatene. Visse belap som er oppfert i eller pavirker
regnskapet, og tilherende opplysninger ma estimeres, og dette krever at ledelsen benyiter
forutsetninger nar det gjelder verdier eller forhold som ikke er kjent pa tidspunktet da
regnskapet blir utarbeidet. £t “viktig regnskapsestimat” er bade viktig for fremstillingen av
selskapets skonomiske stilling og resultater og krever at ledelsen benytter estimater om
virkningen av forhold som i sin natur er usikre, og som er subjektive eller sammensatte.
Ledelsen evaluerer slike estimater lapende, pa grunniag av tidligere resultater og erfaring,
radfering med sakkyndige, bruk av trendanalyser og andre metoder som anses som rimelige
under de spesielle forholdene, samt prognoser om hvordan disse kan endres i fremtiden.

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfares lzpende.

Valuta
Selskapets funksjonelle valuta er norske kroner. Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert
til kursen ved regnskapséreis slutt.
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Szlgsinntekier

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunkiet. Tjenester som utgjer en
mindre del av omsetningen, inntektsfores i takt med utferelsen. Reklamasjonsavsetninger
foretas pa grunnlag av historiske data og kundespesifikke reklamasjonsvarsier.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt ag endring i
utsatt skatt. Utsaft skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag: av de midiertidige forsijeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig
underskudd til fremfering ved utgangen av-regnskapsarel. Skattepkende og
skattereduserende midlertidige forskieller som reverserer eller kan reversere i samme
periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli nyttegjort.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omiapsmidier og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knylter seg til varekretslapet. Bvrige poster er
klassifisert som anleggsmiddetlangsiktig gjeld.

Renter balansefares pé langsiktige investeringsprosjekter og avskrives sammen med den
relaterte eiendelen.

Omlzpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeid
balansefores til nominelt belap pa opptakstidspunktet. Selskapet har ingen bundne
bankinnskudd. Det er sfillet bankgaranti for skattetrekksmidler.

Anleggsmidler vurderes il anskaffelseskost med fradrag for eventuelle avskrivninger, men
nedskrives til gjenvinnbart belap dersom dette er lavere enn balansefart verdi. Gjenvinnbart
belgp er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Langsiktig gjeld balansefares til
nominett belap pa etableringstidspunktet.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til utvikling balanseferes i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk
fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immaterieli eiendel og utgiftene kan males
palitelig. | motsatt fall kostnadsferes slike utgifter lspende. Balansefert utvikling avskrives
finezert over antall brukstid. Utgifter til forskning kostnadsferes lepende.

Andre immaterielle eiendeler med bestemt antatt brukstid balansefares til historisk kost med
fradrag for akkumulerte avskrivninger og ureverserte verdifall. Avskrivninger beregnes
linesart-over forventet brukstid. Avskrivningen begynner nar eiendelene er klare for sitt
titenkte bruk. Eiendeleries eventuslle restverdi, avskrivningsmelode og brukstid vurderes
minst &rlig, og de titharende avskrivningssatsene iusteres om npdvendig med virkning for
fremtidige perioder.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidiets forventede brukstid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadstares lepende under driftskostnader, mens pakostninger
eller forbedringer tillegges drifismidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom
gjenvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning til
gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk.
Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontanistremmene som eiendelen forventes &
generere. Eiendelenes eventuelle restverdi, avskrivningsmetode og brukstid vurderes minst
arlig, og de tilherende avskrivningssatsene justeres om nedvendig med virkning for
fremtidige perioder.
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Datterselskap/Andre aksjer

Datterselskapene er regnskapsfart etter kostmetoden. Eierandelen er vist under finansielle
anleggsmidler. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi, nar verdifall skyldes Arsaker som
ikke kan antas & vaere forbigiende og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk.
Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivring ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntekisfart samme 4r som det er avsati i datterselskapet.

Andre aksjeposter er ogsa regnskapsfart etter kostmetoden.

Varebeholdninger

Lager av innkjapte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost ag netto realisasjonsverdi.
Anskaffelseskost vurderes etter FIFO-prinsippet. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under
tilvirkning er vurdert il full tvirkningskost. Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen il palydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av
de enkelte fordringene.

Regnskapsfering av finansielle derivater og sikring

REC Wafer Norway AS benytter finansielle derivater til & sikre deler av risikoen tilknyitet
endringer i valutakurser. Derivater innregnes ferste gang til virkelig verdi pa det tidspunktet
derivatkontrakten inngés, og deretter lapende til virkelig verdi. Derivater balanseferes som
eiendeler nar den virkelige verdien er positiv og som gjeld nar den virkelige verdien er
negativ, sa lenge REC Wafer Norway AS ikke har til hensikt og rett til & gjere opp
kontraktene netto. Innregning av tilharende gevinst eller tap resultatfares,

Derivater som er innebygd i andre finansielle instrumenter eller i andre ikke-finansielle
vertskontrakter, behandles som separate derivater ndr risikoen og egenskapene deres ikke
er naert knyttet til vertskontraktens risiko og egenskaper og vertskontrakien ikke balansefares
tif virkelig verdi med resultatfaring av gevinster elier tap. Per balansedato er dette relevant for
REC Wafer Norway AS for valutaderivater som er innebygd i bindende salgskontrakier der
kontraktens valuta ikke er den funksjonelle valutaen til noen av partene i kontrakten. Det
innebygde valutaderivatet separeres basert pa terminkurser ved kontrakisinng&elsen og
vertskontrakten innregnes som en salgskontraki i NOK.

Pensjoner

De tidligere ytelsesbaserte pensjonsplanene for grunniann opp til 12 G ble bestemt avs|uttet
ved slutten av 2008, og fripoliser er utstedt i 2010. De nye planene som ble vedtatt ved
slutten av 2009 inkluderer en innskuddsplan for pensjonsytelser med arlige innskudd pé fem
til atte prosent for grunnlenn opp til 12 G. Ansatie som i henhold til beregninger forventes a
opptjene mindre pensjonsmidler i den nye innskuddsplanen sammenlignet med en fripolise
ved 67 &r i de tidligere ytelsesplanene har rett til en kompensasjon. Kompensasjonen er
betinget av at den enkelte ansatte er over en spesifisert alder i tilfelle avslutning av
arbeidsforholdet far pensjonering. Den varierer i henhold til alder, antall &rs ansettelse etter
1. januar 2010 og mellom ansatte. Det avseties i balansen for aktuarberegnet opptjent
avsetning til kompensasjonsordningen. Noen ufare-, ektefelle og barnepensjonsretiigheter i
de tidligere ytelsesplanene er erstattet med forsikringsordninger.

Fra 1. januar 2007 har REC Wafer Norway AS i tillegg en ytelsesordning for ansatte i Norge
med en grunniann som er hoyere enn 12 G. Opptjent ytelse er 15 prosent av grunnignn over
12 G for hvert ar den enkelte er ansatt i REC, tillagt eller fradratt en avkastning basert pa en
definert indeks, som vil bli utbetalt nar den ansatte er pensjonist eller ved avslutning av
arbeidsforholdet. Den inkluderer ogsa enkelte rettigheter for ektefelle og barm og ved uferhet,
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som er erstattet med forsikringsordninger i forbindelse med endringene i pensjonsordningene
ved slutten av 2008.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd inkludert konsernkonto og andre
kortsiktige, likvide plasseringer, redusert med trekk pa konsernkontoen.

Leasing/Leieavtaler

Leieavtaler klassifiseres som finansielle Isieavialer nar avialens vilkér overfarer en vesentlig
del av risiko og fordeler knyttet tit eierskap til leietakeren. Andre leieavtaler klassifiseres som
operasjonelle leleavtaler. Vurderingen gjares pa grunnlag av substansen i transaksjonene.
Det kriterium som i flere tilfeller har vaert avgjerende for 4 konkludere at REC konsetnet har
finansielle leieavtaler er nar ndverdi av estimerte leiebetalinger | hovedsak tilsvarer
markedsverdien av eiendelen ved inngaelse av leieavialen.

lfalge IFRIC 4 Fastsettelse av hvorvidt en aviale inneholder en leieavtale kan REC Wafer
Norway AS inng4 en avtale som ikke juridisk sett er en leieavtale, men gir rett il & bruke en
eiendel mot en betaling eller en rekke betalinger. Grunnlaget for  bestemme om en avtale
er, eller inneholder, en leieavtale, skal vaere avialens substans, og det kreves en vurdering
av om: a) avtalens oppfyllelse avhenger av at en bestemt eiendel brukes, og b} avialen gir
rett til & bruke eiendelen. Se note 4.

Eiendeler som omfattes av finansielie leleavtaler, innregnes som eiendeler i REC Wafer
Norway AS til estimert virkelig verdi ved leieavtalens begynnelse, eller til ndverdien av
minsteleien dersom denne er lavere. De leide eiendelene avskrives over det korteste av
forventet brukstid og leieperiode. Den tilsvarende forplikielsen overfor utleier inngar i
balansen som en rentebzerende gjeld. Betalinger ved operasjonelle leieavtaler {med fradrag
for eventuelle insentiver mottatt fra utleier) innregnes linezert i resultatregnskapet over
leieperioden.

Note 3: Klassifiseringsendringer

Det har ikke vaert noen endringer i 2010.

Note 4: Lager

Tall i hele tusen 2010 - 2000
Ferdigvarer 76811 146412
Varer i arbeid 65242 120 205
Ramaterialer 582 388 760 193
Reservedeler 171632 | 160 728
Nedskrivning for ukurans (17 585)i" (9 542)
Sum 878 488 1177 896
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Note 5: Kundefordringer

Tallihele tusen | 2010 | 2009
Kundefordringer, eksternt 803 485 | 852674
Kundefordringer, konsern 107 759 1 109 826
Netto kundefordringer 911 254 | 962 500
Kommentarer:

Utestéende fordringer mot selskaper innen REC-gruppen er
spesifisert i note 16. Det er ingen fordringer som forfaller senere
enn om ett ar

Note 6: Andre kortsiktige fordringer

___Tailihele tusen 2010 2009
Mva til gode 124 112 150 432
Andre fardringer 17 086 3¢ 566
Forskuddsbetalinger 176 925 165 135
Sum andre korisiktige fordringer 318 123 355 133
Kommentarer:

Det er ingen fordringer som forfaller senere enn om ett &r.
Forskuddsbetalinger gjelder periodisering av driftskostnader.
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Note 7: Immaterielle eiendeler

immaterielle eiendeler bestar av software og selskapets egenutvikiede ovnsteknologi,

. Talli hele tusen 2010 2008
Anskaffelseskost:
Overfart v/ fusjon REC SiTech AS 0] 2064
1. januar 181 416} 148 779
Tilgang 40 573
Avgang
Overfgring mellom grupper fra anl.u.utferelse 4165 _
31. desember akkumulert anskaffe lseskost 185 581 191 416
Av- 6g nedskrivninger:
Overtart v/ fusjon REC SiTech AS 404
1. januar 105 016 68 393
Arets ordinzere avskrivning 24 901 21 551
Arets nedskrivning __ 14668
31. desember akkumulerte av- og nedskrivhinger 129 917 105 016
Balansefort verdi 65664/ 86 400
Kommentarer:

samt eksklusive rettigheter til & kjzpe og benyite ovnsteknologi fra ALD Vacuum

Technologies AG.

Selskapet benytter linezare avskrivninger for alle immaterielle siendeler. Den
forventede brukstiden er 4-8 ar for software og 10 &r for avrige immaterielle
eiendeler, som tilsvarer rettighetsperioden og forventet brukstid av teknologien.
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Note 8: Anleggsmidier

Inventar, |[Eiendommer| Anlegg
Maskiner | kontoruist. | og prod.- under
Tall i hele tusen og utstyr g datautstyy  anlagg utfereise | 2010 2009
Anskaffelgeskost: i
Overfart v/ fusjon REC SiTech AS T3 817
1. januar 4776 627 87 634 2776726 211611} 7 852 598| 4 916 184
Télgang 325 132 319000 358 944| 1 003 978| 2 268 067
Avgang -57 253 -546 -6 079 -63 878 -44 875
Ovearfaring mellom grupper fra anl.u.utferelse 189 011 4 864 91 563 -289 603 -4 165 0
31. desember akkumulers
anskaffelseskosi 5233 517 21 952 3181 211 280 952! 8 787 633; 7 6§52 598
[Av- og nedskrivninger: )
Overfart v/ fusjon REC SiTech AS ; : 32 085
1. januar ( inkl. offentlige tilskudd) 1748 660 54 425 623 855 17711} 2445651 874641
Arets ordinaare avskrivninger . 567 403 13 493 175 046 755942] 592085
Arats nedskrivninger : 8268 5417 13685 984602
Arets avgang, akk. ord. avskrivninger -56 152 -367] -1 007 -87 526] . -37 762
31. dasember akkumulerte av- og
nadskriviinger 2289 179 67 550 803 311 17 7111 3 157 752| 2 445 651
fBalansetart verdi 2964 338 24 401]. 2 377 599 263 240{ 5 629 878] 5 406 947
Forventet brukstid: 3-10 3-5 5-30
Finansiell leasingaviale: Belap
SiC del av bygg 8iC2 Heraya og Glomfjord 368 400
SiC maskiner og utstyr 785127
HNP rarledning for slurry 80 000
Akkumulerte avskrivninger -248 682
Netio bokiert belup ) 983845

“{Avialene med SiC har en varighet p4 meliom 7 og 10 4r, den siste utloper mai 2019.
Avialen med HNP laper fif juni 2014.)

Finansielle Isieavtaler pr. 31. desember 2010 er lefe av ratledning, maskiner og uistyr til

gienvinning av brukt slurry. Slurry er skjserevaosken som brukes nar man kutier silisiumblokker

opp i silisiumskiver (wafere). SiC Processing AS har 2 anlegg ved Hersya og ett anlegg i Giomfjord, som
ligger like ved REC Wafers Norway AS sine anlegg.

Avialen med SiC er an kapasitetsaviale, hvor selskapet antas & benytte hele kapasiteten

fra anlegget. Leieavialen gjelder for bygninger, tomt, maskiner og utstyr. Det farste anleggei ble satt i drift mot
siutfen av 2006. Minimum kontrakisperiode er frem til mai 2019 og skal aulomatisk

forlenges for perioder pa to &r, med mindre avtalen avsiuttes av en av partene med tolv maneders
varsel. REC Wafer Norway AS har under gitte omstendigheter rettigheter til & kiope anlegget, men ikke
lavere enn til ot fastsatt minstebelop. Eiendelene avskrives over det korteste av forventet

bruksiid og leieperioden, og er inkiudert som driftsmidier i belapene i tabellen ovenfor.

Balansefarie lanskostnader forbundet med investeringer i anlegg utgjer i 2010 790 TNOK

18.08.2019 ki 13:27 Brgnngysundregistrene Side 23 av 39



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2010 for 986384030

Note 8: Finansielle anleggsmidier

Lan palydende 1 500 TEUR til SiC Processing GmbH. Lanet gjelder en forskuddsbetaling
som senere har blitt endret til ot rentebasrende lan med en rentesats pa 5.5 %.
Lanet skal tilbakebetales i seks like store avdrag arlig med siste avdrag desember 2011.

Restlan pr 31,12, er 250 TEUR .

Spesitikasjon

Eierandel 2010 2008

Aksjer i NorFurnace AS 100 % 10192 10 192
Aksjer i REC W afer Pte. Lid. 100 % 3 116 531 2135 761
Aksjer | Meloy Bedriftsservice AS 20 % 105 105
Sum aksfer 3126 828 2 146 058
Lan gitt tit SIC Processing GmbH 1953 - 4159
innskudd i boliger Glomfjord 1274 1387
Andre fordringer 3227 5 546
Sum finansielle anleggsmidier 3 130 065 2151 604
NorFurnace AS - @rnesveien 3, 8160 Glomfjord
REC Wafer Pte. Lid. - 20 Tuas South Avenue 14
637312 Singapore, Republic of Singapore
Meloy Bedriftsservice AS - @rnesveien 3, 8160 Glomfjord

Egenkapital |Arsresultat
REC Wafer Pie.LTD 3008 148 (257 617)
NorFurnace AS 10 361 108
Meley Bedrifisservice AS (tail fra offiselt rsregnskap 2008) 9 086 2 989
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Note 10: Pantisettelser og garantier

REC ASA utstedie i 2009 ot obligasjonslan pa 1.250 MNOK.

12010 etablerte REC ASA en bankkreditt- og garantifasilitet p& 10.000 MNOK og REC ASA
og REC konsernets datterselskaper i Singapore elablerie laneavtaler med Eksportfinans
pa totalt 1.297 MNOK

Per 31. desember 2010 hadde REC ASA trukket 325 MNOK og REC konsernets
datterseiskaper i Singapore hadde trukker 922 MNOK pa Eksportfinanslanene. Per 31.
desember 2010 hadde REC ASA trukket 3.075 MNOK p4 bankkreditten og benyttet 418
MNOK av bankgarantifasiliteten. Totalt utrukket ram me i bankkredittfasiliteten var 6.507
per 31. desember 2010.

REC ASA og de felgende 100% eide datterselskaper i REC konsernet er solidarisk

og individuelt ansvarlig for de ovennevnte linene; REC W afer Pie. Lid., REC Modules

Pte. Lid., REC Cells Pte. Ltd., REC Wafer Norway AS, REC ScanCell AS, REC Silicon AS,
REC Silicen Inc., REC Advanced Silicon Materials LLCog REC Solar Grade Silicon LLC.
REC Wafer Pte Lid, REC Cells Pte Ltd. Og REC Modules Pte. Ltd. Har begrenset

sitt ansvar til verdien av deres eiendeler.

Se note 26 - Hendelser etter balansedagen for endringer i laneavtalene
ganarantert av REC Wafer Norway AS

Note 11: Annen kortsiktig gjeld

Tall i hele tusen 2010 2009
Ekstern:
Forskuddsbetaling, kortsiktig del 94 816/ 20000
Avsetning lannsrelaterte kostnader 115162 91 021
Avsetning for reldamasjoner 65 580 85 407
Avsetninger for paispte kostnader 131 119] 144 576
Sum annen kortsiktig gield 406 677| 351004

18.08.2019 Kkl 13:27 Brgnngysundregistrene Side 25 av 39



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2010 for 986384030

Note 12: Kortsiktig gjeld, rentebzerende

) ) Tall i hele tusen 2010 2009
Gield il REC ASA i konsernkontosystem 7 969 680 6509 610
Sum kortsiktig gieid konsern 7968630, 6509610
Korisikiig del av finansiell lease jfr. note 13 . 150 385 89 785
Sum rentebserende kortsildig gjeld | 8120075 6598395

REC konsemet bruker et flervaluta konsernkontosystem i Nordea Bank for de nordiske REC selskapene
selskapene og et konsernkontosysiem i DnB Nor Bank for de andre REC selskaper med virksomhet
internasjonalt.

| henhold til denne avialen er REC ASA kontoinnehaver mens de andre konsernseiskapene

er underkentoinnehavere eller deltakere. Banken kan avregne trekk og innestiende

mot hverandre slik af neftoposisjon representerer mellomvaerende med banken og REC ASA.

For garantier vises til note 10.

REC Wafer Norway AS har pr 31.12.2010 trukket 802 MSGD for cppkapitalisering av
REC Waler Pte. Ltd. Singapore i REC konsernets konsernkontosystem med DnBNOR.
Omregnet etter kurs 4,5646 er saldo pa valutalanet 3 661 MNOK.

Pr. 31.12 10 er fotal kassekreditiramme overfor REC ASA 5 500 MNOK. Den
ubenyttede del av rammen er 1 181 MNOK,

Note 13 : Langsiktig gjeld

Tall i hele tusen Valuia 2010 2009
Forsk.betaling LG Electonics Inc. - NOK 118 791 159 111
Forsk.betaling Solartech Energy Corp. NOK 28 111 0
Forsk.betaling REC Wafer Pte Ltd, IPR-avtalen NOK 141 509 0
Finansiell lease forplikielse slurryledning HNP NOK 50 687 80 899
Finansiell lease forpliktelse SiC Processing NOK 764 358 337 488
Sum annen langsiktig gjeld L _ 1103 456 577 498

Leasing-avtalene med Hergya Nazringspark (HNP) og SIC Processing (pa Hergya og
i Glomfjord) er klassifisert som finansiell leasing. Den siste av avialene utigper i
desember 2019,

12010 er det leaset maskiner, utstyr og bygg ifm ny SIC-fabrikk | Glomfjord.

Forplikielsene reduseres i henhold til leasingperiodene (disse er mellom 3 og 9 ar),
i takt med forventet brukstid av de leasede anleggsmidlene.

Den korisiktige andelen av finansiell leasingforplikielse er klassifisert som kortsiktig
gjeld, jfr. Note 12

Estimerie utbetalinger <iar | 1.58ar | >5ar
Nominelt belep ~ |193794] 681885 246963
Naverdi fremtidige utbetalinger 186 8501 574 025 169 494
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Note 14: Pensjonsforplikieiser

Tall | hele tusen

Pensjonsforplikielse

T5009]

2010

Brutto beregnede pensjonsforpliktelser pr 31.12 20 639 161 030
Virkelig verdi pensjonsmidler pr 31.12 0 -80 976
Netto pensionsforpliktelse for arbeidsgiveravgift 20639 70054
Arbeidsgiveravgift 2421 7 184
Avslutning vielsesordning -76 261
Netto pensjonsforplikteise 23 G&0 977
Naverdi av &rets pensjonsopptjening 22375 49 878
Rentekostnader pa pensjonsforplikielsen 233 6144
Avkasining pa pensjonsmidlene -5 080
Arbeidsgiveravgift 2 580 5008
Avslutning ytelsesording -73 229
Sum pensjonskostnad til yielsesordningene 25188 -17 281
Kostnadsfert premie il innskuddsordningene inkl. AGA 29 967 0
Sum pensjonskostnad 55 155 -17 281
Gkonomiske foruisetninger for
ipenslonsberegnlngene or 3t.12: 2010 2008
Diskonteringsrente 4,00 %} 4,30 %
Forventet iennsvekst 4,00 % 425%
Arlig regulering av pensjoner under utbetaling 1,80 % 2,00 %

8% til 0% degressiv|8% il 0% degressiv|
Giennomsnittlig avgang m.v. skala, skala
Arlig G-regulering 3,75 %! 4,00 %

Det ble besluttet i desember 2009 at REC konsernet skulle ga over til innskuddspensjon
for alle ansatte fra 01.01.2010. Avslutningen av ytelsesordingen er regnskapsfert i sin helhet i 2009.

REC Wafer Norway AS har innskudds pensjon for alle ansatte.

Estimatavvik fares mot egenkapitalen og utsatt skatt.

Pr. 31.12.10 utgjer estimatavviket en reduksjon i pensjonsforpliktelse pa 2 790 TNOK.

| pensjonsiorplikielsen inngdr tre ordninger: Kompensasjonsordning ved overgang til innskuddspensjon,
avsetning for gammel AFP-ordning og kompensasjonsordning for de med lann over 12 G. Ny AFP-ordningen er
regnskapsiart som en innskuddsplan , mens individuell toppansjon er regnskapsfart som en ytelsesordning.

Det er kostnadsfert 5 150 TNOK i AFP i 2010.

Pensjonsplanen iil REC Wafer Norway AS oppfyller kravene etter lov om obligatorisk tienestepension.
Arbeidsgiveravgiit er inkludert i beregningen av pensjonsforpliktelsen.
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Note 15: Aksjekapital
Tall i hele tusen

Antall ordineere aksjer 2010 2009
Utstedt og betalt 1, januar 19458 | 19458
Sum ordinsere aksjer pr. 31. desember 18458 | 19458
Aksjekanital INOK 2010 2009
Utstedt og betalt 1. januar - 50591 | 50591
Forhayelse aksjekapital 18.12.2009, registrert 22,12.2009 19 458
Sum aksjekapital pr. 31. desember - for nedsettelse 50591 70049
Nedsettelse aksjekapital 18.12.2008, registrert 27.03.2010 (19 458)
Sum aksjekapital pr. 31. desember - etter nedsettelse 50 591 50 591

Aksjonserer 31. desember 2010:
Renewable Energy Corporation ASA.

Konsernregnskap kan innhentes fra:
REC ASA

Postboks 594

1302 Sandvika

Yeww. recoroun. com
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Note 16: Transaksjoner med ansatte, styre og narstéende

parter

Godtgjerelse til administrerende direktar:

Lenn, andre godtgjerelser, personalkostnader og reiseaktivitet for administrerende
direkter Einar Kilde {frem til 30.09.10) og John Andersen Jr. fra 01.10.10 og ut aret, er fakturert
fra REC ASAi 2010 med TNOK 3.052. John Andersen Jr sin lann blir fakturert 50/50 mellom REC

2009
2 194 974
139 733
362 067
132715
168 720
2 998 208

Solar AS og REC Wafer Norway AS.
Lenn og godigjerelser it John Andersen Jr. i 2010 (eksklusiv sosiale kostnader) bestér av:
2010

Grunnlgnn 2593 293

Bonus (max 60% av lenn) 458 400

Aksjebasert godigjerelse 600 183
Pensjonsytelse 497 356

Andre skattbare ytelser 180 540

Sum ytelse 4329 712

John Andersen Jr. holder 395.503 opsjoner og 292.798 aksjer | REC ASA.
Hvis ansettelseskonirakt avvikies av REC har John Andersen Jr. rett il

6 méneders siuttvederlag utover oppsigelsestiden. Oppsigelsestid er 6 maneder.

Islutten av 2010 fikk alle ansatte tilbud om aksjekjep i REC ASA for inntil NOK 35.000.
I den forbindelse ble det tilbudt de ansatte & trekke dette over lann pa en periode over
12 méneder, som et rentefritt Jan. Det var 125 ansatte som benytiet denne muligheten.

Utestaende mot ansatte per 31.12.10 er 2.677.100,30,-

Det foreligger ellers ingen lan eller sikkerhetsstillelse til fordel for ansatte, styremedlem

eller aksjeeiere eller noen av deres nzarstaende.

Godtgjerelse til styret
REC ASA har ikke falturert for godigjerelse til styremedlemmene i 2010.

Utover ordinzare lenns- og utgiftsgodgiarelser er det ikke gitt andre yielser til ledende

personer i selskapet.
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Transaksjoner med neerstdende parter
Selskapet gjennomfarer transaksjoner med nzerstdende parter som et ledd i

ordingar virksomhet,
Selskap Forhold Beskrivelse 2010 - 2008
REC | Sester-, datier- eller mor-
Konsernselskap Iselskap Fakturerte tienester 135787 64 242
Innkjep ramaterialer 18630060] 1618571
Leverandorgjeld pr31.12 169 863 164 373
Melay fier 20% avaksjene .
Bedriftservica AS Fakturerte divtjenester 138676 14 526
Leverandergjeld pr31.12 81} 2750
Eide 10% av jene, e
SiPro AS Esolgti 2603 aksje Fakturerte div tjenester 0 24 300
' Leverandargjeld pr 31,12 0 458
i Valutaregulering (interne poster) -1 629 678
REC Sester-, datter- eller mor- i
Konsernselskap |selskap Fakturerte divtjenester 322816 31825
i Salg avwafere 1653633 2133608
[ . Kundefordring pr. 31.12 109 344 109 921
Eide 10% av aksjene, ’
SiPro AS solgti 2008 Fakiurerte div. tjenester 0 253
: ) Kundefordring pr. 31.12 0 0
Valutaregulering (interne poster) -1 588 -05

Kommentarer til postene over:
Ingen poster forfaller mer enn ett ar etter regnskapsarets sluit.
REC ASA Kjopte 1.8.2005 100 % av aksjene i REC Wafer Norway AS.

Note 17: Segment informasjon

Tall i he_le tusen

Europa Asla Andre Sum
Salg 2010 3 069 432 3 948 992 89 226! 7 107 650
43 % 56 % 1%
Salg 2009 3142 642 27302686 6381} 5879289
53 % 46 % 0%

REC Wafer Norway AS har 10 geografiske segment; Europa og Asia, og et
forretningssegment; salg av silisium wafere.
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Note 18: Ravarer og forbruksvarer

Tall i hele tusen 2010 2009

Silisium ravare 2703035 | 2 443 505
Forbruksvarer og andre direkie produksjonskostnader| 1 752 638 | 1 412 336
Beholdningsendring ferdigvarer og varer i arbeid 110918 | (189 460)
Sum varekostnad 4 566 581 | 3 666 381
Note 19: Personalkostnader og ansaite

Tall | hele tusen
Personalkostnader _ - 2010 2009
Lennskostnader " 641510, 529 966
Arbeidsgiveravgift 69 376 52 743
Refunderte lennskostnader -16 004 -i8 014
Pensjonskostnader 55 155 -17 281
Andre lgnnsrelaterie ytelser 64 371 23 229
Sum lenn og andre personalkostnader, 814 408 570 643
Ansatte ' ' - -
Gjennomsnittlig antall arsverk 1000,5 930
Aniall ansatte per 31. desember 1078 985
Revisor
Godtgjgrelse til revisor er fordelt pa felgende:
Lovpalagt revisjon 2114
Attestasjonstjenester 60
Skatteradgivning 144
Revisjonshonorar uten merverdiavgift 2318
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Note 20: Annen driftskostnad

Tall | hele tusen T 2010 | 2009

Leie- og kontorkosinader 13664 | 10527
Reise og representasjon 19 541 12 547
Reklame og markedstaring 782 2077
Konsulenthonorar, revisjonshonorar og innleid personell 145993 ] 48635
Tap pé krav 343
Avsetning til tap p& krav 91 337 446
Drift og vedlikeholdskostnader for produksjon 324 192 | 291 419
Forsikringer 11865 14589
Fraktkostnader 35468 | 18890
Energi 154986 | 97 391
IT-kostnader 36976 29711
 Bygnings- og eiendomskostnader 88844 | 47576
Annet, kostnadsallokering CCA {8$414) (228}
. Sum andre driftskostnader 914 500| 573 582

Note 21: Finansinntekter og finanskostnader

Tall i hele tusen | 2010 2009
Renteinntekter 716 9 964
Rentekostnader samme konsern -730 654/ -322 287
Aktiverte byggelénsrenter _ 790 30 654
Netto rentekostnader -729 048} -281 669
Agio 147 585 157 405
Disagio -169 708 -173715
Realisert netto tap innebygde derivater -62474 -73 692
Realisert netio gevinst terminkontrakter 233 004 542 283
Netto urealiserte verdiendringer -232110] -1 651 749
Andre netto finansposter ~83 703 -1199458
Netto finansposter -812 751 -1 481 127
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Note 22: Skatter

Tall i hele tusen

18.08.2019 kl 13:27

Brgnngysundregistrene

Arets skattegrunniag betalbar skatt 2010 2009
Resultat for skatt (795 220)| (2 025 349)
Permanente forsijeller 1 851 {953)
Endring midlertidige forskjeller som pavirker betalbar skatt (164 512)] 2476181
Pensjonstorpliktelse og finansielle instrum enter fert over EK {24 678) 16 7886
Grunnlag betalbar skati o {982 559) _ 466 665
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik 2010 2009
Betalbar skatt pa &rets resuitat - 130 666
Fordring betalbar skatt vedr. skattefunn - - :
Betalbar skatt pa konsernbidrag {130 666)
Sum betalbar skatt - 0
Skattekostnad B 2010 2009
Skatt beregnet pd gjeldende skattesats (222 662) {567 098)
Effekt av permanente forskjeller 519 (267)
For mye avsatt tidligere ar 682
Arets skatiekostnad (222 143)] (566 6B3)
Midiertidige forskjelier 2010 2009
Kortsiktige eiendeler og gjeld (212 638) (395 285)
Langsiklige eiendeler:og gjeld {1 060 823) {60 129)
Sum midlertidige forskjelier {1273 461); (455 414)
Utsatt skattefordel 28% {356 569) (127 516)
Utsatt skattefordel bokfert i regnskap 2010 2009
Utsatt skattefordel/utsatt skatt 28% av midlertige forskj. {356 569) (127 516)
Balansefert utsait skatteforde! (-)/utsatt skatt | regnskapet: {356 569) (127 518)
Kommentarer:
De permanente forskjellene inkluderer skattefrie, offentlige tils kudd og ikke-fradragsberettigede
kostnader il representasjon, gaver og kontingenter.
Selskapet har i 2010 fatt godkjent FoU prosjekt i henhold til skatielovens § 16-40 (Skattefunn).
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Note 23 Derivater

Virkelig verdi pr. 31. desember 2010 2009

(NOK 1000) Eiendeler jjeld _ Eiendeler  Gjeld
Vaiutaterminkontrakter 231 935 153517 197 0971 55599
Inngbygde valutaterminkontrakter 4334 284413 pi262944
Sum 236 269 298 764 197097 316 543

Derivater brukes i stor grad for & redusere valutarisikoen | REC Wafer Norway AS. Selskapet styrer sikringan avnetio
koniantstrem som er eksponert for valutarisiko som an portefalje pa grunnlag av forventet fremtidig kontantstram .

Valutaterminkontrakter pr. 31. desember 2010

Péalydende belep i valuta 1.000

Forfall 2011 Forfall 2012

EUR 24.10.2008 FX Swap 52 000 16.03. 21.03.
EUR 12.11.2008 FX Swap 62 000 01.04.-10.08.
uUsD 13.11.2009 FX Forward 120 000 04.02.-02.12,
EUR 16.11.2008 FX Swap 114 000 12.08.-16.12.
EUR 13.01.20190 FX Swap 58 000 15.08.
EUR 16.02.2010 FX Swap 45000 21.03.
Valutaterminkonirakter pr. 31, desember 2008
Pélvdende belep i valuta 1.000
Forfall 2010 Forfall 2011 Foriall 2012
EUR 27.07.2007 Fleks termin 180 000 16.02.-15.11,
EUR 24.10.2008 FXS/ FXF 145 000 17.03. 16.03. 21.03.
EUR 10.07.2008 EX Swap 55 000 15.08.
EUR 16.07.2008 FX Swap 58 000 15.01.
UsD 23.09.2008 FX Swap 20 000 09.04.
EUR 12.11.2008 FX Forward g2 000 01.04.-10.06.
UsD 13.11.2009 FX Forward 120000 04.02.-02.12,
EUR 16.11.2008 FX Forward 114 000 12.08.-16.12.
CHF Fleks term 8 P80 17.02.
GBP Fleks term 1532 17.02.

lfleksible og deltakende valutaterminkontrakter er deten opsjon pa 4 benytie terminkursen s4 lenge spotkursen er
innenfor definerte rammer i bastemte tidsrom.
REC Wafer Norway AS bruker ordinzare terminkantrakter og fleksible valutaterminkontrakter for 4 dekke valutaeksponering. |
en ordinser valutaterminkontrakt fastseties valutakursen pé kontraktens handelsdato. Fleksible valutaterminkonirakier er
ordinzere valutaterminkontrakter kombinert med en opsjon. Valutaterminkontraktene er inngatt for & sikre salgsinntekier,
kostnader og investeringeri REC Wafer Norway AS,
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Innebygde valutaterminkonirakier pr.
31, desember 2010 Sum 2011 2012 2013 2014 Senere

Sum kentrakisverdi i USD 782700 346000 211000 130800 66 100 28700
REG Wafer Norway AS inngatt salgskontrakter i USD som ikke er funksjonell valuta til noen avpartene i kontraktens, For

regnskapfaringen skal detie rapporteres som om varesalgs kontraktene var i NOK og terminkontraktene for kjgp av USD
skal skilles ut og verdsettes til antatt virke!lig verdi {innebygde derivater).

Note 24: Kontraktuelle kjgpsforplikteiser

Tall i hele tusen

Skjesreveske for produksjonsprosess 156 575
Investeringer i bygg, anlegg og produksjonsutstyr .24 505
Andre kigpsforpliktelser _ 1 519 953
Kigpsiorplikielser for betaling | 2011 . 701 033
Skjesreveske for produksjonsprosess 788676
Investeringer i bygg, anlegg og produksjonsuistyr 0
Andre kigpsforplikielser 761 688
Kispsforplikielser jor betaling etter 2011 840 362
Totalt 11 541 395
Kommentarer:

Forpliktelsens knytter seg til kigp av silisium révare, digler, samt

gjenvinning av skjaereveeske pa 2 til 10 ars kontrakter.

Kigpsforpliktelsene er minimumsforpliktelser, dvs. det REC Wafer Norway AS ma betale
ved en eventuell kansellering av kontrakt.

Note 25: Forsknings- og utvikiingskostnader

Kostnader vad forsknings-og utviklingsavdelingan utgjer 125,4 MNCK i 2010, sammenlignet
med 101,5 MNOK i 2008,

Kostnadene er hovedsakelig relatert til utvikling av nye prosesser, samt forbedringer og
sndringer i produktegenskaper. Driftingen av teknologisentsret, som ble tatt i bruk varen
2008, belaper seg til 19,9 MNOK. For enkelte prosjekter har selskapet mottatt tilskudd fra
norske offentlige institusjoner (skattefunn) og Norsk Forskningsrad (NFR).

REC Wafer Norway AS har stort fokus pa forbedringer i kvaliteten pa waferene. De to starste
prosjekiene er Peak Performance og Cutting Edge. Peak Performance er forbedringer i
ovnsprosessen og Cutting Edge prosjekiet skal gi forbedringer i sag- og slurry prosessen.
Disse prosjektene er naert knyttet opp mot forbedringer i driften.

Det forventes at utgiftene til forskning og utvikling vil gi fremtidig lsnnsomhet.
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Note 26: Betingede utfali

Ulike gkonomiske krav mot REC Wafer Norway AS vil kunne oppsta fra rettstvister
eller som falge av ordineer drift. Dette vil hovedsaklig kunng omfatte garantier,
perscnskader og skader pa det ytre miljg. Risikoen for at slike saker vil oppsta er
analysert og vurdert, og kan ikke med sikkerhet fastslas.

Det er to pagéende rettsaker mot vare kunder, Moser Baer og China Sunergy.
Utfaliet av disse sakene er fortsatt usikre, det er ikke tatt noe til inntekt

vedrgrende China Sunergy, men det er foretatt en avsetning for mulig tap pa krav
pé& Moser Baer.

Rec Wafer Norway AS er garantist for en rekke laneavtaler i REC konsernet, se note 10.

Imars 2011 kansellerte og tilbakebetalte REC konsernet lanene fra Eksportfinans pa om lag

1.300 MNOK og kansellerte i overkant av 1.400 MNOK av bankkreditt og garantifasiliteten som

var pa 10.000 MNOK. I april 2011 utstedte REC ASA nye obligasjonslan pa 500 MNOK og

700 MNOK med henholdsvis fem og syv ars lepetid, og kjispte tilbake 600 MNOK av det eksisterende
obligasjonslanet p& 1.250 MNOK. REC Wafer Norway AS sammen med en rekke andre
datterselskaper i REC konsernet er garantister ogsa i de nye abligasjonslanene.

Note 27: Endringer i egenkapital

For arene 2009 og 2010

Annen
Aksje (Overkurs| innskuit Annen

Belap i 1000 kroner Note | kapital | _fond |egenkapitaljegenkapital] . Total
Egenkapltal 1. januar 2009 50 591 504 402 0 2104 065 2659058
Fusjon REC SiTech AS 01.01. 2009 Q 16 180 4] 53 437 69 616}
Aksjeopsjonsplan 0 0 2080 0 2 080
Kapitalforheyelse 18.12.2009, reg. 22.12.2008 19 458]. 480 542 0 0 500 000
Pensjoner fart mot EK 0 0 0 18 687 19 687
Sikringsbokfaring mot EK 0 0 0 -7 503 «7 503
Arets resultat 0 0 0] -1458665] -1458 665
Konsernbidrag 0 0 0} . -336000 =336 000
Egenkapital 31. desember 2008 15; 70 04%; 1001123 2080 375 021 1448 273
Kapitainedsettelse 18.12.2009, reg. 27,03.2010 -19 4581-1 Q00 5421 1 020 000] . 0
Egenkapital 31. desembgr 2009 157 50 591 581] 1022 080 375 021] 1448 273
Egenkapital 1. januar 2010 50 591; 581 1022 080 75 021] "1 448 273
Aksjeopsjonspian 0 0 2 381 0 2381
Pensjoner fart mot EK o] 0 0 2008 2008
Sikringsbokfaring mot EX 0 0 0 -18 776] -18 776
Asets resultat 0 0 -215 824 -357 253 -573 Q077
|Egenkapital 31, desember 201D 15; 50591 581 808 637 0 859 809
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Note 28: Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntradt hendelser etter balansedagen som pavirker selskapets
vurdering av resultat, balanse eller skonomiske posisjon.

Rec Wafer Norway AS er garantist for en rekke laneavtaler i REC konsernei, se note 10.
Imars 2011 kansellerte og tilbakebetalie REC konsernet lanene fra Eksportfinans p4 om lag
1.300 MNOK og kansellerte i overkant av 1.400 MNQK av bankkrediit og garantifasiliteten som
var pa 10.000 MNOK. | april 2011 uistedte REC ASA nye obligasjonslan pa 500 MNOK og

700 MNOK med henholdsvis fem og syv ars lapetid, og kjspte tilbake 600 MNOK av det
eksisterende obligasjonslanetpa 1.250 MNOK. REC Wafer Norway AS sammen med en rekke
andre datterselskaper i REC konsernet er garantister ogsa i de nye obligasjonslanene.

Note 29: Operasjonell leasing

Tall i hele tusen 2010 2_009
Ordinger leie : 40 508 36 628
Leie SiC - bygg *) _ 41027 14 862
Sum - T 81535 51 490
Kommentarer:

Selskapet har avtaler om operasjonell leasing knyttet til biler, kontorutstyr,

bolig, lokaler og produksjonsutstyr. De fleste leieavtalene inneholder en opsjon
om forlengelse. Leasingavialene inneholder ingen begrensninger for selskapets
aktiviteter knyttet til utbytte, opptak av nye [an eller nye leasingkontrakter.

*) Leasingavtalen vedrerende SiC 1-bygget lsper frem til desember 2015,
mens avtalen som er inngatt for SiC 2-bygget gjelder til desember 2018.
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KONTANTSTRZMOPPSTILLING 2010 REC WAFER NORWAY AS

Belap i 1 000 kroner . Note 2010 20093
Kortantstrem fra operasjonelle akiiviteter

Resultat fer skattekostnad -785 220 -2 025349
Justering for

Betalt skatt v} 4 1701
Auskriwninger 7.8 780 845 613 636}
Netto tap/gevinst ved salg av anleggsmidier 1542 3 001
Nedskrivninger 7.8 13 685 998 271
Endring i pensjonsfarpliktelsor 24 871 -49 (53
Endring i finansielle instrumenter -85 418 1828 973
Endring i kunde- og andre fordringer 5,8 156 081 481 933
Endring i varebeholdning 4 299 508 -366 708
Endring i levarandargjeld og annen kortsiktig gjeld -34 134 -37 933
Netto kentantstrem fra operasjonelie akiivitetsr 361 771 488 076
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kiep av varige drifismidler z.ée -1 003 078 -2 308 £39
Salg av anleggsmidier 8 4 810 4208
Innbetalt fra investering i finansielle anleggsmidier 34 762 202 902
Utbetalt til investering | REC Waler Pte. Lid. -880 770 -1 226 838
Utbetalt til investering | ewige finansielle anleggsmidier 3 =483
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1 944 273 ~3 328 812
Kentantstram fra finansieringsaktiviteter

Konvertering av 1an og innbetaling av egenkapital 27 2381 502 080
Cpptak avlangsiktige og kortsiktige lan 12,13 2038 963 1 695 734
Nedbetaling av gjeld -466 666 -1 025 000
Netio kontantsirem fra finansieringsaktiviteter 1574 678 1172 813}
Netio endring av kontanter og bankinnskudd -7 824 -1 658 023
Kontanter og bankinnskudd 1. januar -4 300 497 -2 642 474
Kontanter og bankinnskudd 31. desember -4 308 321 -4 300 497
Kontanter ¢g kassekreditt 14308 321) {4 300 497)
Kontanter cg bankinnskudd 31, desember {4 308 321) (4 300 497}
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Termod Gjestiandsweg 41/ Regnskapsavy.
: 3508 Porsgrunn

TIf: 3593 7000 Fax! 35937004

986 384 030 MVA

WWW.Fecgroup.com

Brennpysundregistrene

Heragya, 23. juni 2011

Vediegg til drsregnskap REC Wafer Norway AS

REC Wafer Norway AS er morselskap, men har ikke utarbeidet konsernregnskap, dette da REC Wafer
Norway AS benytter seg av unntaksbestemmelsen i Regnskapsloven § 3-7 1. ledd om unntak for
morselskap i underkonsern., REC Wafer Norway AS er et 100 % eid datterselskap av Renewable Energy
Corporation ASA (REC ASA).

Med hilsen
REC Wafer Norway AS

yMW;Gﬁwu*w &. W‘DVA«

Marianne Gullhaug Flgholm
Accounting manager
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