== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

927 082 047

Aksjeselskap

HURTIGRUTEN EXPEDITIONS AS
Langkaia 1

0150 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Claus André Andersen
16.09.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 23.09.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 927082047

Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 2,3 11 099 460
Sum inntekter 11 099 460
Kostnader

L gnnskostnad 45 -698 471 3806 059
Annen driftskostnad 35 240331 816 7 438 983
Sum kostnader 239 633 345 11 245042
Driftsresultat -239 633 345 -145 582
Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 6 1558 293 1714 106
Sum finansinntekter 1558 293 1714 106
Nedskriving av aksjer i datterselskap 298418 674

Finanskostnader 6 16 267 081 13670 816
Sum finanskostnader 314 685 755 13670 816
Netto finans -313 127 462 -11 956 710
Resultat far skattekostnad -552 760 807 -12 102 292
Skattekostnad -8451
Arsresultat -552 760 807 -12 093 841
Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 8873079
Avgitt konsernbidrag 8873079
Overfaringer til/fraannen egenkapital -226 188 458 -344 935
Overfaring annen innskutt egenkapital -326 572 349 -11 748 908
Sum overfaringer og disponeringer -552 760 807 -12 093 843
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 927082047

Balanse

Belgp i: EUR Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 178 754 136 477172 810
Sum finansielle anleggsmidler 178 754 136 477 172 810
Sum anleggsmidler 178 754 136 477 172 810
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 10 493 658 301720
Konsernfordringer 10 84 865 559 23525111
Sum fordringer 85 359 217 23826 831
Sum omlgpsmidler 85 359 217 23826 831
SUM EIENDELER 264 113 353 500 999 641
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9,11 29539 29539
Annen innskutt egenkapital 9,12 326 572 349
Sum innskutt egenkapital 29539 326 601 888
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 0
Udekket tap 9 226 188 458

Sum opptjent egenkapital -226 188 458 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

Balanse

Belgp i: EUR Note 2024 2023
Sum egenkapital -226 158 919 326 601 888
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 10 151 763 185
Sum annen langsiktig gjeld 151 763 185
Sum langsiktig gjeld 0 151 763 185
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 2896 2599
Betalbar skatt 8,10

Skyldige offentlige avgifter 10 177 133 96 546
Kortsiktig konserngjeld 10 133 662 749 2346 403
Kortsiktig gjeld konsernkontoordning 10 356 230 184 17 914 536
Annen kortsiktig gjeld 10 199 310 2274484
Sum kortsiktig gjeld 490 272 272 22 634 568
Sum gjeld 490 272 272 174 397 753
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 264 113 353 500 999 641
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon
Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Grunnlag for avgivelse

2025 756673

927 082 047

Aksjeselskap

HURTIGRUTEN EXPEDITIONS AS
Langkaia 1

0150 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024
Ja

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Claus André Andersen
16.09.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2023:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 22.09.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

23.09.2025 kI 01:56

Brgnngysundregistrene
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 927082047

Organisasjonznr: 927 082 047
HURTIGRUTEN EXPEDITIONS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: EUR Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 2,3 o] 11 099 460
Sum inntekter 0 11 099 460
Kostnader

Lennskostnad 4,5 -698 471 3 806 059
Annen driftskostnad 3,5 240 331 816 7 438 983
Sum kostnader 239 633 345 11 245 042
Driftsresultat -239 633 345 -145 582
Finansinntekter og

finanskostnader

Finansinntekter 6 1 558 293 1 714 106
Sum finansinntekter 1l 558 293 1 714 106
Nedskriving av aksjer 1

datterselskap 7 298 418 674

Finanskostnader 6 16 267 081 13 670 816
Sum finanskostnader 314 685 755 13 670 816
Netto finans -313 127 462 -11 956 710
Resultat fer skattekostnad -552 760 807 -12 102 292
Skattekostnad -8 451
Arsresultat -552 760 807 -12 093 841
Overferinger og

disponeringer

Konsernbidrag 8 873 079
Avgitt konsernbidrag 8 873 079
Overforinger til/fra

annen egenkapital 9 -226 188 458 -244 935
Overfering annen innskutt

egenkapital 9 -326 572 349 -11 748 9208
Sum overferinger og

disponeringer -552 760 807 -12 093 843

Utskriftsdato 22.09.2025

Organisasjonsny 927 082 047
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

Organisasjonznr: 927 082 047
HURTIGRUTEN EXPEDITIONS AS

BALANSE

Belep i: EUR Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 178 754 136 477 172 810
Sum finansielle

anleggsmidler 178 754 136 477 172 810
Sum anleggsmidler 178 754 136 477 172 810
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 10 493 658 301 720
Konsernfordringer 10 84 865 559 23 525 111
Sum fordringer 85 359 217 23 826 831
Sum omlepsmidler 85 359 217 23 826 831
SUM EIENDELER 264 113 353 500 999 641

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 92,11 29 539 29 539
Annen innskutt egenkapital 9,12 326 572 349
Sum innskutt egenkapital 29 539 326 601 888
Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 0
Udekket tap 9 226 188 458

Sum opptjent egenkapital -226 188 458 o]
Sum egenkapital -226 158 919 326 601 888
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 10 151 763 185

Sum annen langsiktig gjeld 151 763 185

Sum langsiktig gjeld 0 151 763 185
Utskriftedato 22.09.2025 Organisasjonsny 927 082 047 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 927082047

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 2 896 2 599

Betalbar skatt 8,10

Skyldige offentlige

avgifter 10 177 133 96 546

Kortsiktig konserngjeld 10 133 662 749 2 346 403

Kortsiktig gjeld

konsernkontoocrdning 10 356 230 184 17 914 536

Annen kortsiktig gjeld 10 199 310 2 274 484

sum kortsiktig gjeld 490 272 272 22 634 568

Sum gjeld 490 272 272 174 397 753

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 264 113 353 500 9929 641
Utskriftedato 22.09.2025 Organisasjonsny 927 082 047 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

Organisasjonznr: 927 082 047
HURTIGRUTEN EXPEDITIONS AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

17.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Virksomheten inngdr i konsolideringen til morselskapets konsernregnsk.: Nei

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Datterselskap er utelatt fra konsolideringen: Nei

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Note
Fordringer
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

Fordringer som forfaller senere enn ett ir etter regnskapsirets slutt

Mer om fordringer

Note

Virkelig verdi og resultatfert verdiendr. i perioden, finansielle instrumenter
Mer om finansielle instrumenter

Beskrivelse av finansielle derivater

Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

ARSBERETNING 2024
Hurtigruten Expeditions AS

EIERFORHOLD OG VIRKSOMHETENS ART
Hurtigruten Expeditions AS er et heleid datterselskap av Hx Holdco Limited. Morselskapet har hovedkontor i
Cardiff, United Kingdom og Silk Topco AS var konsernspiss for konsernet per 31.12.2024.

DRIFT
Virksomheten er lokalisert i Oslo.

Selskapet er morselskapet til Hurtigruten Expedition Cruises som selger ekspedisjonscruise til destinasjoner i hele
verden. 1. november 2024 ble hele cruisevirksomheten i Hurtigruten Expedition Cruises overfart til HX Cruises
Ltd.

SENTRALE RISIKO- OG USIKKERHETSELEMENTER
Valutarisiko

Selskapet har betydelig tjenestekj@p iflere valuta, og er saledes eksponert for valutarisiko.
De mest hetydelige valutaene er i euro (EUR). Ved & velge euro som funksjonell valuta har selskapet redusert
valutarisikoen da bade omsetning og finansieringen i stor grad er i Euro.

Renterisiko
Selskapet har trekk i konsernkonto ordning til flytende rente. Det er ikke foretatt sikringer o.l. for  redusere
renterisikoen.

Kredittrisiko og likviditetsrisiko

Selskapet er eksponert for kreditt og likviditetsrisiko. Det anses ikke & foreligge vesentlig kredittrisiko. Selskapets
strategi er a ha tilstrekkelig kontanter eller kredittmuligheter til a finansiere I@pende drift og egenfinansiering av
prosjekter.

Ansvarsforsikring

HX Group har kj@pt og vedlikeholder en ansvarforsikring pa vegne av styrets medlemmer og administrerende
direktgr. Forsikringen omfatter ogsd administrerende direktgrer og styremedlemmer i kontrollerte
datterselskaper. Forsikringen er utstedt av anerkjente forsikringsselskaper med en passende rating.

PAVIRKNING PA YTRE MILI@

Selskapets investeringer i cruisevirksomhet medfgrer betydelige utslipp av klimagasser gjennom drivstofforbruk
og forstyrrelse av det lokale miljget. Sammen med de andre medlemmene av HX Group arbeider selskapet
kontinuerlig for a redusere klimagassutslipp, og i 2024 lanserte det et verktgy for reiseplanlegging hvor bruk av
drivstoff er en viktig faktor som vurderes. HX Group, inkludert selskapet og dets fartgy MS Fram, ble ogsa med i
Lownoiser-prosjektet, et EU-stgttet prosjekt for a redusere stgyforurensning under vann for & beskytte marint
liv.

Gruppen har som mal a lede organisasjonen mot en enda gr@nnere og mer baerekraftig fremtid og vil arbeide
malrettet mot a oppna karbonngytral drift innen 2040. For mer informasjon, vennligst se HX's ESG-rapport.

23.09.2025 kil 01:56 Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

FORUTSETNING OM FORTSATT DRIFT

Selskapet egenkapital er tapt pr31.12.2024.

Selskapet er et heleid datterselskap innenfor HX Group. Selskapets drift, eiendeler og gjeld er naert knyttet til
konsernets operasjonelle og gkonomiske utvikling. Vurderingen for fortsatt drift er derfor basert pa de samme
argumentene og vurderingene som for HX Group.

Den 28. november 2024 ble det annonsert at HX Group skulle bli kjgpt opp av et konsortium av investorer,
ledet av Arini Capital Management, Cyrus Capital Partners og Tresidor Investment Management. Dette som
falge av den vellykkede operasjonelle splittelsen fra Hurtigruten i 2024.

Gjennomf@ringen av investeringen fant sted 12. februar 2025, og restruktureringen av 255 MEUR
obligasjonslan har forbedret konsernets posisjon betydelig. Videre ble det sikret ny finansiering som utgjorde
EUR 100 millioner kroner i sikrede obligasjoner, og en kryssfinansieringsfasilitet pa 40 MEUR fra Hurtigruten
Group AS.

Obligasjonens forfall ble forlenget med 5 ar til 12. februar 2030, og renten pa de gjeninnfgrte obligasjonene
ble fastsatt til 7,0 % p.a. Derfor ber forpliktelsene knyttet til obligasjonen klassifiseres som langsiktige ndr man
analyserer balansen til konsernet.

Per 10. August 2025 var 97% av totalt inntektsmal booket for 2025, og 46 % booket i forhold til mélet for
2026. Dette er hgyere enn tidligere &r, med 2025-bookinger 9 % hgyere enn samme periode i fjor og 2026-
bookinger 25 % hgyere. Dette demonstrerer suksessen av de strategiske endringene som er gjort i
virksomheten, og den sterke veksten i bookinger og avkastning.

Basert pa HX Groups utsikter og planer for de neste 12 manedene (gitt fullfgringen av
restruktureringstransaksjonen beskrevet ovenfor), har styret en forventning om at HX Group har tilstrekkelig
likviditet for 12-manedersperioden fra datoen for denne rapporten, og ressursene til a fortsette driften i
overskuelig fremtid.

Som et resultat, og i samsvar med den norske regnskapsloven, bekrefter styret at regnskapet er utarbeidet i
samsvar med forutsetningen om fortsatt drift, og at det er hensiktsmessig a gjgre denne antagelsen.

Selskapet er i hovedsak finansiert giennom konsernets konsernkontoordning, og eiendeler er pantsatt som en
del av konsernets samlede sikrede forpliktelser. Enhver fremtidig risiko eller vanskeligheter for HX Group
opplever med a oppfylle sine forpliktelser vil ogsa pavirke selskapet.

FORSKNINGS- OG UTVIKLINGSAKTIVITETER
Selskapet har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2024.

ANSATTE
Selskapet har hatt 17 arsverk i 2024.

SKADER OG ULYKKER
Det har ikke vaert personskader eller ulykker i 2024.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

RESULTAT, LIKVIDITET, INVESTERING OG FINANSIERING

Resultatregnskap
Selskapets arsresultat er et underskudd pa 552.8 millioner EUR. Det var ingen inntekter i selskapet i 2024. Totale
driftskostnader var pa 239.6 millioner EUR.

Netto finansposter var pd 313 millioner EUR, som hovedsakelig skyldes nedskrivning av investering i Hurtigruten
Expedition Cruises AS.

Kontantstrgm

Selskapets kontantstrgm fra driften er pa 186.6 millioner EUR.

Selskapet har ingen kontantstrgm fra investeringsaktiviteter.

Selskapet kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter er pa 186.6 millioner EUR.

Balanse og likviditet

Selskapets anleggsmidler pr. 31. desember 2024 var 178.8 millioner EUR. Ordinzre anleggsmidler bestar av
investeringer i foretak i samme konsern. Selskapets datterselskap, Hurtigruten Expedition Cruises AS, solgte sin
virksomhet i 2024 og har negativ egenkapital. Siden det er usannsynlig at selskapet vil kunne hente inn
investeringen gjennom salg eller utbytte, er investeringen nedskrevet til 0.

Selskapets inn og utbetalinger avregnes mot en konsernkonto og var pr. 31.12.24 klassifisert som en kortsiktig
gjeld pa 356,2 millioner EUR.

| forbindelse med Hurtigruten Expedition Cruises AS salg av virksomheten vil selskapet ha betydelig redusert drift
i 2025. Selskapets styre har dermed besluttet a nedskrive fordringen pa opprinnelig 277,6 millioner EUR. Den

gjenvaerende fordringen pa EUR 30 497 329 a vare gjenvinnbart fra datterselskapets sterkt reduserte
virksomhet.

Selskapets egenkapital var pr. 31. desember 2024 negativ med 226.2 millioner EUR.

ARSRESULTAT OG DISPONERINGER
Selskapets underskudd pa 552.8 millioner EUR for 2024 disponeres mot annen innskutt egenkapital.

Oslo, 16. september 2025

Clacse . Ancloraan %—

Claus André Andersen James Stewart Mcarthur

Styrets leder Styremedlem
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Hurtigruten Expeditions AS

Arsregnskap

2024
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

RESULTATREGNSKAP

EUR Note 2024 2023
Salgsinntekter 23 - 11099 460
Lennskostnad 4,5 {698 471) 3806058
Annen driftskostnad 3,5 240 331816 7438983
Driftsresultat (239 633 345) (145 582)
Finansinntekter 6 1558 293 1714106
Finanskostnader 6 16 267 081 13670816
Nedskrivning av aksjer i datterselskap 7 298418674 -
Netto finansposter (313127462) (11956710)
Resultat far skattekostnad (552760807) (12102 292)
Skattekostnad 8 - (8451)
Arsresultat (652760807) (12093 840)
Overfgring annen egenkapital (344 932)
Overfaring annen innskutt egenkapital 9 552 760 807 (11748 908)
Mottatt konsernbidrag 8873079
Avgitt konsernbidrag (8873079)
Sum overf. og disponering 552760 807 (12093 840)
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

BALANSE PER 31.12.24

31. desember 31. desember
EUR note 2024 2023

EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Finansielle anleggsmidler

Investeringer | foretak i samme konsern 7 178 754 136 477 172 810
Sum finansielle anleggsmidler 176 754 136 477 172810
SUM ANELGGSMIDLER 178 754 136 477 172 810

OMLAPSMIDLER

Fordringer

Kortsiktige fordringer pa konsemselskap 10 84 865 559 23525111
Andre kortsiktige fordringer 10 403 658 301720
Sum fordringer 85 358 217 23 826 831
SUM OML@PSMIDLER 85 356 217 23 826 831
SUM EIENDELER 264 113 353 500 999 641
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 9,11 29539 29539
Annen innskutt egenkapital 8,12 - 326 572 349
Sum innskutt egenkapital

Annen egenkapital 9 {226 188 458) -
SUM EGENKAPITAL {226 158 919) 326 601 888

LANGSIKTIG GIELD
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig gjeld til konsernselskap 10 - 151 763 185
SUM LANGSIKTIG GJELD - 151 763 185
KORTSIKTIG GJELD

Leverandprgjeld 10 2896 2569
Betalbar skatt 8,10 -

Skyldig offentlige avgifter 10 177133 96 546
Kortsiktig geld til konsernselskap 10 133 662 749 2346 403
Kortsiktig gield konsernkontoordning 10 356 230 184 17 914536
Annen kortsiktig gield 10 199 310 2274484
SUM KORTSIKTIG GJELD 490 272 272 22634 568
SUM GJELD 490 272 272 174 397 753
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 264 113353 500 999 641

Oslo, 16. september 2025

Clacee . Anderacn /&/

Claus André Andersen James Stewart McArthur
Styreleder Styremedlem
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

KONTANTSTR@MSOPPSTILLING

Note 2024 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Crdinaart resultat fer skatt (552 760 807) (12 102 292)
Netto rentekostnader 6 (12 509 286) 12 344 322
Endning | arbeidskapital:
Nedskrivning av varige driftsmidler 7 298418674 B
Endring i kundefordringer og andre fordringer 10 (61 532 396) (11 267 110}
Endring i leverandergjeld og annen kortsiktig gjeld 10 144 030 845 496 805
Kontantstrammer fra driften {184 352 960) (10 528 274)
Betalte renter 6 (2 199 502) {351 137)
Netto kontantstremmer fra driften {186 552 462) (10 879 411)
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Investering i datterselskaper - -
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviter -
Kontantstreammer fra finansieringsaktiviteter
Endring i konsernkontoordning 10 338 315647 10 879 411
Opptak lan/nedbetaling lan 10 (151 763 185) -
Kapitalinnskudd . R
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 186 552 452 10 879 411

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter - -
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01 - .

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12 - .
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

NOTER TIL ARSREGNSKAPET

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

GENERELL INFORMASIJON

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.
Hurtigruten Expeditions er et heleid datterselskap av HX Holco Limited som har hovedkontor i
Storbritannia.

Silk Topco AS er konsernspiss for konsernet. Konsernregnskap kan
innhentes fra regnskapsregistrene i Brgnngysund.
Selskapet ble stiftet 23.02.2021. Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift.

Selskapets arsregnskap avlegges i Euro da dette er den dominerende valutaen i konsernet.

SAMMENDRAG AV REGNSKAPSPRINSIPPENE

DRIFTSINNTEKTER
Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.

OML@PSMIDLER/KORTSIKTIG GJELD
Omilgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

| tillegg gjeres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt/ utsatt skattefordel er beregnet med 22%,

{den mest sannsynlige skattesatsen pa et fremtidig tidspunkt)

pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapséret.

Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reveresere,

i samme periode er utlignet og nettofert.

KONSERNKONTOCRDNING
Bankkonti som inngér i konsernkontoordningen er klassifisert som mellomvasrende mot morselskap.
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

NOTE 2 SALGSINNTEKTER

2024 2023
Salg av administrative tjenester til Hurtigruten Expedition Cruises AS - 11 099 460
Sum inntekter - 11099 460

Alt salg er geografisk plassert i Norge.

NOTE 3 NARSTAENDE

Nazrstaene parteri denne sammenheng er ngkkelpersoner i selskapet, selskaper i samme konsern samt tilknyttede selskaper.

Tr ksjoner med konsernselskap: 2024 2023
Salg av tjenester til Hurtigruten Expedition Cruises - 11 099460
Sum konserninterne inntekter - 11089460
Kj@p av administrative tjenester fra Hurtigruten Globale Services AS (31476) (4280)
Kjsp av administrative tjenester fra Hurtigruten Expedtions Hotel Support GmbH - 1402 528
Kjop av administrative tjenester fra Hurtigruten GmBH (1058) 715243
Kjep av administrative tjenester fra Hurtigruten Ltd (4512) 2380988
Kjop av administrative tjenester fra Hurtigruten SAS 17400 106 1€0
Kjep av administrative tjienester fra Hurtigruten Inc 34092 182617
Kjep av administrative tjenester fra Hurtigruten Estonia (24663) 742840
Kjop av administrative tjenester fra Hurtigruten NO AS 16 072 -
Sum konserninterne kostnader 5857 5536 098
5
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

NOTE 4 YTELSER OG GODTGJ@RELSE

Personalkostnader 2024 2023
Lenninger 714763 1758219
Arbeidsgiveravgift 127650 322733
Pensjonskostnader (1788763) 1905599
Andre personalkostnader 247 879 (422 390)
Sum (698471) 3806059
Gjennomsnittlig antall drsverk 17 22

Selskapet har hatt ansatte t 0.m 1. oktober 2024, de ansatte er fiyttet over til Hurtigruten Expedition Cruises AS.
Lennskostnader bestar av innleid arbeidskraft og transaksjoner i forbindelse med avvikling av lenn og ansatte.

Selskapet var i perioden frem til 1. oktober 2024 pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk .
12024 er det betalt 13 860 EUR i obligatorisk tienestepensjon.

NOTE 5 YTELSER/GODTGJ@RELSE TIL DAGLIG LEDER, STYRET OG REVISOR

Revisjonshonorar

2024 2023
Lovpalagt revisjon eksl.mva 19336 12577
Andre tjenester - -
Sum 19 336 12577

Selskapet har ikke hatt noen form for ytelse/godtgjgrelse til styret for regnskapsaret 2024.

Selskapet har per 31.12.2024 ikke ytt noen form for (an eller sikkerhetstillelse til ledende personer, akjseeiere mv.

23.09.2025 kI 01:56 Brgnngysundregistrene Side 19 av 27



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927082047

Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024
NOTE 6 FINANSINNTEKTER OG KOSTNADER
2024 2023
Finansinntekter
Renter konsernkontordning 7853 -
Valuta gevinst 1550 440 1714106
Sum finansinntekter 1558 293 1714108
Finanskostnader
Renter pa lan fra konsernselskap 12 505 453 11993185
Rentekostnader konsernkontoordning 1153129 345276
Andre rentekostnader 1060122 5861
Valutatap 1548 376 1326493
Sum finanskostnader 16 267 080 13670816
Netto finanskostnader {14 708 788) (11956 710)
NOTE 7 INVESTERINGER | DATTERSELSKAP
Bokfartverdi
Kontor Eierandel 31.12.2024
Hurtigruten Expedition Cruises AS Oslo, Norge 100,0% -
HX Vessels AS Oslo, Norge 97.0% 178709634
HXTO GmbH Hamburg, Tyskland 50,0 % 12 500
HX Crew AS Kirkenes, Norge 100,0% 2967
HX ShareX AS Oslo, Norge 100,0% 4048
HXHO GmbH Hamburg, Tyskland 100,0% 25000
Net 178 754 136

Hurtigruten Expedition Cruises AS solgte sin virksomhet i 2024 og har negativ egenkapital. Siden det er
usannsynlig at selskapet vil kunne hente inn investeringen gjennom salg eller utbytte, er investeringen
nedskrevet til 0.
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

NOTE 8 SKATTENOTE

Skattekostnad
2024 2023
Skatt pa drets resultat - 8451
Endring utsatt skatt - -
Effekt av konsernbidrag -
Sum skattekostnad - 8451
Betalbar skatt - 8451
Avstemming drets skattekostnad
2024 2023
Resultat fer skattekostnad (652 760 807) (12102 292)
Skattesats 22% 22%
Beregnet skattekostnad (121607 377) {2662 504)
Permanente forskjeller 118284775 2717464
For mye avsatt skatt tidligere ar - (8451)
Anvendt fremferbart underskudd fra tidligere 4r - (3004)
Utsatt skattefordelikke balansefgrt 3322603 -
Valutadifferanser som felge avomregning - {51 955)
Skattekostnad - (8451)
Utsatt skattefordel knyttet til fremfarbart underskudd er ikke balansefart.
NOTE 9 OPPSTILLING AV ENDRING | EGENKAPITALEN
Sum innskutt
Aksjekapital  Anneninnskutt Opptjent og opptjent
egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 1. januar 2023 29 529 338 321 257 344 932 338 695 728
Arsresuttat - (344 932) (344 932)
Mottatt konsernbidrag (Global Sales AS) 8873079 8873079
Avgitt konsernbidrag (Global Saels AS) (8873 079) (8 873 079)
Overfaring/dekning av underskudd - (11748 908) (11 748 908)
Egenkapital 31. desember 2023 29 529 326 572 349 - 326 601 888
Egenkapital 1. januar 2024 29528 326 572 349 - 326 601 888
Arsresultat - (552 760 807) (552 760 807}
Mottatt konsernbidrag -
Overforing/dekning av underskudd - (326 572 348) 326 572 349 -
Egenkapital 31. desember 2024 29 539 - {226 138 458) (226 158 919)

Selskapet har negativ egenkapital pr 31.12.2024. Dette skyldes hovedsakelig nedskrivning av investering i
Hurtigruten Expedition Cruises AS og mellomvaerende med selskapet.
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024
NOTE 10 KONSERNMELLOMV/ZARENDE

2024 2023
Kortsiktige fordringer
Konserninterne kundefordringer
Hurtigruten Norway AS
Hurtigruten Globale Sales AS - 26211
Hurtigruten Expedition Cruises AS* 30497 329 11425578
Hurtigruten Expedition Crew AS 6281395 3692
Hurtigruten Expedition Cruises AS - 12069630
HX Cruises Ltd 6955105 -
HX DE GmbH 810000 -
HX Expeditions OU 160 000 -
HX Finance IV AS 49704 -
HX FR SAS 100000 -
HX Group Ltd 6035519 -
HX Hold Co Ltd 258239 -
HX Invest AS 33068 000 -
HXNOAS 463 976 -
HX TO GmbH 50000 -
HXUS Inc 80423 -
HX Finance lll AS 40658 -
Hurtigruten Americas Inc. 15212 -
Kundefordringer
Andre kortsiktige fordringer 493 658 301720
Sum omlgpsmidler 85359217 233826831

*Selskapets datterselskap Hurtigruten Expedition Cruises AS solgte sin virksomhet i 2024 og vil ha betydelig
redusert drift i 2025. Selskapets styre har dermed besluttet & nedskrive fordringen. Den gjenvarende

fordringen pa EUR 30 497 329 anses som fra datterselskapets sterkt reduserte virksomhet. Total nedskrivning i

2024 er pa 233 271 660 EUR.

Langsiktig Gjeld
Hurtigruten Group AS 151763185
Sum Langsiktig Gjeld 151763 185
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024
Kortsiktig gjeld 2024 2023
Leverandgrgjeld 2897 2599
Betalbar skatt - -
Skyldig offentlige avgifter 177133 96 546
Annen kortsiktig gjeld 199310 2274484
Gjeld i konsernkontoordning 356230184 17914536
Kortsiktig gjeld til konsernselskap - -
Leverandgr gjeld til konsernselskap
Hurtigruten Group AS 2736 32599
Hurtigruten Estonia 43424 155244
Hurtigruten Inc 4915677 -
Hurtigruten SAS France 750 000 8546
Hurtigruten UK Ltd 1366926 1448821
Hurtigruten Gmbh 76309 162527
Hurtigruten Hotel Support Gmbh - 318748
Hurtigruten Global Services AS 54556 129186
Hurtigruten NO AS 25695 -
Hurtigruten Crew AS 5739220 -
Hurtigruten Cruises Ltd 54 -
Hurtigruten Group Ltd 3900549 -
HX NO AS 6 566 548 -
Hurtigruten Vessels AS 110 200 000 -
Hurtigruten Globale Sales AS 21054 90731
Sum kortsiktig Gjeld 490272272 22634568
Sum Gjeld 490272272 174397754
Pansatte eiendeler 2024 2023
Fordring pa konsernselskap 84 865 559 23525111
Andre kortsiktige fordringer 493658 301720
Investering i datterselskap 178754 136 477172810
Sum pantsatte eiendeler 264113353 500 999641

Ingen gjeld har forfall senere enn 5 ar.
10
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Hurtigruten Expeditions AS Arsregnskap 2024

NOTE 11 INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapitalen pa EUR 29 539 bestar av 30 000 aksjer 2 EUR 0,98. Alle aksjer har like rettigheter

Selskapets aksjonzerer pr. 31.12.2024

Aksjer Eierandel Stemmeandel
HX Hold Co Ltd 30000 100 % 100 %
Totak antall aksjer 30000 100 % 100 %

Det har ikke veert noen endringer | aksjekapitalen i 2024.

NOTE 12 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Selskapet har negativ egenkapital, hovedsakelig fordi det har hatt store nedskrivninger pd investeringer og
mellomvaerende med datterselskap. Selskapet har hovedsakelig gjeldsforpliktelser innen konsemet og kan stole
p4 hele HX-gruppen. Det anses & vaere lav risiko for eksterne kreditorer.

Selskapet er en del av HX Group.

Per 31. desember 2024 hadde HX Group en negativ arbeidskapital, med HX Finance Il-obligasjonene {EUR 255
millioner) som forfaller 12. februar 2025.

Den 28. november 2024, ble det annonsert at HX Group skulle bli kj@pt opp av et konsortium av investorer, ledet
av Arini Capital Management, Cyrus Capital Partners og Tresidor Investment Management. Dette som felge av
den vellykkede operasjonelle splittelsen fra Hurtigruten i 2024.

Gjennomfaringen av investeringen fant sted 12. februar 2025, og restruktureringen av 255 MEUR obligasjonslan
har forbedret konsernets posisjon betydelig. Videre ble det sikret ny finansiering som utgjorde EUR 100 millioner
kroner i sikrede obligasjoner, og en kryssfinansieringsfasilitet pa 40 MEUR fra Hurtigruten Group AS.
Obligasjonens forfall ble forlenget med 5 4r til 12. februar 2030, og renten pi de gjeninnfarte obligasjonene ble
fastsatt til 7,0 % p.a. Derfor bar forpliktelsene knyttet til obligasjonen klassifiseres som langsiktige nar man
analyserer balansen til konsernet.

Per 10. august 2025 var 97% av totalt inntektsmal booket for 2025, og 46 % booket i forhold til mélet for 2026.
Dette er hgyere enn tidligere ar, med 2025-bookinger 9 % hgyere enn samme periode i fjor og 2026-bookinger
25 % heyere. Dette demonstrerer suksessen av de strategiske endringene som er gjort i virksomheten, og den
sterke veksten i bookinger og avkastning.

Basert pd HX Groups utsikter og planer for de neste 12 manedene (gitt fullfaringen av
restruktureringstransaksjonen beskrevet ovenfor), har styret en forventning om at HX Group har tilstrekkelig
likviditet for 12-méanedersperioden fra datoen for denne rapporten, og ressursene til 4 fortsette driften i
overskuelig fremtid.

Som et resultat, og | samsvar med den norske regnskapsloven, bekrefter styret at regnskapet er utarbeidet i
samsvar med forutsetningen om fortsatt drift, og at det er hensiktsmessig 4 gjere denne antagelsen.»

11
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Til generalforsamlingen i Hurtigruten Expeditions AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Hurtigruten Expeditions AS som bestar av balanse per 31. desember
2024, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). VVare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gigr oppmerksom pa note 9 og 12 i regnskapet, som angir at selskapet har padratt seg et tap pa EUR
552 760 807 i regnskapsaret 2024, og at selskapets gjeld per denne datoen oversteg dets samlede
eiendeler med EUR 226 158 919. Som angitt i note @ og 12, indikerer disse hendelsene eller forholdene og
andre omstendigheter som er beskrevet i note S og 12, at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan
skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som fglge av
dette forholdet.

Andre forhold
Selskapets arsregnskap er avlagt etter utigpet av lovens frist for avleggelse av arsregnskap.
@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. Gvrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilh@rende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll

PricewaterhouseCoopers AS, Muségata 1, Postboks 6128, NC-9291 Tromsg
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

QOslo, 16. september 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Stig Lund
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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