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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 991742522

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 3 12 385 630 18 897 762
Sum inntekter 12 385 630 18 897 762
K ostnader

Annen driftskostnad 2,7 1207 919 1153989
Sum kostnader 1207 919 1153 989
Driftsresultat 11177 711 17 743772
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 17 070 102
Annen finansinntekt 106 258 107 873
Sum finansinntekter 123 327 107 975
Annen rentekostnad 380
Annen finanskostnad 25947 100
Sum finanskostnader 25947 480
Netto finans 97 380 107 495
Ordineert resultat far skattekostnad 11 275091 17 851 267
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 15650 123317
Ordineert resultat etter skattekostnad 11 259 441 17 727 950
Arsresultat 8 11 259 441 17 727 950
Arsresultat etter minoritetsinter esser 11 259 441 17 727 950
Totalresultat 11 259 441 17 727 950
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 34 000 000 45 000 000
Overferinger til/fraannen egenkapital -22 740 559 -27 272 050
Sum overferinger og disponeringer 5 11 259 441 17 727 950
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Resultatregnskap
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 991742522

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 26 990 69 451
Sum fordringer 26 990 69 451
I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern 3 123323820 149 744 552
Sum investeringer 123323820 149 744 552
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 506 974 18 882 501
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 11 506 974 18 882 501
Sum omlgpsmidler 134 857 784 168 696 504
SUM EIENDELER 134 857 784 168 696 504
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4 3614 004 3614004
Sum innskutt egenkapital 3614 004 3614004
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 97 106 180 119 846 738
Sum opptjent egenkapital 97 106 180 119 846 738
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum egenkapital 5 100 720 184 123 460 743
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Utbytte 34 000 000 45 000 000
Kortsiktig konserngjeld 96 662
Annen Kortsiktig gjeld 7 137 600 139 100
Sum kortsiktig gjeld 34 137 600 45 235 762
Sum gjeld 34 137 600 45 235 762
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 134 857 784 168 696 504
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Arsregnskap 2018
Cubera PE | AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem
Noter til regnskapet

Org.nr.: 991 742 522
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Oppstilling over totalresultat 1.1 - 31.12

Cubera PE] AS (Bel@p i NOK)

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2018 2017

Driftsinntekter

Gevinst/tap (-} pa finansielle investeringer 3 12 385630 18 897 762
Sum driftsinntekter 12 385 630 18 897 762
Driftskostnader

Annen driftskostnad 2,7 -1207919 -1153989
Sum driftskostnader -1 207 919 -1153 989
Driftsresultat 11177711 17743772

Finansinntekter og finanskestnader

Annen renteinntekt 17 070 102
Valutagevinst (agio} 106 258 107 873
Annen rentekostnad 0 -380
Valutatap (disagio) -25947 0
Annen finanskostnad 0 -100
Resultat av finansposter 97 380 107 495
Resultat fgr skattekostnad 11 275091 17 851 267
Skattekostnad 6 -15 650 -123 317
Arsresultat 8 11 259 441 17727 950
@vrige resuitatelementer 0 0
Totalresultat 11 259 441 17 727 950

Disponeringer og overfgringer fra arsresultat

Avsatt utbytte -34 000 000 -45 000 000
Overfgring tit annen egenkapital -156 117 0
Overfgring fra annen egenkapital 0 10143 263
Overfgring fra fond for urealiserte gevinster 22 896 676 17 128 787
Sum overfgringer 5 -11259 441 -17 727 950
Cubera PE| AS Side 2

04.11.2020 ki 02:48 Brgnngysundregistrene Side 6 av 34



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 991742522

Oppstilling over finansiell stilling 31.12

Cubera PE] AS (Bel@p i NOK)
Eiendeler Note 2018 2017
Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 26 990 69451
Sum fordringer 26990 69 451

Investeringer

Finansielle investeringer 3 123 323 820 149744552
Sum investeringer 123 323820 149 744 552
Likvider

Bankinnskudd 11 506 974 18882 501
Sum likvider 11 506 974 18882 501
Sum omlgpsmidler 134 857 784 168 696 504
Sum eiendeler 134 857 784 168 696 504
Cubera PE| AS Side 3
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Oppstilling over finansiell stilling 31.12

Cubera PE] AS (Bel@p i NOK)
Egenkapital og gjeld Note 2018 2017
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 3614 004 3614 004
Sum innskutt egenkapital 3614004 3614004
Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster 96 610029 119506 705
Annen egenkapital 496 152 340 033
Sum opptjent egenkapital 97 106 180 119 846 738
Sum egenkapital 5 100 720 184 123 460743
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld til selskap i samme konsern 7 0 96 662
Avsatt utbytte 5 34 000000 45 000 000
Offentlige avgifter 18050 19550
Annen kortsiktig gjeld 119550 119 550
Sum kortsiktig gjeld 34 137 600 45 235 762
Sum gjeld 34 137 600 45 235 762
Sum egenkapital og gjeld 134 857 784 168 696 504

Oslo, 04.03.2019
Styret i Cubera PE1 AS

Bj@rn Radoslav Vedah! Arash Hosseini Pad Susanne Helen Berge Hansen
styreleder styremedlem styremedlem
Cubera PEIAS Side 4
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Indirekte kontantstrgm

Cubera PE] AS (Bel@p i NOK)

Note 2018 2017

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad 11275091 17 851 267
- Periadens betaite skatt -15 650 -123 317
+/- Endring i leverandprgjeid -96 662 -49 569
+/- Urealisert verdiendring av investeringer 22 896 678 17129308
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 40959 41731
= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 34 100 417 34849 420

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter

- Utbetalinger ved innkalling av kapital til investeringer 2329436 4642594
+ Innbetalinger ved distribusjoner av kapital fra investeringer 5853 492 20505 257
= Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 3524 056 15862 663

Kontantstrosmmer fra finansieringsaktiviteter

- Utbetalinger av utbytte 45 000 000 76 500 000
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -45 000 000 -76 500 000
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -7 375527 -25787917
+ Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 18 882501 44 670 418
= Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 11 506 974 18882 501
Cubera PE| AS Side 5
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Noter til regnskapet 2018

Cubera PE { AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS; FOR-2014-11-03-1415. Dette
innebzerer i hovedsak at innregning og maling falger internasjonale regnskapsstandarder (iFRS) og presentasjon og
noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapsiov og god regnskapsskikk.

1.1. Forenklet IFRS
I de regnskapsperioder det er aktuelt anvender selskapet fglgende avvik fra presentasjons-, innregnings- og
vurderingsreglene i IFRS:
IAS 10 nr. 12 og 13 fravikes slik at et eventuelt utbytte regnskapsfares i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.

1.2. Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet

Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i historisk kost regnskap, med unntak av falgende regnskapsposter:
Investeringer i finansielle instrumenter, som i oppstilling over finansiell stilling fares til virkelig verdi.
Regnskapsperiodens endring i urealiserte verdiendringer - d.v.s. forskjellen mellom kostverdi og virkelig verdi
- fpres over oppstilling over totalresultatet som ordinar driftsinntekt /~kostnad.
Se ogsa punkt 3 vedrgrende valuta.

1.3. Valuta

Lgpende transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Balanseposter ved
regnskapsperiodens siutt: (1) pengeposter i utenlandsk valuta omregnes tii bokfaringsvaluta ved & benytte
balansedagens kurs, (2} ikke-pengeposter som mates til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
bokfgringsvaluta ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursjusteringer resultatfgres lopende i regnskapsperioden
og ved regnskapsperiodens slutt som finanspost.

1.4. Bruk av estimat

Selskapets ledelse benytter i relevante tilfeller estimater og forutsetninger i fastsettelsen av eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder sarlig vurderinger av poster som utsatt
skattefordel - og fastsettelse av virkelig verdi pa finansielle investeringer hvor det ikke eksisterer observerbare
markedspriser. Fremtidige hendelser kan medf@re at grunnlaget for slike estimater endrer seg. Estimater og de
underliggende forutsetningene vurderes lgpende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfgres i den
perioden endringene oppstar. Hvis endringene ogsa gjelder fremtidige perioder fordeles effekten over innevaerende
og fremtidige perioder. Estimater er benyttet ved vurdering av finansielle investeringer etter virkelig verdi i note 3.
Investeringene er klassifisert i niva 3.

1.5. Investeringer i finansielle investeringer

i Klassifisering

| overensstemmelse med IFRS 9, Finansielle instrumenter, klassifiseres investeringer i finansielle instrumenter innenfor
virkeomradet til IFRS 9 i felgende kategori: Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet. [FRS 9 Finansielle
instrumenter erstatter |AS 39 Finansielle Instrumenter: innregning og mdling og er gjeldende fra 1. januar 2018. iFRS &
omhandler innregning, klassifisering og maling, tapsavsetning, fraregning og sikringsbokfgring.

Kategorien finansielle eiendeler og forpliktelser til Virkelig verdi med verdiendringer over oppstilling over totalresuitat
er inndelt i fglgende underkategorier:

a} Finansielle investeringer kiassifisert som Holdt for handelsformadl: Finansielle investeringer som holdes i fgrste
rekke med formal om 4 selge eller kjgpe tiibake pa kort sikt, finansielle investeringer som inngar i en
portefglje av identifiserte investeringer som er styrt sammen og hvor det beviselig er spor av kortsiktig
gevinstrealisering, eller derivater som ikke er utpekt som sikringsinstrumenter er klassifisert som holdt for
handelsformal.

Cubera PE{ AS side &
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Noter til regnskapet 2018

Cubera PE { AS

1.5. Investeringer i finansielle investeringer - fortsetter

b} Finansielle investeringer som er utpekt til Virkelig verdi med verdiendringer over oppstilling over totalresultat:
Denne kategorien inkluderer egenkapitalinstrumenter og gjeldsinstrumenter som ikke er holdt for
handelsformal. Dette er finansielle instrumentene som blir styrt og vurdert ut i fra en virkelig verdi
betraktning. Denne kategorien inkluderer egenkapital instrumenter som er private equity fond.

il innregning
Selskapet innregner finansielle eiendeler og forpliktelser nar og bare nar selskapet blir kontraktsmessig part til
instrumentet.

il Farste gangs maiing

Finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med verdiendringer over oppstilling over
totalresultat er innregnet i balansen til virkelig verdi ved farstegangs maling. Alle transaksjonskostnader bfir direkte
kostnadsfart.

1V Etterfglgende mdling

Etter fgrste gangs maling blir finansieile eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med
verdiendringer over oppstilling over totalresultat malt til virkelig verdi i seiskapets oppstilling over finansiell stilling (se
punkt 6 nedenfor}. Etterfglgende endringer i virkelig verdi er klassifisert i Gevinst pa investeringer i finansielle
investeringer / Tap pa investeringer i finansielle investeringer i selskapets oppstilling over totalresultat. Opptjente
renteinntekter og utbytte for disse instrumentene er resuitatf@rt tilsvarende. Detaljer vedrgrende de etterfgigende
endringene er vist i note.

1.6. Virkelig verdi

Virkelig verdi er den verdi en eiendel kan bli overdratt for eller solgt for mellom to uavhengige parter. Virkelig verdi p&
investeringer i finansielle instrumenter handlet i aktive markeder pa balansedagen er satt til kvoterte markedspriser
uten fradrag for transaksjonskostnader. For alle andre instrumenter som ikke er handlet i et aktivt marked er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av IPEV* retningslinjer, og eventuelt andre relevante verdsettelsesmetoder.

* International Private Equity and Venture Capital Valuation - Private Equity industriens europeiske
bransjeorganisasjon.

1.7. Inntektsskatt

Skattekostnad oppfgrt i oppstilling over totalresultat bestar av betalbar skatt, endring i utsatt skatt og kildeskatt betalt
tit andre skattejurisdiksjoner. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og
skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel regnskapsferes nar det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i
senere perioder til @ nyttiggjdre skattefordelen. Selskapet regnskapsfarer tidiigere ikke regnskapsfart utsatt
skattefordel i den grad det har blitt sannsyniig at selskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil
selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad selskapet ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjgre
seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel males basert pa forventet fremtidig skattesats knyttet til postene hvor den
midlertidige forskjellen har oppstétt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel fpres opp til nominell verdi og klassifiseres som

immateriell eiende! (anleggsmiddel} eller langsiktig forpliktelse i oppstilling over finansiell stilling.

Betalbar skatt og utsatt skatt regnskapsfagres direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.

Cubera PE{ AS side 7
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Noter til regnskapet 2018

Cubera PE { AS

1.8. Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inneholder selskapets bankbeholdning. | kontantstrgmoppstillingen vil en
eventuell kassakreditt fratrekkes det totale bankinnskuddet.

1.9. Egenkapital
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon vil bli regnskapsfart direkte mot egenkapitalen
etter fradrag for skatt.

1.10. Avsetninger

En avsetning regnskapsfgres nar (1) selskapet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som felge av en tidligere
hendelse - (2) det er sannsyntig (mer sannsynlig enn ikke} at det vil skje et gkonomisk oppgjer som fglge av denne
forpliktelsen og - (3} belgpets st@rretse kan males palitelig.

Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved a neddiskontere forventede fremtidige kontantstrgmmer med en
diskonteringsrente fgr skatt som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger - og hvis relevant - risikcer
spesifikt knyttet til forpliktelsen.

1.11. Betingede forpliktelser og eiendeler
Betingede eiendeler og forpliktelser regnskapsfdres ikke i arsregnskapet, men opplyses om hvis de er vesentlige og
sannsynligheten for at eiendel eller forpliktelse tilfalter selskapet ikike er ubetydelig.

1.12. Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen tas hensyn til i det endelige
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men
som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

1.13. Kontantstrgmoppstilling

Kontantstremoppstillingen viser kontantstremmene i regnskapsaret fordelt pa drifts-, investerings -og
finansieringsaktiviteter, netto endringer for aret i kontanter, samt kontantbeholdning ved begynnelsen og slutten av
aret.

Kontanteffekten ved kj@p og salg av investeringsobjekter vises separat under kontantstréemmer fra
investeringsaktiviteter. | kontantstrgmonppstillingen er kontantstrgmmer tilknyttet erverv av finansielle eiendeler fgrt

fra dato for oppkjgp, mens kontantstrammer vedrgrende salg av finansielle eiendeler er fgrt frem til salgsdato.

(o) Kontantstrgm fra driftsaktiviteter: Kontantstrgm fra driftsaktiviteter er beregnet som netto driftsoverskudd/
underskudd for aret, justert for driftsposter uten kontanteffekt.

(b) Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter: Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter bestar av hetalinger i forbindelse
med kj@p og salg av finansielle eiendeler, mottatte distribusjoner fra finansielle eiendeler og mottatte renter.

(c) Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter: Kantantstrgm fra finansieringsaktiviteter bestar av innbetalinger mottatt
fra partnere og distribusjoner utbetalt til partnere.

Cubera PE{ AS side 8
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Noter til regnskapet 2018

Cubera PE { AS

Note 2 - Lgnn og annen godtgjgrelse

Lgnnskostnader
Selskapet har ingen ansatte.

Godtgjgrelser
Det er utbetalt kr 112 500 inkl. mva i styrehonorar.

Lan og sikkerhetsstillelser til ledende personer
Det er ikke gitt |an tit eller stilt garanti pa vegne av iedende personer i selskapet.

Pensjoner
Selskapet er ikke pliktig til @ ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor

Fordelt pa tjenestetype (inklusive merverdiavgift): 2018 2017
Lovpilagt revisjon 113750 57875
Honorar for andre tjenester:

- bistand knyttet til ekstra kontrollhandlinger av investeringene 53750 45313
Sum 167 500 103 188

Note 3 - Finansielle investeringer mélt til virkelig verdi

3.1 Gevinst og tap pa finansielle investeringer

2018 2017
Realisert andel av distribusjoner 35282308 36 027 070
Urealisert gevinst/-tap {verdiendring) -22 896 678 -17 129 308
Sum 12 385630 18 897 762
3.2 Eierandel, kapitalforpliktelse og kostverdi
Investering Kommittert Uinnkalt
Fonds- Eier- selskaps- selskaps- Kostverdi Kostverdi 2017
valuta andel kapital * kapital * 2018 ** *E
Bain Capital Fund X usp  0,07% 65 675 102 2003091 0 0
Bridgepoint Europe IV EUR 0,10% 50149 101 5149249 0 0
Chicago Growth Partners I} usp 1,00% 43783401 1208798 0 ¢]
Industri Kapital 2000 EUR  0,24% 11292534 0 0 0
Industri Kapital 2004 EUR  0,48% 26 350293 725086 0 0
Lion Capital Fund it usp 0,45% 61296762 8 285699 26713791 25366 317
Meontagu Private Equity IV EUR  0,24% 62 184 885 4997047 0 4871529
Sum 320732078 22368 970 26713 791 30 237 846

* Kommittert selskapskapital og uinnkalt selskapskapital i utenlandsk valuta er omregnet til norske kroner ved a
benytte balansedagens vatutakurs.
** Kostverdi er netto innhetalt kapital/kjgpesum med tillegg av kigpskostnader og fradrag for tilbakebetalt kapital.

Cubera PE{ AS side 9
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Noter til regnskapet 2018

Cubera PE { AS

3.3 Virkelig verdi
Selskapet kiassifiserer virkelig verdi malinger ved a bruke et virkelig verdi hierarki med fglgende nivaer:

Niva 1: input er noterte priser {ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

Nivd 2: Input er annet enn noterte priser inkludert i Nivé 1 som er observerbare for eiendelen eller forpiiktelsen, enten
direkte (dvs. som priser) eller indirekte {dvs. utledet fra priser).

Niva 3: input for eiendelen eller forpliktelsen som ikke basert pa chserverbare markedsdata (ikke observerbar input).

Nar virkelig verdi av noterte egenkapital- og gieldsinstrumenter er basert pa observerbare kvoterte markedspriser,
uten fradrag for transaksjonskostnader, er instrumentet klassifisert i niva 1. For alle andre instrumenter er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker.

Selskapet har investeringer i private equity fond som ikke omsettes i et aktivt marked. Verdsettelsen av andelene er
gjort i henhold til EVCA* retningslinjer, og kan vare gjort av fondene selv eller av tredje part. | verdsettelsen er det
korrigert for eventuelle endringer som fgige av likviditetsrisiko og omsetningsbegrensninger. Avhengig av klassifisering
av underliggende instrumenter og foretatte justeringer blir slike investeringer klassifisert i henholdsvis niva 2 eller 3.

* European Venture Capital Association - Private Equity industriens europeiske bransjeorganisasjon.

Investering Verdi basert pa  Virkelig verdi

fondsrapport per 31.12.2018 Niva
Bain Capital Fund X Q32018 19393718 3
Bridgepoint Europe IV Q3 2018 21771908 3
Chicago Growth Partners I} Q3 2018 3307 118 3
Industri Kapital 2000 Q12016 174 689 3
Industri Kapital 2004 Q3 2017 0 3
Lion Capital Fund it Q3 2018 48 160 181 3
Montagu Private Equity IV Q32018 30 516 206 3
Sum 123 323 820
I lapet av rapporteringsperioden var det ingen endring i maling av virkelig verdi som medfarte overfgringer
mellom Niva 1 og Niva 2, og ingen overfgringer inn og ut av niva 3.
Virkelig verdi basert pa underliggende fondsrapportering som avviker fra balansetidspunktet {se over} er justert for
kapitalinnkallinger, kapitalutbetalinger og eventuelt andre vesentlige forhold i perioden frem til balansedagen.
Nedenfor fglger en avstemming over endringer i virkelig verdi.
Oversikt over endringer i virkelig verdi 2018 2017
Virkelig verdi pr 01.01. 149 744 552 182 736524
Kigp 0 0
Kapitalinnbetalinger 2329437 4 642594
Kapitalutbetalinger -41 135 798 -56 532328
Resultatfgrt andel av kapitalutdelinger 35282 308 36 027 070
Salg 0 0
Arets urealisert verdiendring -22 896 678 -17 129 308
Virkelig verdi pr 31.12. 123 323 820 149 744 552

Cubera PE{ AS side 10
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3.4 Risikoeksponering

Selskapet er et investeringsselskap med investeringer i private equity fond, og er et sakalt «fond i fond». Som
fondsinvestor har Selskapet liten eller ingen pavirkning pa forvaltningen av de underliggende portefaljeselskapene i de
respektive private equity fond hvor man holder andeler. Den viktigste risikostyringen ligger derfor i
investeringsprosessen hvor Selskapet har hatt fokus pa a bygge en diversifisert portefglje. Den prosessen har Selskapet
avsluttet og har bygget en svaert diversifisert portefglje, man er diversifisert bade geografisk, industrielt og i forhold til
valuta. Dette reduserer den overordnede risikoen i selskapet.

Selskapet fglger opp den kvartalsvise verdirapporteringen fra underliggende portefgljefond, og pressemeldinger og
andre forhold som gjelder selskapene eller fondene. Skulle det dukke opp forhold som ville kunne medfgre yiterligere
eksponering, vil Selskapet i farste omgang gjgre en henvendelse til underiiggende portefpijefond for & bringe fakta p3
det rene. | praksis, skulle forholdet vedvare, vil man fordi pavirkningsmuligheten er liten, raskt matte gjgre en
vurdering av om det vil vaere riktig & selge Selskapets andel i et slikt fond.

Note 4 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjeklasser Antall Palydende  Bokfgrt verdi
Ordinzere aksjer 903 501 4,00 3614004
Selskapets aksjonarer Antall Stemmeandel Eierandel
Cubera PE[ AB 903 501 100 % 160 %

Note 5 - Egenkapital

Fond for
urealiserte Annen

Aksjekapital Overkurs gevinster egenkapital Sum
Egenkapital pr 31.12.2017 3 614 004 6} 119 506 705 340033 123 460 743
Kapitalgkning 4] 4] 0 4] 0
Avsatt utbytte 0 0 o} -34 000 000 -34 000 000
Arets resultat 0 0 -22 896 676 34 156 117 11259441
Egenkapital pr 31.12.2018 3614 004 0 96 610 029 496 151 100720 184
Cubera PE{ AS side 11
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Note 6 - Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2018 2017
Resultat f@r skattekostnad 11275091 17 851 267
Permanente forskjeller:

- Realisasjon/utbytte innenfor fritaksmodellen -35 282 308 -36 027 070
- Urealisert verdiendring investeringer 22 896 678 17129308
- 3% tilbakefgring av inntekter innenfor fritaksmetoden 820331 1388565
- Andel skattemessig resultat fra selskaper med deltakerfastsetting 817 230 827 805
Grunnlag for drets skattekostnad 527 022 1169876
Endring i midlertidige forskjeller o 0
QOverfgrt til / bruk av underskudd til fremfgring -527 022 -1169 876
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet o] 0
Konsernbidrag med skatteeffekt 0 0
Skattepliktig inntekt 0 0
Fordeling av skattekostnaden 2018 2017
Betalbar skatt (23% / 24%) 0 0
Kildeskatt 15 650 123317
Endring i utsatt skatt [¢] [¢]
Skattekostnad 15 650 123 317
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2018 2017 Endring
Aksjer utenfor fritaksmetoden 0 ] ¢]
Underskudd til fremfgring -14 537 830 -15 064 852 527022
Sum midlertidige forskjeller -14 537 830 -15 064 852 527 022
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel (-), 22% / 23% -3188 323 -3464 916 266 593
Nedvurdering av utsatt skattefordel 3198 323 3464916 -266 593
Utsatt skatt (+) / skattefordel (-} i balansen 0 0 0

Alle midlertidige forskjeller kan utlignes og dette er gjennomfgrt i beregningen av utsatt skatt/utsatt skattefordel.

Utsatt skattefordel balansefgres ikke da det ikke er ventet at selskapet vil ha et positivt skattemessig resultat innenfor

en rimelig tidshorisont. En stor del av selskapets inntekter faller innunder reglene i den norske fritaksmetoden og disse

er sdledes | vesentlig grad fritatt for ordinaer beskatning.

Cubera PE{ AS
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Note 7 - Konsern og narstdende parter

Cubera PE { AS er datterselskap av Cubera PE | AB, som har forretningskontor i Stockholm. Cubera PE | AB utarbeider
ikke &rsregnskap hvor konsolidering av Cubera PE | AS inngar.

Selskapet har en oppdragsavtale med Permian Business Partner AS for fondsadministrasjon og regnskapsfgrsel.

Under fglger en spesifikasjon av totaler per konsernselskap eller narstdende part i drets oppstilling over totalresultat
og i oppstilling over finansiell stilling per balansedagen.

Oppstilling over totalresultat

Selskap Regnskaps- Administrasjons- Fonds-

Relasjon honorar henorar forvaltning Renter
Permian Business Partner AS Neerstdende 329994 219928 ¢] ¢]
Cubera PE | AB Morselskap 4] 0 361 104 [¢]
Sum 325994 219 928 361104 0

Oppstilling over finansiell stilling

Selskap Relasjon Fordringer Leverandgrgjeld Annen gjeld Avsatt utbytte
Permian Business Partner AS Neaerstdende ¢ ¢] ] ]
Cubera PE | AB Morselskap Y 0 [¢] -34 000 000
Sum 0 0 0 -34 000 000

Note 8 - Resultat pr aksje

Ordineert resultat per aksje er heregnet som forholdet mellom drets resultat som tilfaller aksjeeierne og vektet

giennomsnittlig utestdende ordinzere aksjer gjennom regnskapsaret.

Det er ingen konvertible obligasjoner eller opsjoner som vilie hatt utvanningseffekt.

Arets resultat som tiifaller morselskapets aksjonaerer 2018 2017
Arets resultat fra viderefgrt virksomhet 11 259441 17 727 950
Resultat fra avhendet virksomhet 0 G
Arets resultat til ordineere aksjoneerer 11 259441 17 727 950
Gjennomsnittlig antall utestdende aksjer (se note 4) 903 501 903 501
Ordinzert resultat per aksje 12 20
Cubera PE{ AS side 13
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Note 9 - Hendelser etter balansedagen

Selskapets virksomhet bestér i 4 eie andeler i private equity fond. Etter balansedagen har investeringene fortsatt 3

utvikle seg i positiv retning. Utover dette er det ingen spesielle hendelser som har pavirkning pa regnskapet.

Cubera PE{ AS side 14
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Oppstilling over totalresultat 1.1 - 31.12

Cubera PE| AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter
Gevinstftap {-) pa finansielle investeringer
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresuitat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Valutagevinst (agio)

Annen rentekostnad

Valutatap (disagio)

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resuitat fgr skattekostnad

Skattekostnad
Arsresultat

Bvrige resultatelementer
Totalresultat

Disponeringer og overfgringer fra drsresultat
Avsatt utbytte

Overfgring til annen egenkapital

Overfgring fra annen egenkapital

Overfpring fra fond for urealiserte gevinster
Sum overfgringar

Cubera PE| AS

Note

2,7

{Betpp i NOK}

2018 2017

12 385630 18 897 762
12 385 630 18 857 762
-1 207 919 -1 153 889
-1 207 919 -1 153 939
11177711 17743772
17070 102

106 258 107 873

0 -380

-25 847 o}

0 -100

97 380 107 495
11275091 17 851 267
-15650 -123 317

11 259 441 17 727 950
0 o}

11259 441 17 727 950
-34 000 000 -45 000 000
-156 117 0]

0 10143 263

22 B96 676 17128787
-11 259 441 -17 727 950
Side 2
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Eiendeler

Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Finansielle investeringer
Sum investeringer
Likvider

Bankinnskudd

Sum fikvider

Sum ormigpsmidler

Sum eiendeler

Cubera PE| AS

(Bel@p i NOK])

Note 2018 2017
26950 65451

26 990 69 451

3 123323820 149744 552
123 323 320 149 744 552

11 506 S74 18 882 501

11 506974 18 882 501

134 857 784 168 696 504

134 857 784 168 596 504
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Indirekte kontantstrgm

Cubera PE1 AS

Note

Kontantstrpmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Endring i leverandgrgjeld

Urealisert verdiendring av investeringer

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantsirgmmer fra investeringsaktiviteter

H

Utbetalinger ved innkalling av kapital til investeringer
innbetalinger ved distribusjoner av kapital fra investeringer
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter

Kontantstrémmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger av uthytte
Netto kontantstrém fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter

+ Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
= Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per, sfutt
Cubera PEI AS

(Belgp i NOK)

2018 2017
11275091 17 851 267
-15 650 -123317
-96 662 ~19 569

22 896 678 17129308
40 959 41 731
34100417 34849 420
2329436 4642 594
5853492 20505 257
3524056 15 862 663
45 000 000 76 500 000
-45 000 000 -7& 500 000
-1 375527 -25787 917
18 882 501 44 670418
11 506 974 18 882 501
Side 5

04.11.2020 kI 02:48

Brgnngysundregistrene

Side 23 av 34



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 991742522

Noter til regnskapet 2018

Cubera PE1AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er avlagt | henhald til regnskapstoven § 3-9 og Farskrift om forenklet IFRS; FOR-2014-11-03-1415. Dette
innebeerer i hovedsak at innregning og maling faiger internasjonale regnskapsstandarder {IFRS) og presentasjon og
noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov cg god regnskapsskikk.

1.1. Forenklet IFRS
| de regnskapsperioder det er aktuelt anvender selskapet félgende avvik fra presentasjons-, innregnings- og
vurderingsreglene i IFRS:
* IAS10nr. 12 og 13 fravikes siik at et eventuelt utbytte regnskapsfgres i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.

1.2. Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet
Seiskapsregnskapet legger til grunn prinsippene [ historisk kost regnskap, med unntak av fglgende regnskapsposter:
* Investeringer i finansielle instrumenter, som i oppstilling aver finansiell stilling fares tit virkelig verdi.
Regnskapsperiodens endring i urealiserte verdiendringer - d.v.s. forskjellen meltom kostverdi og virkelig verdi
- fgres over oppstilling over totalresultatet som ordinar driftsinntekt /-kostnad.
*  Se ogsd punkt 3 vedrgrende valuta.

1.3. Valuta

Lépende transaksjoner i uteniandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Balanseposter ved
regnskapsperiodens siutt: (1) pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til bokfgringsvaluta ved & benytte
balansedagens kurs, (2) ikke-pengepaster som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
bokfgringsvaluta ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursjusteringer resultatferes igpende i regnskapsperioden
og ved regnskapsperiodens slutt som finanspost.

1.4, Bruk av estimat

Selskapets ledelse benytter i relevante tilfeller estimater og forutsetninger i fastsettelsen av ejendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktetser. Dette glelder saerlig vurderinger av poster som utsatt
skattefordel - og fastsettelse av virkelig verdi pa finansielie investeringer hvor det ikke eksisterer observerbare
markedspriser. Fremtidige hendeiser kan medfare at grunnlaget for slike estimater endrer seg. Estimater og de
underliggende forutsetningene vurderes lapende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfares i den
perinden endringene oppstar. Hvis endringene ogsa gjelder fremtidige perioder fordeles effekten over innevaerende
og fremtidige perioder. Estimater er benyttet ved vurdering av finansielle investeringer etter virkelig verdi i note 3.
Investeringene er klassifisert i niva 3.

1.5. Investeringer i finansielle investeringer

I Klassifisering

I overensstemrmelse med IFRS 9, Finansielle instrumenter, klassifiseres investeringer i finansielle instrumenter innenfor
virkeomradet til IFRS 9 i felgende kategori: Virkelig verdi med verdiendringer over resuitatet. |FRS 9 Finansielie
Instrumenter erstatter I1AS 39 Finonsielle Instrumenter: innregning og mdling og er gjeldende fra 1. januar 2018.IFRS 9
omhandler innregning, kiassifisering og méling, tapsavsetning, fraregning og sikringsbokfgring.

Kategorien finansielle elendeler og forpliktelser til Virkelig verdi med verdiendringer over oppstilling over totalresultat
er inndelt i fglgende underkategorier:

6} Finansielle investeringer kiussifisert som Holdt for handelsformdi: Finansielle investeringer som holdes i fgrste
rekke med formal om & selge eller kjgpe tilbake pi kort sikt, finansielle investeringer som inngar i en
portefplie av identifiserte investeringer som er styrt sammen og hvor det beviselig er spor av kortsiktig
gevinstrealisering, eller derivater som ikke er utpekt som sikringsinstrumenter er klassifisert som holdt for
handelsformal.

Cubera PE| AS side 6
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1.5. Invesieringer i finansielle investeringer - fortsetter

b) Finansielle investeringer som er utpekt til Virkelig verdi med verdiendringer over oppstilling over totalresultat:
Denne kategorien inkluderer egenkapitalinstrumenter og gjeldsinstrumenter som ikke er holdt for
handelsformal. Dette er finansielle instrumentene som blir styrt og vurdert ut i fra en virkelig verdj
betraktning. Denne kategorien inkluderer egenkapital instrumenter som er private equity fond.

i Innregning
Selskapet innregner finansielle efendeler og forpliktelser nar og bare néar selskapet blir kontraktsmessig part til
instrurmentet.

Hi Farste gangs mdling

Finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelfig verdi med verdiendringer over oppstilling over
totalresultat er innregnet i balansen til virkelig verdi ved {grstegangs maling. Alle transaksjonskostrader blir direkte
kostnadsfert.

IV Etterfelgende mdling

Etter farste gangs maling blir finansielle eiendeler og forpliktelser kiassifisert i kategorien Virkelig verdi med
verdiendringer aver oppstilling over totalresultat malt til virkelig verdi i selskapets oppstilling over finansiell stilling (se
punkt 6 nedenfor). Etterfalgende endringer i virkelig verdi er kiassifisert i Gevinst pd investeringer i finansieite
investeringer / Tap pd Investeringer i finansielle investeringer i selskapets oppstilling over totalresultat. Opptjente
renteinntekter og utbytte for disse instrumentene er resultatfert tilsvarende. Detaljer vedrgrende de etterfglgende
endringene er vist | rote.

1.6. Virkelig verdi

Virkelig verdi er den verdi en efendel kan bli overdratt for eller solgt for mellom to uavhengige parter. Virkelig verdi p3
investeringer i finansielle instrumenter handlet | aktive markeder p4 balansedagen er satt til kvoterte markedspriser
uten fradrag for transaksjonskostnader. Far alle andre instrumenter som ikke er handlet i et aktivt marked er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av IPEV* retningslinjer, og eventuelt andre refevante verdsettelsesmetoder,

* International Private Equity and Venture Capital Valuatiorn - Private Equity industriens europeiske
bransjeorganisasjon.

L7. Inntektsskatt

Skattekostnad oppfert i oppstilling over totalresultat bestar av betalbar skatt, endring i utsatt skatt og kildeskatt betalt
til andre skattejurisdiksjoner. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet p4 alle forskjeller mellom regnskapsmessig og
skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel regnskapsferes nar det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i
senere perioder til 3 nyttiggjere skattefordelen. Selskapet regnskapsfgrer tidligere ikke regnskapsfart utsatt
skatteforde! | den grad det har blitt sannsynlig at seiskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil
selskapet redusere utsatt skatteforde! | den grad selskapet ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjsre
seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel méles basert p4 farventet fremtidig skattesats knyttet til postene hvor den
midlertidige forskjellen har oppstatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordet fgres opp il nominell verd; og klassifiseres som

immateriell eiendel (anleggsmiddel) eller langsiktig forpliktelse | oppstilling over finansielt stilling.

Betalbar skatt og utsatt skatt regnskapsferes direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltranseksjoner.
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1.8. Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inneholder seiskapets bankbeholdning. | kontantstremoppstillingen vil en
eventuell kassakreditt fratrekkes det totale bankinnskuddet.

1.9. Egenkapital
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon vil bli regnskapsfart direkte mot egenkapitalen
etter fradrag for skatt.

1.10. Avsetninger

En avsetning regnskapsfares ndr {1} selskapet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som fglge av en tidligere
hendelse - (2} det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke) at det vil skje et gkonomisk oppgjer som fglge av denne
forpliktelsen og - {3) balgpets stdrrelse kan males pélitelig.

Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved a neddiskontere forventede fremtidige kontantstrammer med en
diskonteringsrente fgr skatt som reflekterer markedets prissetling av tidsverdien av penger - og hvis relevant - risikoer
spesifikt knyttet til forplikteisen.

1.11. Betingade forpliktelser og eiendeler
Betingede eiendeler og forpliktelser regnskapsfgres ikke i drsregnskapet, men opplyses om hvis de er vesentfige og
sannsynligheten for at efendel eller forpliktelse tilfaller selskapet ikke er ubetydelig.

1.12. Hendelser atter balansedagan

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen tas hensyn til i det endelige
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som jkke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men
sam vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

1.13. Kontantstremoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen viser kontantstréammene i regnskapsaret fordelt p drifts-, investerings -og
finensieringsaktiviteter, netto endringer for aret | kontanter, samt kontantbeholdning ved begynnelsen og slutten av
aret.

Kontanteffekien ved kjsp og salg av investeringsobjekter vises separat under kontantstrgmmer fra
investeringsaktiviteter. | kontantstrgmoppstillingen er kontantstrgmmer titknyttet erverv av finansielle siendeler fort

fra dato for oppkjgp, mens kontantstrgmmer vedrgrende salg av finansielle eiendeler er fgrt frem til salgsdato.

(w) Kontantstrem fra driftsaktiviteter: Kontantstrgm fra driftsaktiviteter er beregnet som netto driftsoverskudd/
underskudd for dret, justert for driftsposter uten kontanteffekt.

{b) Kontantstrém fra investeringsaktiviteter: Kontantstrem fra investeringsaktiviteter bestdr av betalinger i forbindelse
med kjgp og salg av finansielle eiendeler, mottatte distribusjoner fra finansielle efendeler og mottatte renter.

{c} Kontantstrgm fra finansienngsaktiviteter: Kontantstrm fra finansieringsaktiviteter bestar av innbetalinger mottatt
fra partnere og distribusjoner utbetalt til partnere,
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Note 2 - Lgnn og annen godigjgrelse

Lgnnskostnader
Selskapet har ingen ansatte.

Godtgjprelser
Det er utbetait kr 112 500 inkl. mva | styrehonorar.

Lan og sikkerhetsstillelser til ledende personer

Det er {kke gitt Jan ti! elier stilt garanti pa vegne av ledende personer i selskapet.

Pensjoner

Selskapet er ikke pliktig £ 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor

Fordelt pa tjenestetype (inklusive merverdiavgift): 2018 2017
Lovpalagt revisjon 113 750 57 875
Honorar for andre tienester:

- bistand knyttet til ekstra kontrallhandlinger av investeringene 53 750 45313
Sum 167 500 103 188
Note 3 - Finansielle investeringer malt til virkelig verdi
3.1 Gevinst og tap pa finansielle investeringer

2018 2017

Realisert andel av distribusjoner 35 282 308 36027670
Urealisert gevinst/-tap {verdiendring} -22 896 678 -17 129 308
Sum 12 385 630 18 887 762
3.2 Eierandel, kapitalforpliktelse og kostverdi
Investering Kommittert Uinnkalt

Fonds- Eier- selskaps- selskaps- Kostverdi Kostverdi 2017
valuta andel kapital * kapital * 2018 ** **

Bain Capital Fund X UsD 0,07% 65675 102 2003 091 0 4]
Bridgepoint Europe i/ EUR  0,10% 50149 101 5149243 0 ]
Chicago Growth Partners Il usD 1,00% 43 783 401 1208798 ] a
Industri Kapital 2000 EUR 0,24% 11292 534 0 0 0
Industri Kapital 2004 EUR 0,48% 26 350293 725086 8] 8}
Lion Capital Fund 1li usb 0,45% 61 296 762 8285659 26713 791 25 366 317
Montagu Private Equity IV EUR 0,24% 62 184 885 4997 047 [¢] 4 871 529
Sum 320 732 078 22 368 970 26 713 791 30237 236

* Kommittert selskapskapital og uinnkalt selskapskapital i utentandsk valuta er omregnet til norske kronerved 3

benytte balansedagens valutakurs.

** Kostverdi er netto innbetalt kapital/kjgpesum med tillegg av kjgpskostnader og fradrag for tilbakebetalt kapital.

Cubera PEIAS

side 9

04.11.2020 kl 02:48 Brgnngysundregistrene

Side 27 av 34



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 991742522

Noter til regnskapet 2018

Cubera PE | AS

3.3 Virkelig verdi
Selskapet klassifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki med fglgende nivier:

Nivd 1: input er noterte priser (ujusterte) i oktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

Nivd 2: input er annet enn noterte priser inkludert i Nivd 1 som er cbserverbare for efendefen eller forpliktelsen, enten
direkte {dvs. som priser) eller indirekte {dvs. utledet fra priser).

Nivd 3: Input for elendelen elier forpliktelsen som ikke basert pd observerbore markedsdota {Tkke observerbar input).

Nar virkelig verdi av noterte egenkapital- og gjeldsinstrumenter er basert pa observerbare kvoterte markedspriser,
uten fradrag for transaksjonskostnader, er instrumentet klassifisert i niva 1. For alle andre instrumenter er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker.

Selskapet har investeringer i private equity fond som ikke omsettes i et akiivt marked. Verdsettelsen av andelene er
gjort i henhold til EVCA* retningslinjer, og kan vaere gjort av fondene selv eller av tredje part. | verdssttelsen er det
karrigert for eventuelte endringer som félge av likviditetsrisiko og omsetningsbegrensninger. Avhengig av klassifisering
av underliggende instrumenter og foretatte justeringer blir slike investeringer klassifisert i henholdsvis niva 2 efler 3.

* European Venture Capitul Association - Private Equity industriens europeiske bransfeorganisasjon.

Investering Verdi basert pa  Virkelig verdi

fondsrapport per 31.12.2018 Niva
Bain Capital Fund X Q3 2018 19393718 3
Bridgepaint Europe IV Q3 2018 21771 908 3
Chicago Growth Partners If a3 z018 3307118 3
Industri Kapital 2000 Q1 2016 174 689 3
Industri Kapital 2004 Q3 2017 4] 3
Lion Capital Fund If| Q32018 48 160 181 3
Montagu Private Equity 1V Q3 2018 30516 206 3
Sum 123 323 820
| igpet av rapporteringsperioden var det ingen endring I maling av virkelig verdi som medfarte overfgringer
mellom Niva 1 og Niva 2, og ingen overfgringer inn og ut av niva 3.
Virkelig verdi basert p& underliggende fondsrapportering som awviker fra batansetidspunktet (se over) er justert for
kapitalinnkallinger, kapitalutbetalinger og eventuelt andre vesentlige forhald i perioden frem til balansedagen.
Nedenfor fglger en avstemming over endringer i virkelig verdi.
Oversikt over endringer i virkelig verdi 2018 2017
Virkelig verdi pr 01.01. 149744552 182 736524
Kjgp 0 0
Kapitalinnbetalinger 2329437 4 642 5384
Kapitalutbetalinger -41 135798 -56 532328
Resultatfert andel av kapitalutdelinger 35282 308 36027 070
Salg 0 0
Erets urealisert verdiendring - -22 896678 -17 129 308
Virkelig verdi pr 31.12. 123 323 820 149 744 552
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3.4 Risikoekspenering

Selskapet er et investeringsselskap med investeringer i private equity fond, og er et sikalt «fond i fond». Som
fondsinvestor har Selskapet liten eller ingen pavirkning pé forvaltningen av de underliggende portefgiieselskapene i de
respektive private equity fond hvor man holder andeler. Den viktigste risikostyringen ligger derfor i
investeringsprosessen hvar Selskapet har hatt fokus pa & bygge en diversifisert portefglje. Den prosessen har Selskapet
avsluttet og har bygget en sveert diversifisert portefplje, man er diversifisert bade geografisk, industrielt og i forhold til
valuta. Dette reduserer den overordnede risikoen i selskapet.

Selskapet fglger opp den kvartalsvise verdirapporteringen fra underliggende portefpijefond, og pressemeldinger og
andre forhold som gjelder selskapene eller fondene. Skulle det dukke opp forhold som ville kunne medfare ytterligere
eksponering, vil Selskapet | fgrste omgang gigre en henvendelse til underliggends portefgliefond for & bringe fakta pd
det rene. | praksis, skulle forholdet vedvare, vil man fordi pavirkningsmuligheten er liten, raskt matte gigre en
vurdering av om det vil veere riktig 3 selge Selskapets andel i et slikt fond.

Note 4 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjellasser Antall Paélydende Bokfart verdi
Ordinaere aksjer 903 501 4,00 3614 004
Selskapets aksjonmerer Antall Stemmeandel Eierandel
Cubera PE } AB 903 501 100 % 10G %
Note 5 - Egenkapital
Fond for
urealiserte Annen

Aksjekapital Overkurs gavinster egenkapital Sum
Egenkapital pr 31.12.2017 3614 004 0 119506705 340033 123460743
Kapitalgkning al 0 4] 4] 8]
Avsatt uthytte 0 0 o] -34 000 000 -34 000 000
Arets resultat 0 0 -22 896 676 34156117 11 259 441
Egenkapital pr 31.12.2018 3 614 004 0 96 610 029 496 151 100 720 184
Cubera PE| AS side 11
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Note 6 - Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2018 2017
Resultat fgr skattekostnad 11275091 17 851 267
Permanente forskjeller:

- Realisasjon/utbytte innenfor fritaksmodelien -35282 308 -36 027 070
- Urealisert verdiendring investeringer 22 896 678 17 129 308
- 3% tilbakefgring av inntekter innenfor fritaksmetoden 820331 1388 565
- Andel skattemessig resuttat fra selskaper med deltakerfastsetting 817 230 827 BOS
Grunnlag for arets skattekostnad 527022 1169 876
Endring | midlertidige forskjeller 0 0
Overfgrt til / bruk av underskudd til fremfgring -527 022 -1169 876
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet o) a
Konsernbidrag med skatteeffekt Q 4]
Skattepliktig inntekt o 0
Fordeling av skattekostnaden 2018 2017
Betalbar skatt {23% / 24%) 0 o]
Kildeskatt 15650 123 317
Endring i utsatt skatt 0 a
Skattekostnad 15 650 123 317
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2013 2017 Endring
Aksjer utenfor fritaksmetoden 0 0 0
Underskudd til fremfgring -14 537 830 -15 064 852 527 022
Sum midlertidige forskjeller -14 537 830 -15 064 852 527 022
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel (-), 22% / 23% -3 198 323 -3 464 916 266 593
Nedvurdering av utsatt skattefordel 3198323 3464 916 -266 593
Utsatt skatt {(+) / skattefordel {-) i balansen 0 0 [

Alle midlertidige forskjelter kan utlignes og deite er giennomigrt i beregningen av utsatt skatt/utsatt skattefordel.

Utsatt skatteforde! balanseferes ikke da det ikke er ventet at seiskapet vii ha et positivt skattemessig resultat innenfor

en rimelig tidshorisont. En stor del av selskapets inntekter faller innunder reglene i den norske fritaksmetoden og disse

er saledes i vesentlig grad fritatt for ordinzer beskatning.
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Note 7 - Konsern og narsidende parter

Cubera PEt AS er datterselskap av Cubera PE | AB, som har forretningskontor i Stockhoim. Cubera PE | AB utarbeider
ikke arsregnskap hvor konsolidering av Cubera PE | AS inngar.

Seiskapet har en oppdragsavtale med Permian Business Partner AS for fondsadministrasjon og regnskapsfersel.

Under fglger en spesifikasjon av totaler per konsernselskap eller neerstdende part i arets oppstilling over totalresultat
og i oppstilling over finansiell stilling per balansedagen.

Oppstilling over totalresultat

Selskap Regnskaps- Administrasjons- Fonds-

Relasjon honorar honorar forvaltning Renter
Permian Business Partner AS Neerstdende 329994 219928 0 o]
Cubera PE | AB Morsalskap o] 0 361 104 8]
Sum 329 994 219 928 361 104 0

Oppstilling over finansiell stilling

Selskap Relasjon Fordringer Leverandergjeld Annen gjeld Avsatt utbytte
Permian Business Partner AS Narstiende c 0 o] o)
Cubera PE | AB Morselskap [s] 0 8] -34 000 000
Sum a 0 0 ~34 000 000

Note 8 - Resultat pr aksje

Ordinzert resultat per aksje er beregnet som farholdet meliom &rets resultat som tifaller aksjeeierne og vektet
giennomsnittlig utestdende ordinaere aksjer glennom regnskapsaret.

Det er ingen konvertible obligasjoner efier opsjoner som ville hatt utvanningseffekt.

Arets resultat som tiifaiier morselskapets aksjonmrer 7 . 2018 2017
Arets resuitat fra viderefprt virksomhet 11 259 441 17 727 350
Resuftat fra avhendet virksomhet 0 0
Arets resultat til ordinare aksjonasrer 11259 441 17 727 950
Gjennomsnittlig antall utestdende aksjer {se note 4) 503 501 903 501
Ordineert resultat per aksje iz 20
Cubera PEI AS side 13
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Note 9 - Hendelser etter balansedagen

Selskapets virksomhet bestér i & eie andeler i private equity fond. Etter balansedagen har investeringene fortsatt &
utvikle seg i positiv retning, Utover dette er det ingen spesielle hendelser sam har p&virkning pd regnskapet.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Tit generalforsamlingen i Cubera PE 1 AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Cubera PE | AS som bestar av balanse per 31. desember 2018,
oppstiliing over totalresultat og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen og
en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter ag gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018 og av dets resultater for regnskapsaret avsiuttet per
denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnilag for konkiusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med iov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter | henhold til disse standardene
er beskrevel | avsnitiet Revisors oppgaver og plikter ved revisjionen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapel t samsvar med de relevante etiske kravene | Norge knyitet til revisjon skik det kreves { lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vére gvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Styret {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for
at det gir et retlvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentfig feilinformasijon, verken som faige av misligheter eller feil.

Ved utarbeideisen av arsregnskapet ma ledeisen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om farhold av betydning for fortsatt driff. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet elier tegge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfagrt | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vl avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyides misligheter eller feil og er 4 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Sem del av en revisjen | samsvar med loy, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-erne,

utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

s identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig fellinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandiinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feiflinformasjon som
folge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontrodl;

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av seiskapets interne kontroll;
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s vurderer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende

notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

konkluderer vi pé om ledelsens bruk av forisatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, 0g, basert p& innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet tit hendelser eiler forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til forfsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa lileggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsepplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konkiusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

vurderer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt &rsregnskapet gir uitrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pé& en méate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dekumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrotthandtinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjensoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkontroll av historisk finansiel!
informasion», mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysainger | samsvar med lov og god bokfaringsskikic i
Norge.

Oslo, 4. mars 2019

ERNST & YOUNG AS

Tore Sarlie
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Cubera PE | AS
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