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Resultatregnskap

Belgp i: USD 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 33963 000 215 000 000
Annen driftsinntekt 1803 000 695 000
Sum inntekter 35 766 000 215 695 000
Kostnader

L gnnskostnad 14 459 000 16 049 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 711 000 303 000
Annen driftskostnad 30512 000 21078 000
Sum kostnader 45 682 000 37 430000
Driftsresultat -9916 000 178 265 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 4059 000 3815000
Sum finansinntekter 4 059 000 3815 000
Annen finanskostnad 4471000 1176 000
Sum finanskostnader 4471000 1176 000
Netto finans -412 000 2639 000
Ordineert resultat far skattekostnad -10 328 000 180 904 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat -1 731 000 31130000
Ordinaart resultat etter skattekostnad -8 597 000 149 774 000
Arsresultat -8 597 000 149 774 000
Andre resultatkomponenter for IFRS-foretak 0 -2 378 000
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -2 378 000
Totalresultat -8 597 000 147 396 000
Overfaringer og disponeringer

Overferinger til/fraannen egenkapital -8 597 000 147 396 000
Sum overferinger og disponeringer -8 597 000 147 396 000
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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2021 2020
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Balanse

Belgp i: USD Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 32 000 32 000
rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 32000 32000
Varigedriftsmidler

Bruksrettigheter 7 180 000 277000
Maskiner og anlegg 1884 000 131 000
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 490 000 556 000
Sum varige driftsmidler 9554 000 964 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 941 000

Sum finansielle anleggsmidler 941 000

Sum anleggsmidler 10 527 000 996 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 23750 000 3 750 000
Andre fordringer 4587000 1488 000
Contract Assets 0 15 000 000
Sum fordringer 28 337000 20238 000
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 12 169 000 24944 000
Sum investeringer 12 169 000 24944000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 214 722 000 183851 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 214722 000 183 851 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2021 2020
Sum omlgpsmidler 255 228 000 229 033000
SUM EIENDELER 265 755 000 230029 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 333000 327000
Overkurs 81 526 000 60 348 000
Annen innskutt egenkapital 7 849 000 4419 000
Sum innskutt egenkapital 89 708 000 65 094 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -3113 000 -3113000
Annen egenkapital 108 271 000 116 869 000
Sum opptjent egenkapital 105 158 000 113 756 000
Sum egenkapital 194 866 000 178 850 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 29 399 000 31 130000
Andre avsetninger for forpliktel ser 4915000 6 859 000
Non-current lease liability 5820 000 8 000
Sum avsetninger for forpliktelser 40 134 000 37997 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 40 134 000 37997 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 8008 000 9183000
Government grants 219000 0
Current lease liability 1 250 000 276 000
Current provisions 5232 000 3722000
Contract Liabilities 16 045 000

Sum kortsiktig gjeld 30 754 000 13 181 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2021 2020
Sum gjeld 70 888 000 51 178 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 265 754 000 230028 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: USD 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 33963 000 215 000 000
Annen driftsinntekt 1803 000 695 000
Sum inntekter 35 766 000 215 695 000
K ostnader

L annskostnad 16 846 000 16 049 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 735000 303 000
Annen driftskostnad 28 960 000 21078 000
Sum kostnader 46 541 000 37 430000
Driftsresultat -10 775 000 178 265 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 4133000 3815000
Sum finansinntekter 4133000 3815000
Annen finanskostnad 4 475000 1176 000
Sum finanskostnader 4 475000 1176 000
Netto finans -342 000 2639 000
Ordineert resultat far skattekostnad -11 117 000 180 904 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat -1 704 000 31130000
Ordinaart resultat etter skattekostnad -9413 000 149 774 000
Arsresultat -9 413 000 149 774 000
Andre resultatkomponenter for IFRS-foretak -9 000 -2 378 000
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -9 000 -2 378 000
Totalresultat -9 422 000 147 396 000
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -9 422 000 147 396 000
Sum overferinger og disponeringer -9 422 000 147 396 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: USD Note 2021 2020
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Konsernets balanse

Belgp i: USD Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 32 000 32 000
rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 32000 32000

Varigedriftsmidler

Bruksrettigheter 7 281 000 277000
Maskiner og anlegg 1884 000 131 000
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 501 000 556 000
Sum varige driftsmidler 9666 000 964 000
Sum anleggsmidler 9698 000 996 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 23 750 000 3750 000
Andre fordringer 3708 000 1488 000
Contract Assets 0 15 000 000
Sum fordringer 27 458 000 20238 000
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 12 169 000 24944 000
Sum investeringer 12 169 000 24944 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 216 231 000 183 851 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 216 231 000 183 851 000
Sum omlgpsmidler 255 858 000 229 033000
SUM EIENDELER 265 556 000 230029 000
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Konsernets balanse

Belgp i: USD Note 2021 2020

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 333000 327 000
Overkurs 81 526 000 60 348 000
Annen innskutt egenkapital 7 863 000 4419 000
Sum innskutt egenkapital 89 722 000 65 094 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -3 122 000 -3113000
Opptjente egenkapital 107 455 000 116 869 000
Sum opptjent egenkapital 104 333 000 113 756 000
Sum egenkapital 194 055 000 178 850 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 29 400 000 31 130000
Andre avsetninger 4915000 6 859 000
Non-current lease liability 5820 000 8000
Sum avsetninger for forpliktelser 40 135 000 37997 000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 40 135 000 37 997 000

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 26 000 0
Government Grants 219 000 0
Lease liability 1 350 000 276 000
Leverandergjeld 8494 000 9183000
Contract Liabilities 16 044 000 0
Current provisions 5234 000 3722000
Sum kortsiktig gjeld 31 367 000 13 181 000
Sum gjeld 71502 000 51 178 000
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Konsernets balanse

Belgp i: USD Note 2021 2020

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 265 557 000 230 028 000
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@

s Sakshehandler Deres dato Viér dato
5 katte dl re ktoratet Torstein Kinden Heleland 14.11.2016 17.11.2018
Tefefon Deres referanse Ver referanse
22078133 Hans Petter Tjeldflaat 201611125049
VACCIBODY AS
Gaustadalléen 21
0349 OSLO

Tillatelse til & utarbeide arsregnskap og arsberetning pa engelsk sprak for
Vaccibody AS, org. nr. 990 646 066

Vi viser til deres brev av 14. november 2016 der det sokes om dispensasjon fra kravet til 4 utarbeide
arsregnskap og 4rsberetning pa norsk sprak for Vaccibody AS.

Skattedirektoratet gir pa bakgrunn av en konkret helhetsvurdering Vaccibody AS dispensasjon fra
kravet til 4 utarbeide arsregnskap og arsberetning pa norsk sprak, jf. regnskapsloven § 3-4 tredje
ledd. Dispensasjonen forutsetter at opplysningene som vedtaket baserer seg pa ikke endres
vesentlig,

Km\}etﬁ sendes ﬁgénSEépéfggTsteret i ]ir;n;l_ﬁfs‘un‘cﬂammen med ; arsrégnska};et o
Det péligger den regnskapspliktige 4 dokumentere ved dette brev at tillatelsen er gitt.

Bakgrunn

Vaccibody AS har p.t. ca. 60 aksjonzrer, hovedsakelig norske, profesjonelle investorer. Vaccibody
AS er et bioteknologiselskap med en patentert, propricteer teknologiplattform for utvikling av
vaksiner. Selskapet er fortsatt i en utviklingsfase og har ennd ingen godkjente produkter i salg i
markedet. Selskapet opererer innen et felt der det er pékrevet 4 innrette virksomheten globalt med
tanke pé produktene selskapet skal utvikie {legemidler), men ogsd i evrige sammenhenger som
eksterne tjenesteleveranderer og akademiske samarbeidsparter, personell, investorer, offentlige
tilskudd (EU) og industrielle samarbeidsparter og lisenstakere. Arbeidsspréket er engelsk. Alle
sentrale aktorer og samarbeidspartnere behersker og benytter engelsk. En norsk oversettelse vil kun
ha til formél & oppfylle regnskapslovens sprakkrav,

Skattedirektoratets vurdering

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal “arsregnskapet og drsberetningen ... vere pa norsk.
Departementet kan ved ... enkeltvediak bestemme ar drsregnskapet og/eller drsberetningen kan
vare pd et annet sprak.”

10t prp. nr. 42 (1997-1998) Om lov om drsregnskap m.v., er det uttalt falgende om
regnskapslovens formél, jf. pkt. 1.1:

Postadresse Besoksadresse: Sentratbord
Posthoks 8260 Grenland Se www.skatteelaten.no 800 B0 000
0134 Oslo Org.nr: 996250318 Telefaks

E-post: skatteetaten.no/sendepost 22 17 08 60
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201611125049 Side2av2

»Regjeringen har som siktemal at regnskapsloven skal bidra til informative regnskaper for
ulike grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investorer og kreditorer som
tilforer kapital til foretakene, og dels andre grupper som hay interesse av & vite hvordan
foretaket drives, f.eks. de ansatte 0g lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal
gi grunnlag for riktig prising av finansielle objekter. Riktig prisdannelse pa aksjer er en
forutsetning for at ressursbruken i samfunnsokonomien skal bli best millig. Gode regnskaper
vil ogsa gjore det vanskeligere for markedsdeliakere & ta ut spekulasjonsgevinster med basis
i skjevt fordelt informasjon.”

Det fremgér siledes at et av hovedformalene med regnskapsloven er & bidra til “informative
regnskaper for ulike grupper av regnskapsbrukere”. Regnskapsbrukere vil omfatte, if. uttalelsen i
proposisjonen, blant andre investorer, kreditorer, ansatte og lokalsamfunnet.

Det er etter Skattedirektoratets vurdering derfor avgjerende ved vurdering av om dispensasjon fra
kravet til 4 utarbeide arsregnskap og/eiler arsberetning pa norsk kan gis, at det ikke foreligger
mulige brukere av regnskapsinformasjon som blir vesentlig berert negativt ved en eventuell
dispensasjon.

Det er sarlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skal vurderes ved en
dispensasjonssgknad. [ denne vurderingen har Skattedircktoratet lagt seerlig vekt p at selskapet er
eid av profesjonelle mvestorer. Arbeidsspréaket er engelsk. Videre er det vektlagt at selskapet driver
virksomhet i en internasjonal bransje der alle aktarer behersker og benytter engelsk sprik.

Vennligst oppgi var referanse ved henvendelser i saken.

Med hiisen

Rune Tystad
semiorradgiver
Rettsavdelingen, foretaksskatt

Skattedirektoratet
Torstein Kinden Helleland

Dokumentet er elektronisk godkjent g har derfor ikke handskrevne signaturer

13.07. kl 14 gnngysund eg strene
de 12 av 11
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

To the General Meeting of Nykode Therapeutics AS

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statemenits of Nykode Therapeutics AS, which comprise:

e The financial statements of the parent company Nykode Therapeutics AS (the Company), which comprise the
balance sheet as at 31 December 2021, the income statement, statement of changes in equity and cash flow
statement for the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies, and

* The consolidated financial statements of Nykode Therapeutics AS and its subsidiaries (the Group}, which
comprise the balance sheet as at 31 December 2021, the income statement, statement of changes in equity and
statement af cash flows for the year then ended, and notes to the financial statemenis, including a summary of
significant accounting policies.

In our apinion:

e the financial statements comply with applicable statutory requiremenits,

e the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December
2021, and its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU, and

* the financial statemenits give a true and fair view of the financial position of the Group as at 31 December 2021,
and its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our repart. We are independent of the Company and the Group as required by laws and regulations and
the International Ethics Standards Board for Accountants’ International Code of Ethics for Professional Accountants
(including International Independence Standards) {IESBA Cade}, and we have fulfilled our other ethical
respansibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Penneo Dokumentnokkel: 86E5P-TM3Y8-CODEM-COKT 1-QQ804-K264L

Other Information

The Board of Directors and the Managing Director (management} are responsible for the information in the Board of
Directors’ report and the other information accompanying the financial statements. The other information comprises
information in the annual report, but does not include the financial statements and our auditor’s report thereon. Our
apinion on the financial statements does not cover the information in the Board of Directors’ report nor the other
information accompanying the financial statements.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the Board of Directors’ report
and the ather information accompanying the financial statements. The purpose is to consider if there is material
inconsistency between the Board of Directors’ report and the other information accompanying the financial
statements and the financial statements or our knowledge obtained in the audit, or whether the Board of Directors’
report and the other information accompanying the financial statements otherwise appears to be materially

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS

13.07.2023 kl 14:39 Brgnngysundregistrene Side 13 av 113
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Nykode Therapeutics AS

misstated. We are required ta report if there is a material misstatement in the Board of Directars’ repart or the
ather information accompanying the financial statements. We have nothing to repart in this regard.

Based on our knowledge obtained in the audit, it is our opinion that the Board of Directors’ report

e s consistent with the financial statements and
e contains the information required by applicable legal requirements.

Responsibilities of Management for the Financial Statements

Management is respansible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in accordance
with International Financial Reporting Standards as adopted by the EU, and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s and the Group’s
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Group or to cease operations, or has
no realistic alternative but to do so.

Auditor’s Responsibiiities for the Audit of the Financial Statements

Our abjectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whaole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our apinion.
Reasanable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accardance with
ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in aggregate, they could reasonably be expected to influence the ecanomic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism
throughout the audit. We also:

e identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error.
We design and perform audit procedures respansive to those risks, and abtain audit evidence that is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for ane resulting from errar, as fraud may involve callusion, fargery, intentional
amissions, misrepresentations, or the averride of internal control.

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate inthe circumstances, but not for the purpose of expressing an apinion on the effectiveness of the
Company's or the Group's internal control.

e evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.

e conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting, and, based on
the audit evidence abtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company and the Group's ability to continue as a going cancern. If we conclude that a
material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures
in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, ta modify our opinion. Our conclusions are
based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company and the Group to cease to continue as a going concern.

e evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statemenis, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves a true and fair view.

* obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of the entities or business
activities within the Group to express an opinion on the consolidated financial statements. We are responsible
for the direction, supervision and perfarmance of the group audit. We remain salely respaonsible for our audit
opinian.

Penneo Dokumentnokkel: 86E5P-TM3Y8-CODEM-COKT 1-QQ804-K264L
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Nykode Therapeutics AS

We communicate with the Board of Directors regarding, amang other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
aur audit.

Oslo, 31 March 2022
Deloitte AS

Reidar Ludvigsen
State Authorised Public Accountant

Penneo Dokumentnokkel: 86E5P-TM3Y8-CODEM-COKT 1-QQ804-K264L
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Reidar Ludvigsen

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5997-4-1501479
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Penneo Dokumentnokkel: 86E5P-1M3YB-CDDEM-COKT 1-QQ8D4-K264L

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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