== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

918 984 240

Aksjeselskap

BACK TO SCHOOL HOLDING AS
c/o Beckmann AS

Burésen 32

4636 KRISTIANSAND S

01.01.2020 - 31.12.2020

5 5

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler
Regnskapslovens aminnelige regler

Fredrik Lundervold Kongsli
13.04.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 24.06.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 5432 420 5900 365
Sum inntekter 5432 420 5900 365
K ostnader

L gnnskostnad 4998 639 5271555
Annen driftskostnad 175 095 347 638
Sum kostnader 5173734 5619194
Driftsresultat 258 686 281171

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap 1845284 2206 008
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 2103
Annen renteinntekt 240 379
Sum finansinntekter 1845524 2 208 490
Rentekostnad til foretak i samme konsern 430 857 76 088
Annen rentekostnad 1673353 2431 806
Sum finanskostnader 2104 210 2 507 894
Netto finans -258 686 -299 404
Ordineert resultat far skattekostnad 0 -18 232
Ordineert resultat etter skattekostnad 0 -18 232
Arsresultat 0 -18 232
Arsresultat etter minoritetsinter esser -18 232
Totalresultat -18 232

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital -18 232
Sum overferinger og disponeringer -18 232
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 918984240

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 145 147 446 145 147 446
Sum finansielle anleggsmidler 145 147 446 145 147 446
Sum anleggsmidler 145 147 446 145 147 446
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 896 957

Andre kortsiktige fordringer 70176 123772
Konsernfordringer 1845284 2021 336
Sum fordringer 2812 417 2145 108
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 364 746 234 208
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 364 746 234 208
Sum omlgpsmidler 3177 163 2379 316
SUM EIENDELER 148 324 609 147 526 762
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 995 450 995 450
Overkurs 99433776 99433776
Sum innskutt egenkapital 100 429 226 100 429 226
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -1545512 -1545512
Sum opptjent egenkapital -1545512 -1545512
Sum egenkapital 98 883 713 98 883 713
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 26 000 000 32000 000
@vrig langsiktig gjeld 10 698 498
Sum annen langsiktig gjeld 26 000 000 42 698 498
Sum langsiktig gjeld 26 000 000 42 698 498

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 23464 4786
Skyldig offentlige avgifter 247 472 246 852
Kortsiktig konserngjeld 21 447 913 2959 040
Annen kortsiktig gjeld 1722047 2733873
Sum kortsiktig gjeld 23 440 896 5944551
Sum gjeld 49 440 896 48 643 049
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 148 324 609 147 526 762
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 132 576 242 125944 928
Annen driftsinntekt 764733 347 848
Sum inntekter 133340975 126 292 776
K ostnader

Varekostnad 63 289 027 68 987 050
L gnnskostnad 22942 739 21782 842
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 5933187 5527524
Annen driftskostnad 18494 736 15 485 896
Sum kostnader 110 659 689 111783312
Driftsresultat 22 681 286 14 509 464

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 240 379
Annen finansinntekt 113 065 324 637
Sum finansinntekter 113 305 325016
Annen rentekostnad 2161782 2 448 581
Annen finanskostnad 847 544 625
Sum finanskostnader 2 162 629 2993 206
Netto finans -2 049 324 -2 668 190
Ordineert resultat far skattekostnad 20631 962 11 841 274
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5091 306 3149078
Ordinaert resultat etter skattekostnad 15 540 656 8692 196
Arsresultat 15 540 656 8692 196
Arsresultat etter minoritetsinter esser 15 540 656 8 692 196
Totalresultat 15 540 656 8 692 196
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 15 540 656 8 692 196
Sum overfaringer og disponeringer 15 540 656 8692 196
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 332655 453 465
Konsesjoner, patenter o.l. 110 425 903 112533 778
Goodwill 15598 060 17937 769
Sum immaterielle eiendeler 126 356 619 130925 012

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 2345794 2385076
Sum varigedriftsmidler 2345794 2385076
Sum anleggsmidler 128 702 412 133310088
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 21 607 831 21 964 405
Fordringer

Kundefordringer 14730 315 10 468 798
Andre kortsiktige fordringer 3061 643 1370314
Sum fordringer 17 791 958 11839 112

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 25401531 22 644572
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 25401 531 22 644 572
Sum omlgpsmidler 64 801 320 56 448 089
SUM EIENDELER 193503732 189 758 177

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Akgjekapital 995 450 995 450
Overkurs 99 433 776 99 433 776
Sum innskutt egenkapital 100 429 226 100 429 226

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 21991 153 6 384 225
Udisponert resultat

Sum opptjent egenkapital 21991 153 6 384 225
Sum egenkapital 122 420 379 106 813 451
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 23 448 003 24022 638
Sum avsetninger for forpliktelser 23448 003 24 022 638
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 26 000 000 32000 000
@vrig langsiktig gjeld 10 698 498
Sum annen langsiktig gjeld 26 000 000 42 698 498
Sum langsiktig gjeld 49 448 003 66 721 136

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 8011 420 4765 916
Betalbar skatt 5582 988 3 456 989
Skyldig offentlige avgifter 2035 463 1057 725
Annen Kortsiktig gjeld 6 005 480 6 942 960
Sum kortsiktig gjeld 21635 351 16 223 590
Sum gjeld 71083 354 82944 726
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 193503 732 189 758 177
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& admincontrol

121-21 Back to School Holding AS - Arsberetning 2020 pdf

Signers:

Name Method Date

Munthe, Gert Wilhelm BANKID_MOBILE 2021-02-19 10:57 GMT+1
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Back to School Holding AS
ARSBERETNING 2020

Virksomhetens art og hvor den drives

Back to School Holding AS (BTSH) er morselskap til Beckmann AS. Hovedeier av BTSH er Herkules
Private Equity IV (Jersey-1) L.P / Herkules Private Equity IV {Jersey-ll} L.P. BTSH har
forretningsadresse i Oslo.

Morselskapets formal er & eie aksjer i ett eller flere datterselskaper, og gjennomfere investeringer og
virksomhet i forbindelse med dette.

Konsemet har gjennom datterselskapene Beckmann AS (Norge} og Beckmann Norway GmbH
(Tyskland) strategi om & vaere ledende innen utvikling og salg av skolesekker med tilbehgr og ulike
produkter innen reise og fritid.

Omsetning:
BTSH kr 5432 420

Konsemet kr 133 340 975

Egenkapitalandelen:
BTSH 67%

Konsemet 63%
Likviditeten i bade morselskapet og konsemet anses god.
linnevaerende ar forventes vekst i konsernet bade i omsetning og resultat.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer
Konsemets mest sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer knytter seg til produksjon, fremtidige
miljpkrav og rammebetingelser som kan pavirke selskapets inntjeningsevne.

Finansiell risiko

Morselskapets og konsemets finansielle risiko anses a veere pa et tilfredsstillende lavt niva.
Usikkerhetsfaktorer knytter seg til valutarisiko og generell markedsrisiko. Ettersom eksporten er i
vekst, utjevnes valutarisikoen til en viss grad. Konsernet foretar, gjennom datterselskapet Beckmann
AS, valutasikring av innkjep av varer i utenlandsk valuta.

Konsemet har en tilfredsstillende kapitalbase og finansiering. Per 31.12.20 har konsemet gjennom
datterselskapet Beckmann AS en ubenyttet kassakredittfasilitet pa 35 mnok. Morselskapet har
langsiktig ekstern finansiering.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Konsemet har, gjennom datterselskapet Beckmann AS, i 2020 fullfart et forsknings- og
utviklingsprosjekt i skattefunnordningen der totale FoU kostnader utgjer kr 407 006. Kostnadsfert
belgp utgjer kr 329 675 etter fradrag for skattefunn pa kr 77 331.

Fortsatt drift
Arsregnskapet for 2020 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.
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Arbeidsmilje

BTSH har i 2020 hatt 2 ansatte. Totalt for konsemet, BTSH og datterselskapene Beckmann AS og
Beckmann Norway GmbH, er sykefravaeret pa totalt 58 dager i 2020, noe som utgjorde 1,3% av total
arbeidstid. Hovedvekten knyttet til dette fravaeret relaterer seg til ytre forhold selskapet ikke kunne
pavirke.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lapet av aret, som har
resultert i store materielle skader eller personskader.

Arbeidsmiljget betraktes som godt, og det iverksettes lapende tiltak for forbedringer.

Likestilling

Konsemet har ved utgangen av aret 21 ansatte, av disse er 8 kvinner (38 %). Kvinneandelen i
lederstillinger utgjer 28 %.

Selskapet har som policy at arbeid av lik verdi skal gi lik lznn.

Ved rekruttering, bade intemnt og eksternt prioriteres personlige kvalifikasjoner fremfor kjgnn.

Ytre milje

Selskapets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller palegg. Bedriften forurenser ikke det ytre
milja.

Redegjerelse for arsregnskapet og resultatdisponering

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med noter uttrykk for virksomhetens

resultat for 2020 og skonomiske stilling ved arsskiftet.

Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedemmelsen av
regnskapet.

BTSH har for 2020 et resultat etter skatt pa kr 0, etter inntektsfart konsembidrag fra datterselskapet
Beckmann AS pa kr 1 845 284.

Konsemet har for 2020 hatt et resultat etter skatt pa kr 15 540 656 som disponeres til udekket tap.

Kristiansand, 19.02.2021

Fredrik Lundervold Kongsli
Styrets leder

Gert Wilhelm Munthe
Styremedlem

¢ ofthe document,
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EPIT‘G Asate . Telephone +47 45 40 40 63
arkensg Fax +47 38 05 86 89

Enterprise 835 174 627 MVA
Til generalforsamlingen i Back To School Holding AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Back To School Holding AS' drsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet
pa kr 0 og et overskudd i konsernregnskapet pa kr 15 540 656. Arsregnskapet bestr av:

« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsragnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
« er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

« gir det medfelgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Back To School Holding AS per 31. desember 2020 og av selskapets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datocen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

» gir det medfalgende konsernregnskapet et retivisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Back To School Holding AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortseit fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalefse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
svrige informasjonen.
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_',}""1 Ravisors beretning - 2020
Back To School Holding AS

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
forméal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom .@vrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s& henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifier, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kentroll som den finner nadvendig for 4 kunne
utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pé tibarlig mate 4 opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig
at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Virt mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utagver vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

«  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontrell.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende neteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsheretningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke
fortsetter driften.
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Revisors berelning - 2020
Back To School Holding AS

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
fransaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, falge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for vér revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsbheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resuitatdisponering er
konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Kristiansand, 19. februar 2021
KPMG AS

Nils Eivind Holst
Statsautorisert revisor
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Back To School Holding AS

RESULTATREGNSKAP

Monrselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
5432420 5900 365 Salgsinntekter 2 132576 242 125944 928
0 0 Andre driftsinntekter 18 764 733 347 848
5432 420 5 900 365 Sum driftsi 133 340 975 126 252 776
0 0 Varekostnad 8 €3 289 027 68 987 050
4998 633 5271555 Lennskostnad 3 22942 733 21782842
0 o Avskrivninger 6,7 5933187 5527524
175 095 347 638 Andre driftskostnader 3,4 18 494 736 15 485 836
5173 734 5619193 Sum drif d 110 659 689 111783 312
258 686 281172 Driftsresultat 22 681 286 14 509 464
1845 284 2 206 008 Inntekt fra investering i datterselskap 5 0 0
0 2103 Renteinntekt fra foretak i samme konsern 13 o o
240 379 Andre renteinntekter 240 379
0 o Andre finansinntekter 113 065 324 637
430857 76088 Rentekostnad til foretak i samme konsern 13 0 0
1673353 2431 806 Andre rentekostnader 2161782 2448 581
0 o Annen finanskostnad 847 544 625
-258 686 -299 404 Netto finansposter -2049324 -2 668 190
] -18 232 itat far d 20 631 962 11841 274
0 0 Skattekostnad pa arets resultat 5 5 091 306 3149078
0 -18 232 Avsresultat 15 540 656 8692196

Overfaringer og disponeringer
0 -18 232 Overfprt tilfra annen egenkapital 11 15 540 656 8692 196
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Back To School Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

Morselskap Konsern
2020 2019 EIENDELER Note 2020 2019
o ) Forskning og utvikling 6 332 655 453465
) ] Patenter, varemerker, nettbutikk -3 110425903 112533778
0 ) Goodwill [} 15598 060 17 937 769
o 0 Utsatt skattefordel 5 0 0
o o Sum i L L 126356618 130925012
0 0 Driftslesere, inventar, verktey, kontormaskiner o.1. 7 2345 794 2 385076
[ [] Sum varige dril i 2 345 794 2 385 076
145 147 446 145 147 446 Investeringer i datterselskap 14 0 ]
0 0 Andre fordringer 0 0
145 147 446 145 147 446 Sum finansielle anleggsmidler [ [
145 147 446 145 147 446 SUM ANLEGGSMIDLER 128 702 412 133 310088
o ] Varer 8 21 607 831 21 964 405
896 957 ] Kundefordringer 13 14 730315 10468 798
1845284 2021336 Andre fordringer p3 selskap i samme konsern 13 0 0
70176 123772 Andre fordringer 3 061 642 1370 314
2812417 2145 108 Sum fordringer 17 791 957 11839112
364 746 234 208 d og )i d El 25401 531 22 644 572
3177163 2379316 SUM OML@PSMIDLER 64 801 319 56 448 089
148 324 609 147 526 762 SUM EIENDELER 193 503 732 189758177
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Back To School Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

Morselskap Konsern
2020 2019 EGENKAPITAL OG GIELD Note 2020 2019
995 450 995 450 Aksjekapital 10,11 995 450 995 450
99433776 99433776 Overkurs 11 99433776 99433776
0 0 Ikke registrert kapitalforhayelse 11 0 0
100 429 226 100 429 226 Sum i L 100 429 226 100 429 226
-1545512 -1545512 Annen egenkapital 11 21991153 6384 225
-1545 512 -1545 512 Sum j i 21991153 6 384 225
98 883 713 98 883 713 SUM EGENKAPITAL 122 420 379 106 813 451
o o Utsatt skatt El 23448003 24022 638
[ [ Sum il for il 23 448 003 24022 638
26 000 000 32 000000 Gjeld til kredittinstitusjoner 12,15 26 000 000 32 000000
0 10 698 498 @vrig langsiktig gield 0 10 698 498
26 000 000 42 598 498 Sum annen k iktig gield 26 000 000 42 598 498
23464 4786 Leverandergjeld 8011420 4765 916
o o Betalbar skatt 5 5582988 3456989
247 472 246 852 Skyldige offentlige avgifter 2035463 1057 725
21447 913 2 959 040 Gjeld til selskap i samme konsern 13 o o
1722 047 2733873 Annen kortsiktig gield 6 005 481 € 942 960
23 440 896 5 9844 551 Sum iktig gjeld 21635352 16223530
49 440 896 48 643 049 SUM GIELD 71083 355 82944 726
148 324 609 147 526 762 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 193 503 732 189758 177

Oslo,
19. februar 2021

Fredrik Lundervold Kongsli Gert Wilhelm Munthe
Styrets leder Styremedlem
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Back To School Holding AS

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Morselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
Kontantstréammer fra operasjonelle aktiviteter
0 -18 232 Resultat f@r skattekostnad 20631962 11841274
0 o] Periodens betalte skatt -3 456 989 -1256 999
o] o] Avskrivninger 6,7 5933 187 5527524
-878279 4 736 446 Endring i varelager, kundefordringer og leverandgrgjeld -659 439 -4 789 460
17 707 315 4 758 604 Endring i andre tidsavgrensningsposter -1622 753 2 066 448
16 829 036 9476 818 Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 20 825 968 13 388 787

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter

0 0 Utbetalinger ved kjgp av immaterielle eiendeler 6 -519 118 -851 307

0 0 Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler 7 -851393 -1639 309

0 1] Kjgp av aksjer i datterselskap 0 o}

0 0 Tilgang kontanter ved erverv av datterselskap 0 0

0 0 Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter -1370511 -2 490 616

Kontantstrdgmmer fra finansieringsaktiviteter

-16 698 498 -9490544 Innbetalinger og utbetaling av langsiktig gjeld 13 -16 698 498 -9490 544
0 o] Inn/-tilbakebetaling av egenkapital 0 o}

0 0 Inn/- utbetalinger av konsernbidrag 0 0

-16 698 498 -9490544 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -16 698 198 -9 490 544
130538 -13726 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 2 756 959 1407 627
234208 247 934 Kontanter og bankinnskudd pr. 01.01 22 644572 21236 945
364 746 234208 Kontanter og bankinnskudd pr. 31.12. 25401531 22 644 572
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Back To School Holding AS, og de heleide datterselskapene Beckmann
AS og Beckmann Norway GmbH. Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50 % av
aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til & utgve faktisk kontroll over selskapet. Konsernregnskapet er
utarbeidet som om konsernet var én gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i
konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene
fglger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Oppkjgpsmetoden benyttes ved regnskapsfgring av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er kjgpt eller
solgt i lgpet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunkt kontroll oppnas og inntil kontroll opphgrer.

Salgsinntekter
Inntekt resultatfgres nar den er opptjent. Inntektsfaring skjer fglgelig normalt pa leveringstidspunktet for
tjenesten/eiendelen.

Kostnadsfgringstidspunkt / sammenstilling
Utgifter sammenstilles med og kostnadsfgres samtidig med de inntekter utgiftene kan henfgres til. Utgifter som
ikke kan henfgres direkte til inntekter, kostnadsfgres nar de palgper.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt
poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a
vaere forbigadende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjgres det
for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Varebeholdning
Lager av innkj@pte varer verdsettes til det laveste av anskaffelseskost etter FIFO prinsippet og netto salgsverdi.

Det foretas nedskrivning for paregnelig ukurans.

Valuta/sikring

Konsernet benytter sikringsinstrument for  sikre fremtidige varekjgp. Sikringen skjer ved at selskapet inngar
valutaterminkontrakter med banken. Kontantstrgmsikringen reflekteres ved at verdiendringen pa
sikringsinstrumentet ikke resultatfgres fgr det underliggende sikringsobjektet {varene) pavirker
resultatregnskapet.

Transaksjoner i utenlandsk valuta som ikke er sikret, omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. @vrige
pengeposter, fordringer og gjeld i utenlandsk valuta som ikke er sikret, omregnes til balansedagens kurs.
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Immaterielle eiendeler

Utgifter til immaterielle eiendeler er balansefgrt i den utstrekning kriteriene for balansefgring er oppfylt, altsa
nar det er ansett som sannsynlig at de fremtidige gkonomiske fordelene knyttet til eiendelen vil tilflyte selskapet,
og man har kommet frem til en palitelig maling av anskaffelseskost for eiendelen. Anskaffelseskost avskrives over
forventet levetid.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte

vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet
er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av
netto salgsverdi og virkelig verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstrgmmene som
eiendelen vil generere.

Datterselskap
Datterselskapet vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost

for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar
verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & vaere forbigaende og det ma anses ngdvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er tilstede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Leasing/leieavtaler
Konsernet har, gjiennom datterselskapet Beckmann AS, kun operasjonelle leieavtaler der leiebelgpet er fordelt
over leieperioden.

Pensjoner
Konsernet har kollektivpensjonsforsikring som tilfredsstiller kravene til obligatorisk tjenestepensjon. Premien
kostnadsfgres lgpende.

Utsatt skatt og skattekostnad
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt

skattefordel. Utsatt skatt/utsatt skattefordel er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremf@ring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i
den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av arsregnskapet i
henhold til god regnskapsskikk.
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Note 2 Salgsinntekter

Morselskap
Selskapet har salgsinntekt i form av management fee til datterselskapet Beckmann AS.

Konsern
Pr. virksomhetsomrade 2020 2019
Salg av skolesekker o.| 132 576 242 125 944 928

Geografisk inndeling

Norge 67 742 281 66 711 010
Asia® 21118 680 27 360 850
Europa 43 715 281 31595390
@urige 0 277578
Sum 132 576 242 125944 928
* Konsernet har salgsinntekter fra kunde i Asia i form av «royaltiess. Den reelle verdien av vareomsetningen for region Asia utgjorde
totalt 30,6 mnok bade i 2019 og i 2020.
Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte mm.

Morselskap Konsern
Lennskostnader 2020 2019 2020 2019
Lénninger 4134062 4523616 19 702 497 18 770 124
Arbeidsgiveravgift 637 626 555706 2501 838 2367 314
Pensjonskostinader 193104 190028 340 999 321762
Andre ytelser 33847 2205 397 405 323 642
Sum 4 998 639 5271555 22942739 21782 842
Sysselsatte drsverk i regnskapsaret 2 2 20 20

Ytelser til ledende personer

Morselskap
Selskapet har ikke daglig leder og det er ikke uthetalt ytelser til styret i 2020.
Det er ikke gitt I&n/sikkerhetsstillelse til styrets leder eller andre naxrstdende parter.

Selskapet er pliktig il & ha tfjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har etablert en
pensionsordning som oppfyller lovens krav.

Konsern

Innleid daglig leder i datterselskapet Beckmann AS er ansatt i morselskapet.

Lennskostnader inkl. bonus til innleid daglig leder i datterselskapet Beckmann AS utgjer kr 3 025 000, og er fakturert som del av
management fee.

Det er utbetalt kr 1 000 000 i honorar til styreti 2020.
Det er ikke gitt Idn/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre narstdende parter.

Konsernets selskaper er pliktig til 3 ha fjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har etablert
pensjonsordninger som oppfyller lovens krav.

Morselskap Konsern
Kostnadsfaert godtgjerelse til revisor (ekskl. MVA) 2020 2019 2020 2019
Lovpdlagt revisjon 24500 17 500 146 600 107 500
Teknisk histand &rsregnskap og ligningspapirer 15500 15000 34 600 18 600
Attestasjonstjenester 0 13 000 43 450 20 650
Skatterddgivning ] 11500 9150 23 800
Andre tjenester 0 0 0 0
Sum 40 000 57 000 233 800 170 550
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Note 4 Leieavtaler

Morselskap
Selskapet har ikke leieavtaler i 2020.

Konsern
Selskap i konsernet har felgende leieavialer:
Avtalens utipp: 2020 2019
Leie av lokale i Burdsen 32 31.12.2024 2 580000 2538000
Leie av maskiner 120118 16544
Burdisen 32 AS er eier av lokalene. Selskapet er eid av minoritetsaksjonzrer i Back 10 School Holding AS.
Note 5 Skatt
Morselskap Konsern

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2020 2019 2020 2019
Betalbar skatt pd drets resultat 0 0 6 071 804 4065 634
Endring utsatt skatt -40% 962 -485% 322 -574 635 -431 235
Skatteeffekt av konsernhidrag 405 962 485322 -405 962 -485 322
Arets totale skattekostnad 0 0 5 091 306 3 149 078

gning av arets skat I 2020 2019
Resultat for skattekostnad 0 -18232
Permanente forskjeller -1 845284 -2187776
Endring midlertidige forskjeller 0 0
Mottatt konsernbidrag 1845 284 2206008
Anvendelse av fremferbart underskudd 0 0
Grunnlag betalbar skatt 0 0
Skatt 22 % 0 0
Betalbar skatt pd drets resultat 0 0
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt:
Forskjeller som utlignes: 2020 2019 2020 2019
Immaterielle eiendeler 0 0 108 266 667 110 586 667
Driftsmidler 0 0 270 308 281 638
Fordringer 0 0 -280 000 -280 000
Varebeholdninger 0 0 -1 700 000 -1 500 000
Gevinst- og tapskonio 0 0 24 854 31 068
Andre forskjeller 0 0 0 74 436
Underskudd til fremfering -1 845 284 -2 206 008 ] 0
Mottatt konsernbidrag 1845 284 2 206 008 0 0
Sum 0 0 106 581 829 109 193 809
Utsatt skatt 0 0 23 448 003 24 022 638
Morselskap
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats 2020 2019
Forventet skatt etter nominell skattesats (22 %} 0 -4011
Effekt av permanente forskjeller -405 962 -481 311
Effekt av ikke balansefort utsatt skattefordel tidligere ar 0 0
Skatt pd mottatt konsernbidrag 405 962 485322
Beregnet skattekostnad 0 0
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Note 6 Inmaterielle eiendeler

Morselskap
Selskapet har ingen immaterielle eiendeler.

Konsern

Andre

immaterielle
FoU Goodwill*  Varemerke Patenter eiendeler Sum
Anskaffelseskost 01.01 604049 23397050 116000000 901 057 15957895 142 497 985
Tilgang 0 0 0 0 519118 519118
Avgang 0 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 604 042 23397080 116000000 901 057 2114907 143017 103
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -271 384 -7 798030 -7733333 -150 224 -706 504 -16 660 485
Balansefert verdi 31.12 332 655 15 598060 108 266 667 750 833 1408 403 126 356 618
Arets avskrivninger 120 810 2339709 2320000 56 606 205 387 5042 512

10 drfingen
Forventet ekonomisk levetid 5ar 104&r 50 &  avskrivning 3ar
Avskrivningsplan Linear Linear Lineaar Linezer Linear

* Goodwill er vurdert 1il & ha en levetid p& 10 3r, og er bl.a. knyitet til stabilitet i ansatte med kjennskap til produkt, design
og marked relatert til Beckmann AS. Avskrivhingsplanen er satt til 10 r fordi det forventes at denne kunnskapen vil fortsette
d generere verdi utover en 5-ars periode.

Note 7 Varige driftsmidler

Morselskap
Selskapet har ingen varige driftsmidler.

Driftslasare,

inventar, verktay

Konsern Biler m.m. Sum
Anskaffelseskost 01.01 247 576 4 853 280 5 100 856
Tilgang 0 851 353 851 393
Avgang 0 0 0

kaffelsesk 3112 247576 5 704 673 5952 249
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -231 069 -3 375 386 -3 606 422
Balansefert verdi 31.12. 16 507 2 329 287 2 345 794
Arets avskrivninger 49 514 841 161 890 675
Forventet gkonomisk levetid 5 ér 35 &
Avskrivningsplan Lineaer Linear
Note 8 Varer
Morselskap
Selskapet har ikke varelager.
Konsern 2020 2019
Innkjgpte varer for videresalg 23 307 831 23 464 405
Ukuransavseining varelager -1 700 000 -1 500 000
Sum 21 607 831 21 964 405
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Note 9 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Morselskap
Bundne skattetrekksmidler utgjer kr 167 964.

Konsern
Bundne skattetrekksmidler utgjer kr 533 932.

Konsernet har, giennom datterselskapet Beckmann AS, en ubenytiet kassakredittramme p kr 35 000 000 pr. 31.12.20.
Kredittfasiliteten har pant i varelager, kundefordringer og driftstilbehor.

Note 10 Aksjekapital og aksjoneerinformasjon

Morselskap
Aksjekapitalen best3r av:
Antall Pilydende Bokfart
A-aksjer 34240 10 342 400
B-aksjer 65 305 10 653 050
Sum 99 545 995 450
A-aksjene har fulle rettigheter. B-aksjene har ikke stemmerett.
Oversikt over aksjonserene i selskapet pr.31.12.20:
A-aksjer B-aksjer Sum Eierandel
Herkules Private Equity IV (J-11) 22 065 44128 66193 66,5%
Herkules Private Equity IV (-1} 7829 15657 23486 23,6%
Beckmann Holding AS 1667 3333 5000 50%
OfhInvest AS 962 481 1443 1,4%
Solgunn Rott Invest AS 333 667 1000 1,0%
@vrige {eierandel < 1%) 1384 1039 2423 24%
Totalt antall aksjer 34 240 65 305 99 545 100,0 %
Note 11 Egenkapital
Morselskap
Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.20 995 450 99433776 -1545512 98883714
Arets resultat 0 0 0 0
kapital 31.12.20 995 450 99 433776 -1545512 98 883 713
Konsern
Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.20 995 450 99433776 6384225 106813451
Valutaeffekt 0 0 66274 66274
Arets resultat 0 0 15540 656 15 540 656
kapital 31.12.20 995 450 99 433 776 21991153 122420379
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Note 12 Fordringer og gjeld

Morselskap
Selskapet har ingen gield som forfaller senere enn fem &r. Selskapet har ingen fordringer som forfaller senere enn ett &r.

Konsern
Konsernet har ingen gjeld som forfaller senere enn fem &r. Selskapet har ingen fordringer som forfaller senere enn ett &r.

Note 13 Mellomveerende med selskap i samme konsern

Morselskap Konsern
Fordringer 2020 2019 2020 2019
Kundefordringer 896 957 0 0 0
Konsernhidrag 1845 284 2206008 ] 0
Fordring pd foretak i samme konsern 0 0 0 0
Sum 2742 241 10037 126 0 0
Gjeld
Lan til foretak i samme konsern -21 447 913 -3143712 0 0
Sum -21 447913 -3143 712 Q 0
Morselskapet har en kredittramme i datierselskapet Beckmann AS pd kr 50 000 000.
Avtalen leper til 31.12.2021, og lanet skal tilbakebetales innen 30 dager pd skriftlig forespersel fra datterselskapet.
Linet renteberegnes med 3 mnd NIBOR + avialt margin. 1 2020 utgjer dette en rentekostnad pd kr 430 857,
Det er belastet kr 5432 420i management fee fra morselskapet til datterselskapet Beckmann AS i 2020. Beckmann AS har kjspt varer og
tjenester for kr 17 040 566 av datterselskapet Beckmann Morway GmhbH. For alle konserninterne transaksjoner legges markedspriser til grunn.
Note 14 Datterselskap
Morselskap
Eier-f

stemme-  Egenkapital Balansefgrt
Firma Anskaffelsesdr Forretnings-kontor andel pr.31.12.20 Resultat 2020 verdi
Beckmann AS 2017 Kristiansand, Norge 100% 68 035 288 20736731 145147 446
Beckmann Norway GmbH 2019 Dusseldorf, Tyskland 100 % 727764 392 556 125 000
Note 15 Pant og garantier

Morselskap Konsern

Pantsikret gjeld 2020 2019 2020 2019
Panteldn 26 000 000 32 000 000 26 000 000 32 000 000
Sum pantsikret gield 26 000 000 32 000 000 26 000 000 32 000 000

Som sikkerhetsstillelse for Ianet er det tatt pant i morselskapets aksjer i Beckmann AS. Bokfert verdi av aksjene
utgjer kr 145 147 446 pr. 31.12.20.

Note 16 Sikring ved bruk av valutaterminkontrakter

Morselskap
Selskapet henytter seg ikke av finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.

Konsern

Konsernet har, giennom datterselskapet Beckmann AS, inngatt valutaterminkontrakier for kiep og salg av USD,

samt salg av Euro og DKK. Terminkonirakiene har ulik varighet, og siste avtalte kjpp av USD er i mai 2021. Sist avialte

salg av USD og Euro er i desemher 2021, og i november 2021 for DKK . Pr. 31.12.20 utgjer markedsverdien av disse avtalene kr- 1 429 455,
De inngatte sikringsavtalene er kontantstiremsikringer og reflekteres ved at realiserte og urealiserte gevinster og tap

pé sikringsinstrumentet ikke resultatfpres for det underliggende sikringsobjektet pavirker resultatregnskapet.
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Note 17 Finansiell risiko

Morselskapets -og konsernets finansielle risiko anses 3 vasre pé et tilfredsstillende lavt niva.

Usikkerhetsfaktorer knytter seg til valutarisiko og generell markedsrisiko. Ettersom eksporten er i vekst, utjevnes valutarisikoen
til en viss grad. Selskapet foretar valutasikring av innkjdp. Selskapet har en tilfredsstillende kapitalbase og finansiering.

Valutarisiko
Se note om sikring ovenfor.

Renterisiko

Morselskapet har et |&n hos SR-Bank som renteberegnes etter NIBOR pluss en margin. Endringer i rentenivet vil
dermed pdvirke finanskostnadene. Konsernet har videre, giennom datterselskapet Beckmann AS, en ubenytiet
kassakredittfasilitet i SR-Bank pé 35 mnok pr.31.12.20.

Note 18 Koronapandemien

Ilikhet med de fleste andre selskap var konsernet pdvirket av koronapandemien i 2020. Det ble iverksatt et systematisk arbeid for & redusere de
negative konsekvensene, bide giennom 3 forhindre smitte pa arbeidsplassen, sikre aktivitet og likviditet giennom &ret. Det ble holdt lopende dialog
med konsernets hovedbankforbindelse for & minimere risiko for ekstra finansrelaterie kostnader, samt & sikre likviditet. Konsernet fikk ogsa
utbetalt stetie fra kompensasjonsordningen for naeringslivet i 2020 pa til sammen kr 575 664.

Det er for tidlig & konkludere hvor store fplger pandemien vil fa for konsernet i 2021. Kredittrisikoen vurderes imidlertid som lav da konsernets
markeder og kunder har klart seg bra giennom det forste dret av pandemien.

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

=

Dacument D
OCAF48F75CEN41808939EDF280550F64

24.06.2022 kI 21:52 Brgnngysundregistrene Side 28 av 28



