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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 945443227

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 16 724 000 15 840 000
Gevinst/tap ved realisagon -6 860 000 -319 000
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1423 000 -358 000
Portefdjeresultat 8441000 15 163 000

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 6 2 313 000 2114 000
Andre kostnader 11000 13000
Forvaltningsr esultat -2 324 000 -2 127 000
Resultat far skattekostnad 6117 000 13 036 000
Arsresultat 6 117 000 13 036 000

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret 37000 -1 460 000
Avsatt til utdeling til andelseiere 6 700 000 14 853 000
Overfert til/fra opptjent egenkapital -1421 000 -358 000
Sum anvendelse 5316 000 13 035 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 945443227

Balanse

Belgp i: NOK 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 566 648 000 648 430 000
Sum verdipapirportefglje 566 648 000 648 430 000
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 5998 000 8 710 000
Sum fordringer 5998 000 8 710 000
Bankinnskudd

Bankinnskudd 28 719 000 16 816 000
SUM EIENDELER 601 365 000 673 956 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 490 941 000 549 213 000
Overkurs/underkurs 112 107 000 124 950 000
Sum innskutt egenkapital 603 048 000 674 163 000
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital -1 901 000 -480 000
Sum opptjent egenkapital -1 901 000 -480 000
Sum egenkapital 601 147 000 673 683 000
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Avsatt til utdeling til andelseiere 38000 74000
Annen gjeld

Pal apt forvaltningshonorar 80 000 200 000
Sum annen gjeld 80 000 200 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 601 265 000 673 957 000

POSTER UTENOM BALANSEN
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 945443227

Styrets arsberetning for verdipapirfondene 2018

C WorldWide Asset Management AS, Fiordalleen 16, Osle, forvalter totalt 14 fond, hvorav to fond er
rentebarende verdipapirfond og de evrige 12 fondene er norske og internasjonale aksjefond.

De internasjonale aksjefondene er etablert som fond-i-fond av Luxembourg-registrerte C WerldWide fond.
Danske Bank, Oslo er depotmottaker for alle fondene, Det blir utarbeidet separate arsrapporter for enkelte
av fondene som ikke inngar i denne rapporten.

Verdipazpicfondets Arsresultat Utdeling til Overfort til/fra Egenkapital per
navn 31.12.2018 andelseicrne opptient egeakapital 31.12.2018
C WorldWide Norge ~23 239 %00 < -23 239 960 352 833 828
C WorldWide Norden ~A0 427 G40 ¢ -40 427 940 374 5688 744
C WorldWide Stahile Aksjer ~261 199 o -201 199 16 086 525
€ WerldWide Globale Aksjer -5 307 396 O -50 307 396 616 588 098
C WorldWide Giobale Aksjer Etisk -5 782812 O -2 782 812 1 052 025 68¢
C WorldWide Asia -206 000 286 O -206 000 286 1212 B53 074
C WorldWide Emerging Markets -2 287 929 a4 -2 297 929 12 562 535
C WorldWide Medical & 216 68O & 6 216 680 146 363 597
C WorldWide Pengemarked 1574 919 115G 615 424 304 130 547 133
¢ WorldWide Obligasjon 6116 273 7537 376 -1421 102 G601 146 978

Det er lite finansiell risike kayttet til virksomheten i det enkelle fond utover den kurs- og valutarisiko dat
enkelte fond pitar seg gjennom investeringer i verdipapirer. Fondene foretar ikke plasserlnger utover det
som er vedtektsfestet og godkjent av Finanstilsynet. Fondene har heller ikke mulighet til & ta opp gield og
hefter ikke for garantiforpliktelser. Andelseierne deltar i kursfastsettelsen fra den dag deres innskudd er
valutert fondets konta. Ved innlgsning er det to til tre dagers oppgier i likhet med oppgjerstiden i
verdipapirmarkedet generelt.

Ifglge Lov om Verdipapirfond kan ikke verdipapirfond som forvaites av samme forvaltningsselskap samiet
eie mer enn 10 prosent av aksjekapitalen eller den stemmeberettigede kapitalen | ett selskap. Sammen
med C WorldWides forvaltningsfilosofi sikrer dette at fond forvaitet av C WorldWide Asset Management AS
ikke eier vesentlige andeler | de selskapene det investeres i.

Investeringsstrategien for aksjer baserer seg pd 3 investere i selskaper som pd lang sikt forventes & skape
merverdier for aksjenzerene. Filosofien innebeerer at det tas aktive valg av et begrenset antall selskaper
som typisk har en etablert og klar forretmngsmodell ledende markedspaosisjon, og som har vist evne til §
skape aksjonzerverdier over tid. Det er vir erfaring at en konsentrert portefml_]e av kvalitetsselskaper er
det som over tid skaper best avkastnmg, noe som kan verifiseres gjennom vare fonds historikk. Selv om
denne filosofien over tid gjennomgdende har gitt meravkastning, kan fondene i perioder gjeore det svakere
enn markedet. For C WorldWides investeringsmodell er det avgjerende at forvaltningen over tid er
konsistent med filosofien, og vi mener at denne modellen vil fortsette 3 skape langsiktig meravkastning i
kembinasjon med lavere risiko enn andre vekstbaserte modelier

Investeringsstrategien for renter baserer seg pd & gi andelseierne en forutsighar risikojustert
meravkastning. Kredittrisikoen styres gjennam valg av papirer med lav risiko, mens renterisikoen styres
gjennom valg av lopetid og rentebindingsperiode bade for kreditt - og statspapirer,

2018 ble et utfordrende &r med mye uro i de glebale aks;emarkedeﬂe, og etter hvert ogsa negativ
utvikling pd Oslo Bers mot slutten av Sret. Etter flere gode 3r pa rad med stigende aksjemarkeder jevnt
over, ser vi negativ avkastning i nesten alle aksjefond, C WorldWide Globaie Aksjer Etisk og helsefondet

C Worldwide Medical er de eneste fondene som har levert positiv absolutt avkastning for dret. Det er agsa
bare det globale etiske fondet som har kart 3 levere resultater som er bedre enn fondets referanseindeks.

P& den annen side oppnéddde vare rentefond bedre avkastningsresultater enn sine referanseindekser som
kun inneholder statspapirer. Rentene steg hgsten 2018 for forste gang siden varen 2016. Investeringene i
fondene ga hoyere lgpende rente enn statsobligasioner giennom 8ret. For ¢ WorldWide Obligasjon ble
resultatet 0,9 %, som er 0,4 % -poeng foran indeks. Tisvarende har C WorldWide Pengemarked, som er
et kort rentefond, klart & levere 0,5 % -poeng bedre resultat enn sin referanseindeks og endte opp 1,0 %,

Detaljerte avkastningsresultater og de vesentligste ngkkeltail for fondene fremgar av tabellen nedenfor.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 945443227

Verdipapirfondets

navn

C WoridWide Norge

C worldWide Norden

C WarldWide Stabile Aksjer

C wWaorldwide Glohale Alkgjer

C WorklWide Globale Aksjer Etisk
C WorldWide Asia A

C worldwide Asia B

C WorldWide Asia D

C WorldwWide Emerging Markets
C WorldWide Medicat

C WorldwWide Pengemarked

C WorldWide Obligasion

Fondets eferanseindeksens
avikastning avkasining
-6,4 % -2,2 %
-12,2 % -G,9 %
-1,1 % 4,9 %
-4,6 % ~4,1 %
0,2 % -4,1 %
~15,5 % -9,3 %
S15,0 % 49,3 %
~14,7 % -9,3 %
~12,3 % -8,5 %
3,2 % 7.0 %
1,0 % 0.5 %
0,9 % 3,5 %

Differanse- Fondets Relativ

avkastning standardavvik velatilitet
4,2 % 21,0 % 5.4 %
5,3 % 18,2 % 7,6 %
-6,0 % 11,5 % 3,9 %
-0,5 % 153 % 7,9 %
4,3 % 14,5 % 5,5 %
-6,2 % 14,9 % 5,2 %
-5,7 % 16,0 % 5,6 %
-5,4 % 158 % 5,3 %
-2,8 % 14,3 % 5,6 %
-3,8 % 18,1 % 12,6 %
0,5 % 1,2 % 1,0 %
0,4 % 3,4 % 1,8 %

Store tegninger eller innlgsninger i perioden har ikke hatt innvirkning pa andelenes verdiutvikling. Se
tabell under med oversikt ever stgrste tegning og innlgsning i 2018. Veletablerte rutiner for tegning og
innlgsning sikrer andelseierne likebehandiing. Det er heller ikke inngdtt aviaier med enkelte store
andelseiere utover det som er besternt i det enkelte fonds vedtekter om innlgsningsretten.

Verdipapirfendets navn
C WorldWide horge

C WarldWide Norden

C WeorldWide Stabile Aksjer
C WorldWide Globale Aksjer

C worldWide Globale Aksjer Etisk

C WarldWide Asia A

C WorldWide Asia B

C WorldWide Asia D

C WorldWide Emerging Markets
C WaorldWide Medicat

C WerldWide Pengemarked

C WorldWide Obligasjon

Starste tegning
14 230 660
200 000 0C0
1 88 000

9 729 100
50 000 000
500 000

170 000 000
5 000 Co0
481 109

20 000 000
5 000 000

Andel  Stgrste innlosning Andel
3,6 % -14 597 517 -3,5%
427,8 % -1 534607 -04%
9,2 % -3 075 884 -264 %
0,7 % ~-100 000 000  -7,7 %
3,6 % -267 646 012 197 %
1,1 % -1 501 BS0 ~3,0 %
15,1 % - -
34,9 % -4 368412 -254%
0,3 % 7713746 48 %
13,3 % -25 145326 -158%
0,8 % -50 000 000 -7.4 %

Verdipapirfondene har ingen ansatte og fondenes virksomhet er av en shk art at de ikke forurenser det
ytre miljp. T henhold til regnskapsloven skal drsberetningen innehoide opplysninger om forutsetningen for
fortsatt drift. Etter styrets vurdering er denne forutsetningen uten betydning for fondenes regnskap, da
regnskapet er basert p8 virkelige verdier. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av

forvaltningsseiskapet.

Oslo, 31. januar 2019
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Mattias Kolm
Styrets leder
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Roi¥f Dolang
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Brita Eilertsen
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Tor Bredo Gotf&edsen

H&kon Wister

Steinar Lundstrgm,
Adrministrerende direkter
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 945443227

Arsregnskap for C WorldWide Obligasjon

RESULTATREGNSKAP Noter 2018 2017
Portefoljeinntekler og -kostnader
Renteinmekter 16 724 207 15838 871
Gavinst/Tap ved realisasjon -6 859 775 -318 467
Netio endring | urealiserte kursgevinsterkurstap -1 423 489 -358 091
Portefaljeresuttat 8 440 943 15 162 312
Farvaltningsinntekier og -kostnader
Forvaltningshonorar [ 2313 304 2114 109
Andre kostnader 11 365 13236
Netto forvaliningskostnader 2 324 669 2127 345
Resuitat for skatiekostnad 6116 273 13 034 968
Skattekostnad 7 [ 0
Arsresultat 6116 273 13 034 968
Anvendelse av drsresulat/dekning av tap:
Netlo utdeling i andgiseierne i lepet av aret 837 471 -1 460 106
Avsatt til utdeling til andeiseierng 6 699 905 14 852 600
Qverfert titfira opptjent egenkapital -1421 102 -357 526
Sum disponert 5116 273 13 034 968
BALANSE 31.12.2018 31.12.2017
Eiendeter
Verdipapirportafelje til markedsverdi

Obligasjoner 234 566 647 989 648 430 484
Opptiente, ikke mottatte renteinntelder 3 5997 608 & 709 806
Bankinnskudd 287190 16 815 857
Sum eiendeler 601 364 628 G673 956 147
Egenkapitat
innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 480 941 336 549 212776

Over/underkurs 112 108 902 124 949 515
Sum innskut! egenkapital 603 048 238 674 162 291
Opptjent egenkapita -1 901 260 -480 157
Sum egenkapital 5 601 146 878 673 682 134
Gijeld
Avsatt ti utdeling tif andelssiems 37 534 73 891
Annen kersiktig gield 180 115 200 122
Sum gield 217 649 274 913
Sum egenkapital og gjeld 601 364 628 §73 956 147
Antall andeler & 450 941,34 549 212,78
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 945443227

ARSREGNSKAP FOR C WORLDWIDE OBLIGASJON

RESULTATREGNSKAP NOTER 2018 2017
Portefeljeinntekier og -kostnader
Renteinntekier 6724 207 15 839 871
Gevinst/Tap ved realisasjon -6 858 775 -319 467
Netto endring i urealiserte kursgevinster/kurstap -142% 489 -358 0N
Portefaljeresultat 8440 943 15162 312
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonarar o 2 313 304 2 14 109
Andre kostnader 365 13236
Nette forvaltningskostnader 2324 663 2127 345
Resultat for skaltekostnad 6116 273 13 034 968
Skattekostnad 7 Q Q
Arsresultat 6116 273 13 034 968
Anvendelse av drsresultat/dekning av tap:
Netto utdeling til andeiseierne i lopet av éret 837 471 -1460 106
Avsatt tit utdeling til andelseierne 6 699 905 14 852 600
Cverfert tii/fra opptjent egenkapital -1421102 -357 526
Sum disponert 6116 273 13 034 568
BALANSE 3132208 31.12.2017
Eiendeler
Verdipapirportefelje til markedsverdi

Obligasjoner 234 566 647 989 648 430 484
Opptjente, ilkkke mottatte renteinntekler 3 5887 608 8 709 806
Bankinnskudd 28 719 031 16 815 857
Sum eiendeler 601364 628 67% 956 147
Egenkapital
innskutt egenkapital

Andetskapital til palydende 490 941 336 549212776

Over/underkurs 112 106 902 124 949 515
Sum innshkutt egenkapital 503 048 238 674 162 291
Opptient egenkapital -1901 260 -480Q 157
Sum egenkapital 5 601146 978 673 682 134
Gjeld
Avsatt til utdeling til andelseierne 37 534 73891
Annen kortsiktig gjeld 180 1S 200122
Sum gjeld 217 649 274 013
Sum egenkapital og gjeld 601 364 628 673 956 147
Antall andeler 3 490 941,34 549 21278

ARSRAPPORT 2018 / C WORLDWIDE ASSET MANAGEMENT AS 23
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 945443227

ARSREGHNSKAR FOR CWORLDWIDE OBLIGASJON

Noter

MOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond av 1999,

Verdipapirene er verdsatt til markedsverdi. Markedsverdian fastsettes ut fra siste kjente kurs pd bers. Kun et begrenset antall
obligasioner og sertifikater handles daglig pa Oslo Bers. Sertifikater og chligasjoner uten berskurs verdsettes daghig pa basis av
gieldande pengemarkedsrente/swaprenter 0g gienstdende lepetid. Verdipapirena prises med en margin som tar hensyn til risikoen/
utsteders kredilttverdighet i forhold til verdipapirer utstedt av norsk stal med samme lepetid. Beregnede kurser rapporteres daglig av
HNordic Bond Pricing.

Giennomsnittlig kostpris benyttes som grunnlag for beregning av realiserte gevinster og tap ved salg av verdipapirer.
Transaksjonskostnader knyttet til oppgjer av verdipepirer belastes fondet og kostnadsfares stter bvert som de palaper.
Depotmotlaker beregner ingen kostnader ved tegning/innlasning.

Per 31.12. blir netto skattepdikiig inntekt i fondet avsatt Uil utdeling til andeiseierne enten i form av konlanter eller som reinvestering i nve
andeler.

NOTE 2 - FINANSIELL MARKEDSRISIKO

C WoridWide Obligasjon har moderat renterisike og durasjon meliom 2 og 4 ar. Fondel plasserer andelseiernas kapital | markedets sikreste
ag mest ltkvide norske sertifikater og obligasjoner med fast rente. Investeringene er begrenset til verdipapirer sem vektes 0-50 % ved be-
regning av linansinstitusjoners og pensjonskassers kapitaldekning. Det investeres i de mest omsettelige sertifikater og obligasjoner utstedt
eller garantert av den norske stat, norske fylkeskommuner og kommuner, norske finansinstitusioner samt bankinnskued,

NOTE 3 - VERDIPAPIRPORTEFZLJIE

verdipapirer Kupang- Durasjon Neste Palydende Kostgris Palopte Markeds- MV med Urealisert % av
rente kupong renter verdi renter gew/tap portef.

Utstedt eller garantert av kommune og fytkeskommune

1073052 Oslo Kommune 1,80 32484 05.05.201% 34000000 33 256 585 359 189 33702465 34061655 445881 56%
1057534 Oslo Kommune 460 14312 22.06.2018 10000000 10 864 000 243 233 10440800 10684033 523200 17%
Detsum 44 220 585 602422 44143266 44 745688 -77 319 7.2%

Bank og kreditt

1073117 Sparebank 1 160 20815 18.02.201% 47 000 000 46 384 655 734 745 46955162 47 6B Q07 570 507
10377852 Sparebank 1 Nard-Norge 2,05 30043 14.02.2018 43 000 000 42 884 585 775 237 42943 758 43718 993 58 161
1080725 Sparebanken Vest 188 306433 04102019 39000000 38967 240 188290 38648 298 38 B3G 588 318942
1070406 Mordea Bank Rorge 300 06384 21082019 38 GO0 000 39158 652 415 397 38360848 3B 776245 797 804
1080540 Gjensidige Bank 202 45051 13092019 29 GO0 QOO 28 917 000 176542 28484728 28661270 432272
1073042 Spb I @stiandet 175 20473 05.02.2018 28 000 oD 27677 311 443 014 273950524 28393538 273 213
1074399 Sparebanken @st 2,00 18873 27112019 28 000 QG0 27 969 000 D3E89 28110938 28164635 141936
1072408 Sparsbanken Sor 2,37 18758 24.11.2019 26 00 Q00 26 267 776 64 152 26281164 26 345 316 13 388
1073544 Heigeland Sparebank 2,30 18406 11.11.2019 25 000 0G0 25 281 100 80342 25232350 25302692 -58 760 4.2%
1673699 Spl Sogn og Fiordane 220 11348 26.02.2019 20 000 00O 20 126 099 372493 0143740 20516 233 17641 34%
1668490 Spb 2 SR-Bank 4,05 45284 20.11.2019 18 Q00 0G0 19 72% 850 83885 10306828 19383713 420022 32%
1671404 Sandnes Sparebartd 2,80 04877 27.06.2019 18 QG0 060 18 356 038 253585 18104 832 18364427 2531206 3.1%
1081687 Spbl Ringerike Hadeland 2,535 42602 26062019 18 000 000 17 879 400 219033 17951022 18170055 71622 30%
1673472 Obes Banken 2,15 22471 2304.201% 17 GO0 000 16 834 100 253347 17084713 17338058 250611 2.9%
1673079 DNB Boligkreditt 16% 30322 16.02.201% 17 Q30 000 16 931 300 245149 160946 144 17 191 293 14 844
1082528 BN Bank 2,47 47179 143122019 16 000 000 15 8840 800 19489 15974032 15993521 -& 768
1059282 ONE Bank 500 1.8962 30.12.2019 11000 000 12 240 550 33151 11674597 11707 748 -5B5 943
1075585 Spb 1 Buskerud Vestfold 2,30 2,0020 2501.201% 11 000 000 13 239 140 236 364 11104027 11340391 -135113
1073885 Spb 1 Buskerud-Vestiold 2,35 1.8922  30.11.2019 11 000 600 11328700 22663 11114972 11137835 -13 728
1068828 Sply Midt-Morge 2010-2020 500 17017 30.09.2015% 10 00G 00 11057 600 127 397 10553810 10681207 -503 790
1074280 Spb 1 Ringerike Madeland 2,30 25416 10.08.2019 10 000 000 10072800 80740 10074400 10 165 140 -5400 1,7%
1080724 Fana Sparebank 2,20 45330 29.09.2019 10 000 000 9994 400 LG 6o8 8 882 290 9938 948 -112 110 1,7 %
3076034 Sph 1 SR-Bank 2,05 21622 22032014 3 000 000 8991 540 144 062 2035001 g 179 063 43461 15%
1074153 Spb 1 Telemark 303 45487 30.10.201% 7 QG0 Q0C 7056 700 36608 7172977 72089586 116277 12%
1057260 Bolig- og Naringshanken 515 11,3142  12.05.2010 & DGO 000 6 553 250 198 099 6277 536 6475635 -275714  1L1%
1074200 Nordea Bank Norge 215 15297 20072018 5 000 Q00 & Q59 060 48 596 5 037 940 5086 836 -2L 060 0.8%
1069195 ONEB Bank 400 26863 18.10.201% 2 000 000 2179 000 15438 2109 088 2125536 69902 04%
Defsum ' C T s24'930'595 5305186 522 504 723 527 830 900 -2 415 872 67,82 %
Sum verdipapirer 569141180 5997 608 566 647 989 572 645 587 -2 493 191 §5,0%
Netto kontantbeholdning

irnskudd Danske Bank 28719 031 4.87%
Netto uoppgjorte poster ~217 649 0,0%
Deisum 28 501 382 4,7 %
Sum fondets samlede egenkapital 601 146 978 100,0%
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NOTE 4 - VERDIPAPIRPORTEFGLIENS OMLEGPSHASTIGHET

Partefeljens regnskapsmessige omlepshastighet for 2018 er beregnet til 0,21,

Omiepshastigheten beregnes som summen av alle salg og kjep av aktiva dividert med 2 i resultatperioden og divideres deretter med
resultatperiodens giennomsnittlige investerte kapital.

NOTE 5 - EGENKAPITAL

iE: Egenkapital 673 682 134
+ Arsresuitat 6116 273
- Utdeling til andelseiere -7 537 376
+ Netto tegning/innlesning -71 114 0532
UE Egenkapital 601 146 978

NOTE 6 - ANDELSINFORMASJON

Dato innlasningskrs Antall andeler
31.12.2016 1226,05 374 802,19
31.12.2017 1226,63 549 212,78
31.12.2018 1224,48 490 941,34

MNetto andelsverdi er markedsverdien per andel etter fradrag for fondets kostnader, Fondet har verken pravisionsinntekter elier

kostnader knyttet til tegning og innlesning av andater. 0,3% % arlig forvaitningshonorar beregnes av fondets markedsverdi og tilfaller
forvalter.

NOTE 7 - BKATT
Arets skattepliktige resultat deles ul tif andelseierne per 31.17. 0g blir dermed skattepliktig pa andelseiarnes hand,
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Til styret { € Worldwide Asset Management AS
Havhengly revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusion

Vi har revidert drsregnskapene for falgende verdipapirfond som forvaltes av C Worldwide Asset
Management AS:

C Worldwide Norge

C Worldwide Norden

C Worldwide Stabile Aksjer

C Worldwide Globale aksjer

C Worldwide Globale Aksjer Etisk

C Worldwide Asia

C Worldwide Emerging Markets

C Worldwide Medical

C Worldwide Pengemarked

C Worldwide Obligasjon

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestér alle av balanse per 31. desember 2018, resultatreguskap

for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter ti drsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper. Etter vAr mening er de medfolgende rsregnskapene avgitt i samsvar med
lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansiclle stilling per 31. desember

2018, og av dets resultater for regnskapsiret avstuttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Aaditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikier ved revisfon av
frsregnskapet. Vi er vavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vidre ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Ttter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 0oq 713 MVA, WWW.pWC, 110
Statsautoriserte revisorer, medlenimer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap

08.03.2021 kl 19:52

Brgnngysundregistrene Side 11 av 13



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 945443227

Uavhengig revisors beretning - C Worldwide verdipapirfond

mjormasion

Ledelsen er ansvarlig for vvrig informasjon. @vrig informasfon omfatter informasjon i &rsrapperten
bortsett fra drsregnskapene og den tilhorende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av drsregnskapene dekker ikke wvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave a lese pvrig informasjon med det
formil & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
drsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig fellinformasjon er vi
pélagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Styrets og adnunistrerende divektors ansvar for drsregnskapene

Forvaltningsselskapets styre og administrerende direktor (Jedelsen) ex ansvarlig for § utarbeide
drsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nedvendig for i kunpe utarbeide drsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene mi ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avvillet.

Reuvisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Vart mil med revisjonen er & oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avei en
revisjonsheretning som inneholder vir konklusjon. Retryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av mistigheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pivirke skonomiske beslutnin ger som
brukerne foretar basert p4 irsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: //revisorforeningen.no/revisionsheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om dvshevetningene

Basert pd var revisjon av 4rsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene {
arsberetningene om #rsregnskapene og forutsetningen o fortsatt drift er konsistente med
irsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

(2)
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sjon ont registrering og dokuwmentasion

R
A

Basert pd viir revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold ti internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sorge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov Of
god bokferingsskilkk i Norge.

Oslo, 31. januar 2019

.g A
St_@iiutorisert revisor

(3)
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