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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 934758420

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 791 724 739 226
Annen driftskostnad 799 012 468 405
Sum kostnader 1590 737 1207631
Driftsresultat -1590 737 -1207 631
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i annet foretak i samme konsern 1700 000 5 600 000
Annen finansinntekt 6071 852
Sum finansinntekter 1706 071 5 600 852
Annen finanskostnad 22 3076
Sum finanskostnader 22 3076
Netto finans 1706 049 5597 776
Ordinaxt resultat far skattekostnad 115312 4390 145
Skattekostnad pa resultat -1721 -2152
Ordineert resultat etter skattekostnad 117 033 4392 297
Arsresultat 117 033 4392 297
Arsresultat etter minoritetsinter esser 117 033 4 392 297
Totalresultat 117 033 4392 297
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 15677 650 15677 650
Andre langsiktige fordringer 97 125 151 958
Sum finansielle anleggsmidler 15774775 15 829 609
Sum anleggsmidler 15774775 15 829 609
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 1761 864 4650 332
Sum fordringer 1761 864 4 650 332

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 687 955 492 643
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 687 955 492 643
Sum omlgpsmidler 2449 819 5142 975
SUM EIENDELER 18 224 594 20972583

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1,2 357 357 357 357
Beholdning av egne aksjer 1,2

Overkurs 1 312 055 312 055
Annen innskutt egenkapital 1

Sum innskutt egenkapital 669 412 669 412
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 17 287 918 17 170884
Udekket tap 1

Sum opptjent egenkapital 17 287 918 17 170 884
Sum egenkapital 17 957 330 17 840 296
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 887 8 608
Sum avsetninger for forpliktelser 6 887 8 608
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 6 887 8 608
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 49 821 67 497
Skyldig offentlige avgifter 81494 55139
Utbytte 2900 000
Annen Kortsiktig gjeld 129 063 101 043
Sum kortsiktig gjeld 260 377 3123679
Sum gjeld 267 265 3132287
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 18224594 20972583
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 98 377 038 79 873 897
Sum inntekter 98 377 038 79 873 897
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 1902 066 -1246 131
tilvirkede varer

Varekostnad 51 727 367 44 488 487
L gnnskostnad 3 22 407 732 20341525
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 4657 781 4779 152
Annen driftskostnad 3 8732395 6 545 959
Sum kostnader 89 427 342 74908 992
Driftsresultat 8 949 696 4964 905

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5 745 764 702 576
Sum finansinntekter 745 764 702 576
Annen finanskostnad 5 3095001 2017 350
Sum finanskostnader 3095 001 2017 350
Netto finans -2 349 237 -1314 773
Ordineert resultat far skattekostnad 6 600 459 3650 132
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 1483815 811125
Ordineert resultat etter skattekostnad 5116 644 2839 007
Arsresultat 7 5116 644 2839007
Arsresultat etter minoritetsinter esser 5116 644 2 839 007
Totalresultat 5116 644 2839 007
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 934758420

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 4,8 32 479 874 34594 160
Maskiner og anlegg 4,8 22723012 20 318 266
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4 1482 530 1709 650
Sum varige driftsmidler 56 685 416 56 622 076
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 1

Andre langsiktige fordringer 10 97 125 151 958
Sum finansielle anleggsmidler 97 125 151 958
Sum anleggsmidler 56 782 541 56 774 034
Omlgpsmidler

Varer

Lager av varer og annen beholdning 8,9 26 342 766 26 307 679
Sum varer 26 342 766 26 307 679
Fordringer

Kundefordringer 8 17 333443 19330173
Andre kortsiktige fordringer 10 898 861 658 737
Sum fordringer 18 232 303 19988 910
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 6 103 190 3288712
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6 103 190 3288712
Sum omlgpsmidler 50 678 258 49 585 300
SUM EIENDELER 107 460 799 106 359 334
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7,12 357 357 357 357
Beholdning av egne aksjer 12

Overkurs 7 312 055 312 055
Sum innskutt egenkapital 669 412 669 412
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 60 245 584 55128 940
Sum opptjent egenkapital 60 245 584 55128 940
Sum egenkapital 60 914 996 55 798 352
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 5014 730 5558 391
Sum avsetninger for forpliktelser 5014 730 5558 391
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8 26 406 250 23156 250
Sum annen langsiktig gjeld 26 406 250 23156 250
Sum langsiktig gjeld 31420980 28714641
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 000 654
Leverandergjeld 6 204 190 6 359 361
Betalbar skatt 6 2027 476 1584 505
Skyldig offentlige avgifter 3268763 2530618
Utbytte 2900 000
Annen kortsiktig gjeld 10 3624 395 2471204
Sum kortsiktig gjeld 15124 824 21 846 342
Sum gjeld 46 545 803 50 560 982
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 107 460 799 106 359 334
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Uavhengig revisors beretning

Til generalforsamlingen i Isabell AS

Konklusjon

BDO AS
Lerstadvegen 517
6018 Alesund

Vi har revidert arsregnskapet for Isabell AS.

Arsregnskapet bestar av:

* Selskapsregnskapet, som bestar av
balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

* Konsernregnskapet, som bestar av
balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Etter var mening:

Oppfyller arsregnskapet gjeldende
lovkrav

Gir selskapsregnskapet et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling
per 31. desember 2023 og av dets
resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge, og

Gir konsernregnskapet et rettvisende
bilde av konsernets finansielle stilling
per 31. desember 2023 og av dets
resuttater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med Intemnational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar
med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser
i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og

hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen infermasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsheretningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til &
rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa

henseende.

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av

det internasjonale nettverket BDO, som bestr av uavhengige selskaper 1 de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA.

side1av2
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|IBDO

Konklusjon om &rsberetningen
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et Arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil,

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisers oppgaver og plikter vises det til:
https: / /revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Alesund, 14. mai 2024
BDO AS

-7

g

Fiskerstrand
atsautorisert revisor

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, st engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestar av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA. sidezav2
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Konsernregnskap 2023
Isabell AS
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Arsberetning 2023 - Isabell AS

Virksomhetens art og tilholdssted

Konsernet som bestr av Isabell AS (mor) og Offshore & Trawl Supply AS (datter) og Advanced
Mooring Supply AS (datter) er en ledende produsent av syntetiske fibertau til bruk innen offshore,
havbruk, fiskeri, slep, lgft og andre marked. Vi fokuserer pé design, utvikling og spesialproduksjon av
hayteknologiske fibertau, samt arrangement basert pa kombinasjoner med kjetting, sja kler, kauser,
hagyer o.l.

Lokalisert pa Valdergy like utenfor Alesund har vi i dag en av de mest moderne produksjonsfasiliteter
for fibertau i Europa. Utstyrt med det beste av produksjonsutstyr lager vi produktigsninger av topp
kvalitet med tau opptil 350 mm diameter, basert pé det beste av hgyteknologiske fibre.

Konsernet bestdr i dag av 27 motiverte medarbeidere og satser pa d utvikle oss videre som en
foretrukket partner innen utvikling og spesialproduksjon av fibertau.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Omsetningen i konsernet viste en gkning fra NOK 79,9 mill i fjor til NOK 98,4 i 2023. Arsresultatet
etter skatt ble gkt med 2,3 mill, fra 2,8 mill i 2022 til 5,1 mill i 2023. Hovedarsakene til gkningen er at
vi har hatt langt hgyere salg til seismikkmarkedene enn i fjoraret. @kt resultat er relatert til
omsetningsendringen og til forbedret dekningsgrad pa salg.

Konsernet har pr 31. desember 2023 startet et langsiktig utviklingsprosjekt. Dette gjelder utvikling av
fortgyningsldgsninger for flytende havvindturbiner og er planlagt avsluttet 1 2026.

Konsernet hadde en positiv kontantstrgm i 2023.

Konsernets likviditetsbeholdning var NOK 6,1 mill per 31.12.2023, mot 3,3 mill i 2022, @kningen
skyldes i stor grad h@yere omsetning med bedre margin siste halvdel av 2023 samt et [aneopptak
tilhgrende en ny maskin, hvor leverandgr pr 31.12.2023 ikke har fakturert all kostnad pga at
maskinen ikke var idriftssatt. Selskapets evne til egenfinansiering av mindre investeringer er god.

Konsernets kortsiktige gjeld var pr. 31.12.2023 15,1 mill som var 36,4 % av samlet gjeld i selskapet,
sammenlignet med 21,8 mill, 43,2 % pr. 31.12.2022. Reduksjonen i kortsiktig gjeld skyldes at
konsernet ikke har benyttet kassekreditt samt at det ikke er avsatt utbytte for 2023,

Konsernets finansielle stilling er god. Pr. 31.12.2023 kan selskapet nedbetale 40,3 % av den
kortsiktige gjelden ved hjelp av de mest likvide midlene.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret 2023 NOK 107,5 mill, sammenlignet med NOK 106,4 aret fgr.
Egenkapitalandelen pr. 31.12.2023 var pé 56,7% mot 52,4% pr 31.12.2022.

Fremtidig utvikling

Konsernet har positive forventninger til markedsmulighetene i drene som kommer. Konsernets
strategi blir justert kontinuerlig ut fra hva vi laerer i markedene. | forhold til foregéende arvar
ordrebeholdningen noe mindre ved arets begynnelse.
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Viktigheten av Offshore olje- og gassmarked for konsernet bestar. Med den energisituasjonen man
har opplevd | Norge, og verden ellers, er aktiviteten i markedet stadig hey. Spesielt pd Norsk sokkel
forventer vi fortsatt god aktivitet de neste par rene, delvis som en fglge av incentivordninger for
gkte investeringer under Covid. Videre forventer vi gkning i offshore oljeutvinning ved bruk av FPSO-
teknologi ellers i verden. Vi ser derfor gode muligheter for & viderefgre konsernets vekst pa
segmentet. Samtidig forventer vi vekst innen nye energi-relaterte markeder offshore.

Offshare vind er et nytt marked hvor konsernet har gode vekstmuligheter. Man er i en fase hvor det
jobbes med posisjonering mot konsesjonstildeiinger og investeringsbeslutninger i Norge og andre
Europeiske land. Selv om vi det siste dret har opplevd flere utsettelser fra myndighetenes side, s3
stgtter de fleste toneangivende markedsanalyser at dette er et kommende vekstmarked. Det
innebazrer vesentlige markedsmuligheter innen fortgyning, lgft, slep og kabelhandtering. Tildeling av
konsesjoner i Norge forventes i 2025, mens flere prosjekt i UK og Frankrike har forventet
investeringsbeslutning i 2024. Utover dette kommer det flere demonstrasjonsprosjekt hvor turbiner
skal settes ut i Norge.

Generelt er det stadig flere omrader hvor vi kommer i posisjon for & tilby fibertaulgsninger i
konkurranse med kjetting og stalwire. Konsernet fokuserer kontinuerlig pa a finne flere mulige
applikasjoner. QTS vil jobbe mot alle marked hvor det er behov for de beste Igsningene for fibertau |
havet.

Nar det gjelder innsatsfaktorer er situasjonen god. Etter de siste ars forstyrrelser pga pandemi,
krigsutbrudd og annet er det fortsatt noen utfordringer med transparttid, transportkostnader og
tilgang pa enkelte varer, men dette er hdndterbart. Konsernet er godt rustet til & hdndtere slike
utfordringer pa grunn av god evne til rask omstilling, bde i produksjon og st@tteprosesser.

Svekkelse av NOK mot EUR/USD har fortsatt igiennom 2023. Konsernet har gode rutiner for & vurdere
sikring ved innkjgp. S& denne utviklingen har veert hdndterbar.

Med en fortsatt lav eksportandel har konsernet iverksatt en satsing pd gkt eksport med stgtte fra det
hasjonale «Eksportlandslaget»-programmet.

Finansiell risiko
Overordnet om malsetting og strategi

Konsernet er eksponert for finansiel! risiko pé ulike omrader, spesielt valutarisiko. Mélsettingen er 3
avdempe den finansielle risikoen i stgrst mulig grad. Konsernets ndvaerende strategi innbefatter ikke
bruk av finansielle instrumenter, men dette er gjenstand for Igpende vurdering av ledelsen.
Konsernet er ogsa ekspenert for endringer i rentenivaet, da selskapets gjeld har flytende rente.
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Renterisiko

Kaonsernet er eksponert for endringer i renteniviet, da selskapets gjeld har flytende rente pa
langsiktig gjeld.

Kredittrisiko

Risikoen for tap pd fordringer er vurdert som lav, selv om en gkning kan skje pa grunn av endring i
markedsforholdene. Konsernet har hittil ikke hatt vesentlige tap pa fordringer. Det er ikke inngatt
avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som reduserer kredittrisikoen i
konsernet, men markedsforholdene og kundene vurderes Igpende i forhold til salg.

Likviditetsrisiko

Konsernet er ekspanert for endringer i vafutakurser. Den stgrste enkeltfaktoren er knyttet til
valutakursendringer i Euro, da en vesentlig del av selskapets varekjgp er i Euro. konsernet har ikke
inngatt terminkontrakter eller andre avtaler for a redusere konsernets valutarisikc og derigjennom
den driftstilknyttede markedsrisikoen.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for 2023 og konsernets langsiktige strategiske mal
og prognoser for drene fremover. Konsernet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Resultatdisponering

Styret foreslar fglgende disponering av arsresultatet pa kr 5.116.644 i Isabell AS:
Overfgrt til annen | -5.116.644
egenkapital

Avsatt til utbytte

Totalt disponert 5.116.644

Arbeidsmiljp

Sykefraveeret i konsernet 10,7 % (gjennomsnitt for dret), sammenlignet med 7,5% i 2022. Arsaken til
denne gkningen har i hovedsak vart langtidsfravaer som fglge av sykdom og uhell. Pa grunn av et
forholdsvis hgyt sykefraveer har man fatt gjennomfgrt en ekstern vurdering av bakgrunn for fraveer.
Denne konkluderte med at det hgye fravaeret ikke er relatert til forhold pa arbeidsplassen.

Konsernet har lenge hatt som mal a redusere sykefravaer, og har hatt kontinuerlige forbedringstiltak i
samarbeid med verneombud og bedriftshelsetjeneste. Dette er nd enda hgyere pa agendaen.

Det har ikke vaert noen alvorlige arbeidsskader eller -uhell i Igpet av 2023. Arbeidsmiljget anses
generelt som bra. Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har veert konstruktivt og har bidratt
positivt til driften.
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OFFSHORE & TRAWL SUPPLY AS

Likestilling og diskriminering

Konsernet arbeider for a fremme likestilling og hindre diskriminering i henhold til Likestillings- og
diskrimineringslovens § 26.

Datterselskapet Offshore & Trawl Supply AS hadde ved utgangen av 2022 28 ansatte hvorav 2 var
innleid. Av disse jobbet 16 i produksjonen og 12 i administrasjon. Totalt er 7 (25%} av disse kvinner.

| datterselskapets ledelse er det 4 ansatte hvorav 1 kvinne (25%)

| datterselskapets styre er det 3 personer hvorav 1 kvinne {(33%)

Morselskapet Isabell AS hadde ved utgangen av 2022 1 ansatt, hvor 1 er kvinne {100%).
| Isabelf AS styre er det 3 personer hvorav 2 kvinner (66,67%)

Det er ikke rapportert noen tilfeller vedrgrende diskriminering i konsernet.

Ytre miljo

Konsernets produksjon medfgrer ingen direkte forurensning eller utslipp til iuft, land eller sjg. For a
oppna kontinuerlig forbedring i indirekte pavirkning pa ytre miljg er selskapet i ferd med a etablere
en miljppolitikk og & innfare miljgledelsessystem.

Styreansvarsforsikring

Konsernet eller morselskapet Isabell AS har ingen egen Styreansvarsforsikring. Styreansvarsforsikring

er tegnet i Offshore & Trawl Supply AS som gjelder for styrets medlemmer og daglig leder for deres
mulige ansvar overfor foretaket og tredjepersoner med en forsikringsdekning pa 5 mill.kr.

Apenhetsloven

Redegjgrelsen i henhold til dpenhetsloven er i arbeid. Denne vil bli publisert pa OTS sin hjemmeside

https://www.otsas.no/

it (ol

Anita Lill G|ske¢degérd
Styremedlem

Janne Marie Giskegdegérd
Styremedlem
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Resultatregnskap
Isabell AS

Morselskap Konsern
2023 2022 Note 2023 2022
Driftsinntekter og driftskostnader

0 0 Salgsinntekt 2 98 377 038 79 873 857

0 0 Sum driftsinntekter 98 377 038 79 873 897

0 ¢ Varekostnad 51 727 367 44 438 487

0 0 End. beh, varer u.tilv. og ferdigvarer 1902 066 -1246 131

791724 739 226 Lannskostnad 3 22 407 732 20 341 525

0 0 Avskrivning av driftsmidler og immaterielle ¢ 4 4657 781 4779152

799 012 468 405 Annen driftskostnad 3 8732395 6 545 959

1590 737 1207 631 Sum driftskostnader 89 427 342 74908 992

-1 590 737 -1 207 631 Driftsresultat 8 949 696 4 964 905
Finansinntekter og finanskosthader

1700 000 5 600 000 Inntekt pa investering i annet foretak i samn 0 0

6 071 852 Annen finansinntekt 5 745 764 702 576

22 3076 Annen finanskostnad 5 3 095 001 2 017 350

1706 049 5 597 776 Resultat av finansposter -2 349 237 -1 314773

115 312 4 390 145 Ordinzert resultat far skattekostnad 6 600 459 3 650 132

-1 721 -2 152 Skattekostnad pa ordinaert resultat 6 1483 815 811125

117 033 4 392 297 Arsresultat 7 5116 644 2 839 007

jsabell AS Side 1
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Balanse
Isabell AS

Morselskap Konsern
2023 2022 Note 2023 2022
Eiendeler
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
a 0 Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 4,8 32 479 874 34 594 160
g [¢] Maskiner og anlegg 4,8 22723012 20 318 266
a Q Driftslasgre, inventar o.a. utstyr 4 1482 530 1709 650
0 1] Sum varige driftsmidler 56 685 416 56 622 076
15 677 650 15 677 650 Investeringer i datterselskap 1 ¢ 4]
97 125 151 958 Andre langsiktige fordringer 10 97 125 151 958
15 774 775 15 829 609 Sum finansielle anleggsmidler 97 125 151 958
15 774 775 15 829 609 Sum anleggsmidier 56 782 541 56 774 034
Omlepsmidler
Varer
0 4] Lager av varer og annen beholdning 8,9 26 342 766 26 307 679
0 0 Sum varer 26 342 766 26 307 679
Fordringer
0 a Kundefordringer 8 17 333 443 19330173
1761 864 4 650 332 Andre kortsiktige fordringer 10 898 861 658 737
1761 864 4 650 332 Sum fordringer 18 232 303 19 988 910
Bankinnskudd, kontanter o.1
687 955 492 643 Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 6 103 190 3288712
687 955 492 643 Sum bankinnskudd, kontanter o.1 6 103 190 3 288 712
2 449 819 5 142 975 Sum omlgpsmidler 50 678 258 49 585 300
18 224 594 20 972 583 Sum efendeler 107 460 799 106 359 334
1sabell AS Side 1
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Balanse
Isabell AS

Morselskap Konsern
2023 2022 Note 2023 2022
Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
357 357 357 357 Aksjekapital 7,12 357 357 357 357
312 055 312 055 Overkurs 7 312 055 312 055
669 412 669 412 Sum innskutt egenkapital 669 412 669 412
Opptjent egenkapital
17 287 918 17 170 884 Annen egenkapital 7 60 245 584 55 128 940
17 287 918 17 170 884 Sum opptjent egenkapital 60 245 584 55 128 940
17 957 330 17 840 296 Sum egenkapital 60 914 996 55 798 352
Gield
Avsetning for forpliktelser
6 887 8 608 Utsatt skatt 6 5014 730 5558 391
6 887 8 608 Sum avsetning for forpliktelser 5014 730 5558 391
Annen langsiktig gjeld
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 8 26 406 250 23 156 250
0 0 Sum annen langsiktig gjeld 26 406 250 23 156 250
Kortsiktig gjeld
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 0 6 000 654
49 821 67 497 Leverandergjeld 6204 190 6 359 361
0 0 Betalbar skatt 6 2 027 476 1 584 505
81 494 55139 Skyldig offentlige avgifter 3268763 2530618
0 7 900 000 Utbytte 0 2 900 000
129 063 101 043 Annen kortsiktig gjeld 10 3624 395 2 471 204
260 377 3123 679 Sum Kortsiktig gjeld 15 124 824 21 846 342
267 265 3132 287 Sum gjeld 46 545 803 50 560 982
18 224 594 20 972 583 Sum egenkapital og gjeld 107 460 79% 106 359 334

Valderay, /Y / § - 2024
Styret i Isabell AS

o o
Jc‘»\?\ ‘\Q%LQ@A\Rd‘ﬂ
 Anita Lill Giskeadegard’
styremedlem

~ <
f v
W
Mrie Giskesdegard M

styremedlem

Styreleder/Daglig leder

Isabell AS Side 2
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Morselskap

2023 2022
115312 4390 145
0 0
0 0
0 0
0 0
-17 676 18 786
2997 676 -3 592122
3095312 816 810
0 0
0 1000 060
o -1000000
0 0
0 0
0 0
0 0
2 900 000 0
-2 900 000 0
195 312 -183 190
492 643 675 833
687 955 492 643

Indirekte kontantstresm
Isabell AS

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinzere avskrivninger

Endring i varelager

Endring | kundefordringer

Endring i leverandargjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjap av varige driftsmidier

Utbetalinger ved kjap av aksjer og andeler i andre foretak
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Utbetatinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Netto endring i kassekreditt

Utbetatinger av utbytte

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Nate

Konsern

2023 2022
6 600 459 3 650 132
1584 505 789 089
4657 781 4779 152
-35 087 -4 706 027
1996 730 -9798 814
-155 171 1334 604
1706 046 536 272
13 186 253 ~4 993 771
4721121 360 623
0 0
-4 72 121 <360 623
5 000 000 0
o] 6 000 654
1 750 000 1 843 750
-6 000 654 0
2 900 000 0
-5 650 654 4 156 904
2814478 -1 197 490
3288712 4 486 202
6 103 190 3288712

Isabell AS

Side 1
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Isabell AS
Regnskapsprinsipper

Konsernregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven. Det er utarbeidet etter norske
regnskapsstandarder og anbefalinger til god regnskapsskikk. De viktigste regnskapsprinsippene er beskrevet
nedenfor. Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsptinsipper at ledelsen ma uteve skjgnn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skjsnnsmessige vurderinger, hoy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Salgsinntekter
Inntekter ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Salg av varer inntektsfares nar risiko og kantroll i
all hovedsak er overfert kjsperen. Salg av tjenester inntektsfares etter hvert som de er levert,

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Fiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslapet. Omlspsmidter vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlapsmidler hvis de skal tilbakebetales i lapet av ett &r. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Ferste &rs avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlapsmiddel og kortsiktig gjeld.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil veere blant de postene som omhandles
nedenfor.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidier balansefares og avskrives over driftsmidlets skonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for
de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Varige driftsmidter nedskrives til gjenvinnbart belop ved verdifall som forventes ikke a veere forbigaende.
Gjenvinnbart belap er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige
kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nér grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.

Leide (leasede) driftsmidler balansefares som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell,
Utgifter til leie av evrige driftsmidler kostnadsferes som operasjonell. Forskuddsbetalinger balansefares
som forskuddsbetalt kostnad, og fordeles over leieperioden.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som pr1n51pp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen skes nar midler tilfares
ved kapitalutvidelse, eller nar det gis kansernbidrag til datterseiskap. Mottatte utdelinger resultatfares i
utgangspunktet som inntekt. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsfares det samme aret som
datterselskapet avsetter belspet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsfares som finansinntekt nar
utbyttet er vedtatt.

Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene,

Varebeholdninger

Lager av innkjepte varer verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost vurderes
etter FIFO-prinsippet, Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til fult
tilvirkningskost. Det foretas nedskrivning for paregnelig ukurans.

Immaterielle eiendeler
Utgifter til egne utviklingsaktiviteter kostnadsferes lapende.
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Isabell AS

Pensjoner

Datterselskapet Offshore & Trawl Supply AS er gjiennom organisasjonsavtale tilsluttet Avtalefestet
Pensjonsordning (AFP). Denne ordningen er & anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning, men
regnskapsfares som en innskuddsordning frem til det foreligger palitelig og tilstrelkelig informasjon slik at
foretaket kan regnskapsfare sin proporsjonale andet pensjonskostnad, pensjonsforpliktelse og
pensjonsmidler i ordningen. Selskapets forpliktelse er dermed ikke balansefart som gjetd.

Isabell AS og Offshare & Trawl Supply AS har en innskuddsbasert pensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Pensjonen er avhengig av innbetalt premie og avkastning p4 midlene. For foretaket er
Arets kostnad lik arets premie.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart.

Kontantstremoppstiiling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelep og med gjenvaerende lopetid mindre enn tre
maneder fra anskaffelsesdata.

Note 1 - Generelle forhold om konsernet

Falgende selskaper er med i konsernet pr. 31.12:
Isabell AS - morselskap

Offshore & Trawl Supply AS - 100% eid datterselskap
Advanced Mooring Supply AS - 100% eid datterselskap

Selskapets forretningsadresse er Valderay i Giske kommune.

Oppkjgpsmetoden er benyttet som konsolideringsprinsipp. intern omsetning, fordringer og gjeld er
eliminert i konsernregnskapet. Aksjer i datterselskap er eliminert mot egenkapital i datterselskapet.

Note 2 - Salgsinntekter

Konsern

Geografisk fordeling 2023 2022
Norge 84 801 007 66 598 361
Utlandet 13 576 031 13 275 537
Sum 98 377038 79 873 897
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Isabell AS

Note 3 - Lehnskosthader, antall ansatte, godtgjerelser m.m.

Morselskap

Lennskostnader 2023 2022
Lenninger 616 000 616 000
Arbeidsgiveravgift 153 596 108 057
Pensjonskostnader 16 378 15 169
Andre ytelser 5 750 0
Sum 791 724 739 227
Gjennomsnittlig antall arsverk: 1 1
Ytelser til daglig leder morselskap: Daglig leder

Annen godtgjarelse 451 649

Konsern

Lannskastnader 2023 2022
Lenninger 17 930 078 16 504 489
Arbeidsgiveravgift 2 888 776 2472771
Pensjonskostnader 873 858 825 721
Andre ytelser 715 020 538 545
Sum 22 407 732 20 341 525
Gjennomsnittlig antall arsverk: 27 25
Ytelser til daglig leder datterselskap: Daglig leder Styret
Lann 1479 441 180 000
Pensjonsutgifter 43 588

Annen godtgjerelse 5 686

Det er ikke inngatt avtaler om overskuddsdeling, opsjoner eller lignende for daglig leder eller styreleder.
Det er ikke gitt 1&n/sikkerhetsstillelser til daglig leder eller andre naerstéende parter.

Konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om abligatorisk tjenestepensjon.

Konsernet har pensjonsordning som tilfredsstiller lovkravene.

Revisor
Kostnadsfart honorar til revisor for 2023 utgjar kr 211 360, - ekskl.mva.

Mor Konsern
33 380 Lovpélagt revisjon 155 749
40 695 Andre tjenester 55 611
74 075 Sum honorar til revisor 211 360
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Isabell AS
Note 4 - Anleggsmidler
Konsern
Tomter, Maskiner og Driftslasare, Sum

bygninger m.v. anlegg inventar ol,
Anskaffelseskost pr. 01.01.2023 65054 244 57 535918 5029 346 127 619 508
Tilgang kjopte anleggsmidler 193 912 4527 209 0 4721121
Anskaffelseskost 31.12.2023 65 248 156 62 063 127 5 029 346 132 340 629
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2023 32768282 35200516 3 546 816 71515 614
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.2023 0 4 139 600 0 4139 600
Bokfort verdi 31.12.2023 32479874 22723012 1482 530 56 685 416
Arets ordinaere avskrivninger 2308 198 2122 464 227 120 4 657 781
@konomisk levetid 5-25 ar 5-20 ar 4-10 ar

Konsernet har i dag ikke leasingavtaler som er balansefart.

Konsernet leaser for gvrig noen maskiner, biler og andre driftsmidler som behandles som operasjonell
leasing. Kosthadsfert leie i regnskapsaret er kr 437 873 (kr 138 370§ 2022).

Note 5 Poster som er slatt sammen i regnskapet

Konsern

Finansinntekter 2023 2022
Annen renteinntekt 102 051 20 488
Valutagevinst 643 713 682 089
Sum annen finansinntekt 745 764 702 576
Finanskostnader 2023 2022
Annen rentekostnad 1443 047 941 754
Valutatap 1616 939 1046 626
Annen finanskosinad 35016 28 971
Sum annen finanskostnad 3 095 001 2 017 350
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Isabeli AS
Note &6 Skatt
Morselskap Arets skattekostnad fremkommer stik: Konsern
2023 2022 2023 2022
0 0 Betalbar skatt pa arets resultat 2 027 476 1 584 505
-1 721 -2 152 Endring i utsatt skatt -543 661 -773 379
1721 -2 152 Arets skattekostnad pé ordineert resultat 1483 815 811 126
2022 2022 Betalbar skatt fremkommer slik:
115 312 4390145 Ordinaert resultat fer skattekostnad
-123138 -4 399 927 Permanente forskjeller
7 826 9782 Endring i midlertidige forskjeller
Utnyttet fremferbart underskudd
o 0 Grunnlag betalbar skatt
0 0 Skatt, 22 %
Betalbar skatt | balansen fremkommer slik:
0 0 Betalbar skatt pa arets resultat
0 0 Sum betalbar skatt
2023 2022 Oversikt over midlertidige forskjeller: 2023 2022
31302 39 128 Varige driftsmidler 21 433 266 23 629 422
0 0 Varebeholdning 1 360 953 1 635 986
0 0 Balansefarte leieavtaler 0 0
0 0 Avsetninger mv 0 0
0 0 Pensjonspremie/-forpliktelse 0 0
31 302 39 128 Sum midlertidige forskjeller 22794 219 25 265 408
-6 887 -8 608 Utsatt skatt (-) / Utsatt skattefordel (+) (22%) -5014 728 .5 558 391
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Isabell AS
Nate 7 Egenkapital
Morselskap
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital Pr. 01.01.2023 357 357 312 055 17 170 884 17 840 296
Arets resultat 117 033 117 033
Pr. 31.12.2023 357 357 312 055 17 287 918 17 957 330
Konsern
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Esenkapital Pr. 01.01.2023 357 357 312 055 55 128 940 55 798 352
Arets resultat 5116 644 5 116 644
Pr. 31.12.2023 357 357 312 055 60 245 584 60 914 996
Note 8 Pantstillelser og garantier m.v.
Konsern
2023 2022
Langsiktig gjeld med forfall senere enn fem ar 0 0
Gjeld som er sikret ved pant o.l. 2023 2022
Gjeld til kredittinstitusjoner 26 406 250 23 156 250
Sum 26 406 250 23 156 250

Konsernet har en ramme pa kassekreditt pa kr 10 000 000. Av denne er kr 0 benyttet pr 31.12.2023.

Av langsiktig gjeld forfaller kr 19 906 250 med ett siuttoppgjer 25.01.2025.
Kr 4 375 000 forfaller med et sluttoppgjer 31.12.2025.
Arlige avdrag utgjer kr 2 125 000.

Balansefart verdi av pantsatte eiendeler 2023 2022
Tomter, bygninger o.a fast eiendom 32 479 874 34 594 160
Maskiner og anlegg 22723012 20 318 266
Driftslgsare, inventar og utstyr 1482 530 1709 649
Lager av varer og annen beholdning 26 342 766 26 307 679
Kundefordringer 17 350 318 19 348 895
Sum : 100 378 499 102 278 450
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1sabell AS

Note 9 Varer
Konsern

2023 2022
Lager av ravarer 10 291 579 9225 158
Lager av varer under titvirkning 9 756 287 507
Lager av ferdigvarer 4052 691 3181 958
Lager av egentilvirkede ferdigvarer 11 988 740 13 613 055
Sum 26 342 766 26 307 679
Note 10 Mellomvaerende med selskap i samme konsern
Morselskap
Fordringer 2023 2022
Andre fordringer 1 700 000 4 600 000
Leverandsrgjeld 16 875 18 723
Morselskap

Andre kortsiktige fordringer pa kr 1 700 000 er il gode konsernbidrag. Av dette er kr 1 486 586 med
skattemessig virkning og kr 213 414 uten skattemessig virkning.

Note 11 - Bundne midler

Mor
Av totale bankinnskudd er kr 28 500 bundne skattetrekksmidter.

Konsern
Av totale bankinnskudd er kr 765 828 bundne skattetrekiksmidter.

Note 12 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Isabell AS

Aksjekapitalen bestar av; Antall Pélydende Balansefert
A-aksjer 20 1 001 20 020
B-aksjer 20 1 001 20 020
C-aksjer 317 1001 317 317
Sum 357 357 357

Selskapets A-aksjer har stemmerett, mens B-aksjene og C-aksjene er uten stemmerett.

Oversikt over de starste aksjonaerene pr 31.12.2023:

A-aksier B-aksjer C-aksjer Sum Eierandel
Rolf Arne Giskegdegard (styreleder) 20 20 5,6%
Anita Lill Giskeadegard (styremedlem) 20 53 73 20,4%
Tuva Andrea Giskeedegard 172 172 48,2 %
Lukas Heggem Giskeadegérd 92 92 25,8 %
Sum 20 20 317 357 100
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Isabell AS
Note 13 Finansiell Markedsrisiko

Konsernet er ekspenert for ulike typer finansiell risiko: renterisiko, prisrisiko, kredittrisiko og
likviditetsrisiko.

Renterisiko: Konsernets langsiktige gjeld er basert pa avtaler om flytende rente og man er saledes
eksponert for en gkning i markedsrenten.

Prisrisiko: Konsernet benytter kontraktssalg pa salg av sine produkter. Utover det er salgsinntekter ikke
sikret mhp. pris.

Kredittrisiko; Konsernets kredittrisiko er knyttet til kundefordringer. Konsernet har pa naveerende
tidspunkt ikke sett behov for a redusere denne risikoen ved for eksempel kredittforsikring eller andre
sikringsfarmer.

Likviditetsrisiko: Den starste enkeltfaktoren knyttet til likviditetskrisiko er valutakursendringer ved at
selskapet har en betydelig del av sine varekjgp i utenlandsk valuta. For & redusere denne valutarisikoen
benyttes i perioder valutaterminkontrakter for & redusere denne risikoen,

Pr. 31.12.2023 har konsernet bokfart valutatap pa kr 12 051 i tilknytning til utestiende terminkontrakter
pa EUR 300 000 inngétt for sikring av varekjap.
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