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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 1 243 177 38 365
Sum kostnader 243 177 38 365
Driftsresultat -243 177 -38 365

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 6 2012 819 2248 714
Annen renteinntekt 6 7 865 141 709
Annen finansinntekt 6 1330 31758
Sum finansinntekter 2022 014 2422181
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6 827 903 2705 383
Annen rentekostnad 6 647
Annen finanskostnad 6 72 501
Sum finanskostnader 827 903 2778531
Netto finans 1194111 -356 350
Ordineert resultat far skattekostnad 950 934 -394 715
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 114 685

Ordinaert resultat etter skattekostnad 836 249 -394 715
Arsresultat 2 836 249 -394 715
Arsresultat etter minoritetsinter esser 836 249 -394 714

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -394 714
Avsatt til annen egenkapital 836 249
Sum overfaringer og disponeringer 836 249 -394 714
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5

Varigedriftsmidler
Sum varige driftsmidler 8

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 116 896 239 77 883 420
Investering i annet foretak i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler 116 896 239 77 883 420
Sum anleggsmidler 116 896 239 77883420
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 1488 342 1744 453
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1488 342 1744 453
Sum omlgpsmidler 1488 342 1744 453
SUM EIENDELER 118 384 581 79627 873

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 110 000 30000
Overkurs 79920 000

Sum innskutt egenkapital 80 030 000 30 000

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen egenkapital 406 611 -429 638
Sum opptjent egenkapital 406 611 -429 638
Sum egenkapital 2 80436 611 -399 638
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner

@vrig langsiktig gjeld 7 37833285 80 005 383
Sum annen langsiktig gjeld 37833285 80 005 383
Sum langsiktig gjeld 37833285 80 005 383

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 12754
Betalbar skatt 5 114 685

Annen kortsiktig gjeld 9375
Sum kortsiktig gjeld 114 685 22129
Sum gjeld 37947 970 80027 512
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 118 384 581 79 627 874

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser

Pantstillel ser
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING
for
Verdane Fund Manager AB
Org.nr 559208-1565

Styrelsen far harmed avldmna &rsredovisning for rikenskapsaret 2020-01-01 — 2020-12-31

Innehall Sida
forvaltningsberittelse 2
resultatrakning, koncern 6
balansrikning, koncern 7
forandring i eget kapital, koncern g8
kassaflgdesanalys, koncern 9
resultatrikning, moderbolag 10
balansrikning, moderbolag 11
fordndringar i eget kapital, moderbolag 12
kassaflodesanalys, moderbolag 13
noter 14
underskrifter 39

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP

12.07.2022 kI 17:00 Brgnngysundregistrene Side 4 av 57



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919223189

Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisning och koncernredovisning 4r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten
Verdane Fund Manager AB “Bolaget”, org nr 559208-1565, bildades 2019-05-20 och registrerades hos
Bolagsverket 2019-07-31.

Bolaget har sedan februari 2020 Finansinspektionens tillstind som forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) enligt Lag (2013:561) om alternativa investeringsfonder samt tillstand enligt sammna lag att
marknadsféra EES-baserade alternativa investeringsfonder till viss icke-professionella svenska investerare.
Bolaget stir under Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten bestir i att forvalta investerarnas forvaltade kapital
i de alternativa investeringsfonderna pa bésta méjliga sitt. Fonderna ska investera i och forvalta portfoljbolag
med stor tillvixtpotential dir teknologi dr en stark drivkraft for tillvixt med avsikt att skapa en god och lénsam
avkastning till investerarna.

Foretagets site dr Stockholm, Sverige.
Aktiedgare med innehav &verstigande 10 % av réstera i bolaget dr Verdane Capital X Holding AB, Verdane

Capital Advisors IX AB, Verdane Edda Advisors AB, Verdane Freya Holding AB och V Saemund Holding AB,
alla med sdte 1 Stockholm.

Flerarsjiimforelse

Beloppen i flerarsjamftrelsen visas i TSEK

2020 2019
Nettoomsitining 262 934 0
Resultat efter finansiella poster 1719013 -105
Balansomslutning 1944968 200
Soliditet 96,80% 47 5%

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565
Verksamhetsaret

Bolaget fick 2020-04-02 tillstand att forvalta altemativa investeringsfonder. Fondbolagen som bolaget forvaltat
2020 och som dven ingér i bolagets koncernrapportering 4r:

Verdane Capital IX ( E) AB

Verdane Capital IX (D) AB

Verdane Capital X ( E) AB

Verdane Capital X (D) AB

Verdane Capital IX C Co-invest (E) AB
Verdane Capital IX C Co-invest (D) AB
Verdane Edda ( E) AB

Verdane Edda (D) AB

Verdane Edda Il ( E) AB

Verdane Edda II (D) AB

Verdane Capital 2019 (E) AB

Verdane Capital 2019 (D) AB

Verdane Capital 2020 (D) AB

Verdane Capital 2020 (E) AB

Forviintad framtida utveckling

Verdane Fund Manager AB ir i tillvdxt och férvintas ha en positiv utveckling under 2021. For att stotta bolagets
forvaltningstjdnster kommer Verdane Fund Manager AB fortsitta att kopa in tjénster frin andra Verdane-bolag
utomlands savil som i Sverige.

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Risker och osiikerhetsfaktorer

Riskhantering dr en del av styrelsens och ledningens verktyg for styrning och uppféljning av Verdane Fund
Manager ABs verksamhet. Styrelsen beslutar om risknivaer, mandat och limiter.

Verdane Fund Manager AB ir genom sin verksamhet exponerad for olika slag av risker relaterade till finansiella
instrument och fondplaceringar samt kundfordringar och leverantorsskulder.

Verksamhetens risker bestir av:

=  marknadsrisk

=  organisatorisk risk

= regulatorisk risk

= operativ risk

En riskbedémningsanalys gors drligen av styrelsen som beslutar om riktlinjer for riskhanteringen och som
sedermera utfors av bolagets Risk Manager i samarbete med de enskilda operativa enheterna inom Verdane-
gruppens samtliga bolag. Den finansiella mélsittningen for Verdane Fund Manager AB ir att ha en god
finansiell stillning genom kapitalbas- och kapitaltickningskrav, som bidrar till att bibehélla investerares,
kreditgivares och marknadens foriroende samt utgdr en grund for fortsatt utveckling av affirsverksamhet,
samtidigt som den langsiktiga avkastningen som genereras till investerarna ar tillfredsstillande.

Verksamheten anvinder sig inte av derivatinstrument for att ekonomiskt sikra riskexponeringen.

Marknadsrisk

Rinterisk

Bolaget dr exponerad for rinterisk genom sin finansieringsverksamhet. Alla rintebirande skulder har fasta
riantevillkor som gor att koncernen inte pa kort sikt paverkas av forandringar i marknadsréntan.

Prisrisk

Koncernen dr exponerat for en prisrisk avseende virdeforindringar pa andelar i portfoljbolag, klassificerade som
finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

Koncernen arbetar kontinuerligt med reducering av prisrisk. Vid varje ny investering gors en noggrann
genomgéng och virdering av investeringsprospektet. Dokumentation och virdering granskas av Investment
Board dir ocksé beslut fattas huruvida en investering ska ske.

For att hantera prisrisk pa befintliga investeringar utvirderar Verdane Fund Manager AB l6pande sina
mvesteringar. Verdane Fund Manager AB innehar i flera portfoljbolag en eller flera styrelseplatser (ledamot fran
Verdane eller frin gruppens nitverk) vilket gor att insikten i respektive investering dr mycket god.
Rapporteringen av portfoljbolagens utveckling sker ménadsvis till Valuation Manager vilka granskar rapporterna
samt berdknar investeringarna till verkligt virde.

Organisatorisk risk

Inom allt féretagande dr det minniskor som skapar virde. Att attrahera, utveckla och behalla duktiga
medarbetare och talanger dr en forutsittning for Verdane Fund Manager AB och for att generera bra avkastning
till bolagets investerare. Verdane Fund Manager AB &r ddrfor angeldgen och arbetar med att vara en attraktiv
arbetsgivare dir anstillda ges mojlighet till personlig utveckling och en sund och bra arbetsmiljé.

Regulatorisk risk

Bolaget dr dven exponerat for en regulatorisk risk, avseende tillstand for AIF forvaltning etc, vilken méste
hanteras Gver tid. Likasa utvirderas och hanteras den aktuella skattelagstiftningen och eventuella lagforandringar
som kan paverka verksamheten.

Transaction 09222115557444148414 Signed MSH, AK, BH, BL, CP
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Operativ risk

Verdane Fund Manager ABs operativa risker bestér i risken for forluster och en dédlig avkastning pa investerat
kapital till f6ljd av ej &ndamalsenliga eller otillrickliga interna processer eller rutiner, minskliga fel, felaktiga
system eller externa hindelser. Bolaget har dérfor utvecklat dndamélsenliga processer och en intern savil som
extern kontrollmiljé anpassad till verksamheten. Processer samt den interna- och externa kontrollmiljon har
dokumenterats och kvalitetsbedoms l6pande. Storst enskild risk representeras av processen avseende
investeringar i portféljbolag samt bolagsstyrning och uppfdljningen av dessa. Styrdokument reglerar dirfor vilka
moment som ska genomforas i samband med ny- och tilliggsinvesteringar, avyttringar, bolagsstyrning och
uppidljning av befintliga portfoljbolag.

Resultatdisposition

Forslagtill disposition av bolagets vinst

Till drsstimmean forfogande stéir foljande vinstmedel

balanserad vinst -105 055
Gvrigt tillskjutet kapital 174 980 824
arets vinst 1 700 954 033

1875829801

Styrelsen och verkstillande direktren foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande sétt:

Utdelning 491 373 640

i ny rikning dverfores 1384456 161
1875829801

Transaction 09222115557444148414 Signed MSH, AK, BH, BL, CP
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Rapport éver koncernens totalresultat

2020-01-01 - 2019-01-01 -
Belopp i SEK Not 2020-12-31  2019-12-31
Nettoomsittning 262 934 358 0
Ovriga rorelse intikter 35 664
Virdeforandring andelar investeringar fondbolag g 1 630917 417
Rérelsens intikter 1 893 887 439 0
Ovriga externa kostnader 5 -167 226 726 0
Personalkostnader 6 -12 482 277 -105 055
Rérelsens kostnader -179 709 003 -105 055
Rirelseresultat 1714 178 436 -105 055
Finansiella poster
Finansiella intdkter g, 10 5434 357 0
Riintekostnader 8,10 -318 0
Riintekostnader koncern g, 10 -484 474 0
Ovriga finansiella kostnader g, 10 -114 680 0
Summa finansiella poster 4 834 885 0
Resultat efter finansiella poster 1719 013 321 -105 055
Inkomstskatt 9 -18 059 288 0
Arets resultat 1 700 954 033 -105 055
Arets resultat 1 700 954 033 -105 055
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat 1 700 954 033 -105 055
6

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP

12.07.2022 kl 17:00
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Koncernens balansriikning

[Belopp i SEK Not 2020-12-31  2019-12-31|
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Investeringar fondbolag 2,3,12 1821102972 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 1821102972 0
Summa anliiggningstillgangar 1821102972 0
Omsiittningstillgangar
Fordringar hos fondbolag 4,13 45 746 811 0
Fordringar hos koncernforetag 13 0 150 000
Ovriga fordringar 13 5 889 559 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 13 3 858 267 0
Summa korifristiga fordringar 55 494 637 150 000
Likvida medel 68 370 053 49 945
Summa omsittningstillgangar 123 864 690 199 945
Summa tillgangar 1 944 967 662 199 945
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14,7
Aktiekapital 75 000 50 000
Ovrigt tillskjutet kapital 174 980 823 150 000
Balanserat resultat -105 055 0
Arets resultat 1 700 954 033 -105 055
Summa eget kapital 1875904 801 94 945
Langfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 15 0 0
Langfristiga skulder 0 0
Leverantorsskulder 16 976 685 0
Skulder till fondbolag 16 38 130 283 0
Skatteskulder 9,16 18 059 288 0
Ovriga skulder 16 1269 785 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 16 10 626 820 105 000
Kortfristiga skulder 69 062 861 105 000
Summa eget kapital och skulder 1 944 967 662 199 945
7

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP

12.07.2022 kl 17:00
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Firindringar av eget kapital, koncernen

Belopp i SEK
Ovrigt
tillskjutet Balanserat Summa eget
2020 Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans 50 000 150 000 -105 055 94 945
Nyemission 25000 25000
Ovrigt tillskjutet kapital - preferenskatier 158248 890 158248 890
FErhillna aktied gartillskott 16 581 934 16 581 934
Arets totalresultat 1700954033 1700954 033
Utgaende balans 75000 174980824 1700848978 1 875904 802
Ovrigt
tillskjutet Balanserat Summa eget
2019 Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingéiende balans 50 000 0 0 50 000
FErhillna aktied gartillskott 150 000 150 000
Arets totalresultat -105 055 -105 055
Utgaende balans 50 000 150 000 -105 055 94 945

Aktiekapitalet bestar av 125 000 stamaktier med kvotvirde 0,6 SEK/aktie och 6 preferensaktier med totalt virde
158 248 890 kr. Preferensaktierna &r utgivna i 6 olika serier; P-X, P-IXC, P-E, P-2019, P-EII och P-2020.

Utdelning pa preferensaktier styrs utifréan vilken fond som genererat avkastningen och delas sedan ut enligt

fordelning inom preferensaktierna.

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP

12.07.2022 kl 17:00
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Rapport éver kassaflode, koncernen

[Belopp i SEK Not 2020-12-31  2019-12-31

Den lipande verksamheten

Rorelseresultat 1714 178 436 -105 055
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -12 164 288 0
Erhallna rintor -56 625 0
Betalda réntor 484 792 0
Betalda skatter

Kassaflode fran den 16pande verksamheten f6re forandring av

rorelsekapital 1701 472 731 -105 055

Forindringar i rorelsekapital

Forandring av fordringar -55 344 637 -150 000
Forandringar av kortfristiga skulder 63 062 861 105 000
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1709 190 955 -150 055

Investeringsverksamheten

Inledande aktickapital vid bolagets bildande 0 50 000
Forvirv av aktier och andelar 1 andra foretag -1821102972 0
Férsiljning av andelar i koncernforetag 5376 302

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 815726 670 50 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission 25 000 0

Ovrigt tillskjutet kapital - Preferensaktier 158 248 890

Erhallna aktiedgartillskott 16 581 934 150 000

Amortering av langfristiga lan 0

Upptagna langfristiga lan 0 0

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 174 855 824 150 000

Arets kassafléde 68 320 108 49 945

Likvida medel vid arets borjan 49 945 0

Likvida medel vid arets slut 17 68 370 053 49 945
9

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Resultatrikning moderbolaget

2020-01-01 - 2019-01-01 -
Belopp i SEK Not 2020-12-31  2019-12-31
Nettoomsittning 262 934 358 0
Ovriga rorelseintikter 35 664 0
Réreslens intikter 262 970 022 0
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader 5 -167 226 726 -105 055
Personalkostnader 6 -12 482 277 0
Summa rorelsekostnader -179 709 003 -105 055
Rirelseresultat 83 261 019 -105 055
Finansiella poster
Finansiella intdkter 8 5434 357 0
Virdefordndring andelar investeringar fondbolag 8 1 630 917 417
Rintekostnader 8 -318 0
Rintekostnader koncern 8 -484 473 0
Ovriga finansiella kostnader 8 -114 680 0
Summa finansiella poster 1 635 752 302 0
Resultat fore skatt 1719013 322 -105 055
Skatt pa arets resultat 9 -18 059 288 0
Resultat efter skatt 1 700 954 034 -105 055
Arets resultat 1 700 954 034 -105 055
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat hinforligt till moderbolagets aktiedigare 1 700 954 034 -105 055
10

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP

12.07.2022 kl 17:00
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Balansrikning moderbolaget

[Belopp i SEK Not 2020-12-31  2019-12-31
TILLGANGAR

AnEiggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Investeringar fondbolag 2,3,10,11,12 1821102972 0
Summa finansiella anldggningstillgdngar 1821102972 0
Summa anléiggningstillgangar 1821102972 0
Omsiittningstillgangar

Fordringar hos fondbolag 4,13 45 746 811 0
Fordringar hos koncernforetag 13 150 000
Ovriga fordringar 13 5 889 559 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 13 3 858267 0
Summa kortfristiga fordringar 55494637 150000
Likvida medel 68 370 053 49 945
Summa omsiittningstillgangar 123 864 690 199 945
Summa tillgangar 1 944 967 662 199 945

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14,7
Bundet eget kapital
Aktiekapital 75000 50000
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 174 980 824 150 000
Balanserat resultat -105 055 0
Arets resultat 1 700 954 033 -105 055
Summa eget kapital 1 875 904 801 94 945
Lingfristiga skulder
Skulder till koncembolag 15 0 0
Langfristiga skulder 0 0
Leverantorsskulder 16 976 685 0
Skulder till koncembolag 16 38 130283 0
Skatteskulder 9,16 18 059 288 0
Ovriga skulder 16 1 269 786 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter 16 10 626 819 105 000
Kortfristiga skulder 69 062 861 105 000
Summa eget kapital och skulder 1 944 967 662 199 945
11

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP
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Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Férindringar i eget kapital moderbolaget

Belopp i SEK

6vrigt
tillskjutet Balanserat| Summa eget
2020 Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans 50 000 150 000 -105 054 94 946
Nyemission 25 000 25000
Ovrigt tillskjutet kapital - preferensaktier 158 248 850 158 248 850
Erhallna aktiedgartillskott 16 581 934 16 581 934
Arets totalresultat 1700 954034 1700954034
[Utgaende balans 75 000 174 980 824 1 700 848 980 1 875 904 802
Ovrigt
tillskjutet Balanserat| Summa eget
2019 Aktiekapital kapital resultat Kkapital
Ingaende balans 50 000 0 0 50 000
Erhdllna aktiedgartillskott 150 000 150 000
Arets totalresultat -105 055 -105 055
|Utgaende balans 50 000 150 000 -105 055 94 945

Aktiekapitalet bestar av 125 000 stamaktier med kvotvirde 0,6 SEK/aktie och 6 preferensaktier med totalt virde
158 248 890 kr. Preferensaktierna &r utgivna i 6 olika serier; P-X, P-IXC, P-E, P-2019, P-EII och P-2020.

Utdelning pa preferensaktier styrs utifrén vilken fond som genererat avkastningen och delas sedan ut enligt

férdelning inom preferensaktierna.

Transaction 09222115557444148414

Signed MSH, AK, BH, BL, CP

12

12.07.2022 kl 17:00

Brgnngysundregistrene

Side 15 av 57



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919223189

Verdane Fund Manager AB
Org-nr 559208-1565

Kassaflédesanalys moderbolaget

|Belopp i SEK Not 2020-12-31  2019-12-31
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 83 261 019 -105 055
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 1618 753 128 0
FErhallna rantor -56 625 0
Betalda rintor -484 792 0
Betalda skatter 0 0
Kassaflode den 16pande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 1 701 472 730 -105 055

Forindringar i rorelsekapital

Forandring av fordringar -55 344 637 -150 000
Forandringar av kortfristiga skulder 63 062 861 105 000
Kassaflide frin den lipande verksamheten 1709 190 954 -150 055

Investerings verksamheten

Inledande aktickapital vid bolagets bildande 0 50 000
Forvarv av aktier och andelar i andra foretag -1 821 102972 0
Forsiljning av andelar i koncernfSretag 5376 302

Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 815 726 670 50 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission 25 000 0
Ovrigt tillskjutet kapital - Preferensaktier 158 248 890
Erhallna aktiesgartillskott 16 581 934 150 000
Amortering av langfristiga lan 0 0
Upptagna langfristiga lan 0 0
Kassafléde friin finansieringsverksamheten 174 855 824 150 000
Arets kassaflode 68 320 108 49 945
Likvida medel vid 4rets birjan 49 945 0
Likvida medel vid arets slut 17 68 370 053 49 945
13
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NOTER
Not 1: Redovisningsprinciper

Definition av nyckeital
Soliditet; Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Allmdn information om foretaget
Verdane Fund Manager AB ir ett privat akticholag, registrerat i Sverige och har sitt huvudkontor 1 Stockholm
med adress Birger Jarlsgatan 41 A.

Redovisningen for Verdane Fund Manager AB for rikenskapséret 2020 faststilldes av styrelsen den 24 mars
2021.

Verdane Fund Manager ABs uppdrag som forvaltare for fondbolagen ar att investera kapital och via fondbolagen
vara dgare i bolag med innovativa och kommersiella produkter/tjdnster och dirmed bidra till att bolagens
kommersialisering och fortsatta tillvixt sker pa ett strukturerat och framgangsrikt sétt. Fondbolagen tillfor
kapital medan kompetens och kvalificerad radgivning tillférs fonderna frin §vriga bolag inom Verdane-gruppen,
vars anstillda innehar en bred och gedigen erfarenhet och kompetens frin investeringsverksamhet inom olika
sektorer.

Aktiekapital
Verdane Fund Manager ABs aktiekapital var per 31 december 2020 fordelat 125 000 st stamaktier med ett
kvotvirde pd 0,6 kr per aktie och 6 st preferensaktier med totalt virde 158 248 890 kr.

Bolaget har tidigare ir erhallit ovillkorade aktiedgartillskott motsvarande 150 000 kr. Under aret har ovillkorade
aktiedgartillskott erhallits med 2 156 254 kr.

Aktiekapitalet bestar av stamaktier och preferensaktier. Stamaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier redovisas netto efter skatt i eget
kapital som ett avdrag frin emissionslikviden.

Utdelning till moderbolagets akticigare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den period di
utdelningen godkinns av moderbolagets aktiedgare.

Preferensaktier klassificeras som eget kapital i och med att det inte foreligger nagon ovillkorlig skyldighet for
Verdane Fund Manager AB att aterbetala insatt kapital.

Viisentliga redovisningsprinciper

Finansiella rapporter for koncernen upprittas enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretation
committee sisom de har antagits av EU. Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen (ARL) och Rédet for
finansiell rapportering rekommendationen RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
Arsredovisningen f&r moderbolaget 4r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med
tillimpning av Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 (Redovisning for juridiska personer).
Arsredovisningen bestir av resultatrikning, balansrikning, kassaflodesanalys och noter.

Denna rapport dr Verdane Fund Manager ABs forsta rapport som upprittas i enlighet med IFRS. De
redovisningsprinciper som aterges nedan har tillimpats nir koncernredovisningen upprittats per den 31
december 2020 och for den jimfSrande information som presenteras per 31 december 2019 samt vid
upprittandet av rapporten over periodens ingéende finansiella stillning (ingédngsbalansrikningen) per den 20 maj
2019.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, Forsta gingen IFRS tillimpas. Huvudregeln 4r att alla
tillimpliga IFRS-och IAS-standarder som tritt i kraft och godkénts av EU, ska tillimpas med retroaktiv verkan.
Overgingen frin tidigare tillimpade redovisningsprinciper, BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) till IFRS har inte medfort nagra effekter pa koncernens resultat eller stéllning.
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Ingen omrikning har siledes gjorts av tidigare ars resultat och eget kapital. Overgingen har inneburit att en
rapport over Gvrigt totalresultat har lagts till samt att tilliggsupplysningar har tillkommit.

Moderbolagets redovisnings &r uppriittad i enlighet med RFR 2 Redovisnings for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Overging till RFR 2 har inte givit nigon effekt pi moderbolaget.

Foretagsledningens beddmning ir att moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag enligt definitionen i
IFRS 10 Koncernredovisning. Redovisning som investmentforetag innebir att Verdane Fund Manager AB
redovisar innehav i investeringsverksamheten till verkligt virde. Redovisning till verkligt virde sker i enlighet
med IFRS 9 Finansiella instrument. Ovriga poster i de finansiella rapporterna virderas i enlighet med
anskaffningsvirdemetoden om inte annat anges i not.

Arsredovisningen har upprittats med antagande om fortsatt drift.
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Nya och iindrade standarder och tolkningar som tilliimpas av koncernen
F&ljande nya och/eller dndrade standarder tillimpas av koncernen for forsta gangen, for rikenskapsaret som
borjar den 1 januari 2020:

- Andring av IFRS 3, rorelseforvire, definition av rérelse

- Andringar IAS 1 och IAS 8, definition av visentlig

- Andringar IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7, referensrinteform

- Andringar av IFRS 16, Covid-19 relaterade hyreslittnader

De uppdaterade standarderna har inte haft ndgon inverkan pd koncernens redovisningsprinciper eller
upplysningar och har inte piverkat koncernens resultat eller stédllning.

Nya och idindrade standarder och tolkningar som dnnu inte har tilliimpats av koncernen

Ett antal dndringar av standarder tridder i kraft for rikenskapsar som borjar efter den 1 januari 2020 och har inte
tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Koncernens bedémning ar att dessa dndringar inte
kommer att ha ndgon visentlig effekt pd koncernens resultat och stillning.

Koncernredovisningsprinciper

Verdane Fund Manager AB har beddmt att det uppfyller kriterierna for ett investmentforetag i enlighet med
reglerna i IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterbolag och inte heller tillampa IFRS 3,
Rorelseforviry nidr det erhéller bestimmande inflytande dver ett annat bolag, med undantag for dotterbolag som
tillhandahaller tjdnster med koppling till investmentforetagets investeringsverksamhet. Ett investmentforetag
varderar istillet innehav i portfoljbolag till dess verkliga virde via resultatrikningen i enlighet med IFRS 9,
Finansiella instrument.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillging eller en del av en finansiell tillging bokas bort fran balansrikningen
ndr rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nir bolaget forlorar kontrollen &ver den. En finansiell skuld
eller en del av en finansiell skuld bokas bort frén balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat sitt avslutas.

Finansiella tillgdngar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i en av de kategorier som diskuteras nedan, beroende pé i
vilket syfte tillgdngen forvirvades samt pa vilka typer av kassafloden som genereras. Koncernens
redovisningsprincip for varje kategori dr foljande:

Upplupet anskaffningsvirde
Koncernens finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvirde utgirs av kundfordringar, fordringar
hos koncernbolag, Gvriga fordringar och likvida medel.

Tillgdngar i denna kategori uppkommer huvudsakligen fran tillhandahéllande av varor och tjinster till
koncernforetag (t.ex. kundfordringar) men innefattar dven andra typer av finansiella tillgdngar dir malet &r att
hélla dessa tillgangar for att erhalla avtalsenliga kassafloden och dessa kassafldden dr uteslutande betalningar av
kapitalbelopp och rinta. De redovisas initialt till verkligt virde plus transaktionskostnader som &r direkt
hinforliga till forviry eller emission, och redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvirde med
effektivrintemetoden.

Nedskrivning finansiella tillgdngar

Nedskrivningsbehov for kundfordringar redovisas baserat pa det forenklade tillvigagangssittet i IFRS 9 med
anvindning av de forvintade kreditforlusterna for hela kontraktens aterstaende livsldngd. De historiska
forlustfrekvenserna justeras for att dterspegla aktuell och framétblickande information som paverkar kundernas
formaga att betala fordran. For kundfordringar, som redovisas netto, redovisas avsittningar i en separat reserv
for befarade kundforluster, och kostnaden redovisas som en forsidljningskostnad i resultatrikningen.
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Vid bekriftelse pa att kundfordran inte kommer att kunna betalas av kunden, skrivs tillgdngens bruttovirde av
mot tillhdrande reserv. Koncernen har historiskt inte redovisat nagra kundforluster, kundkrediterna ér relativt
kortfristiga och foretaget har relativt fa obetalda utestidende forfallna kundfordringar. Kreditrisken bedoms som
l4g. Mot bakgrund av detta och med bedémningen att kundernas betalningsformaga r fortsatt god dven
framatriktat, har inte ndgon reserv {or befarade kundforluster redovisats per bokslutet 2020-12-31 eller per 2019-
12-31.

Nedskrivningsbehov for koncernfordringar virderas baserat pa de framtida forvintade kreditforlusterna i
enlighet med tre-stegs-modellen 1 IFRS 9. For fordringar dir det inte har skett nagon visentlig 6kning i
kreditrisken sedan initiala redovisningen baseras reserven pa sannolikheten av fallissemang under den
kommande 12 ménaders perioden. For de fordringar dir kreditrisken visentlig tkat sedan utlaningstillfillet
baseras kreditriskreserven pa sannolikhet for fallissemang under hela fordringens dterstiende 16ptid. Forvintade
kreditforluster dr beriknad som skillnaden mellan de kontraktuella framtida kassaflodena och de kassafléden
som bolaget riknar med att erhilla, diskonterade med den ursprungliga effektiva rintan.

Bolagets koncernfordringar ir betalbara pa anmodan. Koncernbolagen till vilka utlining skett beddms ha
tillrickliga likvida medel for att kunna 16sa lanen och dirfor anses dessa fordringar ha en lag kreditrisk och de
forvintade kreditforlusterna bedéms inte vara visentliga. Ddrav har inte nigon reserv for koncernfordringarna
redovisats per 2020-12-31 eller per 2019-12-31.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kontanter, inlaning i banker, andra kortfristiga hoglikvida investeringar med
ursprungliga [ptider om tre manader eller mindre. I likvida medel 1 kassaflédesanalysen ingdr dven ex
overtrassering pa bankkonton och checkrikningskredit. Dessa redovisas dock som kortfristiga skulder i
koncernbalansrikningen.

Verkligt virde via resultatrikningen
Denna kategori omfattar investeringar i fondbolag. De redovisas till verkligt virde i balansrakningen och
fordndringar i verkligt virde redovisas i resultatrikningen.

Finansiella instrument virderade till verkligt virde, som inte handlas pd en aktiv marknad virderas genom olika
varderingsmodeller. Virderingen baseras pa bedomningar och modeller som s langt mdjligt baseras pé variabler
fran aktiva marknader. Vid virdering av finansiella instrument dir marknadsdata inte ar tillgingligt gors
beddmningar som baseras pa hur marknaden virderar liknande finansiella instrument. Se dven not 11.

Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder bestar av leverantdrsskulder samt skulder till koncernbolag. De finansiella
skulderna klassificeras och virderas som skulder virderade till upplupet anskaftningsvirde. Skulder till
koncernbolag avser kortfristig finansiering.

Upplupet anskaffningsvirde

Med upplupet anskaffningsvirde avses det belopp till vilket tillgingen eller skulden initialt redovisades med
avdrag for amorteringar, tilligg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrintemetoden av den
initiala skillnaden mellan erhillet/betalat belopp och belopp att betala/erhélla pa forfallodagen samt med avdrag
f6r nedskrivningar. Effektivrintan ir den rinta som vid en diskontering av samtliga framtida forvintade
kassafléden &ver den forvintade 16ptiden resulterar i det initialt redovisade viirdet for den finansiella tillgingen
eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgingar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen nir det finns en
legal ritt att kvitta och nir avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.
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Valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta dr svenska kronor. Transaktioner i utlindsk
valuta riknas om till svenska kronor enligt transaktionsdagens kurs. Valutakursvinster- /forluster som
uppkommer vid betalning av transaktioner i utlindsk valuta och vid omrikning av monetira tillgingar och
skulder i utléindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatet. Valutakursvinster respektive forluster for
icke-monetira finansiella tillgangar och skulder, si som aktier som virderas till verkligt virde via
resultatrikningen, redovisas i resultatrikningen som en del av verkligt virdevinster/forluster.

Intiikter

Forvaltningsarvoden

Verdane Fund Manager ABs intikter utgdrs av ersittningar hiinforda till bolagets forvaltningstjanster till
fondbolagen och dess investeringsverksamhet och forvaltning. Fondbolagens kapital och intdkter som ar
tillgéngliga delas forst ut till Verdane Fund Manager AB, tillika fondforvaltare, motsvarande forvaltarens
driftkostnader med en procentsats pa 1-2% per ar av det sammanlagda utfista kapitalet i fondbolagen. Mellan
investerare och respektive fond foreligger avtal med syfte att tydliggora och styrka syftet med Verdane Fund
Manager AB och dess kapital som tillhandahlls fondbolagen. Intiikter fran de levererade forvaltningstjénsterna
redovisas over tid i den period de tillhandahalls.

Utdelningsint ikt

Utdelningsintdkter erhéllna fran fondbolagen, baserat pa deras resultat frin investeringar i portfoljbolag,
redovisas till det verkliga virdet av den erséttning som erhalls eller som kommer att erhallas. Utdelningsintikter
redovisas nir ritt att erhilla utdelning &r faststilld, genom beslut pa bolagsstimman.

Upplupna kostmader

Verdane Fund Manager AB kdper lopande tjénster fran 6vriga bolag inom Verdane-gruppen for att kunna
fullfolja sitt dtagande som en aktiv och professionell investerare samt férvaltare mot fondbolagen. Posten
upplupna kostnader utgors dirmed till storsta del av kostnader for aret som ¢j dnnu har fakturerats av bolag inom
Verdane-gruppen.

Skatter

Redovisade skatter avser drets skatt och justeringar av tidigare drs skatter. Skatteskulder och skattefordringar
virderas till nominella belopp enligt de skatteregler och skattesatser som dr beslutade eller aviserade och med
stor sannolikhet kommer att faststillas. Skatter redovisas i resultatrikningen utom for transaktioner som
redovisas direkt mot eget kapital. For dessa redovisas skatteeffekten i eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i rapport Sver totalresultatet da det har justerats for ej skattepliktiga intikter och ¢
avdragsgilla kostnader samt intdkter och kostnader som dr skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.
Investmentfiretagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen. Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden pa alla temporira skillnader som
uppkommer mellan redovisade och skattemissiga véirden pé tillgéngar och skulder. De temporira skillnaderna
uppkommer huvudsakligen genom skattemissiga underskott samt skatteeffekt pa orealiserade resultat pa
viardepapper. Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag och andra framtida skattemissiga avdrag
redovisas i den mén bolaget beddémer det som sannolikt att de kommer att realiseras.

Uppskjutna skatter som hinfor sig till temporira skillnader avseende innehav i dotterforetag och intresseforetag
redovisas inte di moderforetaget 1 samtliga fall kan styra tidpunkten for dterforing av de temporira skillnaderna
och det inte bedoms sannolikt att en sddan aterforing sker inom en dverskadlig framtid.

Kvittning av skatteskulder — skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas ndr det finns en legal kvittningsritt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nir de uppskjutna skatterna hinfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dér det finns en avsikt
att reglera saldona genom nettobetalningar.
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Ersittningar till anstillda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersittningar till anstillda utgdrs av [6ner, betald semester, betald sjukersitining redovisas som
kostnad i takt med intjinandet.

Pensionsforpliktelser

Anstillda i Verdane Fund Manager AB omfattas av avgifisbestimda pensionsplaner, vilket innebir att premier
motsvarande en viss procentsats av den anstilldes 16n betalas in via premier till ett forsikringsbolag. Bolaget har
inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna vil dr betalda. Premierna redovisas som en kostnad i den
period de uppkommer.

Kassaflidesanalys

Kassaflodesanalyserna upprittas enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kriver att foretagsledningen gor beddmningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciper och redovisade belopp for
tillgdngar, skulder, intikter och kostnader.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som
foretagsledningen anser vara rimliga under gillande omstindigheter. Uppskattningarna och antaganden ses ver
regelbundet. Forindrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade virden och det verkliga utfallet kan
komma att avvika frin de uppskattningar och bedémningar som gjorts.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

Bedomningar vid tillimpning av varderingsprinciper

Inom ramen for IFRS 9 Finansiella instrument/IFRS 13 Virdering till verkligt virde kan val goras mellan olika
virderingsmetoder for att faststilla finansiella instruments verkliga virde och hur dessa ska tillimpas. Dessa val
kriver att foretagsledningen gor beddmningar av vilken metod som ger den mest rittvisande bilden av den
finansiella tillgdngens verkliga virde. Utvecklingen inom redovisningsomrédet f5ljs upp 16pande och diskuteras
inom valuation gruppen.

Inom ramen for IFRS 9 Firansiella Instrument skall en bed6mning av kreditreserveringsbehov goras vid avtalets
ingéng for finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde. De fordringar som blir foremal for sadan
nedskrivningsprovning ir i allt visentligt korta kundfordringar avseende kreditvirdiga motparter, vilket medfor
att reservering inte beddmts visentlig av foretaget for innevarande ar eller foregaende ar

Klassificering som investmeniforetag

Foretagsledningens beddmning ir att moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag enligt definitionen 1
IFRS 10 Koncernredovisning. For att klassificeras som ett investmentforetag enligt IFRS 10 krivs att foretaget
uppfyller foljande tre kriterier:

a) Erhiller medel frén en eller flera investerare i syfte att tillhandahélla professionella investeringstjénster,
b) Foérbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten ir att investera medel enbart for att
erhilla avkastning i form av virdestegring och/eller utdelningsintékter.

¢) Miter och utvirderar resultatet av visentligen alla sina investeringar baserat pa verkligt virde.

Syftet med verksamheten ar att bedriva investeringsverksamhet med fokus pa buyout- eller expansions
investeringar inom privata foretag frimst inom norra Europa och dir portféljbolag vars teknologi utgor en viktig
och virdeskapande grund.

Verdane Fund Manager AB miter och utvirderar existerande portfdljbolag baserat pd verkligt virde och har
dokumenterade exitstrategier for samtliga innehav. Foretagsledningen har baserat pa detta, gjort bedomningen att
bolaget uppfyller kriterierna ovan och dirmed ska klassificeras som ett investmentforetag.
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Enligt IFRS 10 forvintas ett Investmentforetag vanligen ha féljande typiska karakteristiska:

a) Flera investeringar

b) Flera investerare

¢) Investerare som inte dr nirstiende till moderbolaget eller till féretagets investment manager
d) Agarandelar i form av aktier eller andra egetkapitalinstrument

Verdane Fund Manager AB kommer genom sitt dgande i fondbolagen att genomfora flera investeringar i
portftljbolag, dels sjdlv och dels tillsammans med andra externa investerare, vilka inte r att betraktas som
niirstiende. Investeringar 1 portfdljbolag kommer att ske via kip av aktier eller andra typer av
egetkapitalinstrument, vilket innebir att Verdane Fund Manager AB anse ha alla de karakteristiska som anges i
a) till d) ovan

Redovisningen som investmentfSretag enligt IFRS 10 innebdr dérmed att fondbolagen e konsolideras utan
fondbolagen och innehaven redovisas till verkligt virde. Denna finansiella rapport for investmentforetaget
uppfyller kraven pa en koncernredovisning enligt ARL:

Redovisningsprinciper fir moderbolaget

Arsredovisningen f&r moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. RFR 2 anger att moderforetaget i sin drsredovisning ska tillimpa International Financial
Reporting Standards (IFRS), sidana de antagits av EU, i den utstrickning detta dr mojlighet inom ramen for
Arsredovisningslagen, samt med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tilligg som krivs i forhallande till IFRS.

Moderforetaget tillimpar foljaktligen samma redovisningsprinciper som for koncernredovisningen

Innehav i dotterforetag (fondbolagen) redovisas i moderbolaget pa samma sitt som i koncernredovisningen dvs
till verkligt virde i enlighet med IAS 27 och IFRS 10.

Not 2: Osiikerheter i bedomningar

Bolagets viktigaste uppskattningar ér det verkliga virdet pd innehav i fondbolagen. Investeringarna ir virderade
till verkligt virde baserat pd underliggande investeringar i aktier. Onoterade andelar i portfoljbolag och
fordringar virderas till verkligt virde baserade pa icke observerbara marknadsdata. For att virdera andelar i
onoterade portfSljbolag till verkligt virde krivs att foretagsledningen bedomer vilken virderingsmetod som ar
ldmplig och gor beddmningar och uppskattningar avseende visentliga indata som baseras pé icke observerbara
indata. Virderingen gors direfter enligt faststillda virderingsmetoder och analyseras och jimfors med
virderingen vid senaste virderingstillfillet sa att den nya virderingen reflekterar bolagets utveckling och
situation for att flja fordndringar dver tid. Virderingarna ir mycket kiinslig for forindringar i ¢j observerbara
indata. Om négon eller flera av indata i form av exempelvis arlig genomsnittlig forsiljningstillvixt och/eller
langsiktig EBIT-marginal fordndras kan det leda till ett visentligt ligre eller hdgre verkligt virde. Virderingarna
ir dessutom kinsliga for om det bland jamforelsebolagen ingar referensobjekt som har en hig volatilitet pa
multiplar eller som visar sig vara oldmpliga att anvinda for virderingen. Detta skulle kunna leda till ett
visentligt ldgre eller hbgre verkligt virde. Flera parter 4r involverade i investeringsprocessen, s som
foretagsledning och investeringsansvariga for att verifiera indata. Se not 11 for virderingsmetoder.

Vad giller fordringar koncernfdretag beddms det inte foreligga nigon osikerhet di likviditeten 4r god i
fondbolagen och fordran regleras under forsta kvartalet 2021.
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Not 3: Forteckning ver fondbolag

Bolag

Org.nr.

Land

Kategori

Resultat SEK]|

Eget kapital
SEK

Agarande]
2020

Ristriitts-
andel 2020

Verdane Edda
I (D) AB

559246-5347

Sverige

Investeringar

30123

99,96%

99,56%

Verdane Edda
II(E) AB

559246-5339

Sverige

Investeringar

-13 611 573

76 396 848

12,90%

42.44%

Verdane
Capital 2020
(D) AB

559270-5791

Sverige

Investeringar

24 833

100%

100%

Verdane
Capital 2020
(E) AB

559270-5809

Sverige

Investeringar

-25 003

-171

32,%1%

81,87%

Verdane
Capital 2019 E
AB

559212-9075

Sverige

Investeringar

-3907 978

295 315 888

52,41%

91,67%

Verdane
Capital 2019 D
AB

559212-9067

Sverige

Investeringar

50001

100%

100%

Verdane
Capital IX Co-
Invest (D) AB

559235-1042

Sverige

Investeringar

25001

100%

100%

Verdane
Capital IX Co-
Invest (E) AB

559235-105%

Sverige

Investeringar

-2754 368

267 127 994

19,05%

71,43%

Verdane
Capital XD
AB

559168-1027

Sverige

Investeringar

50001

100%

100%

Verdane
Capital XE
AB

559168-1035

Sverige

Investeringar

-27 987 498

288 326 676

21,75%

73,54%

Verdane
Capital IXD
AB

559059-9931

Sverige

Investeringar

50001

100%

100%

Verdane
Capital IXE
AB

559059-994%

Sverige

Investeringar

144 570 152

1230 868 237

21,51%

73,26%

Verdane Edda
DAB

559131-0932

Sverige

Investeringar

50001

100%

100%

Verdane Edda
E AB

559131-0940

Sverige

Investeringar

-20 752217

561 068 461

22,75%

74,65%

Inga andelar i fondbolag fanns som innehav foregaende ar, 2019.

Not 4: Transaktioner med niirstiende parter
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Bolaget har olika transaktioner med nirstiende bolag. Bolagen ar nirstiende genom aktiedgande. Samtliga

nirstiende transaktioner har skett med bolag inom Verdane Advisors Holding AS-koncernen.

Samtliga transaktioner har genomfirts som en del av den normala verksamheten och till marknadsmissig
prissitining (armlingds avstind). I sin roll som forvaltare till fondbolagen utgors transaktionerna av tjénster som
att identifierar och ge forvaltningsbeslut om investeringsmojligheter samt forvaltningsbeslut vad giller att
forvirva, inneha, silja eller avytira investeringar i portfsljbolag.

Agarintresse
Bolagsnamn Land 2020
Verdane Edda IT (D) AB Sverige 99,96%
Verdane Edda II (E) AB Sverige 12,90%
Verdane Capital 2020 (D) AB Sverige 100,00%
Verdane Capital 2020 (E) AB Sverige 3291%
Verdane Capital 2019 (D) AB Sverige 100,00%
Verdane Capital 2019 (E) AB Sverige 52,41%
Verdane Capital IX Co-Invest (D) AB Sverige 100,00%
Verdane Capital IX Co-Invest (E) AB Sverige 19,05%
Verdane Capital X (D) AB Sverige 100,00%
Verdane Capital X (E) AB Sverige 21,75%
Verdane Capital IX (D) AB Sverige 100,00%
Verdane Capital IX (E) AB Sverige 21,51%
Verdane Edda (D) AB Sverige 100,00%
Verdane Edda (E) AB Sverige 22,15%

Fordringar och skulder till nirstiende bolag innefattar endast kortfristiga och regleras normalt sett inom en 30
dagars period, alternativt senast inom det nidrmsta rikenskapsaret.

Transaction 09222115557444148414
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De mest betydande transaktioner ir foljande:

Relation till Forsiljning till | Inkép fran | Skuldertill | Fordran pa
niirstiende Ar niirstiende nirstiende | nfirstadende | niirstiende
bolag bolag bolag bolag bolag
Verdane Edda I (D) AB Fondbolag 2020 31370330 0 0 31370330
2019 0 0 0 0
Verdane Edda II{(E) AB Fondhbolag 2020 12 623 539 0 2794 761 12 623 539
2019 0 0 0 0
Verdane Capital 2020 (D) AB Fondhbolag 2020 0 0 0 0
2019 0 0 0 0
Verdane Capital 2020 (E) AB Fondbolag 2020 0 0 0 0
2019 0 0 0 0
Verdane Capital 2019 (D) AB Fondbolag 2020 12 638 330 0 0 2834
2019 0 0 0 0
Verdane Capital 2019 (E) AB Fondbolag 2020 573 0 0 716
2019 0 0 0 0
Verdane Capital IX Co-Invest (D) AB Fondbolag 2020 1134836 0 0 0
2019 0 0 0 0
Verdane Capital IX Co-Invest (E) AB Fondbolag 2020 2344 130 0 0 0
2019 0 0 0 0
Verdane Capital X (D) AB Fondbolag 2020 80 903 092 0 0 157812
2019 0 0 0 0
Verdane Capital X (E) AB Fondbolag 2020 28 353 448 0 0 65 505
2019 0 0 0 0
Verdane Capital IX (D) AB Fondbelag 2020 22 917 389 0 0 6241
2019 0 0 0 0
Verdane Capital IX (E) AB Fondbelag 2020 22 078 457 0 0 6551
2019 0 0 0 0
Verdane Edda (D) AB Fondbolag 2020 35 895 261 0 0 81 386
2019 0 0 0 0
Verdane Edda (E) AB Fondbolag 2020 12 369 724 0 0 33 600
2019 0 0 0 0
Verdane Elevate AB Koncernbolag 2020 0 0 0 60 000
2019 0 0 0 0
Verdane Advisors AB Koncernbolag 2020 0 62 624 322 | 11385284 0
2019 0 0 0 0
Verdane Advisors Aps Koncernbolag 2020 0 7904 224 3 666 333 0
2019 0 0 0 0
Verdane Advisors AS Koncernbolag 2020 0 53002283 | 10352422 0
2019 0 0 0 0
Verdane Advisors GmbH Koncernbolag 2020 0 4 976 285 4976 285 0
2019 0 0 0 0
Verdane Advisors Ltd Koncernbolag 2020 0 4 561 735 1341 499 0
2019 0 0 0 0
Verdane Advisors Oy Koncernbolag 2020 0 7477 737 3084 432 0
2019 0 0 0 0
Verdane Capital Advisors AS Koncernbolag 2020 0 79 266 79 266 0
2019 0 0 0 0
VC 2020 Holding AB Koncernbolag 2020 0 0 37551 0
2019 0 0 0 0
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Not 5: Ovriga externa kostnader

6vriga rorelsekostnader 2020 2019
Marknad och kommunikation 0 0
Resckostnader 0 0
Konsultarvoden och andra externa tjénster 164 523 779 105 000
IT och évriga kontorskostnader 559 541 0
Ovriga rorelsekostnader 2 143 407 55
Summa 6vriga rorelsekostnader 167 226 726 i 105 055
Revisionsarvode (PwC) 2020 2019
Lagstadgad revision 255 000 65 000
Andra revisionsnira tjanster 0 0
Andra konsultjanster 0 0
Skattekonsulttjénster 1332410 0
Total 1587 410 65 000

Not 6: Loner och andra personalkostnader

Medelantal anstiillda
Bolaget har under aret haft 4 méin anstillda och 2 kvinnor. 2019 hade bolaget inga anstillda.

Loner, ersiittningar mm 2020 2019
Liner och erséttningar 10 974 108 0
Pensionskostnader 0 0
Sociala kostnader 1522970 0
Ovriga personalkostnader -14 801 0
Summa dvriga rorelsekostnader 12 482 277 0

Inga 16ner, ersitiningar eller tantiem har utgitt till styrelsen.
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Not 7: Aktier i bolaget innehas av foljande (personer och foretag kopplade till koncernledning och

styrelse):

Antal aktier| Agd andeli %,
Verdane Capital X Holding AB 25001 20,00%
Verdane Capital Advisors [X AB 25001 20,00%
Verdane Edda Advisors AB 25001 20,00%
Verdane Freya Holding AB 25001 20,00%
VC IX C Invest AB 1 0,00%
V Saemund Holding AB 25001 20,00%
Total 25001 100,00%
Not 8: Finansiella poster
Moderbolaget
Finansiella intiikter 2020 2019
Nettovinster pa aktier och andelar 5376 302 0
Orealiserad vinst pa investeringar fondbolag 1630917 417 0
Rénteintékter 0 0
Rénteintikter pd nedskrivna finansiella tillgangar 0 0
Valutakursvinster 58 055 0
Summa finansiella intiikter 1636351774 0
FKinansiella kostnader 2020 2019
Nettoforluster pé aktier och andelar 0 0
Orealiserade forluster pa investeringar 0 0
Réntekostnader -318 0
Riéntekostnader koncern -484 474 0
Nedskrivning av finansiella tilgingar 0 0
Transaktionskostnader pa investeringar 0 0
Andra finansiella kostnader 0 0
Valutakuraforluster -114 680 0
Summa finansiella kostnader -599 472 0
Finansiellt netto 1635752 302 0
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Koncernen

Finansiella intiikter 2020 2019
Nettovinster pé aktier och andelar 5376 302 0
Orealiserad vinst pd investeringar 0 0
Rinteintikter 0 0
Rénteintikter pa nedskrivna finansiella tillgangar 0 0
Valutakursvinster 58 055 0
Summa finansiella intiikter 5434 357 0
Finansiella kostnader 2020 2019
Nettoforluster pa aktier och andelar 0 0
Orealiserade forluster pa investeringar 0 0
Réntekostnader -318 0
Réntekostnader koncern -484 474 0
Nedskrivning av finansiella tilgingar 0 0
Transaktionskostader pd investeringar 0 0
Andra finansiella kostnader 0 0
Valutakuraftrluster -114 680 0
Summa finansiella kostnader -599 472 0
Finansiellt netto 4 834 885 0
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Not 9: Inkomstskatt

Inkomstskatter 2020 2019
Aktuell skatt:

Aktuel] skatt pa drets resultat 18 059 288

Skatt avseende tidigare ar 0

Uppshjuten skatt:

Foréandring i uppskjuten skatt 0

Forindring i skattesats 0

Skattekostnad 18 059 288

Avstiimning av effektiv skatt: 2020 2019
Resultat fire skatt 1719013 322 -105 055
Beriknad bolagsskatt 21,4% 367 868 851 0
Justering fr aktuell skatt tidigare ar 0

Forindringar i oredovisade uppskjutna skattefordringar 22482

Skattejustering for ej avdragsgilla kostnader 336 587

Skattejustering for ej skattepliktiga inkomster -350 123 666

Effekt av andra skattesatser i dotterbolag 0

Effekt av dndrad skattesats 0

Annat 0

Skatte kostnad 18 059 288 0

Koncernen har inte nigra skattemissiga underskott per 2020-12-31.
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Not 10: Finansiella instrument per kategori

Verkligt virde till? m;a ns;i“;n Finansiella skulder
Koncernen 2020-12-31 creie lgang till upplupet
via resultatet upplupet . v
anskaffningsvirde anskaflningsvérde
Innehav i fonder 1821102 972 0 0
Kortfristiga fordringar 0 51636370 0
Likvida medel 0 68 370 053 0
Summa finansiella tillgdngar 1821102 972 120 006 423 0
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0
Leverantorsskulder 0 0 976 685
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 57 459 356
Summa finansiella skulder 0 0 58 436 041
Finansiella
T o . Finansiella skulder
Koncernen 2019-12-31 Verldigt virde tillgangar till till upplupet
via resultatet upplupet anskaffningsvirde
anskaffningsviirde &
Innehav i fonder 0 0 0
Kortfristiga fordringar 0 0 0
Likvida medel 0 49 945 0
Summa finansiella tillgingar 0 49 945 0
Ovriga lingfristiga skulder 0 0 0
Leverantorsskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Summa finansiella skulder 0 0 0

Not 11 Finansiella tillgangar viirderade till verkligt viirde éver resultatet

Koncernen

Verkligt virde &r, enligt definitionen i IFRS 13 Virdering till verkligt virde, det pris som vid
virderingstidpunkten skulle erhallas vid forsiljning av en tillgang eller betalas vid overlatelse av en skuld genom
en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer under aktuella marknadsforhillanden, oavsett om detta pris dr
direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan virderingsteknik anvints.

Viirderingsnivaer enligt IFRS 13
Tillgdngar och skulder som virderas till verkligt virde klassificeras enligt IFRS 13 i en verklig virdehierarki pa
tre nivéer och som &r baserat pa den information som anvinds for att faststilla det verkliga virdet:

Nivd 1 - Verkligt virde faststills utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, miklare,
industrigrupp, prissittningstjinst eller §vervakningsmyndighet finns litt och regelbundet tillgingliga och dessa
priser representerar verkliga och regelbundna forekommande marknadstransaktioner pé armsldngds avstand.
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Nivd 2 - Verkligt virde faststills utifran virderingsmodeller som baseras pé andra observerbara data for
tillgdngen eller skulden dn noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller
indirekt (d.v.s. hirledda fran prisnoteringar). Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:

* Noterade priser for liknande tillgingar och skulder.

» Data som kan utgtra grund for bedomning av pris, t.ex. marknadsrintor och avkastningskurvor.

Nivd 3 - Verkligt virde faststills utifran virderingsmodeller dér visentliga indata baseras pa icke observerbara
data.

Process vid viirdering av portfoljbolag

For virdering av portftljbolag foljer bolaget fastlagd virderingspolicy, vars vigledning aterfinns i IFRS 13 och
Invest Europé’s Valuation Guidelines. Vid virdering av noterade portfoljbolag som uppfyller kraven for niva 1
ovan anvinds senast betalkurs. For onoterade portfljbolag som uppfyller kraven for niva 2 och niva 3 ovan
bedomer bolagets foretagsledning vilken virderingsmetod som ska anvindas med hinsyn till vilken indata som
finns tillgingliga. Vid denna bedémning beaktas de karaktirsdrag hos tillgingen eller skulden som
marknadsaktdrerna skulle beakta vid prissittningen av tillgingen eller skulden. Da bolagets investeringar i
portftljbolag till stora delar bestar av onoterade innehav blir nivd 3 ett visentligt inslag i virderingsprocessen.
For niva 3 foljer bolaget steg enligt nedan

1. Senaste transaktion: Bolaget virderas baserat pa transaktion som nyligen har genomforts i en
finansieringsrunda eller en transaktion pa “armlangds avstand”.

2. Multipelvirdering: Bolaget virderas baserat pa multiplar frin noterade jimforelsebolag, vilka justeras for att
anpassas till portfoljbolaget.

a) Multipel pa intikter/EBITDA: For bolag med en stabil 16nsamhet och tillgingliga noterade jimforbara bolag
samt avsaknad av tillamplig transaktion i nirtid. Val av lampliga jamforbara bolag frin vilka multiplar hamtas.
Ju hogre multiplar desto hogre verkligt virde pa portfoljbolaget.

b) Multipel pd intikter: For bolag som inte har en stabil 1nsamhet men en visentlig omsittning samt
tillgéngliga noterade jamforbara bolag. Val av lampliga jamforbara bolag frin vilka multiplar himtas. Ju hdgre
multiplar desto hogre verkligt virde pa portfoljbolaget.

3. Justerat pris fran senaste investeringsrundan: I de fall ingen av ovanstiende metoder ir tilldmplig. Bolagets
utveckling analyseras mot den affirsplan initial investering gjordes pa samt senaste affirsplan inklusive
teknologisk utveckling, marknadsforutséttningar etc.

Virderingen genomfors direfter enligt vald virderingsmetod ovan vilken sedan analyseras och jaimfors med
virderingen vid senaste virderingstillfillet, si att den nya virderingen reflekterar bolagets utveckling och
situation for att f5lja forindringar dver tid.

Det verkliga virdet av fondinnehavet f6r Verdane Fund Manager AB 4r 1 821 MSEK per 31.12.2020. Investerat
kapital i portfsljbolag, sammanriknat kapital som investerats av i fondbolagen av Verdane Fund Manager AB
och separat av investerare i fondbolagen uppgar till 7 345 MSEK. Av detta uppgar Verdane Fund Manager ABs
del till 168 MSEK. Den orealiserade virdeforindringen for Verdane Fund Manager AB uppgér till 1 630 MSEK.
Investmentforetaget har forbundit sig att investera totalt 290 MSEK i fondbolagen.
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Betydande icke observerbar data pa niva 3

Investeringar klassificerade inom niva 3, har blivit virderade baserat pd betydande icke observerbar data,
eftersom de handlas ofrekvent. Eftersom noterade marknadspriser inte ir tillgingliga for dessa investeringar har
den allménna partnern anvint virderingstekniker for att faststilla verkligt virde. For att bedoma virderingen for
investeringar inom niva 3 granskar Valuation Manager portf6ljbolagens resultat. Vidare ir Valuation Manager
regelbundet i kontakt med ledningen f6r portfoljbolagen for att géra bedémningar av afféirs- och
verksamhetsfragor som beaktas i virderingsprocessen. I forekommande fall sparar Valuation Manager dven
multipel av koncernfretag, senaste transaktionsresultat och kreditbetyg for liknande bolag.

Niva av tillimpade multiplar:

EV/EBITDA EV/EBITDA EV/S EV/S
Fond Intervall som anviints Viktat genomsnitt Intervall som anviints Viktat ge nonsnitt
Verdane Capital X 6,3%-28,5% 13,2 1,0x-5,0x 2,7
Verdane Edda 2,5%13,8x 9,1x 2,2%-5,0x 4.1x
Verdane Capital X 6.4x-13,4x 8,8x 0,7x-5,9% 2,7
VC 2019 5,8%-9,6x 8,0x 0,9%-1,6x 1,3x

Kiinslighetsanalys

Verkligt virde pa fondbolagens portféljbolag paverkas av utvecklingen av tillimpade multiplar. En férandring
av icke betydande observerbar data kommer att paverka virderingen av portfoljbolagen, liksom det verkliga
viardet kommer att paverkas av makroeckonomiska forhéllanden. En fordndring av tillimpade multiplar pa 10 %
kommer ha fSljande effekt pa verkligt virde:

Fond

Verdane Capital IX (E) AB 7,2 MSEK
Verdane Edda (E) AB 3.4 MSEK
Verdane Capital X (E) AB 3,5 MSEK
VC 2019 (E) AB 10,1 MSEK
Valutakiinslighet

Fondbolagens portfoljbolag paverkas av valutakursutvecklingen. Verkligt virde pa fondbolagens investeringar
kommer att paverkas av forandringar i lokal valuta jamfort med bolagets valuta (SEK). Berdkningen nedan visar
bolagets kinslighet for fordndringar 1 vald valuta, alla andra variabler hills oftrindrade. Berikningen baseras pa
lika fordndringar i alla relevanta valutor. Effekten pa verkligt virde dr som f6ljer, med en fordndring i
valutakurser pa 5% enligt kvartal 4, 2020:

EUR/SEK: 0,3 MSEK
USD/SEK: 1,8 MSEK
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Not 12 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

Koncernen

Risker och riskhantering

Verdane Fund Manager AB och dess portfoljbolag exponeras genom sin verksamhet for affirsmissiga risker och
finansiella risker, ddr koncernen frimst exponeras for aktiekurs och finansieringsrisk, medan portféljbolagen
frimst exponeras for kredit- och likviditetsrisk. Verdane Fund Manager AB exponeras dven for politiska, legala
och regulatoriska samt operativa risker. Ingen visentlig foréndring avseende mitning och uppfoljning av risker
har gjorts jamfort med foregiende ar. En riskbeddmningsanalys gors drligen av styrelsen som beslutar om
riktlinjer for riskhanteringen och som sedermera utfrs av gruppens ekonomiavdelning i samarbete med de
enskilda operativa enheterna inom Verdane-gruppens samtliga bolag. Den finansiella mélsattiningen for Verdane
Fund Manager AB ir att ha en god finansiell stillning, som bidrar till att bibehélla investerares, kreditgivares och
marknadens fortroende samt utgdr en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamhet, samtidigt som den
langsiktiga avkastningen som genereras till investerarna ir tillfredsstillande

Affarsmiissiga och operationella risker

Att uppritthélla ett ansvarsfullt gande i portfoljbolag och avyttringar innebir affirsmissiga risker. Sidana risker
kan utgoras av att till exempel ha en hog exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav, dndrade
marknadsfortsdttningar for att hitta intressanta investeringsobjekt eller svarigheter att avyttra vid vald tidpunkt.
For att hantera och styra koncernens olika affirsmissiga risker arbetar Verdane Fund Manager AB med
diversifiering 1 sitt investeringsatagande. Storst enskild operationell risk foreligger i nuliget i fondbolagen och
utgdrs av processen avseende investeringar i portfoljbolag samt bolagsstyrningen och uppfdljningen av dessa.
Styrdokument reglerar vilka moment som ska genomforas i samband med tilldggsinvesteringar, avyttringar,
bolagsstyrning och uppféljning av befintliga portfoljbolag.

Finansiella risker

De finansiella riskerna bestir av marknads- likviditets- och kreditrisker. Foretagsledningen utvirderar 16pande
dessa risker och bestimmer policies som reglerar hur dessa risker ska hanteras inom koncernen.

Bankernas krav pa kapital och likviditet foljs upp 16pande under aret.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ir risken att bolaget inte kommer att kunna uppfylla sina finansiella ataganden nir de forfaller.
Bolagets mél 4r att ha tillricklig likviditet f6r att uppfylla sina taganden nir de forfaller under bdde normala och
stressade forhallanden, utan att ddra sig oacceptabla forluster eller riskera skador pa bolagets rykte. Koncernens
totala utfista kapital frin investerarna uppgar till 19 495 MSEK med en investeringshorisont pa upp till 5 &r.
Investerat kapital i portfljbolag uppgér till 168 MSEK och koncernens skulder uppgar till 63 MSEK.
Likviditetsrisken beddms som ovisentlig. I tabellen nedan anges forfalloprofilen i koncernen for finansiella
skulder baserat pa avtalsenliga odiskonterade betalningar. Nir en motpart kan vilja nir ett belopp betalas,
redovisas den pa grundval av det tidigaste datum di foretaget kan vara skyldig att betala. Finansiella skulder som
kan krivas for att dterbetalas pa begdran ingar i kolumnen "mindre dn 1 ar".
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Forfaller till betalning om

2020-12-31
Finansiella
forpliktelser
Lin

Mindre fin 1 4r 1-2 ar 2-34r 34 4r Mer {in 5 4r Total

Leverantorsskulder
Skulder till fondbolag
Skatteskulder

Ovriga skulder

976 685
38130283
18 059 288

1269786

976 685
38130283
18 059 288

1269 786

Total 58436 042 - - - - 58 436 042

2019-12-31
Finansiella
forpliktelser
Lin

Mindre fin 1 4r 1-2 ar 2-34r 34 4r Mer {in 5 4r Total

Leverantorsskulder
Skulder till
koncernbolag
Skatteskulder

Andra skulder

Total - - g - -

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att koncernens resultat, eget kapital eller virde minskar pa grund av
fordndringar i riskfaktorer pa finansiella marknader. Marknadsrisk inkluderar rinterisk, valutarisk, samt prisrisk
och uppstir i investeringsverksamheten. Med valutarisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassaflden
fluktuerar till £61jd av dndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk hirror huvudsakligen fran
betalningsfléden i utlindsk valuta, si kallad transaktionsexponering, och frin omrikning av balansposter i
utlindsk valuta, s kallad balansexponering. In- och utbetalningsfloden i koncernen sker frimst i svenska kronor
och koncernens valutariskexponering dr dirfor begrinsad och koncernen sikrar inte ngon valutaexponering.

Prisrisk
En visentlig marknadsrisk &r prisriken inom investeringsverksamheten och innefattar noterade innehav och
beddmning av marknadsvirdet pd onoterade innehav.

Bolaget har investerat i 14 fondbolag:
Verdane Edda (E) AB

Verdane Edda (D) AB

Verdane Capital IX (D) AB

Verdane Capital IX (E) AB

Verdane Capital X (D) AB

Verdane Capital X (E) AB

Verdane Capital 2019 (E) AB
Verdane Capital 2019 (D) AB
Verdane Capital IX Co-Invest (D) AB
Verdane Capital IX Co-Invest (E) AB
Verdane Edda II (D) AB

Verdane Edda II (E) AB
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Verdane Capital 2020 (D) AB
Verdane Capital 2020 (E) AB

Aktickapitalet dgs av bolaget till 100% i foljande fondbolag:
Verdane Edda (D) AB

Verdane Capital IX (D) AB

Verdane Capital X (D) AB

Verdane Capital 2019 (D) AB

Verdane Capital IX Co-Invest (D) AB

Verdane Edda II (D) AB

Verdane Capital 2020 (D) AB

Det verkliga virdet av fondinnehaven dr 1 821 MSEK per 31.12.20. Investerat kapital i portfsljbolag,
sammanriknat kapital som investerats av 1 fondbolagen av Verdane Fund Manager AB och separat av
investerare i fondbolagen uppgdr till 7 345 MSEK. Av detta uppgéar Verdane Fund Manager ABs del till 168
MSEK. Bolaget har forbundit sig att investera totalt 290 MSEK i fondbolagen. Virdeforandringar pa innehaven
kan drivas bade av utvecklingen i de underliggande innehaven och priset pd jamforbara bolag. Se stycket
“Process for virdering av portfoljbolag”.

Om priset pa aktierna (virdet pa fondinnehavet) skulle Ska/minska med 5% per 31 december si skulle detta
mnebira en verklig virdeforindring (vinst/forlust) om 91 MSEK per 2020-12-31.

Ranterisk

Bolaget dr exponerat for rinterisk genom sin finansieringsverksamhet (se not 14 och 15). Alla rintebirande
skulder har fasta rantevillkor som gor att koncernens inte visentligen dr exponerat for ranterisk avseende
kassafldden och att resultatet inte pa kort sikt pdverkas av fordndringar i marknadsrintan under lanens
bindningstid. Néir omforhandling av 1an sker och ny rinta sétts exponeras koncernen for risken att
marknadsrintorna i framtiden kan fSrindras

Mealet for ranteriskhantering ér att minimera rintekostnaderna.

Den viktade genomsnittliga rintan pé finansiella instrument var under rakenskapséret 2020 0,8 % (0%).

Kreditrisker

Kreditrisk uppstar genom innehav i likvida medel, utldning till koncernbolag samt férsiljning till kunder pa
kredit (kundfordringar).

Koncernen exponeras for kreditrisker vid utlining till portfdljbolag. Risken hanteras genom restriktiv utlining
till portfoljbolag samt definierad rutin f6r utlaning, dir radgivning inhdmtas fran Verdane-gruppens anstillda
Head of Debt i fragor som berdr portfoljbolagens belaning och kapitalstruktur. Kortfristiga fordringar hos
koncernftretag regleras 15pande under &ret och samtliga fondbolag innehar god likviditet d& bolagen erhaller
arligen radgivningsintikter fran investerarna.

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag regleras 1opande under aret och samtliga fondbolag innehar god
likviditet. Bolagets koncernfordringar dr betalbara pa anmodan. Koncernbolagen till vilka utlaning skett bedéms
ha tillrickliga likvida medel for att kunna 16sa 14nen och dirfor anses dessa fordringar ha en 13g kreditrisk och de
forvintade kreditforlusterna beddms inte vara visentliga. Dirav har inte nagon reserv for koncernfordringarna
redovisats per 2020-12-31 eller per 2019-12-31. Koncernen har historiskt inte redovisat nagra kundforluster,
kundkrediterna &r relativt kortfristiga och foretaget har relativt f obetalda utestiende forfallna kundfordringar.
Kreditrisken beddms som lag. Mot bakgrund av detta och med bedémningen att kundernas betalningsformaga ar
fortsatt god dven framatriktat, har inte nigon reserv for befarade kundforluster redovisats per bokslutet 2020-12-
31 eller per 2019-12-31.
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Hantering av kapital

Det primira fokuset for investmentforetagets kapitalhantering ar att se till att det upprétthéller en stark
kreditvirdighet och sund kapitalstruktur for att stodja sin verksamhet och maximera aktiefigarnas virde.
Investmentfretaget hanterar sin kapitalstruktur och gor anpassning till den, mot bakgrund av férindrade
ckonomiska forhallanden. For att uppritthilla eller justera kapitalstrukturen, kan foretaget justera utdelningen till
aktiedgarna, aterfora kapital till aktiefigarna eller emittera nya aktier. Inga dndringar gjordes i mil, policies eller
processer under aret t.o.m. 31 december 2020. Kapitalet bedéms med hjilp av en ratio, som ir nettoskuld
dividerat med eget kapital plus nettoskulden.

SEK 2020 2019
Rintebirande skulder 0 0
Leveranttrsskulder och andra skulder 40 376 754 0
Kassa och bank -68 370 053 -46 945
Nettoskuld -27 993 299 -49 945
Majoritetens eget kapital 1 875 904 801 94 945
Summa eget kapital och nettoskuld 1847 911 502 45 000
Skuldkvot -1,5% -111,0%
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Not 13: Kortfristiga fordringar

2020 2019
Forutbetalda kostnader 18 606 0
Kundfordringar 0 0
Fordringar hos fondbolag 45 746 811 0
Ovriga fordringar hos koncernbolag 0 150 000
Ovriga fordringar 5 889 559 0
Momsfordran 0 0
Upplupna intdkter 3 839 661 0
Summa kortfristiga fordringar v 55 494 637 150 000
Totala
R kundfordringar
2020 Avtalstillgingar (ex t:f::ogch
koncern)
Ingfiende balans 0 0
Overfort till kundfordringar 0 0
Betalda ingdende balanser 0 0
Upparbetade och ¢j fakturerade intikter 3839661 0
Tillkommande kundfordringar under éret 0 45746 811
Summa brutto 3 839 661 45746 811
Reservering avtalstillgangar och kundfordringar 0 0
Summa netto 3 839 661 45746 811
Totala
N kundfordringar
2019 Avtalstillgingar (ex t::;:“fch
koncern)
Ingdende balans 0 0
Overfort ill kundfordringar 0 0
Betalda ingiende balanser 0 0
Upparbetade och ¢j fakturerade intékter 0 0
Tillkommmande kundfordringar under éret 0 0
Summa brutto 0 0
Reservering avtalstillgingar och kundfordringar 0 0
Summa netto 0 0
Avtalstillgangar avser upparbetade och ¢j fakturerade intikter (upplupna intikter).
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Not 14: Aktiekapital

Antal aktier (heltal) Aktiekapital
Stamaktier 125 000 75 000,00
Preferensaktier 6 158 248 890,00
Per 31 december 2020 125006 158 323 890,00

Altiekapitalet bestar per den 31 december 2020 av 125 000 stamaktier med ett kvotvirde om 0,6 kr per
aktic. Aktierna har ett rdstvirde pa 1 rost per aktie.

Preferensaktierna dr utgivna i 6 olika serier; P-X, P-IXC, P-E, P-2019, P-EIl och P-2020.

Antal aktier (heltal) Aktiekapital
Stamaktier 50 000 50 000,00
Per 31 december 2019 50 000 50 000,00

Altiekapitalet bestar per den 31 december 2019 av 50 000 stamaktier med ett kvotvirde om 1 kr per
aktie. Aktierna har ett rdstvirde pa 1 rost per aktie.

Not 15: Langfristiga lan

2020 2019
Riintesats Forfallodag Belopp Riinta Belopp Riinta
Verdane Capital IX AB 5% 2020-02-28 7500000 92327 0 0
erdane Capi
Verdane Capital X Holding AB 5% 2020-02-28 7500000 86 565 0 0
Verdane Edda Advisors AB 5% 2020-09-30 744903 24490 0 0
Verdane Freya Holding AB 5% 2020-09-30 995843 32740 0 0
Verdane Capital X (D) AB 5% 2020-02-28 14 000 000 95 890 0 0
Verdane Capital X (E) AB 5% 2020-02-28 4900000 34352 0 0
Verdane Capital IX (D) AB 5% 2020-02-28 3700000 24780 0 0
Verdane Capital IX (E) AB 5% 2020-02-28 3500000 23973 0 0
erdane Capil
Verdane Edda (D) AB 5% 2020-02-28 7300000 50000 0 0
erdane Edda
Verdane Edda (E) AB 5% 2020-02-28 2500000 17327 0 0
erdane Edda
Total 52 640 746 482 445 0 0
Avgir reglerade 1&n under 2020 -52 640 746
Total 0
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Not 16: Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder

2020 2019
Leverantorsskulder 976 685 0
Skulder till fondbolag 38130283 0
Skatteskul der 18 059 288 0
Personalskulder och 6vriga skulder 1269786 0
Upplupna kostnader for forvirvsradgivning 0 0
Upplupna kostnader 10 626 819 0
Summa kortfristiga skulder 69 062 861 0

Leverantorsskulder ar icke rintebidrande och regleras vanligen under 30-dagars villkor.

Upplupna kostnader regleras senast under andra kvartalet 2021.

Not 17: Likvida medel

2020 2019
Omsiittningstillgangar
Kassa och bank 68 370 053 49 945
Kortfristiga bankplaceringar 0 0
Summa likvida medel 68 370 053 49 945

Not 18: Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till drsstimmean forfogande stir foljande vinstmedel

balanserad vinst -105 055
Gvrigt tillskjutet kapital 174 980 824
arets vinst 1 700 954 033

1875829801

Styrelsen och verkstillande direktren foreslar att vinstmedlen disponeras pé foljande sétt:

Utdelning 491 373 640

i ny rikning dverfores 1384 456 161
1875829801

Styrelsen beslutar om utbetalningsdatum.
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Not 19: Eventualférpliktelser och stiillda panter

2020-12-31 2019-12-31
Undrawn commitments - -
Bolaget har inte stillt ut nigra andra ansvarsforbindelser eller panter.
Stockholm 2021-03-24
jarne Lie Bertil Hult
Styrelseordforande Styrelseledamot
Asa Kjellander Christopher Pharmo
Styrelseledamot Extern Verkstillande direktir
Vir revisionsberittelse har limnats den 2021-03-24
Pricew7%se€00pers AB
Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Til generalforsamlingen i
VERDANE ART INVEST AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert irsregnskapet for Verdane Art Invest AS som viser et overskudd pd kr 836.249.
Arsregnskapet bestdir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstrgmsoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter viar mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vire oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forpliktelseri samsvar
med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestdr av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

[ forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave § lese gvrig informasjon med det
form3l & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom g@vrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s&
henseende.
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Styrets ansvar for drsregnskapet
Styret og ledelsen er ansvarlig for & utarbeide 3rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er 3 oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning
som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsti som fglge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om gvrige lovmessige krav for Verdane Art Invest AS

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Lysaker, 24. august 2021
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Arsregnskap 2020
Verdane Art Invest AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem
Noter til regnskapet
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Arsberetning 2020 - Verdane Art Invest AS

Virksomhetensart og titholdssted

Verdane Art Invest ASer holdingselskapet til Conexus ASsom er et konsern som driver med utvikling og
salg av [T-tjeneter innenior laaringsteknologi.

Konsernet bestar i tillegg til Verdane Art invest ASav felgende datterselskap:
Conexus AS

Conexus Norge AS

Conexus Software Asia Pte Ltd

Verdane Art Invest ASer lokalisert i Osto, men driften av konsernet er lokalisert i Drammen og Sngpore og
selger sine Igsninger hovedsakelig i Norge og Singapore.

De underliggende seiskapene gjennomgikk en omfattende restrukturering i 2020.

Det er implementert en ny strategi og en ny organisasjon er pa plass, fokusert p3 alevere
lzringsanalyse (as a Service) til skolemarkedet. Kostnadsbasen er vesentlig redusert, blant annet ved
a avsiutte ulonnsomme tjenester. Samtidig har selskapene gkt lisensinntektene for kjerneproduktene.

1 tillegg til organisk vekst vil vi fremover uttorske vekstmulighetene som ligger i strategiske
partnerskap, oppkjop ag fusjoner. Med en dekning pa 92% av norsk grunnskole er Conexus en
attraktiv partner for alle virksomheter som sgker en posisjon i skolemarkedet.

Digital Learning System

Det er i dag et enormt behov for lasninger og tjenester som staiter effektiv kompetanseutvikling i
organisasjoner og pa nasjonalt niva. Konsernet har i 2020 utviklet en digital lesning scm statter
grunnieggende prinsipper for kompetanseutvikiing. M alet har vaert & utvikle en lasning som kobler
organisasjonens mal med individet anske og motivasjon for egen kompetanseutvikling. P&
analysesiden er lasningen utviklet for & utnytte mulighetene som ligger i maskinlasring og vi er
allerede i gang med & bygge de ferste modellen for treffsikker tildeling av digitalt innhold.

dokument nr: 6123aef5dbf40- Side (5 av 16)

Konsernregnskap

Verdane Art Invest ASutarbeider ikke konsernregnskap. Det ultimate morselskapet, Verdane Fund

M anager AB, utarbeider konsernregnskap der Verdane Art Invest ASinngar. Konsernregnskapet kan fas
utlevert hos Verdane Fund Manager AB, org.nr 559208-1565, Birger Jarlsgatan 41, S&111 45 Sockholm,
Sverige.

Redegjerelse for arsregnskapet
Arsresultatet ble i 2020 NOK 836 249.

Effektivisering av driften og kostnadsreduserende tiltak har gjort at 2020 var et ekonomisk tilfredsstillende
ar.

Fremtidig utvikling
Det er i 2020 gijennomfart vesentlig omstrukturering i underliggende selskap for & optimalisere for
fremtiden.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle

VERDANE ART INVEST AS SIDE 2
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stilling og resuitat.

Finansiell risiko
M alsettingen er & redusere den finansielle risikoen i sterst mulig grad. Selskapets naveerende strategi
innbefatter ikke bruk av finansielle instrumenter, men dette er gjenstand for lepende vurdering av styret.

Kredittrisiko
Kredittrisiko er vurdert som lay

Likviditetsrisiko

Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som tilfredsstillende

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til
grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet.

Konsernet har utfart en reorganisering i helt frem til utgangen av 2020 for a sikre fremtidig vekst i
selskapet.

Basert pa overnevnte mener Styret at det ikke er usikkerhet vedrarende fortsatt drift

Syret foreslar felgende disponering av arsresultatet i Verdane Art Invest AS:

‘ Annen egenkapital 836 249

‘ Totalt disponert 836 249

Forslaget er begrunnet i eiernes enske om a styrke kapitalstrukturen i selskapet.

Likestilling og diskriminering
Salskapet har som mal & ha full likestilling mellom kvinner og menn.

Styre bestar av 2 medlemmer hvor begge er menn.

Styret har ut fra en vurdering av antall ansatte og stillingskategorier ikke funnet det nadvendig & iverksette
spesielle tiltak med hensyn til likestilling.
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Ytre miljo
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre milja.

Oslo, 23.08.2021
%/714/ ‘

Jbakim Kjemperud
Syreleder (elektronisk signert)

i~

Christian Mengkrogen Melgaard
Syremedlem (elektronisk signert)
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12.07.2022 kI 17:00 Brgnngysundregistrene Side 48 av 57



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 919223189

VERDANE ART INVEST AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad
Skattekostnad pd ordineert resuitat
Ordinzert resultat

Arsresultat

OVERFZRINGER

Avsatt til annen egenkapital
Overfart til udekket tap
Sum overforinger

VERDANE ART INVEST AS

Note

[=> 2 B P R« > B &> B o -

2020

243177
243177

~243 177

2012819
7 865
1330

827 903
0

0
1194111

950 934
114 685
836 249

836 249

836 249
0
836 249

RESULTATREGNSKAP |

2019

38 365
38 365

-38 365

2248714
141709
31758
2705383
647

72 501
~356 349

-394 714

0
-394 714

-394 714

0
394714
-394 714

SIDE 4
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VERDANE ART INVEST AS

EIENDELER Note 2020 2019
Investeringer i datterselskap 4 116 896 239 77 883 420
Sum finansielle anleggsmidler 116 896 239 77 883 420
Sum anleggsmidler 116 896 239 77 883 420

OM LOPSM IDLER

Bankinnskudd, kontanter o.l. 1488 342 1744 453

Sum omlepsmidler 1488 342 1744453

Sum eiendeler 118 384 581
o
-
»
o
e
2
-
o
£
=)
o
o
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VERDANE ART INVEST AS

EGENKAPITAL OG GJELD Note 2020 2019
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 3 110 000 30 000
Overkurs 79 920 000 0
Sum innskutt egenkapital 80 030 000 30 000
OPPTJENT EGENKAPITAL

Annen egenkapital 406 611 -429 638
Sum opptjent egenkapital 406 611 -429 638
Sum egenkapital 2 80436611 -399 638
GJELD

Bvrig langsiktig gjeld 7 37 833 285 80 005 383
Sum annen langsikiig gjeld 37833285 80 005 383
Leverandergjeld 0 12 754
Betalbar skatt 5 114 685 0
Annen kortsiktig gjeld 0 9375
Sum kortsiktig gjeld 114 685 22129
Sum gjeld 37947 970 80 027 511

118 384 581 79 627 874

Sum egenkapital og gjeld

Oslo, 23.08.2021
Styret i Verdane Art Invest AS
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Christian M engkrogen Melgaard
styremedlem

Joakim Kjemperud
styreleder
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INDIREKTE KONTANTSTROM ‘

VERDANE ART INVEST AS

Note 2020 2019

KONTANTSTRGM M ER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat for skattekostnad 950 934 -394 714

Endring i leverandergjeld -12 754 12 754

Endring i andre tidsavgrensningsposter -9 375 8 485

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 928 805 -373 476

KONTANTSTRIM M ER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler i andre foret 39012819 77 883420

Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -39 012 819 -77 883 420

KONTANTSTROM M ER FRA AINANSIERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 0 80 005 383

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 42 172 098 45 375 _

Innbetalinger av egenkapital 80 000 000 0 o

Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 37827903 79 960 008 z
(=]
v

Netto endringi kontanter og kontantekvivalenter -256 111 1703 111 E

Beh. av kont. og kentantekvivalenter ved per. begynnel 1744 453 41 342 &

Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 1488 342 1744 453 E
o
-
)
c
£
I
o
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Konsernregnskap
Det er ikke utarbeidet konsernregnskap for 2020 i Verdane Art Invest AS.

M orselskapets konsernregnskap

Verdane Art Invest ASer datterselskap av fondet Verdane Capital X (D) AB. Verdane Fund Manager AB
utarbeider konsernregnskap der Verdane Art Invest ASinngdr i konsolideringen. Konsernregnskapet kan fas
utlevert hos Verdane Fund Manager AB, Birger Jarlsgatan 41 A, SE-111 45 Sockholm, Sverige.

Driftsinntekter og kostnader
Inntekter og kostnader behandles etter de grunnleggende prinsippene om opptjening og sammenstilling.

Omlapsmidler/ Kortsiktig gjeld
Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betalinginnen ett ar etter
balansedagen. Omlapsmidler vurderestil laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Anleggsmidler/ Langsiktig gjeld

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets ekonomiske levetid.
Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vasre forbigaende.
Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stedet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer opptares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Finansielle eiendeler

Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskriving har veert nedvendig. Det
et foretatt nedskriving til antatt virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere
forbigdende og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivinger er reversert nar
grunniaget for nedskriving ikke lenger er tilstede.

SKatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skaft er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller scm eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt likningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen
av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utliknet og nettofert.
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Oppfering av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd
til fremfering, er begrunnet med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skattefordel som kan balanseferes og
utsatt skatt er oppfart netto i balansen.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er utarbeidet etter forutsetningen om fortsatt drift. Det ble gjennomfert en
gjeldskonvertering av lan fra aksjonaerene til egenkapital i 2020 med MNOK 80.

Fortsatt drift er ogsa tilstede for datterselskapet Conexus ASog for Conexus konsern iht. avlagt arsregnskap
og arsberetning 2020 for Canexus ASi juni 2021.

VERDANE ART INVEST AS SIDE 8
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Note 1 Ansatte, ytelser/ godtgjarelser til daglig leder, styret og revisor
Det er ingen ansatte i selskapet og selskapet har dermed ingen plikt til & ha tjenestepensjonsordningiht.
lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har ikke daglig leder. Det er ikke uibetalt styrehonorar. Det

ar ikke utbetalt lann eller annen godtgjerelse til styret.

Det er ikke gitt lan/ sikkerhetsstillelse til styrets leder eller andre naerstaende parter.

Revisor

Kostnadsfart honorar til revisor for 2020 utgjer kr 46 250.
Lovpdlagt revisjon 38750

Andre tjenester 7 500

Note 2 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum EK

Pr.31.12.2019 30000 0 -429 638 -399 638
Konvertering av gjeld 80 000 79920 000 0 80 000 000
110 000 79 920 600 -429 638 79 600 362

Arets resultat 836 249 836 249
Egenkapital pr 31.12.2020 110 600 79 920 000 406 611 80 436 611

To av selskapets starste eiere har konvertert gjeld til egenkapital for & styrke selskapet

Note 3 Antall aksjer, aksjeeiere m
Aksjekapital Antall Pilydende Balansefort

Ordinzere aksjer 110 000 1 110 000
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Aksjekapitalen eies av falgende aksjonaerer:

Antall aksjer Herandel
Aksjonzrer:
Verdane Capital X (d) AB 78 900 71,7%
Verdane Capital X (e) AB 31100 28,3%
Sum 110 000 100 %
Seiskapet har en aksjeklasse og alle aksjer har lik stemmerett,
VERDANE ART INVEST AS SIDE 9
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Note 4 Investering i datterselskap

Verdane Art Invest ASeier 94,9 % av aksjene i Conexus AS, som gir Verdane Art Invest AS94,9 % av
stemmene i selskapet. Conexus AShar forretningskontor i Drammen kommune. Konsernregnskapet til
Conexus konsern viser et arsresultat for perioden 01.01-31,12.2020 pa kr. -4 354 114, Balansefart
egenkapital i konsernregnskapet til Conexus konsern var pr. 31.12.2020 kr. 32 684 968.

Aksjeposten er balansefert med kr. 116 896 239. Investeringen er bokfart til kostpris, med grunnlag i
verdivurdering pr 31.12.2020 utfort av fondet Verdane Capital X som er eier av Verdane Art Invest AS.
Bokfart verdi pa investeringen er ogsa gjeldende i henhold til siste tilgjengelige verdivurdering i 2021.

Earn-out - Betingede forpliktelser

Selskapet har i forbindelse med kjapet av datterselskapet Conexus ASinngatt en avtale om Earn-out med
selger. Forpliktelsen er ikke balansefert per 31.12.2020, da gruppen ikke leverer pa de nivaer som farer til
at forpliktelsen vil tre i kraft.

Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt 114 685 0
Endringi utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 114 685

Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat for skatt 950 934 -394 714
Permanente forskjeller 0 0
Anvendelse av fremigrbart underskudd -429 638 0
Skattepliktig inntekt 521 296 -394 714

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 114 685 0
Sum betalbar skatt i balansen 114 685 0
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Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midiertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Akkumulert fremfarbart underskudd 0 -429 638 -429 638
Inngér ikke i beregningen av utsatt skatt 0 429 638 429638
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0
VERDANE ART INVEST AS SIDE 10
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Note 6 Spesifikasion av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 2020 2019
Renteinntekt fra andre foretak i samme konsern 2012819 2248714
Annen renteinntekt 7 865 173 467
Valutagevinst (Agio) 1330 0

Sum finansinntekter 2022013 2422181

Finanskostnader 2020 2019
Rentekostnad fra andre foretak i samme konsern 827803 2705383
Annen rentekostnad 0 647
Annen finanskostnad - Valutatap (Disagio) 0 72 501

Sum finanskostnader 827903 2778531

Renteinntekt fra andre foretak i samme konsern p& kr. 2 012 819 er renteinntekt pé 1an til datterselskapet
Conexus AS.

Alle lan inkl. renter er konvertert til aksjer i datterselskapet Conexus ASpr. 30.12.2020.

Se investering i datterselskap i note 4.

Annen renteinntekt pa kr. 7.865 er renter pa bankinnskudd.
Rentekostnad fra andre foretak i samme konsern pa kr. 827 903 gjelder rentekostnad p 1an fra aksjonzer

Verdane Capital X (d) AB med kr. 336 418 og rentekostnad pa lan fra aksjonaer Verdane Capital X (e) AB
med kr. 138 060. | tillegg rente pa lan fra tidligere aksjonzer Verdane Capital IX (E) AB pa kr. 353 425

Note 7 Annen langsiktig gjeld

2020 2019
@vrig langsiktig gjeld 37 833 285 80 005 383
Sum annen langsiktig gjeld 37 833 285 80 005 383

@vrig langsiktig gjeid er lan fra aksjonzer Verdane Capital X (D) AB med kr.26 780 700 og lan fra aksjonzer
Verdane Capital X (E) AB med kr. 11 052 585, totalt 1an ink!. renter fra aksjonaerer er kr. 37 833 285 etter
konvertering av del av gjeld til egenkapital.

Lanene er renteberegnet iht. lAneavtaler. Rentekostnaden i perioden utgjer kr. 827 903, se note 6.

@vrig langsiktig gjeld omtalt her har forfall etter mer enn 5 ar fra balansedato.

Note 8 Pantstillelser og garantier

Det er ikke avgitt garantier eller forpliktelser om lan / kapitaltilskudd til Conexus. Det foreligger heller ingen
andre forpliktelser.

VERDANE ART INVEST AS SIDE 11
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