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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 4 441 000 000 3914 000 000
Avgitte gjenforsikringspremier 79 000 000 76 000 000
Overfering av premiereserve fraandre 18 11 313 000 000 1835 000 000

forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 17 15 675 000 000 5673 000 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 115 000 000 102 000 000
felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 165 000 000 173 000 000
Verdienderinger painvesteringer 10 000 000 -19 000 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer -2 000 000 -45 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen  13/17 288 000 000 211 000 000

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsvalgportefaljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak 180 000 000 153 000 000
og felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 10 000 000 20 000 000
Verdienderinger p&investeringer 1 861 000 000 1411 000 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 2 685 000 000 1225 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i 13/17 4736 000 000 2809 000 000

investeringsvalgportefaljen

Andreforsikringsrelaterte inntekter 224 000 000 183 000 000
Erstatninger

Brutto utbetalte erstatninger 19 766 000 000 690 000 000
Gjenforsikringssandel av utbetalte erstatninger 19 11 000 000 16 000 000
Utbetalte erstatninger 755 000 000 674 000 000
Endring i erstatningsavsetninger 0 0
Overfaring av premiereserve og pensionskapital m.v. til andre 18 10 643 000 000 2805 000 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum erstatninger 17 11 398 000 000 3479 000 000
Endring i premiereserve m.v. brutto 508 000 000 456 000 000
Endring i gienforsikringsandel av premiereserve m.v. 48 000 000 69 000 000
Endring i premiereserve m.v. 460 000 000 387 000 000
Endring i tilleggsavsetninger 36 000 000 12 000 000
Endring i kursreguleringsfond 10 000 000 -20 000 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -1 000 000 -2 000 000
pensjoner m.v.

Endring i tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 0 0
Sum resultatendringer i forsikringsforpliktelser - 17 505 000 000 377 000 000
kontraktfastsatte for pliktel ser

Endring i pensjonskapital m.v. 9 549 000 000 6 843 000 000
Endring i gjenforsikringsandel av pensjonskapital m.v. -2 000 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -1 062 000 000 -2 275 000 000
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 8 487 000 000 4 566 000 000
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 4000 000 2 000 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 3000 000 0
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 7 000 000 2 000 000
kontraktsfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrel aterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 12 000 000 9000 000
Salgskostnader 25000 000 22000 000
Forsikringsrel aterte administragjonskostnader (inkl. provisoner 4 275000 000 260 000 000
for mottatt gjenforsikring)
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 312 000 000 291 000 000
Resultat av teknisk regnskap 17 214 000 000 161 000 000
Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 15 000 000 22 000 000
Netto driftsinntekt fra eiendom

Verdienderinger painvesteringer -17 000 000 -11 000 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 10 000 000 7 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 8 000 000 18 000 000
Andre kostnader 8000 000 12 000 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 0 6 000 000
Resultat far skattekostnad 214 000 000 167 000 000
Skattekostnader 15 51 000 000 41 000 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 163 000 000 126 000 000
Resultatregnskap - Andreinntekter og kostnader

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til

resultatet

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger 15 -1 000 000 -2 000 000
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 15

til resultatet

Andreinntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til

resultatet

TOTALRESULTAT 162 000 000 124 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 6 8 000 000 22 000 000
Sum immaterielle eilendeler 8000 000 22000 000
I nvesteringer

Eierbenyttet eiendom 27 5000 000 8 000 000
Bygninger og andre faste elendommer 5000 000 8 000 000
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Utlan og fordringer 283 000 000 251 000 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 283 000 000 251 000 000
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 7 19 000 000 4000 000
Rentebaaende verdipapirer 7 1017 000 000 856 000 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 1 036 000 000 860 000 000
Sum investeringer 1 324 000 000 1119 000 000
Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 14 000 000 6 000 000
Andre fordringer 277 000 000 184 000 000
Sum fordringer 291 000 000 190 000 000
Andre eiendeler

Kasse, bank 12 60 000 000 125 000 000
Andre eilendeler betegnet etter sin art 10 2 000 000 2 000 000
Sum andre eiendeler 62 000 000 127 000 000

Forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte
inntekter

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 1 000 000 2 000 000
inntekter
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 1 000 000 2000 000
inntekter

Sum eiendeler i selskapsportefajen 1 686 000 000 1 460 000 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andr e faste elendommer 0 0
Aksier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 26 1194 000 000 1036 000 000
felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 1194 000 000 1036 000 000
Utlan og fordringer 12 5 620 000 000 5 468 000 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 5620 000 000 5 468 000 000
Akgjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11 000 000

Rentebaarende verdipapirer 8/12 915 000 000 722 000 000
Andre finansielle eiendeler 2 000 000 42 000 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 928 000 000 764 000 000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 7 742 000 000 7 268 000 000
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i 566 000 000 518 000 000
kollektivportefaljen

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste eiendommer 0 0
Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 26 1 806 000 000 1 661 000 000
felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 1 806 000 000 1661 000 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 7112 34 538 000 000 28 331 000 000
Rentebaaende verdipapirer 7/12 6 646 000 000 4594 000 000
Utlan og fordringer 72 000 000 72 000 000
Andre finansielle eiendel er 123 000 000 39 000 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 41 379 000 000 33 036 000 000
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 43 185 000 000 34 697 000 000
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i 1 000 000 2000 000
investeringsvalgportefaljen
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum eiendeler i kundeportefgljene 51 494 000 000 42 485 000 000
SUM EIENDELER 53 180 000 000 43 945 000 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Akgjekapital/eierandel skapital/garantifond 2 39 000 000 39 000 000
Selskapskapital 39 000 000 39 000 000
Annen innskutt egenkapital 83 000 000 83 000 000
Sum innskutt egenkapital 122 000 000 122 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 39 000 000 35 000 000
Fond 39 000 000 35000 000
Annen opptjent egenkapital 878 000 000 870 000 000
Sum opptjent egenkapital 917 000 000 905 000 000
Sum egenkapital 1 039 000 000 1027 000 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Annen ansvarlig |anekapital 11/12 300 000 000 300 000 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 300 000 000 300 000 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktel ser

Premiereserve m.v. 7894 000 000 7 364 000 000
Tilleggsavsetninger 332 000 000 296 000 000
Kursreguleringsfond 12 000 000 1 000 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 4000 000 3000 000
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 16/23 8242 000 000 7 664 000 000
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Pensjonskapital m.v. 42 940 000 000 34 446 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 244 000 000 251 000 000
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - seerskilt investeringsportefaje 16/21 43 184 000 000 34 697 000 000

Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.1. 10 4000 000 4000 000
Forpliktelser ved periodeskatt 15 62 000 000 51 000 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 15 18 000 000 29000 000
Sum avsetninger for forpliktelser 84 000 000 84 000 000
Forpliktelser i forbindel se med direkte forsikring 80 000 000 88 000 000
Forpliktelser i forbindel se med gjenforsikring 29 000 000 28 000 000
Andre forpliktel ser 190 000 000 40 000 000
Sum forpliktelser 12 299 000 000 156 000 000

Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

Andre pal gpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 31 000 000 18 000 000
Sum palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjenteinntekter 31 000 000 18 000 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 53 179 000 000 43 946 000 000
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufernias gate 14
® Postboks 221 Sentrum
NOC-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
Fax: +47 23279001
www deloitte.noc

Til generalforsamlingen i Gjensidige Pensjonsforsikring AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Gjensidige Pensjonsforsikring AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstrgmaoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

var kanklusjon er kansistent med var tilleggsrappaort til styret.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhaold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, farskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overhaldt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No 537/2014
artikkel 5 nr. 1.

Vi har vaert Gjensidige Pensjonsfarsikring AS revisor sammenhengende i 5 &r fra valget pa generalforsamlingen den
17. mars 2017 for regnskapsaret 2017.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av stgrst betydning ved revisjonen av arsregnskapet for
2021. Disse forhaldene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet ass var mening am arsregnskapet som
helhet. Vi konkluderer ikke szerskilt pd disse forholdene.

Maling av erstatningsavsetning

Beskrivelse av sentrale forheld Hvordan var revisjon adresserte sentrale forhold

Malingen av erstatningsavsetninger baseres pa Gjensidige Pensjonsfarsikring AS har etablert en aktuarfunksjon.

ulike beregningsmetoder og maodeller og en Aktuarfunksjonen utfgrer ulike kontroller av de beregnede

rekke farutsetninger ag estimater knyttet til erstatningsavsetningene. Vi innhentet aktuarfunksjonens

fremtidig utvikling som det er knyttet usikkerhet | drsrapport og vurderte resultatet av kontrollene og

til. aktuarfunksjonens vurderinger slik de fremkommer av
Arsrapparten.

| note 1 omtales de benyttede

regnskapsprinsipper, i note 2 omtales

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited {(“DTTL™, its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret
(collectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as "Deloitte Global™ and each of its member firms and related entities are Medlemmer av Den norske Revisorforening
legally separate and inde pendent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member Organisasjonsnummer: 980 211 282

firm and related entity is liable only for its own acts and omissicns, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients.
Please see www.deleitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Deloitte.

Mdling av erstatningsavsetning

side 2

Beskrivelse av sentrale forheld

Hvordan var revisjon adresserte sentrale forhold

forsikringsrisiko og i note 16 spesifiseres
farsikringsforpliktelsene.

Ledelsens skjgnnsutgvelse knyttet til
beregningsmadellene, forutsetningene og
estimatene er avgjgrende for maling av
erstatningsavsetningene og de er derfor et
sentralt forhold i var revisjon.

Vi utfordret og evaluerte valg av maodeller, bruk av
forutsetninger og estimater i malingen av
erstatningsavsetningene gjennom a selv estimere
erstatningsavsetningene for ufgrepensjon knyttet til
innskuddspensjon basert pa data mattatt fra selskapet. Vi
sammenliknet vire estimater med selskapets estimater.

Vivurderte om noteopplysningene am erstatnings-avsetninger
er dekkende.

Vi har benyttet egne aktuarer i arbeidet med a vurdere valg av
madeller, forutsetninger og estimater

[T-systemer. Kontroller relevant for finansiell rapportering og datakvalitet.

Beskrivelse av sentrale forhold

Hvordan var revisjon adresserte sentrale forhold

Gjensidige har et omfattende IT-miljg med

en rekke ulike IT-systemer som understgtter
finansiell rapportering. IT-systemene

er bade egenutviklede og standardiserte

med ulik grad av tilpasninger og endringer. En
betydelig andel av drift og vedlikehold av IT-
infrastruktur er utkontraktert til
tjenesteleverandgrer. Gjensidiges IT-systemer er
helt sentrale for regnskapsfgringen og
rapporteringen av giennomfgrte transaksjoner,
for & fremskaffe grunnlag for viktige estimater
og beregninger, og for a fremskaffe relevant
tilleggsinformasjon. Det vises til naarmere
beskrivelse om operasjonell risiko i Gjensidige i
note 2.

God styring og kontroll med IT-systemene bade i
Gjensidige og hos tjenesteleverandgrene er av
vesentlig betydning for a sikre ngyaktig,
fullstendig og palitelig finansiell rapportering og
er derfor et sentralt forhald i revisjonen.

Gjensidige har etablert en overordnet styringsmodell og
kontrollaktiviteter knyttet til sine IT-systemer. Vi opparbeidet
oss en forstielse for Gjensidiges overordnede styringsmadell for
[T-systemer som er relevant for den finansielle rapportering.

Vivurderte og testet utformingen av utvalgte kontrollaktiviteter
relevante for finansiell rapportering som er knyttet til IT-drift,
endringshandtering og tilgangsstyring. For et utvalg av disse
kantrollaktivitetene testet vi om de hadde fungert i perioden.

Vivurderte og testet utformingen av utvalgte

automatiserte kontrollaktiviteter i IT-systemene knyttet til
beregninger, avstemminger og oppgj@r av transaksjoner. For et
utvalg av disse kontrollaktivitetene testet vi om de hadde
fungert i perioden.

Vivurderte tredjepartsbekreftelser (ISAE 3402-rapparter) fra
flere av Gjensidiges tjienesteleverandgrer med hensyn til om
disse hadde tilfredsstillende internkontroll pa omrader som kan
ha betydning for Gjensidiges finansielle rapportering.

Vi benyttet egne IT-spesialister i arbeidet med & forsta den
overordnede styringsmadellen for IT-systemer og i vurderingen
og testingen av kontrollaktivitetene knyttet til IT-systemer.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i drsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
apparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a

rapportere i s3 henseende.
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Deloitte.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsberetningen

e erkonsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for Grsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for 8 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning far fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og d avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Sam del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi prafesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger far a handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
Arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fartsatt drift. Dersom vi
kankluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen faor revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhald kan imidlertid medfdre at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsapplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsa infarmasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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Deloitte.

Vi gir styret en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har kommunisert og
vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre farhold som med rimelighet kan tenkes & kunne pavirke var
uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrende forholdsregler.

Av de sakene vi har kemmunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst betydning for revisjonen av
drsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi beskriver disse sakene i
revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjgring av saken, eller dersom vi, i ekstremt
sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen siden de negative konsekvensene av en slik
offentliggjgring med rimelighet ma forventes & oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

Oslo, 15. februar 2022
Deloitte AS

Ciimel Skas

statsautorisert revisor
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Arsberetning 2021

Beskrivelse av virksomheten og

forretningsmodell

Pensjon er et satsningsomrade som bidrar til at Gjensidige kan
vaere en komplett leverander av forsikrings- og
pensjonsprodukter til privat- og naeringslivskunder.
Virksomheten bidrar til & styrke kunderelasjonen og lojaliteten pa
tvers hos Gjensidigekonsemets kunder.

Gjensidige Pensjonsforsikring AS (GPF) er et heleid
datterselskap av Gjensidige Forsikring ASA og har hovedkontor i
Oslo. Selskapets virksomhet er rettet mot liv - og
pensjonsmarkedet og det tilbys produkter il privat- og
bedriftsmarkedet. Selskapet ble etablert i 2005 og fokuserer pa
salg av innskuddsbaserte pensjonsordninger og risikodekninger
bade til naeringslivskunder og til individuelle kunder.

Foretaket leverer produkter innen felgende hovedgrupper:

. Kollektiv tjenestepensjon - Innskuddsbaserte ordninger
med tilknyttede risikodekninger

. Forvaltning av pensjonskapitalbevis og fripoliser

. Individuell pensjonssparing (unit linked)

. Individuell ufgrepensjon

Foretaket tilbyr utelukkende eksternt forvaltede fond som
plasseringsalternativ.

Distribusjon av foretakets produkter skjer hovedsakelig gjennom
morforetaket Gjensidige Forsikring ASA. | tillegg benytter GPF
seg av andre ekstere samarbeidspartinere. Private
pensjonsprodukter distribueres pa nett og giennom et eget
salgskorps.

Covid-19

Covid-18 pandemien har ikke hatt noen negativ effekt pa
virksomhetens resultater. Sterk markedsutvikling har bidratt til
god vekst i forvaltningsinntekiene og de e@vrige inntektene blir i
liten grad pavirket av pandemien pa kort sikt. Pa lenger sikt kan
pandemien fere til gkt arbeidsledighet som igjen ofte ferer til okt
ufgrhet. Grunnet behandlingstiden tar det normatt ett til to ar far
en eventuell gkning blir synlig. For & vaere best mulig forberedt
har GPF balansefgrt all risikopremie knyttet til ufareproduktene.

Pandemien presset rentenivaet nedover og gjorde det krevende
a innfri garantier samtidig som solvensmarginen ble pavirket
negativt. For & styrke foretakets solvensmargin ble det i fjor
tegnet reassuranse for masseavgang, noe som har vaert
medvirkende til at solvensmarginen gjennom aret har holdt seg
pa et tilfredsstillende niva. GPF har i ar klart a innfri alle
rentegarantiforpliktelser og har styrket tilleggsavsetningene.

Aret som gikk og innferingen av Egen

Pensjonskonto (EPK)

GPF rapporterte et rekordresultat i 2021 og for ferste gang
oppnadde foretaket et resultat far skatt pA mer enn 200 millioner
kroner. Generelt var aret preget av jevn og god drift med vekst
Forvaltningskapitalen gkte med 19 prosent som forklarer den
kraftige veksten i forvaltningsinntekiene som er den viktigste
enkeltforklaringen pa resultatfremgangen. Ogsa administrasjons-
og forsikringsinntektene gkte som felge av portefaljevekst.
Finansinntektene viste en moderat nedgang grunnet en noe
svakere yield pa eiendomsinvesteringene. Salgsmessig har aret
ogsa vaert bra med godt tilsig av nye kunder og medlemmer
bade for kollektiv innskuddspensjon og de individuelle
risikoproduktene.

Stortinget vedtok 9. april 2019 endringer i
innskuddspensjonsloven (egen pensjonskonto mv.). Reglene
innebaerer at arbeidstakere i bedrifter med

innskuddspensjonsordninger far samlet sine
pensjonskapitalbevis (PKB) og far forvaltet disse sammen med
sin aktive pensjonsopptjening pa én pensjonskonto i
arbeidsgivers pensjonsordning, eventuelt hos en selvvalgt
leverandegr. Innfgring av EPK har til formal & gi «mer pensjon for
pengene» samt at arbeidstakerne far bedre oversikt og
kunnskap om egen pensjon. lkraftiredelse var 1. januar 2021.

Antall PKB-er som ble flyttet viste seg a bli mindre enn
opprinnelig forventet. Arsaken til dette kan vaere at flere
arbeidstakere har gatt over til offentlig sektor og derfor ikke har
en aktiv privat ordning & flytte over til. | tillegg er det sannsynlig
at mange utenlandske arbeidstagere har flyttet tilbake til
hjemlandet under Covid-18 pandemien og ikke kommer tilbake.
Konsekvensen av en hgyere PKB-bestand er gkt inntjening
fremover. Kapitalmessig kom GPF positivt ut av selve flyttingen
ved at vi mottok et noe sterre belep enn det som ble avgitt.
Deler av bransjen sa for seg at 10-20 prosent av arbeidstakeme
kom il & gjere endringer i egen pensjon gjennom a velge
«selvvalgt» leverander, men slik har det ikke blitt. Ved utgangen
av november var det bare 3,5 prosent av arbeidstakeme som
omfattes av EPK som har gjort endringer og den gkonomiske
konsekvensen er liten. Teknisk sett fungerte flyttelesningen
gjennom bransjens nyetablerte Pensjonskontoregister
tifredsstillende der vel 70 milliarder kroner ble flyttet mellom
pensjonsselskapene i lapet av 10 maneder.

Markedsandelen innen kollektiv innskuddspensjon utgjorde 9,4
prosent og innenfor individuell pensjon 6,6 prosent.
Markedsandelen for kollektive pensjonsmidler var 13,2 prosent.
For individuell uferepensjon var markedsandelen 22,3 prosent.
(Kilde: Finans Norge / tredje kvartal 2021).

Resultat

Forfalte bruttopremier belgp seg til 15.753,4 millioner kroner i
2021. Av dette var henholdsvis 4.440,6 millioner kroner forfalte
premier og 11.312,8 millioner kroner tilflyttede midler. Til
sammenlikning utgjorde forfalte bruttopremier 5.748,6 millioner
kroner i 2020, hvorav 3.913,4 millioner kroner var forfalte
premier og 1.835,2 millioner kroner var tilflyttede midler. Viktigste
arsak til veksten i tilflyttede midler er mottatte EPK-er fra andre
selskap. Utover dette gkie forfalte premier som felge av veksti
kundeportefglien relatert til kollektiv innskuddspensjon og
individuell uferepensjon.

For fripoliseportefelien ble det realisert et finansresultat utover
garantert rente pa 55,6 millioner kroner. GPF har gjennom aret
fulgt en konservativ investeringsstrategi. Livselskapene er palagt
a styrke premiereservene innen 2021, slik at de er i stand til 4
dekke forventede ekende fremtidige forplikielser som felge av
en generelt gkende levealder. GPF startet tidlig med
oppreserveringen og var ferdig i 2018. Totale tilleggsavsetninger
var ved utgangen av aret 332,1 millioner kroner mot 295,8
millioner kroner i 2020.

For den evrige kollektivportefeljen ble det oppnadd 96,2
millioner kroner i finansresultat. Av dette ble 65,5 millioner kroner
tildelt kundene, hvorav 62,3 millioner kroner var i henhold til
garantert avkastning. GPF sin andel av avkastningen knyttet til
den evrige kollektivportefaljen ble 30,7 millioner kroner.

|Ikke-teknisk resultat endte pa 0,5 millioner kroner og er
avkastning pa selskapskapitalen.

Erstatningskostnadene, inklusive overfering til andre selskap
som falge av fraflytting, utgjorde 11.398,5 millioner kroner i 2021
og 3.479,3 millioner kroner i 2020. Ogsa her er EPK-flyttingen
viktigste arsak til endringen fra i fjor.

Forsikringsrelaterte driftskostnader belep seg til 312,9 millioner
kroner i 2021 inkludert kostnader fakturert for konserntjenester.
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Forsikringsrelaterte driftskostnader var 231,1 millioner kroner i
2020. Kostnadsveksten skyldtes gkt forretningsvolum og avledet
ekt bemanning og aktivitet. Kostnadsutviklingen ble som
forventet.

For regnskapsaret 2021 oppnadde GPF et totalresultat pa 162,0
millioner kroner, mot 124,1 millioner kroner i 2020.

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede.
Arsregnskapet for 2021 er satt opp under denne forutsetning.
Markedet for innskuddsbasert pensjon er i vekst og foretaket er
godt posisjonert for & ta del i denne.

Avkastning

GPF tilbyr tre hovedaltemativer for forvaltning av
innskuddspensjon, aktiv, kombinert og indeksforvaltning.
Kundene kan velge mellom ulike risikoprofiler: rygg, balansert,
offensiv og alderstilpasset.

Aret 2021 endte som et sterkt aksjedr i de fleste markeder, til
tross for at Covid-18 fortsatt skapte usikkerhet.
Verdensindeksen, MSCI World (i USD) steg totalt med 21,8
prosent, og den amerikanske indeksen S&P500 (i USD) steg
med 28,5 prosent. Europeiske aksjer hadde ogsa en positiv
utvikling og MSCI Europe (Price) steg med 19,9 prosenti 2021. |
Norge endte Cslo Bars (OSEBX) opp 23,4 prosent og Oslo Bers
Fund Index (OSEFX) steg med 21,1 prosent. Fremvoksende
@konomier (MSCI EM) hadde en betydelig svakere utvikling enn
resten av markedene, og endte pa minus 4,6 prosent i 2021.

Norges Bank var blant de ferste senfralbankene som hevet
styringsrenten etter pandemien. Den farste gkningen var fra O til
0,25 prosent i august, og videre til 0,5 prosent i desember.
Rentenivaet i 2021 har gjort avkastningen pa obligasjoner og
pengemarked lav. Det skende inflasjonsnivaet har skapt uro i
markedene i 2021.

Den samlede aksjepensjonsprofilen hadde en avkastning pa
24,4 prosent for 2021. Den samlede renteprofilen hadde en
avkastning pa 0,9 prosent.

Balanse

Forvaltningskapitalen gkte med 9.064,7 millioner kroner i lapet
av 2021, og uigjorde 51.426,4 millioner kroner ved utlepet av
aret. Foretaket hadde ved utgangen av aret en total balanse pa
53.179,9 millioner kroner. Av dette utgjorde egenkapitalen 2,0
prosent.

Solvens I

Ved utgangen av 2021 rapporterte foretaket en solvensmargin
pa 1465 prosent etter avsatt utbytte pa 150,0 millioner kroner.
Den oppnadde solvensmarginen er pa et tilfredsstillende niva og
det er ikke behov for & iverksette tiltak.

Organisasjon

Ved utgangen av 2021 hadde foretaket 99 ansatte. Alle arbeider
ved foretakets hovedkontor. Hoveddelen av de ansatte er
engasjert i avtaleforvaltning og kundehandtering. | tillegg er det
egne avdelinger for marked og digitalisering, produktutvikling og
faglig stette, samt en egen IT avdeling som utvikler og
vedlikeholder fagsystemene.

Salg av kollektive pensjonsordninger skjer gjennom morforetaket
Gjensidige Forsikring ASA. Her engasjerer GPF et radgiverkorps
bestaende av 17 pensjonsradgivere som er spredt utover i
landet med Oslo, Kristiansand, Stavanger, Bergen, Trondheim
og Tromse som geografiske sentre. Salget retter seg ferst og
fremst mot flyttemarkedet av innskuddsordninger. | tillegg er det
etablert et salgssenter i Oslo for telefonsalg mot Gjensidige
Forsikrings bedriftskunder. Ved utgangen av aretvar 11 ansatt i
dette senteret. | GPF arbeider det 5 investeringsradgivere med
salg av private pensjonsprodukter. Disse er lokalisert i Cslo og
omegn.

Operasjonell risiko

Foretaket vurderer lepende sin egen risikosituasjon i henhold til
vedtatte rutiner for intemkontroll. Som en del av det arlige plan-
og budsjettarbeidet utarbeides det en risikovurdering hvor de
viktigste risikoer pa kort og lengre sikt beskrives sammen med
ngdvendige tiltak. Denne vedtas av styret som en del av plan-
og budsjettprosessen og felges opp jevrlig gjiennom aret.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er et samlebegrep for flere typer risiko i
forbindelse med finansielle eiendeler. Finansiell risiko kan
inndeles i markedsrisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko. Disse
risikotypene oppstar giennom GPF sine investeringsaktiviteter.
De styres pa aggregert niva og ivaretas gjennom
kapitalforvaltningsstrategien som er utarbeidet for foretaket.

GPF har egen eksponering i finansielle instrumenter gjennom
handelslageret. Dette er en teknisk beregnet beholdning som
oppstar hovedsakelig som felge av intern behandlingstid for kjep
og salg av fondsandeler pa vegne av kundene.

Kollektivportefgljen bestar av to delportefeljer som har finansiell
risiko i form av garantert renter:

. Fripoliseportefaljen
. @vrig kollektivportefelje

Fripoliseportefalien og deler av den gvrige kollektivportefalien
har garantert minimumsrente ovenfor kundene og utgjer en
finansiell risiko. Gjennomsnittlig garantert rente for fripolisene var
3,4 prosent per 31.12.2021. For den gvrige kollektivportefaljen
varierer garantien mellom 2,0 og 2,7 prosent. Risikoene
tilharende kollektivportefelien er knyttet til aksjekurser,
rentenivaet, kreditt og utviklingen i eiendomsmarkedet.
Risikostyring og kapitalforvaltning skjer i samsvar med gjeldende
regelverk hvor morforetaket Gjensidige Forsikring ASA bistar.

Selskapskapitalen holdes i form av bankinnskudd i norske
kroner, samt investeringer i pengemarkedsfond og obligasjoner
til amortisert kost.

Risiko for tap pa fordringer anses som liten.

Forsikringsrisiko

GPF tilbyr forsikringsprodukter i form av pensjoner, da i
hovedsak som kollektiv og individuell uferepensjon. Det er
videre tilknyttet innskuddsfritak pa medlemmer i
innskuddsordningen. Det er ogsa en begrenset portefelje med
etterlattedekninger (Ektefellepensjon/Bamepensjon).

Forsikringsrisikoen anses som tilfredsstillende og usikkerheten
rundt ikke meldte saker er ivaretatt gjennom
erstatningsavsetningene.

Foretaket har reassuranseavtaler med bade morforetaket
Gjensidige Forsikring ASA og eksteme tilbydere som gir en
tilfredsstillende dekning ved sterre variasjoner i inntrufne
erstatningstilfeller.

Arbeidsmiljs

Arbeidsmiljget er godt hvilket bekreftes gjennom
personaltilfredshetsundersekelser. Det har ikke vaert registrert
skader eller ulykker pa arbeidsplassen. Sykefravaeret utgjorde
2,8 prosent av samlet arbeidstid.

Likestilling

Som et heleiet datterforetak er GPF omfattet og inkludert i
Gjensidiges arbeid og rutiner for likestilling og foretaket inngar i
konsemets lepende arbeid og arlige rapportering.

| GPF sgkes det & ha en inkluderende kultur, hvor alle
behandles med respekt og likeverd. Det legges vekt pa a
anerkjenne hverandres kunnskap, kompetanse og styrker
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uavhengig av kjenn, graviditet, permisjon ved fedsel eller
adopsjon, omsorgsoppgaver, etnisitet, religion, livssyn,
funksjons-nedsettelse, seksuell orientering, kjennsidentitet og
kjannsuttrykk og kombinasjoner av disse.

Tabellen nedenfor viser tilstand for kjgnnslikestilling.

2021 2020

Andel kvinner fordelt pa stillingsniva (ledermniva)

Niva 1 25,0% 28,6 %
Niva 2 33,3% 60,0 %
|kke lederansvar 62,2% 61,3%
Totalt i selskapet uavhengig av stilling 56,6 % 58,6 %

Antall ansatte fordelt pa kjenn

Kvinner 58 50
Menn 43 35
Andel kvinner i styret 40,0 % 60,0 %

Gjennomsnittsienn (samtlige ansatte)
Kvinner 689.582 838.654
Menn 840.415 849.171

Kvinners lann i andel av menns (stillingsniva) 1

Niva 1 84,7 %
Niva 2 17,1 %
|kke lederansvar 824%

1 Lennskartlegging ble gienromfert ferste gang for regnskapsaret 2021

Uttak av foreldrepermisjon (samlet antall dagsverk}

Kvinner 380 M
Menn 145 16
Sykefraveer

Kvinner 3,8% 4,0%
Menn 20% 1,5 %

Fraveer pga. syke bam (samlet antall dagsverk)

Kvinner 48 19
Menn 7 30 14
Andel deltid

Kvinner ) 7 71% 7.8%
Menn 0,0% 0,0%

Andel midlertidig ansatte
Kvinner 1,8% 22%

Menn 6,5 %V 3,3%

| GPF blir ansatte i utgangspunktet ansatt i 100 prosent stillinger.
Unntakene her er dersom ansatte av sosiale, helsemessige eller
andre vektige velferdsgrunner sgker om midlertidig redusert
stilling eller at de seker om fast redusert stilling som felge av for
eksempel varig uferegrad. Vi har ogsa noen ansatte i lavere
stillingsprosenter, men dette er da stillinger av midlertidig
karakter som for eksempel internship. Basert pa dette menervi a
kunne si med sikkerhet at ingen ansatte jobber uffivillig defltid.

Hva gjelder arbeid for likestilling og mot diskrimenering henvises
det til Gjensidige Forsikring ASA konserns arsberetning der det
redegjeres detaljert for dette arbeidet som GPF ogsa er omfattet
av og deltar i.

Bzerekraft

GPF forvalter kundemidler og inngar i morforetakets omfattende
arbeid med baerekraft. GPF felger konsemets policy for
ansvarlige investeringer.

Ansvarlige investeringer er en samlebetegnelse pa
investeringsstrategier der investoren tar hensyn til

problemstillinger knyttet til baerekraft; som omfatter milje, sosiale
forhold og foretaksstyring (ESG). Hensynet gjelder beslutninger
bade fer investeringen gjennomferes, og i rollen investoren tar
som eier i investeringsperioden. Den styregodijente
konsempolicyen for ansvarlige investeringer palegger GPF a
analysere ESG-relaterte problemstillinger, herunder klimarisiko, i
forbindelse med alle beslutninger.

Investeringshorisonten for forvaltning av kundemidler innenfor
pensjon er lang, og en viktig forutsetning for a kunne lykkes era
forsta sammenhenger mellom basrekraftig utvikling, risiko og
avkastning. Vi jobber systematisk for 4 sikre at forvaltningen av
investeringene vare skjer pa en skikkelig og baerekraftig mate.

. Kapitalforvaltningen baseres pa FNs 10 Global Compact-
prinsipper, som retter seg mot menneskerettigheter,
standarder i arbeidslivet, miljg og bekjempelse av
korrupsjon. Dette er nedfelt i Gjensidiges konsernpolicy
for ansvarlige investeringer med tilherende instrukser,
som er tilgjengelig pa www.gjensidige.no

. Gjensidige konsemet har signert UN Principles for
Responsible Investments (UN PRI)

. Gjensidige stetter Parisavtalen, og basert pa FNs
Klimapanels rapporter vurderer vi det som nadvendig for
a oppna avtalens mal a ha en strategi om netto nullutslipp
i investeringsportefgljen innen 2050

GPF arbeider kontinuerlig med forbedring av eksisterende
prosesser og nye tittak pa omradet for ansvarlige investeringer.

. Det er etablert et tvemfaglig basrekraftsrad hvor alle
avdelinger er representert for a jobbe bredt med
baerekraftsinitiativ utover investeringer

. Det er ferdigstilt nye pensjonsprofiler/spareprodukter med
enda klarere ESG-profil (artikkel & iht.
Offentliggjeringsforordningen). Grenn fremtid profilene vil
bli lansert i markedet i ferste halvar 2022

. Vi anser & kunne pavirke i sterst grad gjennom aktiv
dialog om ESG med vare eksterne forvaltere og
innarbeide ESG-krav i de mandater vi etablerer. Denne
dialogen vil, utover investeringer i enkeltselskaper og
investeringsmandat, omhandle forvalterens
eierskapsutevelse, rapportering pa ESG-parametere og
deres arbeid med FNs baerekraftmal

. Det er vedtatt mal om a redusere klimagassutslipp fra
portefaljer hvor GPF tar investeringsbeslutninger pa
vegne av kunder til netto null senest innen 2050. Tiltak
fremover vil inkludere & sette utslippsbaner for portefeljen
for & utarbeide mer kortsiktige utslippsmal. Det vil ogsa
vurderes hvordan eksisterende virkemidler innen
ansvarlige investeringer kan tilpasses det nye malet

. Fokus pé visning av baerekraftsinformasjon for
investeringsproduktene i. h. t.
Offentliggjeringsforordningen og slik at kundene kan ta
baerekraft med i sin vurdering nar de gjer
investeringsbeslutninger

. Fokus pa ytterligere forbedring og analyse avE, Sog G
eksponering og risiko i portefaljen

Det henvises for gvrig til Gjensidige Forsikring ASA konserns
arsberetning for yiterlige beskrivelse av arbeidet som gjeres
rundt baerekraft som GPF er omfattet av.

Ytre miljo
Foretaket forurenser ikke det ytre miljeet mer enn vanlig og er
omfattet av Gjensidiges miljgpolicy.

Styreansvarsforsikring

Gjensidige Forsikring ASA har tegnet styreansvarsforsikring for
konsemet og tilherende datterselskaper. Forsikringen dekker
styrets og daglig leders rettslige personlige erstatningsansvar for
ren formueskade som forarsakes ved utfgrelsen av vervet.
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Stilling og resultat millioner kroner tiferes risikoutjevningsfondet. Det er ikke etter
Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har
balansen med tilharende noter et retivisende bilde av driften og betydning ved bedemmelse av regnskapet.

stillingen ved arsskiftet.
Totalt resultat er pa 162,0 millioner kroner hvor 150,0 millioner

kroner avsettes som utbytte til morselskapet Gjensidige
Forsikring ASA, 7,9 millioner overfares annen egenkapital og 4,1

Cslo, 15. februar 2022

Styret i Gjensidige Pensjonsforsikring AS

Erik Ranbert Kari @sterud Ida Guldberg Joakim G Truls Erik Aasen
Styreledar
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Torstein Ingebretsen
Daglig leder
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Resultatregnskap

Millioner kroner Note 2021 2020
Teknisk regnskap
Forfalte premier, brutto 44408 3.9134
Avgitte gienforsikringspremier (78,8) (75,8)
Overfering av premiereserver fra andre forsikringsselskaper/pensjonskasser 18 11.312,8 1.835,2
Sum premieinntekter for egen regning 17 15.674,7 5.672,8
Inntekter fra investeringer i tilknyttede foretak 115,5 101,7
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 165,0 173,2
Verdiendringer pa investeringer 10,0 (19,3)
Realisert gevinst og tap pa investeringer (1,9) (44,8)
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen 1317 288,5 210,8
Inntekter fra investeringer i tilknyttede foretak 179,8 153,3
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 10,2 19,5
Verdiendringer pa investeringer 1.861,3 1.411,3
Realisert gevinst og tap pa investeringer 26850 1.225,0
Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefaljen 17 4.736,3 2.809,2
Andre forsikringsrelaterte inntekter 17 2239 1824
Utbetalte erstatninger, brutto 19 (765,8) (690,4)
- Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger 19 10,5 15,9
Overfering av premiereserve og tilleggsavsetninger til andre forsikringsselskaper/pensjonskasser 18 (10.843,2) (2.804,8)
Sum erstatninger 17 (11.398,5) (3.479,3)
Endring i premiereserve, brutto (508,2) (455,8)
Endring i gienforsikringsandel av premiereserven 478 69,3
Endring i tilleggsavsetninger (36,2) (11,8)
Endring i kursreguleringsfond (10,2) 19,6
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv 1,8 1,8
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelsen - kontraktfastsatte forpliktelser 17 {505,2) {376,6)
Endring i premiereserve (9.548,4) (8.842,8)
Endring i gienforsikringsandel av premiereserven (0,3) 1,8
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv 1.062,4 22752
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelsen - saerskilt investeringsportefalje 17 {8.487,4) {4.563,9)
Overskudd pa avkastningsresultatet (3,7) 1,7
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene (2,7)
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte forpliktelser (6,5} 1,7}
Forvaltningskostnader (11,8) (8,8)
Salgskostnader (26,6) (22,4)
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl.prov. for mottatt gjenforsikring) 4 (274,7) (260,1)
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader (312,9) {291,1)
Resultat av teknisk regnskap 17 213,2 160,6
Ikke-teknisk regnskap
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 15,5 21,8
Verdiendringer pa investeringer (17,0) (10,7)
Realisert gevinst og tap pa investeringer 10,3 89
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen 8,8 18,0
Andre kostnader 1 (8,3) (11,9)
Resultat av ikke-teknisk regnskap 0,5 6,2
Resultat fer skattekostnad 23,7 166,8
Skattekostnad 15 (50,9) (40,8)
Resultat fer andre inntekter og kostnader 162,7 126,0
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger (1,0 (2,5)
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet 15 0,2 0,8
Totalresultat 162,0 1241
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Balanse

Millioner kroner Note 2021 2020
Eiendeler
Immaterielle eiendeler 8 80 222
Bygninger og andre faste eiendommer
Rett-tikbruk eiendom 27 4.7 75
Finansielle efendeler sort méles til amortisert kost
Utlan og fordringer 2828 2510
Finansielle efendeler som méles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 7 18,3 3,7
Rentebzerende verdipapirer 7 1.0174 856,0
Sum investeringer M2 1.3241 1.118,2
Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 13,8 8,1
Andre fordringer 2788 184 4
Sum fordringer 290,6 190,5
Kontanter og kontantekvivalenter 12 60,4 124,89
Pensjonseiendeler 10 1.4 1,7
Sum andre eiendeler 61,8 126,6
Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 1,2 22
Sum eiendeler i selskapsportefeljen 1.685,7 1.459,7
Datterforetak og titknyttede foretak
Andeler i tilknyttede foretak 28 1.184,3 1.038,4
Finansielle eiendeler som males iil amortisert kost
Utlan og fordringer 12 56199 5.487,7
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11,5
Rentebzerende verdipapirer 8112 914,4 7223
Kontanter og kontantekvivalenter 22 422
Sum investeringer i kollektivportefalien 7.7423 7.268,5
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelsen i kollektivportefaljen 566,1 518,3
Datterforetak og titknyttede foretak
Andeler i tilknyttede foretak 28 1.805,9 1.661,4
Finansielle efendeler som méles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 812 34.538,2 28.330,86
Rentebzerende verdipapirer 812 6.6458 4.594,3
Utlan og fordringer 71,2 72,3
Kontanter og kontantekvivalenter 1235 38,8
Sum investeringer i investeringsvalgportefeljen 43.184,4 34.697,5
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelsen i investeringsvalgportefalien 1,3 1,8
Sum eiendeler i kundeportefaljen 51.494,2 42.485,9
Sum eiendeler 53.179,9 43.945,6
7
16.03.2023 kl 16:23 Brgnngysundregistrene Side 18 av 60



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 988343773

Gjensidige Pensjonsforsikring AS

Millioner kroner Note 2021 2020
Egenkapital og forpliktelser

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 38,0 38,0
Annen innskutt egenkapital 83,2 828
Sum innskutt egenkapital 122,2 121,8
Opptient egenkapital

Risikoutjevningsfond 39,3 352
Annen opptjent egenkapital 877,77 8698
Sum opptjent egenkapital 917,0 905,0
Sum egenkapital 1.039,2 1.026,8
Annen ansvarlig lanekapital 114112 300,3 2999
Premiereserve 7.8945 7.364,1
Tilleggsavsetninger 3321 29538
Kursreguleringsfond 11,8 1,8
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 36 27
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktfastsatte forpliktelser 16/23 8.242,0 7.664,1
Premiereserve 42.940,2 34.4486,0
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 2442 2515
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - szerskilt investeringsvalgportefalje 16/24 43.184,4 24.697,5
Pensjonsforpliktelser o.l. 10 3,7 4.0
Forpliktelser ved skatt

Forpliktelser ved periodeskatt 15 61,6 50,8
Forpliktelser ved utsatt skatt 15 18,2 28,8
Sum avsetninger for forpliktelsen 83,5 83,6
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 80,1 88,2
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 29,0 28,1
Andre forpliktelser 190,1 38,8
Sum forpliktelser 12 2992 156,0
Palapte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 314 17,8
Sum egenkapital og forpliktelser 53.179,9 43.945,6

QOslo, 15. februar 2022

Styret i Gjensidige Pensjonsforsikring AS

Uips Pheregt) T

Erik Ranberéé Kari @sterud Ida Guldberg
Styreledar

W'

Torstein Ingebretsen
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Oppstilling av endringer i egenkapital

Ny méling
av netto
ytelses-
Annen basert
innskutt  pensjons- Risiko-
Aksje- egen- forpl. /- utjevnings- Annenegen-  Sum egen-
Millioner kroner kapital kapital eiendel fond kapital kapital
Egenkapital per 31.12.2019 39,0 82,3 1,04 38,0 7439 902,2
1.1-31.12.2020
Andre inntekter og kostnader
Resultat far andre inntekter og kostnader 1260 1286,0
Sum andre inntekter og kostnader (1,9 (1,9)
Totalresultat (1,9} 126,0 1241
Risikoutjevningsfond (2,7) 27
Transaksjoner med eiermne av foretaket
Aksjebasert betalingstransaksjoner som gjeres opp i egenkapital 0,5 0,5
Egenkapital per 31.12.2020 39,0 82,8 (2,9) 35,2 872,6 1.026,8
1.1-31.12.2021
Andre inntekter og kostnader
Resultat far andre inntekter og kostnader 162,7 162,7
Sum andre inntekter og kostnader (0,7) (0,7)
Totalresultat 0,7 162,7 162,0
Risikoutjevningsfond a1 @,1)
Transaksjoner med eiermne av foretaket
Avsatt utbytte (150,0) (150,0)
Aksjebasert betalingstransaksjoner som gjares opp i egenkapital 0,4 0,4
Egenkapital per 31.12.2021 39,0 83,2 (3,6 39,3 881,3 1.039,1
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Kontantstremoppstilling

Millioner kroner 2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Netto innbetalte premier 15.659,8 5.708,7
Netto utbetalte erstatninger (776,4) (874,5)
Netto innbetaling/utbetaling ved flytting av premiereserver (10.643,2) (2.804,8)
Netto innbetaling/utbetaling vedrarende verdipapirer (3.883,2) (1.627,2)
Utbetaling til drift, inklusive provisjoner (315,2) (231,7)
Betalt skatt (50,5) (57.5)
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (8,7} 11,0
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto innbetaling/utbetaling ved kjpp og salg av eierbenyttet eiendom, anlegg og utstyr (0,8)
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter {0,8)
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto innbetaling/utbetaling av ansvarlig lan inkludert renter (8,2) (11,8)
Betaling av leieforpliktelser (2,7) (2,8)
Betaling av renter vedrarende leieforpliktelser (0,2) (0,3)
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter {11,1} {14,6})
Netto kontantstrem for perioden (19,8} {4,5)
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter med kredittinstitusjoner ved periodens begynnelse 2058 2104
Netto kontantstram for perioden (19,8) (4,5)
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter med kredittinstitusjoner ved periodens slutt 1 186,1 205,9
1Herav bundne midler pa skattetrekkskontoer 210 18,5
10
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Noter

1. Regnskapsprinsipper

Rapporteringsenhet

Gjensidige Pensjonsforsikring AS (GPF) er et foretak
hjemmeharende i Norge. Foretakets hovedkontor er lokalisert i
Schweigaards gate 12, Oslo, Norge. Aktivitetene i foretaket er
liv- og pensjonsforsikring. Foretaket driver virksomhet i Norge.

Regnskapsprinsippene som benyttes i selskapsregnskapet er
beskrevet nedenfor.

Grunnlag for utarbeidelse

Samsvarserkleering

Selskapsregnskapet er avlagt i samsvar med regnskapsloven og
forskrift om arsregnskap for livsforsikringsforetak (FOR-2015-12-
18-1824). Arsregnskapsforskriften bygger i stor grad pa EU-
godkjente IFRS’ er og tilherende fortolkningsuttalelser.

Nye standarder anvendt
GPF har ikke implementert noen nye standarder med virkning
fra 1. januar 2021.

Nye standarder og fortolkninger ikke tatt i bruk

En rekke nye standarder, endringer i standarder og fortolkninger
er utgitt for regnskapsar som begynner etter 1. januar 2021, har
ikke blitt anvendt ved utarbeidelsen av dette regnskapet. De som
kan veere relevante for GPF er angitt nedenfor. GPF planlegger
ikke a implementere disse standardene tidlig.

IFRS 9 Finansielle instrumenter (2014) i forsikringsvirksomhet
IFRS 9 omhandler regnskapsfering av finansielle instrumenter
og trer i kraft for regnskapsperioder som begynner pa eller etter
1. januar 2018. Se for gvrig avsnittet nedenfor om utsatt
implementering. Standarden introduserer nye krav til
klassifisering og maling av finansielle eiendeler, inkludert en ny
forventet tapsmodell for innregning av verdifall, samt endrede
krav fil sikringsbokfering.

IFRS & inneholder tre primaere malekategorier for finansielle
eiendeler: amortisert kost, virkelig verdi over andre inntekter og
kostnader samt virkelig verdi over resultatet. Finansielle
eiendeler skal klassifiseres som enten til amortisert kost, til
virkelig verdi over andre inntekter og kostnader eller til virkelig
verdi over resultatet, avhengig av hvordan de forvaltes og hvilke
kontrakisfestede kontantstremegenskaper de har. IFRS 8
introduserer et nytt krav i forbindelse med finansielle forpliktelser
eremerket til virkelig verdi, der endringer i virkelig verdi som kan
henfares til forpliktelsens kredittrisiko, presenteres i andre
inntekter og kostnader heller enn i resultatet.

Tapsavsetninger skal i henhold til IFRS 9 males ved bruk av en
forventet tapsmodell i stedet for en inntradt tapsmodell som i IAS
39. Reglene om verdifall i IFRS 9 vil komme til anvendelse pa
alle finansielle eiendeler malt til amortisert kost og
renteinstrumenter til virkelig verdi over andre inntekter og
kostnader. | tillegg omfattes ogsa laneforpliktelser, finansielle
garantikontrakter og leasingfordringer av standarden. Hvordan
avsetninger for forventede kredittap pa finansielle eiendeler skal
males, avhenger av om kredittrisikoen har gkt vesentlig siden
ferstegangsinnregning. Ved farstegangsinnregning, og dersom
kredittrisikoen ikke har gkt betydelig, skal avsetningen tilsvare 12
maneders forventet tap. Dersom kredittrisikoen har gkt vesentlig,
skal avsetningen tilsvare forventet kredittap over eiendelens
levetid. Denne todelte metoden erstatter dagens
nedskrivningsmodell.

Forelgpig vurdering er at innfaringen av IFRS 9 ikke vil endre
malemetode eller klassifisering av de finansielle instrumentene.
Endringer i IFRS 4 Anvendelse av IFRS 9 Finansielle
instrumenter sammen med IFRS 4 Forsikringskontrakter (2016}

Endringene i IFRS 4 tillater foretak som overveiende driver
forsikringsvirksomhet mulighet til a utsette ikraftiredelsesdatoen
for IFRS g il 1. januar 2023. Effekten av en slik utsettelse er at
de bergrte enheter kan fortsette a rapportere i henhold til
gjeldende standard, IAS 38 Finansielle instrumenter til 1. januar
2023.

GPF er et forsikringsforetak og har derfor besluttet a benytte seg
av defte unntaket.

IFRS 17 Forsikringskontrakter (2017)

IFRS 17 Forsikringskontrakter ble publisert 18. mai 2017 med
ikrafttredelse fra 1. januar 2021. IFRS 17 etablerer prinsipper for
innregning, maling, presentasjon og opplysninger om
forsikringskontrakier og erstatter IFRS 4 Forsikringskontrakter.

IASB har besluttet a utsette ikrafttredelsesdatoen til IFRS 17 til
rapporteringsperioder som begynner 1. januar 2023.

Heringsnotat om ny arsregnskapsforskrift for livsforsikring
foreslar at IFRS 17 ikke fillates innfart i selskapsregnskapet, og
dagens regelverk IFRS 4 vil i sa fall bii viderefert.

Grunnlag for maling
Selskapsregnskapet er utarbeidet pa grunnlag av historisk kost,
med unntak av fglgende:

. finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet males
til virkelig verdi

Presentasjonsvaluta

Regnskapet presenteres i norske kroner som er den funksjonelle
valuta i foretaket. All finansiell informasjon er presentert i norske
kroner, med mindre annet er angitt.

Som felge av avrundingsdifferanser kan det vaere at tall og
prosentsatser ikke alltid lar seg summere helt ngyaktig.

Tilknyttede foretak
Tilknyttede foretak er foretak hvor GPF har betydelig innflytelse,
men ikke kontroll over den finansielle og operasjonelle styringen.

Tilknyttede foretak regnskapsfarers ved bruk av
egenkapitalmetoden. Utdelinger som er mottatt reduserer
investeringens balansefgrte verdi. Investors andel av
merverdier, innregnes pa egen linje i resultatregnskapet.

Kontantstremoppstillingen

Kontantstrammer fra driftsaktiviteter presenteres etter den
direkte metoden, som gir opplysninger om vesentlige klasser av
inn- og utbetalinger.

Innregning av inntekter og kostnader
Premieinntekter

Brutto forfalte premier inntekisferes med de belap som forfaller i
aret. Premien blir normalt innkrevd i manedlige terminer, og det
foretas derfor ingen periodisering av premiene for disse. For
forsikringer som ikke har manedlig premie blir periodiseringen av
oppljent premie ivaretatt ved avsetning til premiereserve i
forsikringsfondet.

Overfaring av premiereserve

Cverfart premiereserve fra andre foretak er fert over
resultatregnskapet og gjeldende fra det tidspunkt foretaket har
overtatt risikko med tilherende forplikielser. Tilflyttede
tilleggsavsetninger vises ikke under premieinntekter, men under

1"

16.03.2023 kl 16:23

Brgnngysundregistrene

Side 22 av 60



= Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 988343773

Gjensidige Pensjonsforsikring AS

posten tilleggsavsetninger under endringer i forsikringstekniske
avsetninger.

Erstatningskostnader

Erstatninger viser arets utbetalte erstatninger i form av lapende
pensjoner. Kostnadsferingen skjer pa det tidspunktet kostnaden
er palept.

Gjenforsikring

Premie for avgitt gjenforsikring reduserer forfalte bruttopremier,
og periodiseres i takt med forsikringsperioden.
Erstatningskostnaden reduseres med gjenforsikringsandelen.

Netto inntekter fra investeringer

Finansinntekter bestar av renteinntekter pa finansielle
investeringer, mottatt utbytte, realiserte gevinster knyttet til
finansielle eiendeler, endring i virkelig verdi av finansielle
eiendeler til virkelig verdi over resultatet, samt gevinster pa
finansielle derivater. Renteinntekter innregnes i resultatet ved
bruk av effekiiv rente-metoden.

Finanskostnader bestar av rentekostnader pa lan, realiserte tap
knyttet til finansielle eiendeler, endringer i virkelig verdi av
finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet, resultatfart
verdifall pa finansielle eiendeler og resultatfert tap pa finansielle
derivater. Alle lanekostnader innregnes i resultatet ved bruk av
effektiv rente-metoden.

Resultat til forsikringskunder

Garantert avkastning pa premiereserven og
erstatningsavsetninger resultatferes under posten endringer i
forsikringstekniske avsetninger.

Forsikringsrelaterte driftskostnader
Forsikringsrelaterte driftskostnader bestar av administrasjons-,
salgs- og forvaltningskostnader.

Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til funksjonell
valutakurs pa transaksjonstidspunktet.

Leieavtaler

GPF innregner alle identifiserbare leieavtaler som en
leieforpliktelse med en tilhgrende rett-ti-bruk eiendel, med
felgende unntak:

. kortsiktige leieavtaler (definert som 12 maneder og
kortere)
. underliggende eiendel med lav verdi

For disse leieavtalene innregner GPF leiebelgpene som andre
operasjonelle driftskostnader i resultatregnskapet etter hvert
som de paleper.

Leieforpliktelsen ferstegangsinnregnes til naverdien av
leiebetalingene for retten til & bruke underliggende eiendel i
leieperioden. Leieperioden defineres som den ikke avbestillbare
perioden av leiekontrakten, sammen med perioder dekket av en
opsjon om a forlenge leiekontrakten dersom det er overveiende
sannsynlig at GPF vil uteve opsjonen, og eventuelle perioder
dekket av en opsjon pa a si opp leieavtalen dersom det er
overveidende sannsynlig av GPF ikke vil utgve den opsjonen.

| etterfalgende perioder males leieforplikielsen ved a gke den
balanseferte verdien for a reflektere renter pa leieforpliktelsen,
redusere den balansefarte verdien for & gjenspeile betaling av
leieforpliktelsen og efterfelgende maling av balansefert verdi for
a reflektere eventuelle revurderinger eller modifikasjoner, eller
for & reflektere justeringer i leiebetalinger som skyldes en
justering i indeks eller rente.

Leieforpliktelsen inngar i regnskapslinjen Andre forpliktelser i
oppstillingen av finansiell stilling.

Rett-til-bruk eiendelen ferstegangs innregnes til
anskaffelseskost, som tilsvarer leieforpliktelsen ved
ferstegangsinnregning.

| etterfelgende perioder males rett-tik-bruk eiendelen til
anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og
eventuelle tap ved verdifall. Avskrivninger er i henhold til IAS 16
Eiendommer, anlegg og utstyr, med unntak av at rett-tikbruk
eiendelen avskrives over det korteste av leieperioden og
gjenvaerende brukstid. IAS 36 Nedskrivning av anleggsmidler
benyttes for & avgjere om en rett-til-bruk eiendel er utsatt for tap
ved verdifall og for & innregne eventuelle identifiserte tap ved
verdifall.

Reti-tikbruk eiendelen inngar i regnskapslinjen Rett-tiFbruk
eiendom i oppstillingen av finansiell stilling.

Renteeffekien av diskontering av leieforplikielsene presenteres
separat fra avskrivningskostnaden av rett-il-bruk eiendelene.
Avskrivhingskostnaden presenteres sammen med gvrige
avskrivninger, mens renteeffekten av diskontering presenteres
som en finanspost.

Immaterielle eiendeler

Intemt utviklet programvare

Internt utviklet programvare som er anskaffet separat eller som
en gruppe, vurderes til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte
avskrivninger og akkumulerte tap ved verdifall. Nye immaterielle
eiendeler balanseferes kun i den grad fremtidige ekonomiske
fordeler knyttet til eilendelen er sannsynlig og kostnad knyttet til
eiendelen kan males palitelig.

Utviklingskostnader (bade intemt og eksternt generert) aktiveres
bare dersom utviklingskostnaden kan males palitelig, produktet
eller prosessen er teknisk og skonomisk mulig, det vil generere
fremtidige ekonomiske fordeler og foretaket har intensjon om og
tilstrekkelige ressurser fil & ferdigstille utviklingen og til 4 bruke
eller selge eiendelen.

Avskrivninger
Immaterielle eiendeler avskrives linezert over forventet utnyttbar
levetid, fra det tidspunkt de er tilgjengelige for bruk.

Den estimerte utnyttbare levetiden for innevaerende og
sammenlignbare perioder er som felger:

. internt utviklede IT-systemer 1-3 ar

Avskrivningsperiode og avskrivningsmetode vurderes arlig.
Eiendelen nedskrives dersom gjenvinnbart belap er lavere enn
balansefart verdi.

Utbytte

Foreslatt utbytte innregnes som en forpliktelse i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser, i henhold til forskrift om
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder
(FOR 2008-01-21 nr. 57). Utbytte fraregnes i egenkapitalen i det
regnskapsaret det avsettes for.

Forsikringstekniske avsetninger
Premieavsetning

Premiereserven bestar av inntektsfart spareinnskudd,
avsetninger for & dekke fremtidige forpliktelser for inntrufne
forsikringstilfeller samt ordinzer premiereserve for alderspensjon
(ytelsespensjon m/avkastningsgaranti) og uopptjent premie.
Erstatningsavsetningene er avsatt for innfrufne men ikke
innvilgede ufare- og etterlattepensjoner.

Premiereserven er beregnet som kontantverdien av foretakets
samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive fremtidige
administrasjonskostnader i henhold til de enkelte
forsikringsavtaler, med fradrag av kontantverdien av fremtidige
avtalte premier. Administrasjonsreserven er avsatt og inkludert i
premiereserven for & dekke fremtidige administrasjonskostnader
knyttet til pensjoner og innskuddsfritak under utbetaling. Likesa
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er det avsatt administrasjonsreserve for fripoliser overfert fra
kollektive pensjonsforsikringer. Dette er inkluderti
premiereserven.

Erstatningsavsetningen skal dekke forventede fremtidige
erstatningsutbetalinger for skadetilfeller som pa
balansetidspunktet er inntruffet, men ikke innvilget. Dette
inkluderer bade meldte saker (RBNS — reported but not settled)
og skader som er innfruffet, men ikke meldt ({(BNR — incumred but
not reported). RBNS-avsetningene er individuelt vurdert av
oppgiersapparatet, mens IBNR-avsetningene er basert pa
erfaringstall.

Nivaet pa IBNR avsetningene blir bestemt ut ifra kjiente
erstatningstall samt estimert meldemeanster. | tillegg kan IBNR
avsetningene styrkes ved at reassuranseavtaler for det enkelte
risikoar utleses.

Ved et forsikringstilfelle vil det bli avsatt et belep som filsvarer
forsikringsmessig kontantverdi av de fremtidige utbetalinger.

Avsetning i sarskilt investeringsportefalje

De forsikringsmessige avsetninger til dekning av forpliktelser
knyttet til verdien av investeringsportefalje skal til enhver tid
motsvare verdien av den investeringsportefalje som er tilordnet
kontrakten. Foretaket er ikke utsatt for investeringsrisiko pa
kundemidler, da det ikke garanteres minsteavkastning ovenfor
kundene.

Avsetning kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst/tap pa finansielle eiendeler vurdert
til virkelig verdi i kollektivportefelien tilferes/tilbakeferes til
kursreguleringsfondet i balansen under forutsetning av at
portefeljen har en netto urealisert merverdi. Etter
regnskapsstandarden for forsikringskontrakter (IFRS 4)er
kursreguleringsfondet vurdert som en forplikielse.

Avsetning tilleggsavsetninger

Tilleggsavsetninger er en betinget kundetildelt avsetning fra
renteoverskudd utover den garanterte avkastningen.
Tilleggsavsetningene kan benyttes til dekning av
renteunderskudd ved garantert avkastning. Bruk av
tilleggsavsetningene det enkelte ar er begrenset til oppad til ett
ars rentegaranti for den enkelte kontrakt.

Avsetning premiefond, innskuddsfond og fond for
regulering av pensjoner

Pensjonistenes overskuddsfond bestar av finansoverskudd
tilordnet premiereserve knyttet til pensjoner under utbetaling i
kollektiv pensjonsforsikring. Fondet skal hvert ar benyttes som
engangspremie for tillegg til ytelsene til pensjonistene.

Risikoutjevningsfond

Det er anledning til 4 avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet
for kollektiv pensjon og fripoliser til risikoutjevningsfondet til
dekning av eventuelt fremtidig negativt risikoresultat.
Risikoutjevningsfondet skal klassifiseres som egenkapital inngar
som en del av bundet egenkapitalen.

Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsavsetning
Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsforpliktelser
klassifiseres som en eiendel i balansen. Gjenforsikringsandel av
ikke opptjent bruttopremie og gjenforsikringsandel av brutto
erstatningsavsetning inkluderes i gjenforsikringsandel av
forsikringsforplikielsen

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter klassifiseres i en av felgende kategorier:

. 1il virkelig verdi over resultatet
e  utlan og fordringer
. finansielle forpliktelser til amortisert kost

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar foretaket blir
part i instrumentets kontrakismessige vilkar.
Farstegangsinnregning er til virkelig verdi, i tillegg til, for
instrumenter som ikke males til virkelig verdi over resultatet,
transaksjonskostnader som er direkie henferbare fil anskaffelsen
eller utstedelsen av den finansielle eiendelen eller den finansielle
forplikielsen. Etter ferstegangsinnregning males instrumentene
som beskrevet nedenfor.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontrakismessige
rettighetene til kontantstremmer fra de finansielle eiendelene
utlgper, eller nar foretaket overferer den finansielle eiendelen i
en transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og
fortienestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfares.

Til virkelig verdi over resultatet

Finansielle eiendeler klassifiseres som til virkelig verdi over
resultatet dersom det holdes for omsetning eller eremerkes il
dette ved farstegangsinnregning. Alle finansielle eiendeler og
forpliktelser kan sremerkes til virkelig verdi over resultatet
dersom:

. klassifiseringen reduserer en mismatch i maling eller
innregning som ellers ville oppstatt som falge av ulike
regler for maling av eiendeler og forpliktelser

. finansielle eiendelene inngar i en portefelje som lepende
males og rapporteres til virkelig verdi

Transaksjonsutgifter innregnes i resultatet nar de palaper.
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet males fil
virkelig verdi pa rapporteringstidspunktet. Endringer i virkelig
verdi innregnes i resultatet.

| kategorien til virkelig verdi over resultatet inngar klassene
aksjer og andeler og obligasjoner og andre verdipapirer med fast
avkastning.

Utlan og fordringer

Utlan og fordringer er ikke-derivative finansielle eiendeler med
faste eller planlagte betalinger. Utan og fordringer males til
amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metoden, redusert med
eventuelle tap ved verdifall.

| kategorien utlan og fordringer inngar obligasjoner klassifisert
som lan og fordringer,

Finansielle forpliktelser til amortisert kost

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av
effektiv rente-metoden. Der hvor tidshorisonten for den
finansielle forpliktelsens forfallstidspunkt er relativt kort benyttes
den nominelle renten ved beregning av amortisert kost.

| kategorien finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar
ansvarlig lan.

Definisjon av virkelig verdi

Etter farstegangsinnregning males investeringer til virkelig verdi
over resultatet lik den verdi den enkelte eiendel/forplikielse kan
omsettes for i en velordnet fransaksjon mellom markedsakterer
pa maletidspunktet under de gjeldende markedsforhold.

Ved beregning av virkelig verdi benyttes ulike metoder og
teknikker avhengig av type finansielle instrumenter og i hvilken
grad de handles i aktive markeder. For finansielle instrumenter
som omsettes i aktive markeder benyttes noterte markedspriser
eller kurser fra forhandlere, mens for finansiglle instrumenter
som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes virkelig verdi ved
hjelp av egnede verdsettingsmetoder.

For ytterligere beskrivelse av virkelig verdi se note 12.
Definisjon av amortisert kost
Etter ferstegangsinnregning males investeringer som holdes til

forfall, utlan og fordringer og finansielle forpliktelser som ikke
males til vitkelig verdi til amortisert kost ved hjelp av effektiv

13

16.03.2023 kl 16:23

Brgnngysundregistrene

Side 24 av 60



= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 988343773

Gjensidige Pensjonsforsikring AS

rente-metoden. Ved beregning av effekiiv rente estimeres
fremtidige kontantstrammer, og alle kontraktsmessige vilkar ved
det finansielle instrumentet tas i betrakining. Honorarer betalt
eller mottatt mellom partene i kontrakten og
transaksjonskostnader som kan henferes direkte il
transaksjonen, inngar som en integrert komponent ved
fastsettelsen av den effektive renten.

Verdifall pa finansielle eiendeler

Utlan, fordringer og investeringer som holdes til forfall
For finansielle eiendeler som ikke males til virkelig verdi
vurderes det pa rapporteringstidspunktet om det foreligger
objektive bevis for at det har vaert en reduksjon i den virkelige
verdien av en finansiell eiendel eller gruppe av eiendeler.
Obijektive bevis kan vaere informasjon om
betalingsanmerkninger, mislighold, utsteder eller lantaker i
finansielle vanskeligheter, konkurs eller observerbare data som
indikerer at det er en malbar reduksjon i fremtidige
kontantstreammer fra en gruppe finansielle eiendeler, selv om
reduksjonen enna ikke kan knyttes til en individuell finansiell
eiendel i gruppen av eiendeler.

Det vurderes farst om det eksisterer objektive bevis pa verdifall
pa finansielle eiendeler som individuelt sett er vesentlige.
Finansielle eiendeler som ikke er individuelt vesentlige eller som
vurderes individuelt, men som ikke er utsatt for verdifall,
vurderes gruppevis med hensyn til verdifall. Eiendeler med
likeartede kredittrisikokarakteristikker grupperes sammen.

Dersom det foreligger objektive bevis for at en eiendel er utsatt
for verdifall, beregnes tap ved verdifall il forskjellen mellom
eiendelens balansefarte verdi og naverdien av estimerte
fremtidige kontantstremmer diskontert med den opprinnelige
effektive renten. Tapet innregnes i resultatet.

Tap ved verdifall reverseres dersom reverseringen objektivt kan
knyttes til en hendelse som finner sted etter at tapet ble
innregnet. Reverseringen skal ikke resultere i at den
balanseferte verdien av den finansielle eiendelen overstiger
belapet for det som amortisert kost ville ha vaert dersom
verdifallet ikke var blitt innregnet pa tidspunktet da tapet blir
reversert. Reversering av tidligere tap ved verdifall innregnes i
resultatet.

Avsetninger

Avsetninger innregnes nar foretaket har en lovmessig eller
underforstatt plikt som et resultat av en tidligere hendelse, det er
sannsynlig at dette vil medfere en utbetaling eller overfering av
andre eiendeler for & gjere opp forpliktelsen, og forpliktelsen kan
males palitelig.

Betingede eiendeler opplyses om i note dersom en tilfgrsel av
@konomiske fordeler er sannsynlig. En betinget forpliktelse
opplyses om i note med mindre det er lite sannsynlig at den
medfarer en utgaende kapitalsiram

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om GPFs finansielle stilling
pa balansedagen er hensyntatt i arsregnskapet. Hendelser etter
balansedagen som ikke pavirker foretakets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke foretakets finansielle stilling i
fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Pensjoner

Pensjonsfompliktelser vurderes til naverdien av de fremtidige
pensjonsytelser som regnskapsmessig anses som oppljent pa
rapporteringstidspunktet. Fremtidige pensjonsytelser beregnes
med utgangspunkt i forventet lann pa pensjoneringstids punktet.
Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi. Netto
pensjonsforpliktelse er differansen mellom naverdien av de
fremtidige pensjonsytelsene og virkelig verdi av
pensjonsmidlene. Det avsettes for arbeidsgiveravgift i den
perioden en underfinansiering oppstar. Netto
pensjonsforplikielse fremkommer i balansen pa linjen for

Pensjonsforpliktelser. Eventuell overfinansiering balanseferes i
den grad det er sannsynlig at overfinansieringen kan utnyttes.
En overfinansiering i en sikret ordning kan ikke motregnes mot
en underfinansiering i en usikret ordning. Dersom det er en netto
overfinansiering i den sikrede ordningen innregnes denne som
Pensjonsmidler.

Periodens pensjonsopptjening (service cost) og netto
rentekostnad (-inntekt) resultatferes lepende, og presenteres
som en driftskostnad i resultatet. Netto rentekostnad beregnes
ved a anvende diskonteringsrenten for forpliktelsen pa
begynnelsen av perioden pa netto forpliktelsen. Netto
rentekostnad bestar derfor av rente pa forpliktelsen og
avkastning pa midlene.

Awik mellom estimert pensjonsforpliktelse og estimert verdi av
pensjonsmidler ved forrige regnskapsar og aktuarberegnet
pensjonsforplikielse og virkelig verdi av pensjonsmidlene ved
arets begynnelse innregnes i andre inntekter og kostnader.
Disse vil aldri bli reklassifisert over resultatet.

Gevinster og tap pa avkortning eller oppgjer av en ytelsesbasert
pensjonsordning innregnes i resultatet pa det tidspunkt
avkortningen eller oppgjeret inntreffer.

Pliktige tilskudd til innskuddsbasert pensjonsordning innregnes
som personalkostnader i resultatet nar de paleper.

Aksjebasert betaling

Gjensidige har et aksjespareprogram for ansatte og en
aksjebasert godigjerelsesordning for ledende ansatte.
Aksjespareprogrammet er en ordning med oppgjer i aksjer,
mens godigjerelsesordningen er en ordning med oppgjer bade i
aksjer og kontanter.

De aksjebaserte betalingsordningene males til virkelig verdi pa
tildelingstidspunktet og endres ikke i ettertid. Virkelig verdi
periodiseres over den periode de ansatte innvinner rett til 4
motta aksjene, Aksjebaserte betalingsordninger som innvinnes
umiddelbart innregnes pa tildelingstidspunktet.
Innvinningsbetingelser tas i betrakining ved a justere antallet
aksjer som blir inkludert i malingen av transaksjonsbelgpet, slik
at det belepet som fil slutt innregnes skal vaere basert pa antallet
aksjer som til slutt innvinnes. lkke-innvinningsbetingelser
reflekteres ved maling av virkelig verdi og det foretas ingen
Justering av innregnet belap ved faktisk manglende oppfyllelse
av slike betingelser.

Kostnaden ved aksjebaserte transaksjoner med ansatte
innregnes som en kostnad over gjennomsnittlig
innvinningsperiode. For transaksjoner som gjeres opp i aksjer
regnskapsferes verdien av de tildelte aksjene i perioden som en
lennskostnad i resultatet med motpost annen innskutt
egenkapital. For ordninger som gjeres opp i kontanter, som kun
gjelder Gjensidiges forpliktelse til 4 holde tilbake et belep for de
ansattes skatteforplikielse og overfere dette belapet i kontanter
til skattemyndighetene pa den ansattes vegne, regnskapsferes
verdien av den betingede aksjetildelingen som en lennskostnad i
resultatet med motpost annen innskutt egenkapital.
Arbeidsgiveravgift beregnes basert pa virkelig verdi pa aksjene
pa hver balansedag. Belgpet innregnes i resultatet over
forventet opptjeningsperiode og avsettes for i henhold til IAS 37.

Aksjebaserte betalingsordninger som gjgres opp av en av
aksjonaerene i konsemspissen innregnes ogsa som en
aksjebasert betalingstransaksjon med oppgjer i egenkapital.

Se note 25 for yiterligere beskrivelse av aksjebaserte
betalingsordninger og malemetode for disse.
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Skatt

Skattekostnad bestar av summen av periodeskatt og utsatt skatt.

Periodeskatt

Periodeskatt er betalbar skatt pa skattepliktig inntekt for aret,
basert pa skattesatser som var vedtatt eller i hovedsak vedtatt
pa rapporteringstidspunktet, og eventuelle endringer i beregnet
periodeskatt for tidligere ar.

Utsatt skatt

Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn av forskjeller mellom
balansefarte verdier og skattemessige verdier av eiendeler og
forpliktelser pa rapporteringstidspunktet. Forpliktelser ved utsatt
skatt innregnes for alle skattepkende midlertidige forskjeller.
Eiendeler ved utsatt skatt innregnes for alle skattereduserende
midlertidige forskjeller i den grad det er sannsynlig at det oppstar
fremtidige skattepliktige inntekier som de skattereduserende
midlertidige forskjellene kan utnyttes mot. Dersom uisatt skatt
oppstar i forbindelse med ferstegangsinnregning av en
forpliktelse eller eiendel overtatt i en transaksjon som ikke er en
virksomhetssammenslutning, og den ikke pavirker det finansielle

eller skattepliktige resultatet pa transaksjonstidspunktet, blir den
ikke innregnet.

Innregning

Periodeskatt og utsatt skatt innregnes som kostnad eller inntekt i
resultatregnskapet, med unntak av utsatt skatt pa poster som er
innregnet i andre resultatkomponenter, hvor skatten da
innregnes i andre resultatkomponenter.

Transaksjoner med narstaende parter
Leverandegr av konseminterne tjenester, som ikke er forutsatt &
vaere kjerneaktiviteter, vil som hovedregel allokere alle sine
kostnader basert pa en kostpluss-metode, som inkluderer
direkte og indirekte kostnader, samt et paslag for fortjieneste.

|dentifiserte funksjoner som kategoriseres som kjemeakdtiviteter
prises med et forfienestepaslag eller altemativt markedspris
dersom sammenlignbare identifiserbare priser eksisterer.
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2. Risiko- og kapitalstyring

Innledning

Gjensidige Pensjonsforsikrings (GPF) kjemevirksomhet er
livsforsikring og virksomheten er primaert utsatt for forsikrings-,
finansiell og operasjonell risiko.

Figur 1 — Forenklet konsernstruktur

GJENSIDIGE FORSIKRING ASA

Giensidige Giensidige Gjensidige NEM ADB
Pensjons- Forsikring ASA Forsikring ASA Forsikring Giensidige
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Filial Filia!
Filial Latvia Estland
Datterselskap

| denne noten beskrives effektene av Covid-19 ferst. Sa
presenteres risikostyringssystemet. Deretter er det en
gjennomgang av de ulike risikoene og styringen av disse.
Kapitalkravet for risikoene og kapitalstyringen beskrives til slutt.

Covid-19

Utbruddet av koronaviruset, Covid-19, og tiltakene som er
iverksatt for & begrense smitte, har hatt ubetydelige gkonomiske
konsekvenser for regnskapsaret 2021. Pensjonsvirksomheten er
hovedsakelig utsatt for virkningene av utbruddet gjennom
reduksjon i forvaltningskapitalen, ekning i uferetilfeller og
oppsigelser og konkurser. | tillegg pavirkes den operasjonelle
driften.

Endringer i forvaltningskapitalen har umiddelbar innvirkning pa
inntektene. Utviklingen i ar har imidlertid veert meget positiv som
felge av innbetalt kapital og god markedsutvikling uten negativ
innvirkning fra pandemien. Effekter av ekt uferhet er vanligvis
synlige farst etter ett ar pd grunn av en omfattende vurderings-
og behandlingsprosess. Oppsigelser og konkurser har ingen
vesentlig umiddelbar innvirkning ettersom eiendelene forblir
investert. Pa lengre sikt kan bade ekt uferhet og ekning i
permitteringer / konkurser ha negativ innvirkning pa selskapets
inntjening.

Hovediyngden av ansatte har gjennom hele Covid-19 perioden
jobbet pa hjemmekontor. | all hovedsak har det vaert mer eller
mindre normal drift av selskapet i hele perioden etter utbruddet i
2020, og det er grunn til & tro at driften vil fungere som normalt
ogsa framover, selv om myndighetstiltakene blir langvarige. Med
utstrakt bruk av hjemmekontor vurderes smitteutbrudd & ha
begrenset effekt. Skulle ansatte allikevel bli smittet og syke av
Covid-18 er det utarbeidet kriseplaner, og selskapets
kriseberedskap har vaert i full drift i hele Covid-19-perioden. Det
er ikke observert at endringer i arbeidssituasjonen pa grunn av
Covid-19-perioden har pavirket foretakets intemkontroll.

Risikostyringssystemet
Risikostyringssystemet bestar av fre linjer og er en integrert del
av virksomhetsstyringen i GPF.

Figur 2 — Virksomhetsstyringssystemet i Gjensidige
Pensjonsforsikring AS
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Styret har det overordnede ansvaret for vilcsomhetens
risikostyring og kontroll, og farer tilsyn med at dette fungerer.
Styret vedtar ogsa den overordnet risikoappetitten for GPF.

Selskapet har etablert strategier, policyer og retningslinjer,
rutiner og fullmakter for hovedrisikoomradene. Policyer vedtas
av styret.

Ansvaret for risikostyring og internkontroll er delegert til de
ansvarlige linjeledere, som skal serge for at dette er etablert
innenfor sine omrader og at aktuelle risikostyringsaktiviteter blir
giennomfert. Videre skal den enkelte leder serge for at
risikoeiere utpekes og at det iverksettes ne@dvendige kontroller
og tiltak.

Kontrolititakene skal bidra til 4 sikre maloppnaelse og fange opp
uansket utvikling. Ulike typer av kontroller og kontrollaktiviteter
skjer pa alle nivaer i selskapet og tilpasses det til enhver tid
gieldende og akseptable risikonivaet.

Hver enkelt ansatt skal innenfor sine omrader medvirke til at
vitksomheten nar sine mal, og bidra til risikostyring i trad med
etablerte retningslinjer. Det er etablert prosedyrer og
retningslinjer som ma felges, og risikostyring og interkontroll
ufferes derfor som en del av alle ansattes daglige arbeid.

Kontrollfunksjoner er dekket i linjeorganisasjonen og inngar i det
samlede interne kontrollsystemet. Slike kontrollfunksjoner
inkluderer risiko- og compliance-koordinatorer, konsemsikkerhet,
personvernansvarlig, hvitvaskingsansvarlig og funksjoner som
vurderer kvalitet i salgs- og skadeoppgjersfunksjoner.
Avvikshandtering er en del av risikostyring og skal skje iht.
etablerte rutiner.

Andrelinje bestar av sentraliserte kontrollfunksjoner innenfor
risikostyring, compliance, aktuar og konsemsikkerhet.

Risikostyringsfunksjonen er ansvarlig for overvaking og utvikling
av GPFs risikoslyrings- og internkontrollsystem. | tillegg har
funksjonen en oversikt over risiko som GPF er eller kan bli utsatt
for, og hvilken betydning dette har for foretakets solvens.
Risikostyringsfunksjonen ledes av Risk Manager. Denne har en
uavhengig rapporteringslinje til daglig leder og styret. Krav til
risikostyring er spesifisert i policy for risikostyring og
internkontroll og i policy for CRSA-utarbeidelsen, som begge er
godkjent av styret.

Compliancefunksjonen skal identifisere, vurdere, gi rad om,
overvake og rapportere om compliancerisikoen relatert til
etterlevelse av ekstemt og internt regelverk.
Compliancefunksjonen ledes av Compliance Officer.
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Konsernsikkerhet har ansvar for a overvake, gjennomga og
forbedre styringssystemet for informasjonssikkerhet.
Konsernsikkerhet ledes av Chief Security Officer (CSQO).

Aktuarfunksjonen har ansvar for a koordinere og kontrollere de
forsikringstekniske avsetningene. Ansvaret er sentralisert til
konsemets aktuaravdeling, som ledes av sjefsaktuar.
Funksjonens ansvar er begrenset til kontrollaktiviteter, og den
har ikke ansvar for & beregne eller utvikle modeller for
forsikringstekniske avsetninger. Dette sikrer at aktuarfunksjonen
er en uavhengig funksjon.

Alle kontrollfunksjoner i andrelinje har en faglig og uavhengig
rapporteringslinje til daglig leder og styret.

Den tredje linjen er konsernets intemrevisjon som overvaker
risikostyring og intemkontroll. Internrevisjonen rapporterer
direkte til styreti GPF.

Figur 3 — Operasjonell struktur

Riskostyrings- Konaem-

funksjon revisjon
Compliance-

Tunkijon

Aktuar

funkeon L &konom

Konsem-

sikkernet R W
Produkt og Marked o Salg oy

T oguevkin . Investeringer
aoalyse ogutekiing Kundeopplevelse tundevetiening o

Styret er det everste styrende organet i GPF og skal bidra til &
stette verdiskapningen og hindre verdiforringelse. Styret metes
vanligvis 2 til 10 ganger i aret hvor arbeidet felger et arshjul samt
etablerte rutiner. Disse rutinene gir retningslinjer for arbeidet til
styret, hvilke saker som skal behandles, hvordan de skal
handteres, samt regler for referatskriving og gjennomfering av
mater. Styret gir feringer til administrerende direkter om
fordeling av roller og ansvar. Som en del av dette arbeidet blir
det serget for at nedvendige styrende dokumenter og rutiner er
pa plass.

Forsikringsrisiko

Risikobeskrivelse

GPF er eksponert mot livsforsikringsrisiko. GPF har en relativ
stor risikoappetitt innen innskuddspensjon og privat sparing,
moderat risikoappetitt innenfor kollektive risikodekninger og
individuell uferepensjon og lav risikoappetitt innenfor
kapitalkrevende og kompliserte produkter (fripoliser). For &
beskrive livsforsikringsrisiko utdypes de viktigste komponentene
nedenfor, og disse er; ufgrerisiko, opplevelsesrisiko,
dadelighetsrisiko, katastroferisiko, avgangsrisiko og
kostnadsrisiko.

Ufgrerisiko

Ufarerisiko er risikoen for at faklisk ufarhet er hgyere enn
forventet, og / eller at faktisk sannsynlighet for a bl frisk er lavere
enn forventet, noe som vil gke erstatningsutbetalingene. Bade

inngatt tidligere. Risikoen for foretaket er at de avsetningene
som skal dekke alle fremtidige krav er utilstrekkelige.

GPF er spesielt utsatt for opplevelsesrisiko knyttet fil fripoliser,
hvor GPF er ansvarlig for & betale en garantert ytelse frem til
dadsfall eller et annet avtalt tidspunkt.

Dgdelighetsrisiko

Dadelighetsrisiko er risikoen for at faktisk dedelighet er heyere
enn forventet og defineres som en permanent ekning i
dadelighet for alle aldre. Hayere dadelighet vil resultere i hayere
erstatningskrav fil etterlatte. Dedelighetsrisikoen i GPF er lav,
fordi det er et begrenset antall forsikringspoliser som dekker
dedelighetsrisiko. | tillegg er dedeligheten lav, sa en ekning vil fa
begrenset innvirkning. Dette betyr at det ikke er risiko for skt
dedelighet som er starst for GPF, men risiko for lavere
dadelighet; opplevelsesrisiko.

Katastroferisiko

Katastroferisiko er definert som risikoen for en umiddelbar
@kning i dadelighet grunnet en katastrofehendelse.
Dedelighetsrisikoen er generelt lav, og scenarioet for
katastroferisiko vil fa svaert liten innvirkning for GPFs portefglje.

Avgangsrisiko

Avgangsrisiko er risikoen for en gkning i avgangsraten, det vil si
risiko for en gkning i antall kunder som forlater foretaket. Detfte
er hovedsakelig relevant i Solvens |l-perspektivet, fordi Solvens
Il tar hensyn til forventet fremtidig fortjeneste. Avgangsrisiko
reflekterer risikoen for en potensiell reduksjon av forventet
fremtidig fortieneste dersom kunder forlater foretaket.
Avgangsrisiko er hovedsakelig knyttet til
investeringsvalgportefeljen, og utgjer en viktig risiko for foretaket
iSolvens Il.

Dersom et stort antall kunder skulle velge & forlate foretaket vil
imidlertid effekten pa kapitalposisjonen vaere begrenset.
Redusert fremtidig fortjeneste vil fere til en reduksjon av tellende
kapital, men molvirkes av et lavere kapitalkrav.

Kostnadsrisiko

Kostnadsrisiko er risikoen for at faktiske kostnader er heyere
enn forventet. Risikoen er knyttet til administrasjonsresultatet
som er forventet adminisirasjonsinntekt minus de forventede
utgiftene for hele levetiden til produktene som faller innenfor
kontraktens grense. For noen produkter kan GPF ikke gke
administrasjonsgebyret selv om utgiftene skulle gke (for
eksempel fripoliser). For andre produkter kan GPF gke
administrasjonsgebyret for fremtiden og dermed redusere
tapene.

Risikoeksponering

GPF tilbyr flere uferepensjonsprodukter, og derfor er ufererisiko
en vesentlig risiko. | tillegg er opplevelsesrisiko en betydelig
risiko pa grunn av fripoliseportefeljen. Hvis risiko males etter
Solvens |I-prinsipper, sa er avgangsrisikoen den dominerende
risikoen. Dette er fordi det tas hensyn til fremtidig fortjeneste i
Solvens II.

Tabellen under viser risikoeksponeringen innen forsikringsrisiko
for GPF i Solvens |.

Tabell 1 — Risikoeksponering innen forsikringsrisiko (basert
pa standardformelen etter Solvens Il prinsippene)

individuelle og kollektive ufereprodukter eksponerer GPF for 2021 2020
denne type risiko. Bortsett fra avgangsrisiko er ufererisiko en av Tvoe farsikringsrisiko
de sterste forsikringsrisikoene for GPF. P 9

Opplevelsesrisiko 3.3% 52%
Opplevelsesrisiko Uferhetsrisiko 4.7% 8,6 %
Opplevelsesrisiko er risikoen for at faktisk dedelighet er lavere Avgangsrisiko 86,9% 82,7 %
enn forventet. Lavere dedelighet vil resultere i heyere totale Kostnadsrisiko 5.1 % 5.5%
pensjonsutbetalinger for garanterte produkter. Foretaket kan 2 S : s
ikke kreve vyiterligere premier for kontraktsperioder som er Sum 100,0% 100,0 %

Forsikringsrisiko {(Millioner kroner} 1.439,8 1.067,0
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Risikokonsentrasjon

Livsforsikring bestar av forsikringspoliser i det norske markedet.
Portefelien bestar hovedsakelig av sméa og mellomstore
bedriftskunder over hele landet og i ulike bransjer.
Risikokonsentrasjonen anses derfor som begrenset.

Styring av forsikringsrisiko

GPF har en styrebesluttet Underwritings policy som gir
retningslinjer for de viktigste prinsippene og forpliktelsene
innenfor utvikling av produkter og tariffer, samt risikoseleksjon
og prising av individuelle risikoer. Produktavdelingen har det
overordnede ansvaret for at policyen blir etterlevet.

GPF har en aktuarfunksjon som er organisatorisk plassert i
Gjensidige Forsikring ASA. Ved a benytte en felles andrelinje
sikrer man at alle deler av organisasjonen benytter de samme
prinsippene ved kalkulering av forsikringsmessige avsetninger.

Produktavdelingen avholder regelmessige meter med resten av
ledelsen i GPF og aktuarfunksjonen for a gjennomga nivaet pa
de forsikringsmessige avsetningene og endringer i utviklingen av
meldte skader. | disse metene gjennomgas ogsa endringer i
produkter og prosesser som kan pavirke nivaet.

De viktigste dokumentene som styrer forsikringsrisikoen er:

Underwriting policy

Retningslinjer for produktutvikling

Retningslinjer for underwriting

Policy for forsikringstekniske avsetninger
Retningslinjer for beregning av forsikringstekniske
avsetninger

. Kapitalstyringspolicy

| tillegg er det gitt mer spesifikke retningslinjer i underliggende
dokumenter.

Risikoreduserende tiltak

GPF tegner reassuranse for ufererisiko mot Gjensidige
Forsikring ASA som beskyttelse mot et stort antall
erstatningssaker (stop loss) og haye enkelt erstatninger (excess
of loss).

| tillegg har GPF en avtale om kvotereassuranse med Swiss Re
for uferepensjon tilknyttet bameforsikring.

Siden 2020 har GPF hatt en reassuranseavtale med Gjensidige
Forsikring som beskytter mot tap ved masseavgang.

Finansiell risiko

Risikobeskrivelse

Finansiell risiko er risikoen for tap knyttet til endringer i
makrogkonomiske forhold og / eller endringer i finansielle
eiendeler og forpliktelser. GPF er eksponert for denne typen
risiko gjennom foretakets investeringsaktiviteter. Risikoen styres
pa aggregert niva og handteres gjennom policy for
investeringsvitksomheten og investeringsstrategi.

GPF forvalter investeringsvalgportefaljen, kollektivportefeljen og
selskapsportefelien, og disse har ulike eksponeringer mot
finansiell risiko.

Investeringsvalgportefaljen

Innskudds pensjonsordninger er kjemeprodulktet til GPF, som
tilbyr tre hovedaltemativer til sine kunder: aktiv, kombinert og
indeks forvalining. Kunden kan velge mellom forskjellige
risikoprofiler: Trygg, balansert, offensiv og alderstilpasset.

For unit link produkter er det kunden som er eksponert mot
markedsrisiko, men GPF er indirekie eksponert siden en del av
totalinntektene er en funksjon av kapital under forvaltning.

Kollektivportefoljen

For garanterte produkter er GPF eksponert mot markedsrisikoen
siden disse produktene har en garantert arlig avkastning i
henhold til norske forsikringsregler. For noen av de garanterte
produktene er det visse fremtidige diskresjonaere fordeler (f.eks.
tilleggsavsetninger) som har en tapsabsorberende effekt da de
kan brukes fil & dekke differansen mellom den faktiske
avkastningen og den garanterte avkastningen. De vikligste
risikoelementene knyttet til kollektivportefglien er rente-, kreditt-
og elendomsrisiko. Portefeljen eksponerer foretakets
egenkapital for risiko.

Selskapsportefoljen

Risikoprofilen i selskapsportefaljen er konservativ og bestar
hovedsakelig av pengemarkedsinstrumenter med kort lepetid,
lan og fordringer til amortisert kost og bankinnskudd.

GPF har egen eksponering i finansielle instrumenter gjennom
handelslageret. Dette er en teknisk beregnet beholdning som
oppstar hovedsakelig som felge av intem behandlingstid for kjgp
og salg av fondsandeler pa vegne av kundene. Bokfart verdi pa
denne beholdningen var ved utgangen av 2021 13 millioner
kroner. Det meste av dette er et resultat av at det gartid fra
ordre avgis til den effekiueres. Det reelle handelslageret var ved
utgangen av 2021 3,4 millioner kroner.

Tabell 2 — Aktivaallokering eksklusive
investeringsvalgportefoljen

Millioner kroner 2021 2020
Renteinstrumenter - kort durasjon 1.660,2 1.4934
Bankinnskudd 826 167,1
Lan og fordringer 5.802,5 57187
Omiepsobligasjoner 27117 84,8
Aksjer 30,8 3,7
Eiendom 1.184,3 1.0364
Sum 9.1221 8.504,1
Risikoeksponering

Tabellen under viser risikoeksponeringen mot markedsrisiko for
GPF i Solvens II.

Tabell 3 — Risikoeksponering innen markedsrisiko (basert
pa standardformelen etter Solvens Il -prinsippene)

2021 2020
Type markedsrisiko
Renterisiko 14,9 % 127 %
Aksjerisiko 41,0% 33,0%
Eiendomsrisiko 15,4 % 17,0 %
Kredittrisiko 28,7% 372%
Sum 100,0 % 100,0 %
Markedsrisiko (Millioner Kroner} 1.715,7 1.333,3

Kredittmargin risiko

Kredittmargin risiko er risiko knyttet til verdiene av eiendeler,
forpliktelser og finansielle instrumenter som felge av endringer i
nivaet eller volatiliteten av kredittmarginen over den risikofrie
rentekurven. Det er renteportefalien som er eksponert for
kredittmargin risiko. | kollektivportefaljen er hoveddelen av
investeringene i lan og fordringer.

Tabellene nedenfor viser fordeling av renteportefaljien per sektor
og ratingkategori 31. desember 2021 for GPF.
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Tabell 4 — Renteportefolje per sektor

2021 2020
Statsobligasjoner 16,0 % 16,5 %
Foretaksobligasjoner 80,2% 83,5%
Strukturerte investeringer 38%
sSum 100,0 % 100,0 %

Tabell 5 - Renteportefolje per ratingkategori

2021 2020
AAA 26,3% 33,6 %
AA 17,0% 10,6 %
A 19,2% 18,6 %
BBB 19,9% 15,8 %
Ingen rating 176 % 21,4%
Sum 100,0 % 100,0 %

Som det fremgar av tabellen, bestar en vesentlig del av den
norske renteportefaljen av utstedere uten rating fra et offisielt
ratingforetak.

Aksjerisiko

Aksjerisiko er risiko knyttet til verdiene av eiendeler, forplikielser
og finansielle instrumenter som fglge av endringer i niva eller
volatilitet i markedspriser pa aksjer.

Andelen aksjer i aktivaene relatert til portefaliene med
rentegaranti er lav med 0,1 prosent av totalportefaljen og
dermed er aksjerisiko lav innenfor disse portefaljene. Nar det
gielder unitlink produkter sa er tilnsermet 62,7 prosent av
aktivaene i disse produktene allokert til aksjer (for det meste
globale aksjer), og et aksjestress scenario vil redusere
forvaltningskapitalen betydelig. Ettersom en del av
forvaltningsinntekten er proporsjonal med forvaltningskapitalen
vil et aksjestress scenario redusere inntektene til GPF og
resultere i en reduksjon av fremtidig fortjeneste.

Aksjeeksponeringen er i hovedsak investeringer i intemasjonalt
diversifiserte fond, med sterstedelen investert i utviklede
markeder.

Eiendomsrisiko

Eiendomsrisiko er risiko knyttet til verdiene av eiendeler,
forpliktelser og finansielle instrumenter som felge av endringer i
niva eller volatilitet av markedspriser pa eiendommer. Eiendom
utgjer en betydelig del av kollektivportefglien. Uavhengig av den
juridiske organiseringen av eksponeringen, vurderes de
underliggende investeringene i eiendom i forhold til risiko.
Verdsettelsesprinsippene i fondet baserer seg pa retningslinjene
fastsatt i internasjonale verdsettelsesstandarder IVS og EVS
samt allment anerkjente verdsettelsesprinsipper. Verdsettelsen
av en enkelteiendom baseres pa diskontering av estimerte
fremtidige kontantstrammer, som i sin tur estimeres basert pa
flere konkrete analyserte markedsforhold i eiendomsmarkedet,
som blant annet markedsleie, driftskostnader, investeringsniva
og forventet ledighet i eiendomsmarkedet, samt szseregenheter
ved den enkelte eiendom. Diskonteringsrenten er oppbygd av
tre elementer; langsiktig statsrente, underliggende
eiendomsrisiko og en subjektiv risikojustering som er ment a
reflektere eiendomsspesifikke avvik. Underliggende
eiendomsrisiko estimeres som differansen mellom «prime yield»
(real) pluss forventet inflasjon og langsiktig statsrente. Den
subjektive risikojusteringen for den enkelte eiendom utledes
blant annet fra kjente sammenlignbare transaksjoner slik at
markedets prising av risikoen hensyntas i sterst mulig grad. For
4 utlede den nominelle diskonteringsrenten benyttes Norges
Banks inflasjonsmal i kombinasjon med inflasjonsestimater fra
Statistisk Sentralbyra.

Motivasjonen for & investere i fast eiendom er ferst og fremst at
den gker den risikojusterte avkastningen pa eiendelsportefaljen

gjennom en forventet avkastning som ligger mellom obligasjoner
og aksjer med en beskjeden korrelasjon i avkastning med
begge.

Portefeljen bestar av investeringseiendommer.
Eiendomsportefalien har sin sterste konsentrasjon innenfor
kontor og handel i Oslo omradet.

Renterisiko

Renterisiko er risiko knyttet il verdiene av eiendeler, forpliktelser
og finansielle instrumenter som falge av endringer i rentekurven
eller rentevolatiliteten.

For GPF er renterisikoen substansiell i styringen av
kollektivportefaljen. Eksponeringen til renterisiko reduseres ved
a ake den totale durasjonen av portefelien av rentebaerende
instrumenter, inkludert kortsiktige obligasjoner og lan og
fordringer. Fra et regnskapsperspektiv reduseres risikoen
ettersom en stor del av obligasjonsportefelien er klassifisert som
lan og fordringer.

| et markedsverdiperspektiv pa aktiva- og passivasiden vil
renterisikoen vaere betydelig pa grunn av durasjonsawiket
mellom aktiva- og passivasiden.

Forventet utbetalingsmenster for GPF sine forsikringstekniske
avsetninger vises i figuren nedenfor. Nye regler for fripoliser
apner for at utbetalingen kan forkortes, slik at arlig utbetaling
utgjer om lag 100 prosent av G, efter avtale med kunden. Dette
kan endre utbetalingsmensteret og redusere durasjonen pa
passivasiden.

Figur 4 — Forventet utbetalingsmenster for de
forsikringstekniske avsetningene

Millioner kroner v
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Tabell 6 — Forfallsprofil (antall ar) pa renteportefelje
Millioner kroner 2021 2020
Forfall
01 1.106,6 913,1
1-2 170,2 444 4
23 192,1 170,6
34 96,8 17,3
4-5 350,4 98,7
56 14785 3216
&7 5146 1.478,7
7-8 558,7 508,86
89 8671 488,1
810 178,6 656,8
10 1.2250 1.0583
sum 6.536,6 6.232,2

Denne renterisikoen oppstar for kollektivportefalien som
garanterer en arlig investeringsavkastning. En reduksjon i
rentenivaet gker risikoen for ikke & oppna den garanterte
investeringsavkastningen. Dagens renteniva ligger stort sett
under den garanterte renten. Sa langt har GPF oppnadd
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tilfredsstillende avkastning, men etter hvert som lan og
fordringsportefaljen forfaller vil reinvestering skje pa dagens lave
renteniva, med lavere forventet avkastning enn den arlige
avkastningsgarantien.

Nar det gjelder verdien av investeringsvalgportefeljen, vil et
rentesjokk nedover gke eiendelene og dermed eke inntektene
fra forvaltningskapitalen. En endring i diskonteringsrenten vil
ogsa eke nettoverdien av fremtidig fortjeneste. Som en felge av
dette har investeringsvalgportefalien en positiv effekt i et
scenario med en reduksjon av rentekurven, noe som
kompenserer for et eventuelt tap som oppstar som felge av at
garanti ikke mgtes for de garanterte produktene.

Etter finanskrisen i 2008 har det vaert arbeidet med a reformere
oppsettet rundt IBOR (Interbank Borrowing Rates) og erstatte
med andre referanserenter. Endringer i referanserenter er antatt
a ha liten effekt for GPF og selskapet har ikke enkeltstaende
finansielle instrumenter som prises med LIBOR som referanse.

Nar det gjelder EURIBCR og de skandinaviske IBOR-rentene sa
ligger sannsynligvis en overgang til nye referanserenter lenger
frem i tid. Det er ikke satt noen dato for overgang, men det kan
vaere at endringen som er skjedd i de toneangivende
markedene (USD og GBP) gjer at en overgang tvinger seg frem
ogsa her. | alle nye avtaler hvor enten NIBOR, STIBOR,
EURIBCR eller CIBOR brukes som referanse innarbeides det
formuleringer som tar heyde for en eventuell overgang til
alternative referanserenter. Forelgpig er det ikke lagt noen plan
om utfasing av NIBOR. Konfrollmekanismen rundt bankenes
kvotering av NIBOR-renten er mer formalisert i forhold fil det vi
sai2008. Heller ikke Eurolandene, Sverige eller Danmark har
kommet med noen beslutning om utfasing av sine IBOR-renter.
Gjensidige felger med pa utviklingen.

Risikoeksponeringen relatert til finansielle instrumenter som
felge av overgangen er ansett & vaere sveert lav. IBOR-reformen
vil ikke endre risikostyringsstrategien.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko knyttet til verdiene av eiendeler, forpliktelser
og finansielle instrumenter som felge av endringer i
valutakursene.

Valutarisiko i kollektivportefeljen er sikret 100 prosent ved a
bruke fond som er sikret til NOK.

| unit link produkter kan kundene velge mellom sikret og ikke-
sikrede produkter. Renteprodukter er alltid sikret.

Motpartrisiko
Motpartsrisiko er risiko for mulige tap pa grunn av uventet
mislighold hos GPFs motparter og debitorer.

GPF er utsatt for motpartsrisiko gjennom investeringer i
verdipapirer, fond, bankinnskudd og gjennom fordringer fra
mellommenn og reassuransekontrakter.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risiko for ikke & kunne foreta
utbetalinger ved forfall eller behov for & realisere investeringer til
haye kostnader for & foreta utbetalinger. Det er fastsatt grenser
for nedvendig tilgang til likvide midler. Disse overvakes
kontinuerlig og tas hensyn til i den strategiske
aktivaallokeringen. Likviditetsrisikoen antas a vaere lav. Det er
utarbeidet en likviditetsstrategi som godkjennes arlig av styret.

Risikokonsentrasjon

Risikokonsentrasjon knyttet til finansielle investeringer defineres
som risikokonsentrasjon knyttet til akkumulering av
eksponeringer innenfor samme geografiske omrade,
industrisektor mv.

For GPF er sektorkonsentrasjon av rentepapirer regulert av
retningslinjer for kreditteksponering, som er en del av konsernets

kredittpolicy. Retningslinjene definerer en rekke industrisektorer
sammen med grenser for hver sektor for & sikre diversifisering i
totalportefelien. Den navzerende fordelingen av rentepapirer i
kollektivportefaljen oppfyller kravene gitt i retningslinjene og i
unitlink portefeliene er fond brukt i allokeringen.

| unit link portefeljene er aksjeinvesteringene i interasjonalt
diversifiserte fond og norske fond. Investeringene er
hovedsakelig i utviklede markeder. Graden av diversifisering,
bade for sektor og geografisk konsentrasjon, er saledes
avhengig av sammensetningen i fondsstrukturen.

Fond med rentebeerende instrumenter bestar av internasjonalt
og norske diversifiserte fond i aktivaklasser som obligasjoner
med hey kredittkvalitet og hayrente obligasjoner.

Styring av finansiell risiko

Overvaking, kvantifisering, styring og kontroll av
risikoeksponering er en viktig del av GPFs vitksomhet som
utferes for & sikre at risikonivaet er rimelig og stetter
verdiskapningen. Samlet risikostyring sikrer at ulike risikoer
vurderes og handteres pa en konsistent mate. Formalet med
risikostyring i GPF er todelt. For det ferste er det ment & sikre at
eksponeringen ikke overstiger risikokapasiteten. For det andre
er den overordnede risikostyringen ment til & bidra til
verdiskapning for kunder og eier innenfor den vedtatte
risikoappetitten.

Styret vedtar arlig investeringsstrategien som gir begrensninger
for ulike risikolyper, samt rammer for aktiva allokeringen.

Foretaket har satt grenser for kreditteksponering basert pa
kredittlinjer for konsemet. Kreditigrenser er fastsatt for utpekie
motparter. Grensene er basert pa enten offisielle
kredittvurderinger av motparten eller inteme analyser. Disse
overvakes og rapporteres manedlig. Styringen av kredittrisiko er
definert i GPFs kredittpolicy.

Investeringssirategien definerer flere risikobegrensninger for a fa
en diversifisert investeringsportefalje for kollektivportefaljen.
Grensene er satt for renterisiko, valutarisiko og aktiva allokering i
investeringsportefelien. Disse grensene rapporteres manedlig til
styret og overvakes.

De viktigste styrende dokumentene for styring av markeds-,
kreditt- og likviditetsrisiko er:

Investeringsstrategi for portefeljer med egenkapitalrisiko
Investeringsstrategi for portefeljer uten egenkapitalrisiko
Kredittpolicy

Likviditetspolicy

Kapitalstyringspolicy

Policy for investeringssvirksomheten

Risikoreduserende tiltak

GPF investerer i rentebzerende instrumenter med lang durasjon
for a redusere durasjonsavviket mot forsikringstekniske
avsetninger.

Sikring av valutarisiko

Valutarisiko er definert som risikoen for et finansielt tap som
felge av endringer i valutakurser. | kollektivportefeljen er alle
investeringer i rentebaerende instrumenter utstedt i NOK eller i
norske pengemarkedsfond. For unit link portefeljen for
foretakskunder, eksteme agenter og private kunder er
aksjeeksponeringen i den starste portefaljen i utgangspunktet
ikke valutasikret, men er pa grunn av markedssyn likevel 83,9
prosent valutasikret per 31.12.21. Rentebaerende instrumenter
er valutasikret.

Risikosensitivitet

Malet med sensitivitetsanalysene er & vise effekten av ulike
forhandsdefinerte scenarier.
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Felgende forutsetninger er gjort for de ulike risiko-faktorene for
unit link portefeljen:

. Aksjer - det antas at markedsverdien gker/reduseres
. Rentebaerende instrumenter - det antas at
markedsverdien gker/reduseres

For kollektivportefgljen og foretaksportefelien er falgende
forutsetninger gjort for de ulike risikofaktorene:

. Aksjer — det antas at markedsverdien gker/reduseres
. Rentebaerende instrumenter — det antas at rentekurven
som helhet endres med ett prosentpoeng

Tabellen under viser effekten av de forskjellige sensitivitetene.

Tabell 7a — Potensielt verdiendring basert pa de forskjellige
sensitivitetene. Tabellen er basert pa markedsverdier i Unit
Link portefaljen

Sensitivitet 2021 2020
Aksjerned 20 % (28,1) (21,9)
Aksjer opp 20 % 28,1 21,8
Renter ned 20 % 7 (18,7) (14,8)
Renter opp 20 % 16,7 14,6

Tabell 7b — Potensielt verdiendring basert pa de forskjellige
sensitivitetene. Tabellen er basert pa markedsverdier i
Kollektivportefoljen og Foretaksportefoljen

Sensitivitet 2021 2020
Aksjerned 20 % (6,2) 0,7
Aksjer opp 20 % 6,2 0,7
Renter ned 100 bps 15,5 8,5
Renter opp 100 bps (15,5) (6,5)
Eiendom ned 20 % (238,9) (207,3)
Eiendom opp 20 % 238,9 207,3

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er en potensiell hendelse eller omstendighet
som kan oppsta i vitksomheten som kan gi ekonomisk effekt
og/eller tap av omdemme. Cperasjonell risiko kan skyldes
menneskelig feil, svakheter i systemer og feil i prosesser eller
eksterne hendelser. Dette inkluderer compliance- og IT-risiko.
Det er en sammenheng mellom effektiv risikostyring og
intemkontroll. Etablering av kontroller og tiltak brukes aktivt for &
handtere og styre operasjonell risiko.

Den overordnede malsettingen med styringen av operasjonell
risiko i GPF er & sikre at risikonivaet ligger innenfor vedtatt
risikoappetitt. Styring av risiko gjeres gjennom a identifisere,
analysere, evaluere, handtere, overvake og rapportere pa de
vesentlige risikoene. Cverordnet risikoappetitt som gir feringer
for hvilken risikosirategi som velges. Risikoappetitten er videre
operasjonalisert i en risikomatrise. Det er denne matrisen som
brukes i den arlige risikovurderingsprosessen og i den lepende
oppfelgingen som skjer i GPF. For & handtere risiko pa en
effektiv mate er selskapet organisert med veldefinerte og klare
rapporteringslinjer og ansvarsforhold.

Alle ledere | GPF er ansvarlige for handtering av risikoen
innenfor deres ansvarsomrader, og skal kunne dokumentere at
kontroller og tittak er tilstrekkelige og effektive. Risikobildet skal
oppdateres jevnlig for a reflektere endringer eller hendelser som
pavirker risikosituasjonen. Kvartalsvis blir risikonivaet vurdert
giennom bl.a. stikkprever og resultatet presenteres for GPFs
ledelse.

De viktigste operasjonelle risikoene i vitksomheten inngar i den
arlige risiko- og solvensvurderingen (ORSA).

Operasjonell risiko som oppstar spesielt fra finansielle
operasjoner overvakes, styres og beskrives i
investeringspolicyen vedtatt av styret.

GPF utarbeider og bruker felgende styringsdokumenter for
styring av operasjonell risiko:

. Policy for risikostyring og internkontroll

. Instruks for styring av operasjonell risiko

. Instruks for registrering, eskalering og rapportering av
hendelser

. Etiske regler for Gjensidige Forsikring konsern

Styring av saerskilte typer av operasjonell risiko skjer gjennom
disse dokumentene:

Policy for handtering av uregelmessigheter og svindel
Policy for behandling av personopplysninger

Policy for informasjonssikkerhet

Instruks for hvitvasking

Forretningsmessig- og strategisk risiko
Strategisk risiko er risikoen for tap pa grunn av manglende evne
til & etablere og & implementere forretningsplaner og strategier,
ta beslutninger, allokere ressurser eller respondere pa endringer
iomgivelsene.

Strategisk risiko er en egen risikokategori i GPFs risikounivers.
Risikoen handteres gjennom en robust og dynamisk
strategiprosess integrert med rapporteringsprosessene.

Strategiske risikoer i vilksomheten identifiseres og vurderes
arlig, samt felges opp og rapporteres kvartalsvis. Strategisk
risiko er ogsa dekket i egen arlig risiko og solvens vurdering
(ORSA).

Styring av strategisk risiko skjer gjennom fzlgende dokumenter:

. Management Forecast - en arlig femarig projeksjon av
virksomheten

. Risikoappetitt, oppdateres og revideres arlig

. Policy for risikostyring og internkontroll

Kapitalstyring

Kjemefunksjonen til forsikring er overfaring av risiko, og GPF er
eksponert for risiko gjennom sin livsforsikrings- og
investeringsvirksomhet. Identifikasjonen og styringen av risiko er
en essensiell part i alle operasjoner. Alle forsikringsforetak ma
tilpasse risikoeksponeringen til kapitalbasen med en
anerkjennelse av at solvenskapital eller egenkapital har en
kostnad.

Et sentralt mal for kapitalstyringen er a balansere disse to
aspektene. GPFs overordnede mal med kapitalstyringen er a
sikre at kapitaliseringen av foretaket kan tale et ugnsket utfall
uten @ komme i en finansielt stresset situasjon og at foretakets
egenkapital blir brukt pa en mest mulig effektiv mate.

Kapitalstyringspolicyen spesifiserer kravene til kapitalstyring.
Dette inkluderer en beskrivelse av kapitalstyringssirategien,
organisering av kapitalforvaltningen og rapportering.

Kapitalstyringspolicyen har retningslinjer for valg av verkigy
innenfor visse omrader for & maksimere aksjonzerverdier
giennom en optimal bruk av kapital. Verktey som er tilgjengelig:

Kapitalisering og kapitalstruktur i foretaket

Utbytte policy

Aktiva allokering

Reassuranse

Allokering av kapital til produkter og forretningsomrader
ihht. lennsomhet og prising
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Foretaket beregner solvenskapitalkravet i henhold til
standardmetoden som er definert i § 14-101i
Finansforetaksloven. GPF har etablert et trafikklys-system som
indikerer forskjellige nivaer av solvenskapital sett i forhold til
SCR og tilharende tittak. Mal for solvensgrad er 130 til 145
prosent.

Regulatorisk kapitalkrav

Det regulatoriske kapitalkravet er beregnet basert pa standard
formelen i Solvens |l - forskriften. Kapitalkravet for GPF er 1,8
milliarder kroner. Tellende kapital er 2,7 milliarder kroner. Dette gir
en solvensmargin pa 146,5 prosent.

Tabell 8 — Regulatorisk solvenskapitalkrav

Tabell 11a - Forsikringstekniske avsetninger 2021

Millioner kroner Regnskap Solvens Il Forskjell
Forsikringstekniske

avsetninger for livsforsikring 51.426,4 484727 (2.953,7)
(beste estimat)

Risikomargin 12776 1.2776

Sum forsikringstekniske

avsetninger 51.426,4 46.750,3 {1.676,1}

Millioner kroner 2021 2020
Tellende kapital til 2 dekke

solvenskapitalkravet 26619 2.080,7
Solvenskapitalkrav 1.8185 14235
Overskuddskapital 845,3 8571
Solvensmargin 148,5% 148,2 %

| tillegg til solvenskapitalkravet (SCR) er det definert et
minstekapitalkrav (MCR). Hvis tellende kapital er lavere enn
MCR ma foretakets virksomhet opphere umiddelbart.

Tabell 9 — Regulatorisk minstekapitalkrav

Millioner kroner 2021 2020

Tabell 11b - Forsikringstekniske avsetninger 2020

Millioner kroner Regnskap Solvens Il Forskjell
Forsikringstekniske

avsetninger for livsforsikring 42.361,7 40.608,7 (1.752,9)
(beste estimat)

Risikomargin 1.087,5 1.097,5

Sum forsikringstekniske

avsetninger 42.361,7 41.706,2 (6954}

Tellende kapital til 2 dekke

minstekapitalkravet 25254 1.606,9
Minstekapitalkrav B817.4 640,86
Overskuddskapital 1.7079 1.268,3
Minstekapitalkrav-margin 308,9% 2977 %

Tellende kapital til & dekke SCR tilsvarer eiendeler fratrukket
forpliktelser, beregnet i henhold til Solvens |I-prinsippene og
justert for ansvarlig lan.

Tabell 10 - Tellende kapital til 4 dekke solvenskapitalkrav

Millioner kroner 2021 2020
Eiendeler milnusl forpliktelser i henhold til 23619 1.778,9
Solvens |l prinsipper .

Ansvarlig lan 300,0 301,8

Tellende kapital til a dekke

solvenskapitalkrav 26619 2.080,7

Hovedforskjellene mellom verdivurdering etter henholdsvis
Solvens |- og regnskapsprinsipper er falgende:

. Immaterielle eiendeler er ikke hensyntatt i Solvens |

. Cbligasjoner er malt til virkelig verdi i Solvens I, mens
regnskap benytter amortisert kost

. Tekniske avsetninger er vurdert annerledes (se nedenfor
for detaljer)

. Utsatt skatt er vurdert annerledes basert pa punktene
over

| henhold til Solvens Il-prinsippene er tekniske avsetninger
beregnet som summen av et beste estimat og en risikomargin.
Tabellene under viser tekniske avsetninger for GPF ifelge
henholdsvis regnskaps- og Solvens |I-prinsippene.

Tekniske avsetninger for livsforsikring er basert pa markedsverdi
i henhold til Solvens |I-prinsippene, hvor fremtidig
kontantstremmer er neddiskontert ved bruk av en risikofri
rentekurve definert i Solvens Il. | regnskap blir kontraktenes
grunnlagsrente benyttet til neddiskontering. En annen viktig
forskjell er at det tas hensyn til fremtidig profitt i Solvens 11

En risikomargin gker tekniske avsetninger i Solvens Il. Denne
risikomarginen er definert som kapitalkostnaden av a holde
solvenskapitalkravet i hele perioden hvor foretaket fortsatt har
forpliktelse ut ifra dagens bestand.

GPF benytter volatilitetsjustering for verdsettelsen av tekniske
avsetninger i Solvens |l. Det er ikke benyttet overgangsregler i
beregningene for GPF.

Tellende kapital er, i henhold til Solvens |l-forskriften, fordelt i re
kapitalgrupper. GPF har hovedsakelig tier 1-kapital, som
omfatter den kapitalen med antatt best sikkerhet.

GPFs tier 2-kapital bestar av et ansvarlig lan med nominalverdi
pa 300,3 millioner kroner. Markedsverdien av lanet er 300,0
millioner kroner per 31.12.2021.

GPF har ingen tier 3 kapital.

Tabell 12 - Tellende kapital til a dekke solvenskapitalkrav,
delt inn i kapitalgrupper

Millioner kroner 2021 2020
Tier 1 2.361,9 1.7789
Tier 2 300,0 301,8
Herav; Ansvarlig lan 300,0 301.8

Sum tellende kapital til a dekke

solvenskapitalkravet 26619 2.080,7

Det er begrensninger til hvor mye tier 2-kapital som kan benyttes
til & dekke MCR. Tellende tier 2-kapital kan maksimalt utgjere 20
prosent av MCR. Pa grunn av dette er tellende kapital til & dekke
MCR lavere enn tellende kapital til & dekke SCR.

Tabell 13 - Tellende kapital til a dekke minstekapitalkrav,
delt inn i kapitalgrupper

Millioner kroner 2021 2020
Tier 1 23819 1.7789
Tier 2 1635 1281

Sum tellende basiskapital til a dekke

minstekapitalkravet 2.9254 1.907,0

Solvenskapitalkravet er definert ut ifra forskjellige risikoer. De
starste risikoene for GPF er innen {livs)forsikringsrisiko og
markedsrisiko. Forsikringsrisiko er hovedsakelig relatert til
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usikkerhet i fremtidige administrasjons- og risikoresultat. Tabell 14 - Regulatorisk solvenskapitalkrav, fordelt per
Kapitalkravet bestar ogsa av motpartsrisiko og operasjonell risiko

risiko. For a ta hensyn til at alle risikoer ikke vil opptre samtidig,
er det lagt til et diversifiseringselement. Kapitalkravet er ogsa

Millioner kroner 2021 2020
justert for den forventede endringen i fremtidig skatt som ville
oppstatt ved et tap tilsvarende solvenskapitalkravet. Tilgjengelig kapital 2.661,9 2.080,7
Kapitalkrav for livsforsikringsrisiko 14398 1.087,0
Solvenskapitalkravet har gkt fra 2020 til 2021 som felge av vekst Kapitalkrav for markedsrisiko 1.715,7 1.3333
i porte_faljen, samt endr_et portefeljiesammensetning grunnet Kapitalkrav for motpartsrisiko 328 218
innfering av egen pensjonskonto. o
Diversifisering (677,4) (510,5)
Basis solvenskapitalkrav 2.510,9 19115
Operasjonell risiko 86,6 85,3
Justeringer (risikoreduserende effekt av
utsatt skatt og forsikringstekniske (781,0) (573,3)
avsetninger)
Sum kapitalkrav 1.816,5 1.4235
Solvensmargin 146,5% 146,2%
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3. Aksjekapital

Aksjekapitalen i Gjensidige Pensjonsforsikring bestar per 31. Med Gjensidige Forsikring ASA som eneste eier er det er ingen
desember 2021 av 39.000 aksjer a kroner 1.000 i kun en saarskilte bestemmelser i vedtekter knyttet til stemmeretten.
aksjeklasse og eies 100 prosent av Gjensidige Forsikring ASA.

4. Kostnader

Millioner kroner 2021 2020

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader {(inkl. prov. for mottatt gjenforsikring}

Avskrivninger 14,3 28,7
Lenns og personalskostnader 10,7 91,2
|KT-kostnader 64,0 38,8
Andre kostnader ! 85,7 105,7
Sum forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl. prov. for mottatt gjenforsikring} 2747 2601

1 Inkl_i andre kostnader er inteme personal og driftsrefusjoner mellom neerstéerde parter NOK 72,5 millioner (93 4)
@vrig spesifikasjoner

Lenns- og personalkostnader

Lenn 7 828 69,1
Arbeidsgiveravgift 13,1 10,0
Finansskatt 4.6 7
Pensjonskostnader - innskuddsbasert (ekskl. arb.giv.avg) 8,7 54
Pensjonskostnader - ytelsesbasert {ekskl. arb.giv.avg) 11 08
Avtalefestet pensjon (ekskl. arb.giv.avg) 1,2 09
Aksjekjapsprogram for ansatte 1,2 1,3
Sum lanns- og personalkostnader 110,7 91,2

Godtgjerelse til revisor (inkl. mva.)

Lovpalagt revisjon 0,5 0,5
Radgivning - annen radgivning 0,2 0,2
Sum godtgjarelse til revisor {(inkl. mva.} 0,7 0,7

5. Transaksjoner med naerstaende parter

Oversikt
Gjensidige Forsikring ASA eier 100 prosent av aksjene i Gjensidige Pensjonsforsikring AS.

Transaksjoner
Resultatregnskapet
Oversikten nedenfor viser transaksjoner med neerstaende parter som er innregnet i resultatregnskapet

2021 2020
Millioner kroner Inntekt Kostnad Inntekt Kostnad
Forfalte premier reassuranse
Gjensidige Forsikring ASA 8,7 9,5
Endring premiereserver reassuranse
Gjensidige Forsikring ASA 0,2 1,6
Betalte bruttoerstatninger reassuranse
Gjensidige Forsikring ASA 5,3 9,9
Endring erstatningsavsetning reassuranse
Gjensidige Forsikring ASA 9,1 11
Administrasjonskostnader
Gjensidige Business Service, Norge 81,1 56,4
Gjensidige Forsikring ASA 72,5 701
Renteinntekter/kostnader
Gjensidige Forsikring ASA 33
Sum 53 155,0 12,6 136,0
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Mellomvarende
Oversikten nedenfor viser en oppsummering av utbytteffordringer/forpliktelser paftil neerstaende parter.

2021

2020

Millioner kroner Fordring Forpliktelse

Fordring Forpliktelse

Utbytte
Gjensidige Forsikring ASA 150,0

Rentebaerende fordringer og forpliktelser
Gjensidige Forsikring ASA 300,3

Ikke rentebzerende fordringer og forpliktelser
Gjensidige Business Service, Norge
Gjensidige Forsikring ASA 56,0

2,7

16,9

Sum mellomvzaerende 56,0 450,3

16,9 2,7

Gjensidige Pensjonsforsikring AS (GPF) kjeper en rekke fjenester fra konsernselskap. Gjensidige Forsikring ASA fakturerer i tillegg premie
for to produkter pa vegne av GPF. Det leveres ogsa en rekke konsemfunksjoner av ren administrativ art (som for eksempel regnskap,

helsevurdering, markedsstette, advokatbistand, IKT) som er priset basert pa kostpluss-metoden. | hovedsak inngés det ettarige avtaler for
disse tienestene. GPF dekker alle kostnadene knyttet til distribusjonen av sine produkter. GPF har ogsa inngatt en reassuranseavtale med

Gjensidige Forsikring ASA basert pa markedsmessige priser.

6. Immaterielle eiendeler

Internt utviklet IT-

Internt utviklet IT-

Millioner kroner 2021 2020
Anskaffelseskost
Per 1. januar 79,8 219,5
Tilganger 14,8
Avhendinger/reklassifiseringer (37,9) (154,8)
Per 31. desember 11,9 79,8
Prosjekter i arbeid
Per 31. desember, inklusiv prosj i arbeid 41,9 79,8
Avskrivning og tap ved verdifall
Per 1.januar (57,8) (198,8)
Avskrivninger (14,3) (26,7)
Avhendinger/reklassifiseringer 379 167,7
Per 31. desember (34,0 (57,6)
Balansefert verdi
Per 1.januar 222 481
Per 31. desember 8,0 222
Avskrivhingsmetode Linezer Lineaer
Utnyttbar levetid (ar) 1-3 1-3
7. Aksjer og andeler i selskapsportefaljen
Million kroner org. r Valuta/Land 2021
Aksjefond
Kombinert Pensjonsprofil Aksjer NOK/NOR 53
Kombinert Pensjonsprofil Aksjer VS NOK/NOR 1,8
Kombinert Pensjonsprofil Aksjer Privat NOK/NOR 0,2
Handelsbanken Pensjonsprofil 100 NOK/NOR 0,1
KLP AksjeVerden Indeks 996716716 NOK/NOR 0,1
Schroder ISF Emerg Mkts A Acc USD/LUX 01
Diverse fond 0,3
Sum aksjefond 7,7
Herav bersnoterte 7,7
25
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Million kroner org. r Valuta/Land 2021
Obligasjonsfond

Kombinert Pensjonsprofil Renter NOK/NOR 1,1
Kombinert Pensjonsprofil Renter Privat NOK/NOR 0,7
Diverse fond 0,1
Sum obligasjonsfond 1,8
Herav bersnoterte 1,8
Renteinstrumenter-kort durasjon

Storebrand Likviditet B NOK/NOR 4538
Nordea Kort Obligasjon 20 NOK/NOR 177,8
Storebrand Likviditet B NOK/NCR 108,8
Danske Invest Norsk Likviditet | NOK/NOR 108,86
Holberg Likviditet NOK/NOR 108,23
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon D Class NOK/NOR 57,8
Gjensidige Likviditet NOK/NOR 0,3
Handelsbanken Heyrente NOK/NOR 0,2
Handelsbanken Kort Rente Norge NOK/NOR 0,1
Sum renteinstrumenter-kort durasjon 1.015,6
Herav bersnoterte 1.015,6
Kombinasjonsfond

Indeksert Pensjonsprofil Offensiv NOK/NOR 37
Kombinert Pensjonsprofil Offensiv NOK/NOR 25
Kombinert Pensjonsprofil Trygg NOK/NOR 1,7
Indeksert Pensjonsprofil Balansert NOK/NOR 0,7
Aktiv Pensjonsprofil Cffensiv NOK/NOR 0,8
Aktiv Pensjonsprofil Balansert NOK/NOR 04
KLP AksjeGlobal Indeks V NOK/NOR 04
Kombinert Pensjonsprofil Balansert NOK/NOR 03
Kombinert Pensjonsprofil Trygg Privat NOK/NOR 0.1
Indeksert Pensjonsprofil Trygg NOK/NOR 0,1
Handelsbanken Pensjonsprofil 30 NOK/NOR 0,1
Diverse fond 0,1
Sum kombinasjonsfond 10,7
Herav bersnoterte 10,7
Andre finansielle eiendeler

Fensjonsregisteret AS 946063940 NOK/NOR 0,7
Norsk Pensjon AS 890050212 NOK/NOR 0,2
Sum andre finansielle elendeler 09
Sum aksjer og andeler i selskapsportefeljen 1.036,8
Herav bersnoterte 1.035,9

Fond uten org.nr. er registrert i land utenfor Norge. Fondsprdiiler er virtuelle profiler sammensatt av bade norsk - og utenlandskregistrerte ford, fondsprofiler er ikke offisielle registrerte fond

og har derforikke org.nr.
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8. Aksjer og andeler i investeringsvalgportefaljen

Millioner kroner org. r Valutafland 2021
Aksjefond

Kombinert Pensjonsprofil Aksjer NOK/NOR 13.269,8
Kombinert Pensjonsprofil Aksjer Privat NOK/NOR 1.841,4
Handelsbanken Pensjonsprofil 100 NOK/NOR 1.292,5
Indeksert Pensjonsprofil Aksjer NOK/NOR 8175
Kombinert Pensjonsprofil Aksjer VS NOK/NOR 2082
Landkreditt Aksje Global 988849537 NOK/NOR 232,2
Schroder ISF Emerg Mkts A Acc USD/LUX 1374
Landkreditt Utbytte A 999029280 NOK/NCR 13,7
Dnb Mijginvest 971580496 NOK/NCR 108,3
Skagen Global 979876106 NOK/NOR 107,89
KLP AksjeVerden Indeks 996716716 NOK/NOR 90,7
Landkreditt Norden Utbytte NOK/NOR 74,5
KLP AksjeGlobal Indeks 4 988244183 NOK/NOR 73,3
Skagen Kon-Tiki 984305141 NOK/NCR 71,1
Alfred Berg Norge Classic 957801412 NOK/NOR 70,8
Skagen Vekst 879876052 NOK/NOR 68,4
Handelsbanken Global Criteria A1 NOK/NOR 67,8
Delphi Global 989747746 NOK/NOR 58,1
Handelsbanken Aktiv 100 A14 NOK/NOR 48,0
C WorldWide Globale Aksjer 945434422 NOK/NCR 48,0
Pareto Aksje Norge B 883610512 NOK/NOR 44,7
KLP AksjeNorden Indeks 980854043 NOK/NOR 41,8
Storebrand Norge 938651728 NOK/NOR 37,0
Holberg Norden 982371910 NOK/NOR 31,8
Handelsbanken Norge Index NOK/NOR 278
Parvest Europe Real Estate Securities NOK/NOR 269
KLP AksjeNorge Indeks Il 992066092 NOK/NOR 244
KLP AksjeUSA Indeks IlI 917232164 NOK/NOR 234
KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks Il 996716678 NOK/NOR 20,8
Handelsbanken Norden Index NOK/NOR 19,3
Skagen m2 998738873 NOK/NOR 18,3
Janus Henderson Global Equity "A2" (EUR) Acc EUR/LUX 17,5
Delphi Nordic 960058658 NOK/NOR 16,8
KLP AksjeEuropa Indeks IV 915845967 NOK/NOR 15,8
Danske Invest Nnrge | 968127799 NOK/NOR 12,1
KLP AksjsEuropa Indeks IIl 815846052 NOK/NCR 11,8
Eika Norge 985682076 NOK/NOR 10,6
Handelsbanken Barekraftig Energi NOK/NOR 88
Parvest Equity India NOK/NOR 8,1
Aktiv Pensjonsprofil Aksjer NOK/NOR 7.3
Man GLG European Equity D EUR EUR/IRL 8,7
KLP AksjeUSA Indeks IV 817232582 NOK/NOR 8,1
Handelsbanken Aktiv 70 A14 NOK/NOR 56
Global Equity Fund (USD) USD/LUX 4.9
SKAGEN Select 100 918534741 NOK/NOR 41
Handelsbanken Norden Selektiv A1 NOK/NOR 41
Candriam Equities L Australia C AUD Acc AUD/LUX 38
Handelsbanken Norge A1 NOK NOK/NOR 33
Skagen Focus 915294294 NOK/NOR 3,0
Handelsbanken America Small Cap A1 NOK/NOR 29
Handelsbanken USA Index NOK/NOR 1,8
Handelsbanken Norden A1 NOK NOK/NOR 1,0
Handelsbanken Kina A1 NOK/NOR 1,0
Handelsbanken Europafond Index NOK/NOR 08
Handelsbanken Europa Tema A1 NOK NOK/NOR 0,8
Handelsbanken Aktiv 50 A14 NOK/NOR 0,7
Handelsbanken Aktiv 30 A14 NOK/NOR 0,7
Handelsbanken Asia NOK/NOR 0,6
Handelsbanken EMEA Tema A1 NOK 7 NOK/NOR 0,5
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Millioner kroner Org. r Valutailand 2021
Aksjefond
Handelsbanken Amerika Tema NOK/NOR 0,4
Handelsbanken Nordiske SMB NOK/NOR 04
Handelsbanken Europa Selektiv A1 NOK/NOR 03
Handelsbanken Global Momentum NOK/NOR 0,3
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema A1 NOK NOK/NOR 0,2
Handelsbanken Global Tema A1 NOK/NOR 0,1
Vekterspar Aksjer NOK/NOR 0,1
Handelsbanken LatinrAmerika A1 NOK NOK/NOR 0,1
Handelsbanken Global SMB Index Criteria NOK/NOR 0,1
Handelsbanken Helse A1 NOK/NOR 01
Handelsbanken Emerging Market Index NOK/NOR 0,1
Sum aksjefond 19.369,0
Herav bersnoterte 19.369,0
Obligasjonsfond
Kombinert Pensjonsprofil Renter NOK/NOR 4.155,2
Kombinert Pensjonsprofil Renter Privat NOK/NOR 8228
Handelsbanken Pensjonsprofil Renter NOK/NOR 4754
Indeksert Pensjonsprofil Renter NOK/NOR 2898
Nordea Global High Yield 986224211 NOK/NOR 48,9
Skagen Avkastning 970876084 NOK/NOR 36,2
Danske Invest Norsk Obligasjon 988007009 NOK/NOR 274
PIMCO GIS plc Global Bond Fund Hedged NOK Acc. NOK/MUSA 250
Handelsbanken Obligasjon A1 NOK NOK/NOR 19,4
DNB Obligasjon A NOK/NOR 12,8
Skagen Tellus 990009651 NOK/NOR 10,8
Sum obligasjonsfond 5.9239
Herav bersnoterte 59239
Renteinstrumenter-kort durasjon
Alfred Berg Likviditet Pluss 966491167 NOK/NOR 245,0
Landkreditt Hayrente 988437832 NOK/NOR 118,1
Landkreditt Ekstra 999029302 NOK/NOR 112,3
Holberg Likviditet 982371929 NOK/NCR 102,5
Gjensidige Likviditet NOK/NOR 773
Handelsbanken Kort Rente Norge NOK/NOR 377
Skagen Hayrente 979876076 NOK/NOR 251
Danske Invest Norsk Likviditet 1 BB8006862 NOK/NOR 58
Handelsbanken Heyrente NOK/NOR 48
Sum renteinstrumenter-kort durasjon 726,4
Herav bersnoterte 726,4
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Millioner kroner org. r Valutafland 2021
Kombinasjonsfond

Kombinert Pensjonsprofil Balansert NOK/NOR 28409
Kombinert Pensjonsprofil Trygg NOK/NOR 1.792,7
Kombinert Pensjonsprofil Offensiv NOK/NOR 1.691,0
Aktiv Pensjonsprofil Balansert NOK/NOR 1.508,5
Kombinert Pensjonsprofil Trygg Privat NOK/NOR 1.2557
Aktiv Pensjonsprofil Trygg NOK/NOR 1.139,2
Kombinert Pensjonsprofil Balansert Privat NOK/NOR 1.062,8
Handelsbanken Pensjonsprofil 70 NOK/NOR 9485
Handelsbanken Pensjonsprofil 50 NOK/NOR 7271

Aktiv Pensjonsprofil Cffensiv NOK/NOR 4854
Vekterspar Balansert NOK/NOR 420,1

Vekterspar Trygg NOK/NOR 310,6
Kombinert Pensjonsprofil Offensiv Privat NOK/NOR 2833
Kombinert Pensjonsprofil Balansert VS NOK/NOR 2188
Indeksert Pensjonsprofil Balansert NOK/NOR 190,3
Indeksert Pensjonsprofil Offensiv NOK/NOR 937
Kombinert Pensjonsprofil Offensiv VS NOK/NOR 521

KLP AksjeGlobal Indeks V NOK/NOR 42,4
Vekterspar Offensiv NOK/NOR 30,8
Handelsbanken Pensjonsprofil 30 NOK/NOR 2598
Kombinert Pensjoﬁspmﬁl Trygg VS NOK/NOR 2286
Indeksert Pensjonsprofil Trygg NOK/NOR 184
Handelsbanken Multi Asset 100 NOK/NOR 1,2
SKAGEN Select 60 818534752 NOK/NOR 0,5
Sum kombinasjonsfond 15.164,6
Herav bersnoterte 15.164,6
Sum aksjer og andeler i investeringvalgsportefeljen 41.183,8
Herav bersnoterte 41.183,8

Fond uten org.nr. er registrert i lan utenfor Norge. Fondsprafiler ervirtuelle profiler sammensatt av bade norsk- og utenlandskregistrerte fond, fordsprofiler er ikke offisielle registrerte fond

og har derforikke org.nr.

9. Aksjer og andeler i kollektivportefaljen

Million kroner Org. r Valuta/Land 2021
Aksjefond

KLP Aksjeglobal Indeks Il NOK/NCR 8,8
KLP AksjeEuropa Indeks II NOK/NCR 27
Sum aksjefond 11,5
Herav bersnoterte 11,5
Obligasjonsfond

Shenkman Finsbury High Income Fund A NOK NOK/{ IRL 2717
Sum obligasjonsfond 2717
Herav bersnoterte 21,7
Renteinstrumenter-kort durasjon

Storebrand Likviditet B 977555779 NOK/NCR 636,2
Nordea Kort Obligasjon 20 885033822 NOK/NCR 8,5
Sum renteinstrumenter-kort durasjon 642,7
Herav bersnoterte 642,7
Sum aksjer og andeler i kollektivportefeljen 925,9
Herav bersnoterte 925,9

Fond uten org.nr. er registrert i land uterfor Norge. Fondsprofiler er virtuelle profiler sammensatt av bade norsk- og utenlandskregistrerte ford, fondsprofiler er ikke offisielle registrerte fond

og har derforikke org.nr.
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10. Pensjon

Gjensidige Pensjonsforsikring AS (GPF) er forpliktet til & ha en
tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tienestepensjon. Foretakets pensjonsordninger oppfyller lovens
krav.

GPF har bade innskuddsbaserte og ytelsesbaserte
pensjonsordninger for sine ansatte. Den yielsesbaserte
pensjonsordningen er lagt i en egen pensjonskasse og er lukket
for nyansatte. Nyansatte blir meldt inn i den innskuddsbaserte
pensjonsordningen.

Innskuddsbasert pensjonsordning
Innskuddspensjon er en privat pensjonsordning som er et
supplement til folketrygden. Ytelsene fra pensjonsordningen
kommer i tillegg til alderspensjon fra folketrygden. Pensjonsalder
er 70 ar.

Den innskuddsbaserte ordningen er en ordning hvor GPF
betaler faste innskudd til et fond eller en pensjonskasse, og hvor
det ikke foreligger noen juridisk eller underforstatt forpliktelse til 4
betale yiterligere innskudd. Satsene er syv prosent av lenn
mellom 0 og 7,1 G og 20 prosent av lenn mellom 7,1 0og 12 G.

Videre inngér i ordningen ufarepensjon, ektefelle-
fsamboerpensjon og bamepensjon etter naermere bestemte
regler.

Ytelsesbasert pensjonsordning

Beskrivelse av ordningen

Alderspensjonen sammen med ytelser fra folketrygden og
hensyntatt eventuelle fripoliser fra tidligere arbeidsforhold utgjer
cirka 70 prosent av lenn ved fratredelsesalder, forutsatt full
opptieningstid pa 30 ar. Pensjonsalderen er 70 ar, men for
assurandegrene gjelder en pensjonsalder pa 65 ar.

Den ytelsesbaserte ordningen er en ordning som gir de ansatte
kontrakismessige rettigheter til fremtidige pensjonsytelser.
Videre inngér i ordningen ufarepensjon, ektefelle-
fsamboerpensjon og bamepensjon etter naermere bestemte
regler.

| tillegg har GPF pensjonsforpliktelser overfor enkelte
arbeidstakere ut over den ordinzere kollektivavtalen. Dette
gjelder ansatte med lavere pensjonsalder, arbeidstakere med
lenn over 12G og tilleggspensjoner.

Den ordinzere alderspensjonen er en sikret ordning hvor
arbeidsgiver bidrar med innbetaling til pensjonsmidler. Pensjon
ut over den ordinzere kollektivavtalen er en usikret ordning som
betales over driften.

Aktuarielle forutsetninger

Fastsatte aktuarielle forutsetninger fremkommer av tabellen.
Diskonteringsrenten er den forutsetningen som har sterst
innvirkning pa verdien av pensjonsforpliktelsen.
Lennsregulering, pensjonsregulering og G-regulering er basert
pa historiske observasjoner og forventet fremtidig inflasjon.
Lennsveksten er satt til 3,0 prosent (2,7), og er justert for alder
basert pa en avtagende lennskurve. Den ettarige nominelle
lennsveksten 2021/22 er beregnet til 1,23 prosent (0,83).
Arsaken til den lave lennsveksten er at pensjonsordningen er
lukket for nye medlemmer og at gjennomsnittlig alder for ansatte
medlemmer er 58 4 ar (57,8).

Diskonteringsrenten er basert pa en rentekurve som fastsettes
med utgangspunkt i OMF-renten (obligasjoner med fortrinnsrett).
Diskonteringsrenten er basert pa observerte renter frem il cirka
ti ar. Markedets langsiktige syn pa renteniva er estimert basert
pa realrentekrav, inflasjon og fremtidig kredittrisiko. | perioden
mellom de observerte renter og de langsiklige
markedsforventninger er det gjort en interpolasjon. Det er

saledes beregnet en diskonteringskurve for hvert ar som det skal
utbetales pensjon.

Sensitivitetsanalysen er basert pa at kun én forutsetning endres
om gangen og at alle andre holdes konstant. Dette er sjeldent
tilfelle da flere av forutsetningene samvarierer.

Risiko

Risiko i netto pensjonsforplikielse er en kombinasjon av selve
pensjonsordningen, pensjonsforpliktelsen, pensjonsmidler,
finansieringsniva og samvariasjon mellom pensjonsforpliktelser
og pensjonsmidler.

GPF er utsatt for finansiell risiko siden pensjonsmidlene forvaltes
i Gjensidige Pensjonskasse som en investeringsvalgportefelje.
Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer, rentebaerende
verdipapirer og eiendom. Investeringer foretas hovedsakelig i
verdipapirfond og obligasjoner. Den finansielle risikoen omfatter
aksje-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko, hvorav den
starste risikofaktoren er renterisiko. Denne risikoen
(renterisikoen) ma ses i sammenheng med renterisikoen for
forsikringsforpliktelsene pa passivasiden. Finansiell risiko i
pensjonsmidler estimeres ved bruk av definerte
stressparametere for hver aktivaklasse samt forutsetninger om
hvordan utviklingen i de ulike aktivaklassene samvarierer.

Pensjonsmidlene er heyere enn de beregnede
pensjonsforpliktelsene. Imidlertid er bruken av pensjonsmidlene
til & betale fremtidige premier begrenset, og det ma testes om
bruken av midlene har en begrensning. Det forventes at deler av
overfinansieringen vil bli brukt til 4 finansiere ny opptjening eller
bli tilbakefart til sponsor. En reduksjon i forpliktelsene (som for
eksempel som falge av renteoppgang) vil bli delvis motvirket av
en gkning i potensiell overfinansering Risikofaktorene under ma
saledes ses i lys av overfinanseringen.

Renterisiko

Pensjonsmidlenes eksponering mot renterisiko ansees som
moderat som felge av at markedsverdivekiet durasjon er pa
cirka 4,8 ar (4,7). Portefaljeverdien vil falle med cirka 5.8 prosent
ved et parallelt skift i rentekurven pa pluss ett prosentpoeng.

Pensjonsforpliktelsen vil stige med 18,6 prosent ved et parallelt
skift i hele rentekurven (rentefally pa minus ett prosentpoeng.
Verdien vil falle med ca.13,5 prosent ved en rentegkning pa ett
prosentpoeng.

Kredittrisiko

Pensjonsmidlenes eksponering mot kredittrisiko ansees som
moderat. Hovediyngden av pensjonskassens renteinvesteringer
skal vaere innenfor «investment grade». Dersom kredittrisiko pa
global basis gkte med en faktor tilsvarende den faktoren som
brukes i stresstester for pensjonskasser (tilsvarende en
forveming mot 88,5 prosent percentilen) ville det lede til et fall pa
cirka ni prosent i obligasjonsportefaljen.

Pensjonsforplikielsene er eksponert mot noe kredittrisiko da den
norske OMF-renten, som er utgangspunkt for fastleggelsen av
diskonteringsrente, inneholder en viss kredittrisilco.

Aksije- og eiendomsrisiko

Pensjonsmidlene er eksponert mot aksjemarkedet og
eiendomsmarkedet gjennom aksjefond og eiendomsfond. Ved
utgangen av aret var eksponeringen 19,5 prosent, fordelt pa
11,5 prosent aksjer og 8,0 prosent i eiendom.

Markedsverdien av aksjer svinger kraftig. Pensjonskassen maler
lepende aksjerisikoen i pensjonsmidlene basert pa prinsipper i
Solvens |l. Prinsippene for maling av aksjerisiko baseres pa at
risikoen eker nar aksjer stiger i verdi og at risikoen faller nar
aksjer har falt i verdi. Per 31. desember 2021 er risikoen
(tilsvarende en forverring mot 99,5 prosent percentilen) satt til 3%
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prosent. Eiendomsrisiko er satt til 25 prosent basert pa
prinsippene i Solvens Il.

Levetid og uferhet
Levetidsforutsetningene er basert pa tabellen K2013BE som

rapportert av FNO (Finans Norge) AS.

Ufarehyppigheten er basert pa tabellen IR73. Denne maler
uferhet pa lang sikt. Forekomsten av uferheten er lav
sammenlignet med mange andre arbeidsgivere.

GPFs ansatte kan bli involvert i starre katastrofelignende
hendelser som flyulylkker, bussulykker, tilskuer til
sportsarangement eller hendelser pa arbeidsplassen. Dersom
en slik hendelse inntreffer, vil pensjonsforpliktelsen kunne gke
betraktelig. Det er investert i katastrofeforsikringer som gjer at
GPF far erstatning dersom en slik hendelse inntreffer.

Lennsutvikling

De fremtidige pensjonsytelsene avhenger av den fremtidige
lennsutvikling og utviklingen i Folketrygdens grunnbelep (G).
Dersom foretakets lannsutvikling er lavere enn gkningen i G,
reduseres ytelsene.

Lannsvekst vil avike fra den banen som er fastlagt ved at
ansatte far heyere eller lavere lennsvekst enn det som banen
tilsier. GPF styrer lannsutvikling for ansatte basert pa tariffavtaler
og individuelle avtaler. Fra ar til ar kan det forekomme hopp i
lennsniva.

Dersom Ignnsveksten blir ett prosentpoeng hgyere vil det fare til
7,9 prosent gkning av forpliktelsen. Dersom lennsveksten blir ett
prosentpoeng lavere faller forplikielsen med 5,5 prosent.
Dersom G gker med ett prosentpoeng, faller forpliktelsen med
3,5 prosent.

Minstekrav til nivéet p4 pensjonsmidler
Pensjonsmidlene ma tilfredsstille visse minstekrav definert i

norsk lov, forskrifter og palegg fra Finanstilsynet.

Dersom nivaet pa pensjonsmidlene blir lavere enn en nedre
grense, vil GPF matte innbetale ekstra pensjonsmidler for a
dekke opp for den nedre grensen. Under visse forutsetninger vil
ogsa GPF fa tilbakebetalt pensjonsmidier.

| Gjensidige Pensjonskasse males risiko basert pa krav fastsatt
av Finanstilsynet i form av stresstester. Disse testene skal
reflektere 99,5 prosent «value at risk». Pensjonskassen har en
solvenskapitaldekning pa 164 prosent uten bruk av
overgangsregler, noe som tilsier at det ikke er krav om 4 tilfere
pensjonsmidler for a bedre pensjonskassens soliditet.

Privat avtalefestet pensjonsordning (AFP)
GPF er som medlem i Finans Norge tilknyttet AFP-avtale for
sine ansatte. AFP er en ytelsesbasert ordning som er finansiert i
fellesskap av svaert mange arbeidsgivere. Pensjonsordningens
administrator har ikke fremlagt beregninger som fordeler
pensjonsordningenes midler eller forpliktelser til de enkelte
medlemsforetakene. GPF innregner saledes ordningen som en
innskuddsordning.

Dersom pensjonsordningens administrator framlegger slike
fordelinger kan det lede il at ordningen skal innregnes som en
ytelsesordning. Imidlertid er det vanskelig & fremkomme med
fordelingsnekler som kan aksepteres av medlemmene. En
fordelingsnekkel basert pa GPFs andel av samlet arlig lenn vil
ikke kunne aksepteres da denne nekkelen er for enkel og ikke vil
reflektere de gkonomiske forpliktelsene pa en adekvat mate.

Millioner kroner Sikret 2021 Usikret 2021 Sum 2021 Sikret 2020 Usikret 2020 Sum 2020
Naverdi av pensjonsforpliktelsen
Per 1. januar 21,8 4,0 257 15,6 25 18,1
Arets pensjonsopptiening 0,9 0,2 1,1 0,7 0,1 0,8
Arbeidsgiveravgift av arets opptiening 0,2 0,2 0,1 0,2
Rentekostnad 0,4 0,1 0,4 0,3 0,1 0,4
Aktuarielle gevinster og tap 14 (0,6} 0,8 21 1,3 34
Utbetalte ytelser (0,2) (0,2)
Arbeidsgiveravgift av innbetalte pensjonsmidler (0.4} (0.4) (0,3) (0,3)
Virksomhetssammenslutninger 34 34
Per 31. desember 24,2 3,7 27,9 21,8 4,0 25,7
Virkelig verdi av pensjonsmidlene
Per 1. januar 23,5 23,5 18,0 18,0
Renteinntekt 0,4 0,4 0,4 0,4
Avkastning ut over renteinntekt (0,2) (0,2) 0,8 0,8
Bidrag fra arbeidsgiver 2,3 23 2,0 2,0
Utbetalte ytelser (0,2) (0,2)
Virksomhetssammenslutninger 2,7 2,7
Arbeidsgiveravgift av innbetalte pensjonsmidler (0,4} (0,4) (0,3) (0,3)
Per 31. desember 25,7 25,7 235 235
Belep innregnet i balansen
Naverdi av pensjonsforpliktelsen 24,2 3,7 27,9 21,8 4,0 257
Virkelig verdi av pensjonsmidlene 25,7 25,7 23,5 23,5
Netto pensjonsforpliktelse/{pensjonsmidler} {1,4} 3,7 2,2 1,7} 4,0 2,3
Pensjonskostnad innregnet i resultatet
Arets pensjonsopptjening 0,9 0,2 1,1 0,7 0,1 0,8
Rentekostnad 0,4 0,1 0,4 0,3 0,1 0,4
Renteinntekt (0,4) (0,4) (0,4) (0,4)
Arbeidsgiveravgift 0,2 0,2 0,1 0,2
Pensjonskostnad 1,0 0,3 1,3 0,7 0,2 1,0
1]
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pensjonsordningen neste ar

Millioner kroner Sum 2021 Sum 2020
Kostnaden er innregnet i felgende

regnskapslinje i resultatregnskapet

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 1,3 1,0
Ny méling av netto ytelsesbasert

pensjonsforpliktelse/-eiendel innregnet i andre

inntekter og kostnader

Akkumulert belap per 1. januar (3.8) (1,3)
Innregnet i perioden (2.5) (2,5)
Akkumulert belap per 31. desember (6,3} {3,8)
Aktuarielle forutsetninger

Diskonteringsrente 1,98 % 167 %
Lennsregulering ! 3,00% 2,65 %
Endring i folketrygdens grunnbelpp 3,00% 277 %
@ivrige spesifikasjoner

Belap innregnet som kostnad for bidrag til den

innskuddsbaserte pensjonsordningen ekskl. 8,7 54
arb.giv.avg

Belap innregnet som kostnad for bidrag til 12 08
Fellesordningen for LO/NHO ekskl. arb_giv.avg v ’
Forventet innbetaling til Fellesordningen for 13 11
LO/NHO neste ar ekskl. arb.giv.avg ' ’
Forventet innbetaling til den ytelsesbaserte 24 17

1 Lennsregulering representerer var forventede giennomsnittlige lennsregulering for bransjen. Siden Gjensidige har en lukket ordning blir giennomsnitilig lennsregulering for var bestand

1,23 prosent (0,83). Se forklaring under avsnittet Aktuarielle forutsetninger.

Endring i Endring i
pensjons- pensjons-
forpliktelse forpliktelse
Prosent 2021 2021
Sensitivitet
- 1 %-poeng diskonteringsrente 18,6 % 17,9 %
+ 1 %-poeng diskonteringsrente (13,5 %) (13,4 %)
- 1 %-poeng lennsjustering (5.5 %) (7.9 %)
+ 1 %-poeng lennsjustering 7.9% 9,9 %
- 1 %-poeng G-regulering 4,1% 51%
+ 1 %-poeng G-regulering (3,5 %) (4.3 %)
+ 1 %-poeng pensjonsregulering 13,8% 128 %
10 % redusert dgdelighet 26% 23%
10 % okt dedelighet (3,5%) (3.2 %)
Verdsettelseshierarki 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Ver Verd
teknikk basert teknikk basert
Kvoterte priser pa pa ikke-
i aktive observerbare observerbare Sum per
Millioner kroner markeder mar mar 31.12.2021
Aksjer og andeler 5,0 5,0
Obligasjoner 20,2 20,2
Andre 0,5 0,5
Sum 257 257
Verdsettelseshierarki 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Ver Verd
teknikk basert teknikk basert
Kvoterte priser pa pa ikke-
i aktive observerbare observerbare Sum per
Millioner kroner markeder mar mar 31.12.2020
Aksjer og andeler 4,6 4,6
Obligasjoner 18,6 18,6
Derivater 0,3 0,3
sum 23,5 23,5
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11. Ansvarlig lan

Gjensidige Pensjonsforsikring AS 2021/2031

ISIN

Utsteder Gijensidige Pensjonsforsikring AS
Hovedstol, millioner kroner 300,0

Valuta NOK
Utstedelsesdato 17-06-2021
Forfall 17-06-2031
Farste tilbakebetalingsdato 17-06-2026
Rentesats NIBOR 3M + 1,65 %

Generelle vilkar

Regulatorisk regelverk Solvens Il
Regulatorisk innlaesningsrett Ja
Konverteringsrett Nei

12. Finansielle eiendeler og forpliktelser

Virkelig verdi

Finansielle eiendeler og forplikielser som innregnes til virkelig
verdi har balansefert verdi lik den verdi den enkelte
eiendel/forpliktelse kan omsettes for i en velordnet transaksjon
mellom markedsakterer pa maletidspunktet under de gjeldende
markedsforhold.

Ved beregning av virkelig verdi benyttes ulike metoder og
teknikker avhengig av type finansielle instrumenter og i hvilken
grad de handles i aktive markeder. Instrumenter klassifiseres i
sin helhet i en av fre verdsettelsesnivaer basert pa det laveste
niva av verdsettelsesinformasjon som er betydningsfull for
verdsettelsen av instrumentene.

Nedenfor redegjeres for de ulike verdsettelsesnivaene og hvilke
finansielle eiendelerforpliktelser som inngar pa hvilke nivaer.

Kvoterte priser i aktive markeder

Kvoterte priser i aktive markeder anses som det beste estimat
pa en eiendel/forpliktelses virkelige verdi. En finansiell
eiendel/forpliktelse anses som verdsatt basert pa kvoterte priser
i aktive markeder dersom virkelig verdi er fastsatt basert pa
priser som er enkelt og regelmessig tilgjengelige og
representerer faktiske og regelmessig forekommende
markedstransaksjoner pa armlengdes avstand. Finansielle
eiendeler/forpliktelser som verdsettes basert pa kvoterte priser i
aktive markeder klassifiseres som niva én i
verdsettelseshierarkiet.

Felgende finansielle eiendeler er klassifisert som niva én i
verdsettelseshierarkiet

. Bersnoterte aksjer

. Stats- og statsgaranterte obligasjoner/verdipapirer med
fast avkastning

. Bearsnoterte fond (ETF)

Verdsettelse basert pa observerbare markedsdata

Nar kvoterte priser i aktive markeder ikke er tilgjengelige,
fastsettes virkelig verdi av finansielle eiendeler/forpliktelser
fortrinnsvis ved hjelp av verdsettelsesmetoder som baserer seg
pa observerbare markedsdata.

En finansiell eiendelforpliktelse anses som verdsatt basert pa
observerbare markedsdata dersom virkelig verdi er fastsatt med
referanse til priser som ikke er kvoterte, men som er
observerbare enten direkte (som priser) eller indirekte (derivert
fra priser). Finansielle eiendeler/forpliktelser som verdsettes

basert pa observerbare markedsdata klassifiseres som niva to i
verdsettelseshierarkiet.

Felgende finansielle eiendeler/forpliktelser er klassifisert som
niva to i verdsettelseshierarkiet

. Valutaterminer, aksjeopsjoner, fremtidige renteavtaler og
valutaswapper hvis virkelige verdi er derivert fra verdien
av underliggende instrumenter. Derivatene i disse
kategoriene verdsettes ved hjelp av allment brukte
verdsettelsesmetoder for derivater
{opsjonsprisingsmodeller eic.).

. Aksjefond, obligasjonsfond, hedgefond og
kombinasjonsfond hvis virkelige verdi er bestemt pa
bakgrunn av verdien av instrumentene som fondene har
investert i.

. Sertifikater, obligasjoner og indeksobligasjoner som ikke
er noterte, eller som er noterte, men hvor det ikke
forekommer regelmessige transaksjoner. De unoterte
instrumentene i disse kategoriene verdsettes basert pa
observerbare rentekurver og estimert kredittspread der
hvor det er aktuelt.

. Rentebasrende forpliktelser (bankdrift) malt til virkelig
verdi. De rentebaesrende forplikielsene verdsettes basert
pa observerbare rentekurver.

. Bearsnoterte ansvarlig lan hvor det ikke forekommer
regelmessige transaksjoner.

Verdsettelse basert pa ikke-observerbare markedsdata
Nar verken kvoterte priser i aktive markeder eller observerbare
markedsdata er tilgjengelige, verdsettes finansielle
eiendeler/forpliktelser ved hjelp av verdsettelsesteknikker som
ikke er basert pa observerbare markedsdata.

En finansiell eiendel/forpliktelse anses som verdsatt basert pa
ikke-observerbare markedsdata dersom virkelig verdi er fastsatt

uten a vaere basert pa kvoterte priser i aktive markeder, og heller

ikke er basert pa observerbare markedsdata. Finansielle
eiendeler/forpliktelser som er verdsatt basert pa ikke-
observerbare markedsdata er klassifisert som niva tre i
verdsettelseshierarkiet.

De eneste finansielle eiendelene klassifisert som niva tre i
verdsettelseshierarkiet er andeler i Norsk Pensjon AS og
Pensjonsregisteret AS.
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Balansefart Balansefert
verdi per  Virkelig verdi verdi per  Virkelig verdi
Millioner kroner 31.12.2021 per 31.12.2021 31.12.2020 per 31.12.2020
Finansielle eiendeler
Finansielle efendeler til virkelig verdi over resultatet, gremerket ved
farstegangsinnregning
Aksjer og andeler 30,8 30,8 3,7 3,7
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1.931,9 1.9319 1.578,2 1.578,2
Aksjer og andeler i livsforsikring med investeringsvalg 34.538,2 34.538,2 28.330,6 28.330,8
_Obligasj_oner og andre verdipapirer med fast avkastning i livsforsikring med 6.6456 6.6456 45043 45843
investeringsvalg
Utlén og fordringer
Obligasjoner klassifisert som lan og fordringer 5.902,5 5.997 6 5.718,7 6.090,8
Fordringer i forbindelse med direkte forretning og gjenforsikringer 85,1 85,1 78,4 78,4
Andre fordringer 276,8 276,8 184,4 184,4
Kontanter og kontantekvivalenter 186,1 186,1 205,9 205,9
Sum finansielle eiendeler 49.597,0 49.692,0 40.694,3 41.066,3
Finansielle forpliktelser
Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Ansvarlig lan 300,3 300,3 289,09 301,8
Andre forpliktelser 190,1 190,1 39,8 39,8
Forpliktelser i forbindelse med forsikring 109,1 109,1 116,3 116,3
Sum finansielle forpliktelser 5805 5995 456,0 4579
Ikke resultatfart gevinst/{tap} 95,0 370,2
Verdsettelseshierarki 2021
Tabellen viser en fordeling av finansielle eiendeler/ forpliktelser i tre nivaer basert pa verdsettelsesmetode
Niva1 Niva 2 Niva 3
Verd Verd!
teknikk basert teknikk basert
Kvoterte priser pa pé ikke-
i aktive observerbare observerbare
Millioner kroner markeder mar mar Sum
Finansielle eiendeler
Finansielle efendeler til virkelig verdi over resultatet, gremerket ved
ferstegangsinnregning
Aksjer og andeler 299 0,9 30,8
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1.931,9 1.831,8
Aksjer og andeler i livsforsikring med investeringsvalg 34.538,2 34.538,2
_ObllgaSj_oner og andre verdipapirer med fast avkastning i livsforsikring med 6.6456 6.645,6
investeringsvalg
Finansielle eiendeler mélt il amortisert kost
Obligasjoner som holdes til forfall
Obligasjoner klassifisert som lan og fordringer 5.9976 5.997,6
Finansielle forpliktelser méai tii amortisert kost
Ansvarlig lan 300,3 300,3
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Verdsettelseshierarki 2020

Tabellen viser en fordeling av finansielle eiendeler/ forpliktelser i tre nivaer basert pa verdsettelsesmetode

Niva1 Niva 2 Niva 3
Verd Verd:
teknikk basert teknikk basert
Kvoterte priser pa pé ikke-
i aktive observerbare observerbare
Millioner kroner markeder mar mar Sum
Finansielle eiendeler
Finansielle efendeler til virkelig verdi over resultatel, gremerket ved
ferstegangsinnregning
Aksjer og andeler 2.8 0,9 3,7
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1.578,2 1.578,2
Aksjer og andeler i livsforsikring med investeringsvalg 28.330,6 28.330,6
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning i livsforsikring med
investeringsvalg 45043 45043
Finansielle efendeler malt til amortisert kost
Obligasjoner som holdes til forfall
Obligasjoner klassifisert som lan og fordringer 6.090,8 £.000,8
Finansielle forpliktelser méai tii amortisert kost
Ansvarlig lan 301,8 301,8

Avstemming finansielle eiendeler som verdsettes basert pa ikke-observerbare markedsdata (niva 3) 2021

Andel av
netto
realisert/
urealisert
gevinst over
resultatet
som relaterer
Netto seg til
realisert/ instrumenter
urealisert Over- som enna
gevinst fering eies
Per over tilfra Per per
Millioner kroner 1.1.2021  resultatet Kjop Salg Oppgjer nivd 3 31.122021 31.12.2021
Aksjer og andeler 0,9 0,8
Sum 0,9 0,9
Avstemming finansielle eiendeler som verdsettes basert pa ikke-observerbare markedsdata (niva 3} 2020
Andel av
netto
realisert/
urealisert
gevinst over
resultatet
som relaterer
Netto seg til
realisert/ instrumenter
urealisert Over- Som enna
gevinst fering eies
Per over tilifra Per per
Millioner kroner 1.1.2020  resultatet Kjap Salg Oppgjer niva 3 31.12.2020 31.12.2020
Aksjer og andeler 0,2 0,7 0,9
Sum 0,2 0,7 0,9
Avstemming av forpliktelser fra finansieringsaktiviteter 2021
Ikke-kontantstremmer
Kontant- Kurs-
strem- diffe- Andre Per
Millioner kroner Per 1.1.2021 mer Oppkjop  ranser endringer 31.12.2021
Ansvarlig lan 299,9 0,1 0,3 300,3
Avstemming av forpliktelser fra finansieringsaktiviteter 2020
Ikke-kontantstremmer
Kontant- Kurs-
strem- diffe- Andre Per
Millioner kroner Per 1.1.2020 mer _Oppkjep ranser __endringer 31.12.2020
Ansvarlig lan 299 8 01 7 2099
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13. Netto inntekter fra investeringer

Millioner kroner 2021 2020

Netto inntekter og gevinster/(tap) fra investeringer i tilknyttede foretak
Netto inntekter fra tilknyttede foretak 115,5 101,7
Sum netto inntekter og gevinster/{tap} fra investeringer i tilknyttede foretak 115,5 101,7

Netto inntekter og gevinsteri{tap) fra finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet, gremerket

Aksjer og andeier

Urealiserte gevinster/{tap) fra aksjer og andeler 1,4

Netto gevinster/(tap) ved realisasjon av aksjer og andeler 9,3 (13,3)
Sum netto inntekter og gevinsteri/{tap} fra aksjer og andeler 10,8 (13,3}
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkasining

Netto renteinntekter/(-kostnader) fra obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 13,0 236
Urealiserte gevinster/{tap) fra obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning (8,5) {30,0)
Netto gevinster/{tap) ved realisasjon av obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning (1,0) (5.1)
Sum netto inntekter og gevinsteri{tap} fra obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 3,6 {11,5}
Sum netto inntekter og gevinsteri{tap) fra finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet, sremerket 14,4 {24,9)

Netto inntekter og gevinster/{tap) fra utlan og fordringer

Netto renteinntekter/(-kostnader) fra utlan og fordringer 167,4 171,89
Netto gevinster/(tap) fra utlan og andre fordringer (19,4)
Sum netto inntekter og gevinster(tap} fra utlan og fordringer 167,4 152,5

Netto inntekter og gevinsteri{tap) fra finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

Netto renteinntekter/(-kostnader) fra ansvarlig lan (8,3) (11,9)
Sum netto inntekter og gevinsteri{tap) fra finansielle forpliktelser malt til amortisert kost (8,3} (11,9}
Netto andre finansinntekter/(-kostnader) 1 (0,5)
Sum netto inntekter fra investeringer 2891 2170
Spesifikasjoner

Renteinntekter og -kostnader for finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke er regnskapsfert til
virkelig verdi over resultatet

Samlede renteinntekter for finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfart til virkelig verdi over resultatet 169,4 162,9
Samlede rentekostnader for finansielle forpliktelser som ikke er regnskapsfart til virkelig verdi over resultatet 4,8) {11,8)

" Netto andre finansinntekter/(-ostnader) inkluderer finansinntekter og -kostnader som ikke er henferbare til enkeltklasser av finarsielle eiendeler eller forpliktelser, samt firansielle
administrasjonskostnader.
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14. Lenn og godtgjerelser

Styrets erklaering om fastsettelse av lenn
og annen godtgjerelse

Det er etablert et godigjerelsesutvalg for Gjensidige
Pensjonsforsikring AS.

Godtgjerelsespolitikken skal til enhver tid vaere innenfor de
rammer som er fastsalt av styret i Gjensidige Forsikring ASA.

Godtgjerelsesutvalget forbereder alle saker om
godigjerelsesordningen som skal avgjeres av styret.

Generelle prinsipper for godtgjarelsespolitikk
Godtgjerelsesordning som gjelder alle ansatte skal vaere
konkurransedyktig, men ikke lennsledende. Det forventes at de
ansatte har et helhetlig syn pa hva som tilbys av godtgjerelse og
goder.

Godtgjerelsesordningen skal vaere dpne og prestasjonsbaserte,
slik at de i sa stor grad som mulig oppleves som rettferdige og
forutsigbare. Det skal veere samsvar mellom avtalt prestasjon og
den godtgjerelsen som gis. Godtgjerelse og karriereutvikling
skal knyttes til oppnaelse av uttrykie strategiske og ekonomiske
mal og verdigrunnlag, hvor bade kvantitative og kvalitative
malsettinger tas med i vurderingen.

Malekriteriene skal fremme langsiktig verdiskapning, og sa langt
det er mulig ta hensyn til faktiske kapitalkostnader.

Lann og andre goder til ledende ansatte / styrende organer 2021

Godtigjerelsesordningen skal bidra fil & fremme og gi incentiver
til god risikostyring, motvirke for hey risikotaking og bidra til a
unnga interessekonflikter. Fast grunnlann skal vaere
hovedelement i den samlede godtgjerelsen, som for evrig bestar
av variabel lenn, pensjon og naturalytelser.

Beslutningsprosess
Styreti Gjensidige Pensjonsforsikring AS har opprettet et
godigjerelsesutvalg for foretaket som bestar av ire medlemmer.

Godigjerelsesutvalget skal forberede saker for styret, og har
hovedsak ansvar for felgende:

Godigjerelsesutvalget skal forberede saker for styret, og har
hovedsak ansvar for felgende:

. Utarbeide forslag til og felge opp praktiseringen av
retningslinjer og rammer for godigjerelse

e Arig vurdere og foresla godtgjerelse til daglig leder

. Arlig utarbeide forslag til malkort for daglig leder

. Veere radgiver for daglig leder vedrerende den arlige
vurderingen av godigjerelse til evrige av de ledende
ansatte

. Fremme forslag til erklzering om fastsetftelse av lenn og
annen godigjerelse til ledende ansatte, ansatte og
tillitsvalgte

. Vurdere andre vesentlige personalrelaterte forhold for
ledende ansatte

Opptjente
rettig-
Beregnet heter i
verdi av regn- Arets opp-
Opp- totale skapsaret tiening Antall Fra-
Fast tient fordeleri for aksje-  Antall  Antall ikke Eier  tred-
lenn/ variabel annetenn pensjons- basert tildelte innleste innlaste antall elses-
Tusen kroner honorar lenn kontanter ordning avlenning  aksjer  aksjer aksjer  aksjer vilkar
Ledelse
Torstein Ingebretsen, adm dir 4 25513 2978 1711 177,3 405,0 1.790 1.960 3799 8408 1
Nils Andreas Brekke, skonomidirektar 1.536,3 1735 171,5 303,0 2731 1.043 1.319 2293 6.198 2
Helene Bjprkholt, direkter produkt* 1.382,9 164,9 1334 170,7 2238 861 1.083 1.807 5647 1
Lars Ingmar Eng, salgsdirekter? 1.383,5 174,8 130,5 168,9 2247 929 1.088 1.989 5275 1
Steffan Lloyd, direktor Fag System4 1.300,9 183,5 1311 194,9 2321 973 1.123 2088 9.921 1
Age Sastrevik, investeringsdirektar? 1.512,6 176,8 1725 188,0 259,86 1.040 1.256 2282 10.205 1
Cathrine H. Saxebpl, markedsdirekter. 4 1.306,6 185,5 1311 168,9 1188 874 575 1.744 1.303 1
Styret
Erik Ranberg, styreleder
Ida Berild Guldberg, styremedlem
Truls Erik Aasen, styremedlem
Joakim Gjerspe, styremedlem 163,0
Kari @sterud, styremedlem 163,0
167 ar
26540
* Ytelsesbasert pensjonsordning

+ Innskuddsbasert pensjonsordning
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Lann og andre goder til ledende ansatte / styrende organer 2020

Opptjente
rettig-
Beregnet heter i
verdi av regn- Arets opp- Antall
Opp- totale skapsaret tiening tildelte, Antall Fra-
Fast tient Tordeleri for aksje- ikke  Antall aksjer Eier  tred-
lenn/ variabel annetenn pensjons- basert frigitte innleste ute- antall elses-
Tusen kroner honorar lenn kontanter ordning avilenning  aksjer  aksjer stdende aksjer vilkar
Ledelse
Torstein Ingebretsen, adm dir 4 24792 296,5 164,2 162,1 398,0 1.940 1.986 3.969 6470 1
Nils Andreas Brekke, skonomidirektar 1.476,7 188,8 164.4 292,7 2518 1.208 1.253 2569 5427 2
Helene Bjprkholt, direkter produkt* 1.3554 1734 1344 157,3 2204 1.010 1.097 2129  5.027 1
Lars Ingmar Eng, salgsdirektar4 1.353,5 1734 134,9 158,8 2198 1.023 1.095 2148  4.100 1
Steffan Lloyd, direkter Fag System* 1.267,3 185,7 134,2 183,4 2313 1.059 1.157 2218 1
Age Sastrevik, investeringsdirektar4 1.470,1 186,2 165,5 173,4 28,5 1.200 1.298 2498  8.997 1
Cathrine H. Saxebpl, markedsdirekter. 4 1.262,9 164,1 134,2 158,8 7.8 930 283 1.445 838 1
Styret
Catharina Elisabeth Hellerud, styreleder
Ida Berild Guldberg, styremedlem
Erik Ranberg, styremedlem
Joakim Gjersee, styremedlem 80,0
Kari @sterud, styremedlem 156,5
' 67 &r
26540
* Ytelsesbasert pensjonsordning
4 Innskuddsbasert pensjonsordning
15. Skatt
Millioner kroner 2021 2020
Spesifikasjon av skattekostnad
Betalbar skatt 815 50,8
Endring utsatt skatt (10,8) (10,8)
Sum skattekostnad 30,9 40,8

Forpliktelser ved utsatt skatt og eiendeler ved utsatt skatt

Forpliktelser ved utsatt skatt og eiendeler ved utsatt skatt nettoferes nar det foreligger en juridisk rett til & motregne slike
eiendelerfforpliktelser, og nar forpliktelser ved utsatt skatt/eiendeler ved utsatt skatt tilhgrer det samme skatteregimet. Motregnede belgp er

som felger:

Skatteakende midlertidige forskjeller

Gevinst- og tapskonto i livselskap 101,7 127,2
Sum skatteskende midlertidige forskjeller 101,7 127,2
Skattereduserende midlertidige forskjeller
Aksjer, obligasjoner og avrige verdipapirer (29,0) (12,0)
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller (29,0} {12,0}
Netto midlertidige forskjeller 72,8 115,2
Netto forpliktelser ved utsatt skatt/{eiendeler ved utsatt skatt) 18,2 28,8
Avstemming av skattekostnad
Resultat far skattekostnad 2137 166.,8
Beregnet skatt av resultat far skattekostnad (25 %) (53,4) (41,7)
Skatteeffekien av
Skattefrie inntekter og kostnader (0, 1)
Gevinst ved salg innenfor fritaksmetoden 2,3 1,0
Feil skatt tidligere ar 01
Sum skattekostnad (50,9} (40,8)
Effektiv skattesats 238% 245%
Endring i utsatt skatt
Forpliktelser/eiendeler ved utsatt skatt per 1. januar (28,8) (39.4)
Endring utsatt skatt innregnet i resultatet 10,6 10,6
Forpliktelser ved utsatt skatt/{eiendeler ved utsatt skatt} per 31. desember (18,2} (28,8)
38
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16. Forsikringsforpliktelsen splittet pa bransje

Individuell rente og pensjon

Kollektiv rente og pensjon

Kontrakter Sum Innskudds-  Innskudds- Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basertmed basertuten kollektiv
andel av investerings-  rente og kapital investerings- investerings- rente og
Millioner kroner overskudd valg pensjon Fripoliser bevis valg valg pensjon  Sum 2021
Premiereserve 26279 26279 3.8859 1.380,7 5.266,8 78045
Tilleggsavsetninger 82 8,2 305,3 18,86 3239 3321
Kursreguleringsfond 11,8 11,8 11,8
and. for regulering av 36 36 36
pensjoner
Sum forsikringsforpliktelser i
livsforsikring - 2.636,1 2.636,1 4.203,0 1.402,9 5.605,9 8.242,0
kontraktsfastsatte forplikt.
Premiereserve 29211 29211 7.192,7 32.826,4 40.018,1  42.940,2
Innskuddsfond 2442 2442 2442
Sum forsikringsforpliktelser i
livsforsikring - sarskilt 2.9211 29211 7.192,7 33.070,6 40.263,3 43.184,4
investeringsvalgportefelje
Individuell rente og pensjon Kollektiv rente og pensjon
Kontrakter Sum Innskudds-  Innskudds- Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basertmed basertuten kollektiv
andel av investerings-  rente og kapital investerings- investerings- rente og
Millioner kroner overskudd valg pensjon Fripoliser bevis valg valg pensjon  Sum 2020
Premiereserve 22527 22527 3.869,7 1.241.7 51114 7.364,1
Tilleggsavsetninger 7.8 7.8 269,9 18,1 288,0 295,8
Kursreguleringsfond 1,6 1,8 1,6
Fond. for regulering av 27 27 27
pensjoner
Sum forsikringsforpliktelser i
livsforsikring - 2.2604 2.260,4 41411 1.262,6 5.403,7 7.664,1
kontraktsfastsatte forplikt.
Premiereserve 24847 24847 12.008,6 19.9427 31.951,3 34.448,0
Innskuddsfond 2515 2515 251,5
Sum forsikringsforpliktelser i
livsforsikring - seerskilt 2.494,7 24947 12.008,6 20.194,2 32.202,8 34.697,5
investeringsvalgportefelje
17. Resultatregnskapet, teknisk regnskap
Individuell rente og pensjon Kollektiv rente og pensjon
Kontrakter Sum Innskudds-  Innskudds- Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basert med basertuten kollektiv
andel av investerings- rente og kapital investerings- investerings- rente og
Millioner kroner overskudd valg pensjon__ Fripoliser bevis valg valg pensjon _Sum 2021
Premieinntekter FER 3927 2923 885,0 276 135,9 14.522,3 303,89 14.989,8 15.874,7
Inntekt.er fra inw_ssteringeri 628 1924 334 2958 288,5
kollektivportefelien . . .
_Inntekter fra |nvgster|nger i 220,4 2204 177,0 4.3389 45158 47363
inv.valg portefaljen
Andre forsikringsrelaterte 213 213 87,5 15,0 2026 223,9
inntekter
Erstatninger (50,7) (208,4) (259,1) (144,7y  (1.418,0) (9.421,3) (157,3) (11.1384) (11.388,5)
Endringer i
forsikringsforpliktelsen - (305,9) (305,9) (57,8) (141,4) (199,3) (505,2)
kontrakt forpliktel
Endringer i
forsikringsforpliktelsen - sarskilt (294,3) (204,3) 1.188,5 (9.381,8) (8.193,1)  (8.487,4)
investeringsportefalje
Midler tilordnet
forsikringskontraktene - 4,0 2.4) (8,5) (6,5)
kontrakt forpliktel . . .
Forsikringsrelaterte
driftskostnader (33,7 (39,1) (72,8) (15,5) (46,3) (110,3) (68,0) (240,1) (312,9)
Resultat av teknisk regnskap 65,1 (7,7 57,4 2,1 126,7 63,0 (31,8} 155,7 213,2
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Individuell rente og pensjon

Kollektiv rente og pensjon

Kontrakter sum Innskudds-  Innskudds- sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basertmed basertuten kollektiv
andel av investerings  rente og kapital investerings- investerings-  rente og
Millioner kroner overskudd -valg pensjon  Fripoliser bevis valg valg pensjon Sum 2020
Premieinntekter FER 346,8 262,6 609,4 3,5 299,6 44476 312,8 5.063,5 5.672,8
l'(““‘e"‘.e’ fra investeringer i 56,6 56,6 1230 32 154,2 2108
ollektivportefalien
Innteiter fra investeringer i 202,3 202,3 128,1 24788 26069 28002
inv.valg portefoljen
Andre forsikringsrelaterte 19,7 197 91,8 71,2 162,7 1824
inntekter
Erstatninger (39,8 (207,9) (247,7) (131,9) (82,0 (2.818,5) (201,2)  (3.231,8) (3.479,3)
Endringer i
forsikringsforpliktelsen - (271,5) (271,5) 15 (118,7) (105,1} (376,8)
kontrakt forplik
Endringer i
forsikringsforpliktelsen - sasrskilt (2457 (245,7) (261,4) (4.058,8) (4.3202)  (4.565,0)
investeringsportefalje
Midler tilordnet
forsikringskontraktene - 1,7) 1.7y (1,7)
kontraktsfastsatte forpliktelser
Forsikringsrelaterte
driftekostnader (27,2) (30,8) (58,0) (19,9) (83,8) (99,7) (49,9) (233,1) (291,1)
Resultat av teknisk regnskap 64,8 0,2 65,0 (13,9) 112,3 22,5 (25,4) 95,6 160,6
18. Flytting av reserver til/ fra andre foretak
Individuell rente og pensjon Kollektiv rente og pensjon
Kontrakter Sum Innskudds-  Innskudds- Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basertmed basertuten Kollektiv
andel av investerings- rente og kapital investerings- investerings- rente og
Millioner kroner overskudd valg pensjon__ Fripoliser bevis valg valg pensjon  Sum 2021
Overfering av premiereserver 18,6 18,6 276 134,3 11.087,8 44 4 11.294,2 11.312,8
fra andre selskaper
Overfering av premiereserve il
andre selskaper (27,1) (27,1) (230,8) (10318,2) (67,3) (10.6818,1) (10643,2)
Antall kontrakter fra andre 145 145 19 1.337 139.798 483 141.638 141.783
Antall kontrakter til andre 320 320 2452 108.664 547 111.663 111.983
Individuell rente og pensjon Kollektiv rente og pensjon
Kontrakter Sum Innskudds-  Innskudds- Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basertmed basertuten kollektiv
andel av investerings-  rente og kapital investerings- investerings-  rente og
Millioner kroner overskudd valg pensjon Fripoliser bevis valg valg pensjon  Sum 2020
Overforing av premiereserver 20,5 20,5 3,5 208,8 1.4450 87,5 1.8147 1.835,2
fra andre selskaper . . .
Overfaring av premiereserve il
andre selskaper (14,5) (14,5) (335,8) (2.328,3) (126,2)  (2.790,3)  (2.804,8)
Antall kontrakter fra andre 242 242 4 2577 501 501 3.082 3.324
Antall kontrakter til andre 196 196 5.297 497 497 5.794 5.980
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19. Erstatninger fordelt pa bransjer

Individuell rente og pensjon

Kollektiv rente og pensjon

Kontrakter Sum Innskudds-  Innskudds- Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basertmed basertuten kollektiv
andel av investerings  rente og kapital investerings- investerings- rente og
Millioner kroner overskudd -valg pensjon  Fripoliser bevis valg valg pensjon  Sum 2021
Erstatninger (58,4) (181,3) (239,6) (150,4) (12,8) (275,8) (87.3) (526,2) (765,8)
Gjenforsikringsandel av 77 77 28 28 10,5
erstatninger
Sum betalte erstatninger (50,7} (181,3} (232,0) (150,4) (12,6} (275,8} (84,4} (523,3} (755,3}
Individuell rente og pensjon Kollektiv rente og pensjon
Kontrakter Sum Innskudds-  Innskudds- Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- basertmed basertuten Kollektiv
andel av investerings rente og kapital investerings- investerings- rente og
Millioner kroner overskudd -valg pensjon__ Fripoliser bevis valg valg pensjon  Sum 2020
Erstatninger (50,2 (1934 (243,8) (143,9) (10,5) (222.8) (68,5) (448,7) (690,4)
Gjenforsikringsandel av 104 104 55 55 159
erstatninger ' ' ’ ' '
Sum betalte erstatninger (39,8) {193,4) (233,2) (143,9) {10,5) (223,8) (63,0} 441,2) (674,5)
20. Analyse av administrasjon-, risiko- og renteresultat
Individuell rente og pensjon Kollektiv rente og pensjon
Kontrakter Sum Sum
uten rett til Med individuell kollektiv
andel av investerings- rente og Pensjons-  Innskudds- rente og
Millioner kroner overskudd valg pensjon__ Fripoliser kapitalbevis pensjon pensjon  Sum 2021
Administrasjonspremie 73,5 30,4 103,89 9,0 1729 198,7 3788 4825
Administrasjonskostnad (33,7) (39,1) (72,8 (15,5) (48,3) (178,3) (240,1) (312,9)
Administrasjonsresultat | 39,8 (8,7} 31,2 (6,4) 126,6 18,4 138,5 169,7
Pris for rentegaranti 9,2 9,2 9,2
Fortjenesteelement risiko 24 24 24
Administrasjonsresultat Il 39,8 (8,7} 31,2 (6,4) 126,6 30,0 150,1 181,3
Risikopremie 315,2 85 3237 1,5 2814 2829 606,6
Erstatninger (315,0 (7.5) (322,5) 3,9 0,1 (285,9) (281,8) (604,3)
Risikoresultat 0,2 1,0 1,2 5,5 0,1 (4,5} 1,1 23
Faktisk avkastning 62,8 62,8 1924 334 2258 2885
Garantert rente (37,3) (37,3) (126,8) (25,0) (151,5) (188,9)
Endring kursreguleringsfond (10,2) (10,2) (10,2}
Renteresultat 25,5 255 55,6 8,4 64,0 89,5
Sum 65,5 (7,7} 57,8 54,6 126,7 34,0 215,3 2731
Herav til kunde
Risikoresultat 7 27 7 27 27
Renteresultat 0,4 04 54,0 2.8 56,8 57,2
Sum kunder 0,4 0,4 56,7 2,8 59,5 59,9
Herav til eier
Administrasjonsresultat 39,8 (8,7) 31,2 (6,4) 1288 30,0 150,1 181,3
Risikoresultat 0,2 1,0 1,2 2,7 0,1 4.5) (1,7 (0,5)
Renteresultat 25,1 251 1,6 5,6 7.2 32,3
Resultat av teknisk regnskap 65,1 7,70 57,4 [rX)) 126,7 31,1 155,7 213,2
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Individuell rente og pensjon

Kollektiv rente og pensjon

Kontrakter sum sum
uten rett til Med individuell kollektiv
andel av investerings- rente og Pensjons-  Innskudds- rente og
Millioner kroner overskudd valg pensjon Fripoliser Kkapitalbevis pensjon pensjon  Sum 2020
Administrasjonspremie 87,3 28,8 96,2 8,8 175,8 137,0 31,7 417,8
Administrasjonskostnad (27,2) (30,8) (58,0 (19,9) (63,6) (149,6) (233,1) (291,1)
Administrasjonsresultat | 40,1 (1,9} 38,1 (11,1} 112,3 (12,6} 88,6 126,7
Pris for rentegaranti 55 55 55
Fortienestelement risiko 1,8 1,8 18
Administrasjonsresultat Il 40,1 1,9 38,1 (11,1} 112,3 5,2) 96,0 134,1
Risikopremie 277,68 8,5 286,1 34 2955 299,0 585,1
Erstatninger (276,0) (8,4) (282,4) (7.4 (299,9) (307,4) (5809,8)
Risikoresultat 1,6 2,2 38 (4,0 (4.4} (84} (4,6)
Faktisk avkastning 56,6 56,6 123,0 31,2 154,2 210,8
Garantert rente (32,9) (32,8) (126,6) (22,1) (148,7) (181,6)
Endring kursregleringsfond 19,6 19,6 19,6
Renteresultat 23,8 23,8 16,0 9,1 25,1 48,9
sum 65,4 0,2 65,6 0,9 112,3 (0,5} 112,7 178,3
Herav til kunde
Renteresultat 0,6 0.8 14,8 2.3 171 17,7
Sum kunder 0,6 0,6 14,8 2,3 17,1 17,7
Herav til eier
Administrasjonsresultat 40,1 (1,9) 38,1 (11,1) 112,3 (5,2) 96,0 1341
Risikoresultat 1,6 2,2 38 (4,0) 4,4) (8,4) (4,6)
Renteresultat 23,2 232 1,2 6,8 8,0 31,2
Resultat av teknisk regnskap 64,8 0,2 65,0 (13,9) 12,3 (2,8} 95,6 160,6
21. Nytegning
Individuell rente og pensjon Kollektiv rente og pensjon
Kontrakter Sum Sum
uten rett til Med individuell Pensjons- kollektiv
andel av investerings-  rente og kapital Innskudds- rente og
Millioner kroner Ar overskudd valg pensjon Fripoliser bevis pensjon pensjon Sum
Reservefarlig innskudd
2021 2254 2254 1.956,3 290,3 224886 24720
2020 105,8 105,8 3.3 1.954,0 2958 2.2531 23589
Risikopremie
2021 50,5 50,5 178 176 88,1
2020 46,6 46,6 20,0 20,0 66,6

Det er benyttet forskjellige malebegrep avhengig av produktets forsikringsmessige innhold. For sparerelaterte produkter er det benyttet
avtalt innskudd eller overfart reserve, for risikobaserte produkter er det benyttet arlig risikopremie.

22. Avkastning i portefaljene

Fripolise ~ @vrig kollektiv  Samiet kollektiv  Investeringsvalg Selskaps
Portefelje Ar portefolje! portefalje’ portefalje’ portefalje portefalje '
Bokfart avkastning 2021 4,38% 2,97% 3,77% 12,05% 1,20%
Verdjjustert avkastning 2021 4,83% 2.97% 3,90% 13,07% 0,95%
Bokfart avkastning 2020 3,48% 3,18% 3,33% 6,86% 1,92%
Verdjustert avkastning 2020 2,59% 3,19% 3,04% 9,18% 2,20%
Bokfart avkastning 2019 4,34% 3,74% 4,14% 4.46% 1,38%
Verdjjustert avkastning 2019 4,72% 3,75% 4,38% 15,70% 2,08%
Bokfart avkastning 2018 561% 4,77% 5,20% 3,84% 1,35%
Verdjustert avkastning 2018 4,30% 3,61% 3,95% -5,28% 1,31%
Bokfart avkastning 2017 3,75% 3,62% 3,68% 5,73% 1,52%
Verdjustert avkastning 2017 447% 3,78% 4,22% 11,05% 1,37%

1Ved avkastningsberegning er det brukt Dietz metode som er formelverket som inngér i forskrift for beregning av kapitalavkastning i livsforsikring_
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23. Endring avsetninger 1 kontraktsfastsatte forpliktelser

Millioner kroner 2021 2020

Premiereserve

Per 1.januar 7.3641 6.886,1
Netto resultatfprte avsetninger 508,2 455 6
Overskudd pa avkastningsresultatet 1,3
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 27
Justering av forsikringsforpliktelser fra andre resultatkomponenter 12,3
Overfaringer tilfra selskapet 18,2
Per 31. desember 7.8945 7.3641

Tilleggsavsetninger

Per 1. januar 2058 284,0
Netto resultatfiorte avsetninger 364 11,8
Per 31. desember 332,1 295,8

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

Per 1. januar 2.7 29
Netto resultatfprte avsetninger (1,8) (1.9)
Overskudd pa avkastningsresultatet 24 1.7
Per 31. desember 3,6 27

Kursreguleringsfond

Per 1. januar 1,6 21,2
Endring avsetning i kursreguleringsfond 10,2 (19,6)
Per 31. desember 11,8 1,6

24. Endring avsetninger i sarskilt investeringsvalgportefelje

Millioner kroner 2021 2020

Premiereserve

Per 1. januar 34.446,0 298435
Netto resultatfiorte avsetninger 9.5494 6.842,8
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser 43.9954 36.686,2
Overferinger mellom fond (1.0565,2) (2.240,3)
Per 31. desember 42.940,2 34.446,0

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner

Per 1. januar 2515 2874
Netto resultatfprte avsetninger (1.082,4) (2.275,2)
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser (810,8) (1.987,8)
Overferinger mellom fond 1.055,0 22394
Per 31. desember 244,2 251,5

a3
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25. Aksjebasert betaling

Beskrivelse av de aksjebaserte
betalingsordningene

Per 31. desember 2021 har Gjensidige Pensjonsforsikring AS
felgende aksjebaserte betalingsordninger:

. Aksjebasert godtigjerelse for ledende ansatte med
oppgjer i aksjer og kontanter (godtgjerelsesordningen)
. Aksjespareprogram for ansatte med oppgjer i aksjer

Aksjebasert godtgjerelse for ledende ansatte med oppgjoer i
aksjer og kontanter (godtgjerelsesordningen)

Gjensidige har etablert aksjebasert betaling med oppgjer i aksjer

for konsemledelse og naermmere definerte ledende ansatte.

Som omtalt i styrets erklaering om fastsettelse av lenn og annen
godigjerelse i lederlennsrapporten pa Gjensidiges hjemmeside,
skal halvparten av den variable godigjerelsen gis i form av
aksjer i Gjensidige Forsikring ASA, hvor en tredjedel kan
disponeres hvert av de kommende tre ar. Den delen som skal
dekke skatteforplikielsen holdes tilbake og gjeres opp i form av
kontanter (nettooppgjer) og resten deles ut i form av aksjer.

Den virkelige verdien pa tildelingstids punktet males basert pa
markedspris. Belapet innregnes som en lennskostnad pa
tildelingstidspunktet med motpost annen innskutt egenkapital,
bade for den delen som gjeres opp i aksjer og den delen som
gieres opp i kontanter for & dekke skatteforpliktelser. Det er ikke
knyttet spesifikke selskapsrelaterte eller markedsrelaterte
opplieningskriterier til aksjene, men foretaket kan foreta en
revurdering dersom etterfelgende resultater og utvikling tilsier at
bonusen ble basert pa uriktige forutsetninger. Forventet utdeling
settes til 100 prosent. Det foretas ingen justering av verdien av
den kontantbaserte andelen basert pa aksjekursen pa
rapporteringstidspunktet. Antall aksjer justeres for utdelt utbytte.

Aksjespareprogram for ansatte med oppgjer i aksjer
Gjensidige har etablert et aksjespareprogram for ansatte i
konsemet, med unntak av ansatte i Gjensidige Baltic. Alle fast
ansatte har anledning til 4 spare et arlig belap pa inntil S0.000
kroner. Sparingen gjiennomferes gjennom faste lennstrekk, som
fire ganger i aret benyttes fil 4 kjepe aksjer. De ansatte far en
rabatt i form av tilskudd pa 25 prosent, begrenset oppad til 7.500
kroner per ar, hvilket tilsvarer maksimal skattefri rabatt. For hver
fierde aksje som eies etterto ar vil den ansatte motta én
bonusaksje, forutsatt at vedkommende fortsatt er ansatt eller er
blitt pensjonist. Det eksisterer ingen evrige
innvinningsbetingelser i denne ordningen.

Den virkelige verdien pa tildelingstidspunktet males basert pa
markedspris. Rabatten innregnes som en lennskostnad pa
tildelingstidspunktet med motpost annen innskutt egenkapital.
Verdien av bonusaksjene innregnes som en lennskostnad over
opptieningsperioden som er to ar, med motpost annen innskutt
egenkapital.

Maling av virkelig verdi

Virkelig verdi for aksjene som tildeles gjennom den aksjebaserte
betalingsordningen for ledende ansatte samt kontantene som for
& dekke skatteforpliktelsene, beregnes med utgangspunkt i
aksjekursen pa tildelingstidspunktet. Belgpet innregnes
umiddelbart.

Virkelig verdi for bonusaksjene som tildeles gjennom
aksjespareprogrammet beregnes med utgangspunkt i
aksjekursen pa tildelingstidspunktet, hensyntatt sannsynlighet
for at den ansatte fortsatt er ansatt etter to ar og at den ansatte
ikke har solgt aksjene sine i den samme toarsperioden. Belgpet
periodiseres over opptjeningsperioden, som er to ar.
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Forutsetninger benyttet i beregning av virkelig verdi pa tildelingstidspunktet var som felger

Godtgjerelsesordningen Aksjespareprogrammet
2021 2020 2021 2020
Vektet giennomsnittlig aksjekurs (NOK} 201,20 188,00 203,13 192,85
Forventet avgang A ItA 10% 10%
Forventet salg A VA 5% 5%
Bindingstid (ar) 3 3 2 2
Forventet utbytte (NOK per aksje) ! 9,93 8,45 9,93 8,45

' Forventet utbytte er beregnet basert pa konsemets faktiske resultat etter skattekostnad per tredje kvartal, grosset opp til et fullt ar, gitt maksimal utbytteutdeling tilsvarende 80 prosent av
resultat etter skattekostnad. Dette er gjort som en teknisk beregning da foretakets prognose for resultat i fierde kvartal ikke kunne beryttes pa det tidspunktet beregningene ble gjort.

Personalkostnader

Millioner kroner 2021 2020
Godtgjerelsesordningen for ledende ansatte 0,8 1,0
Aksjespareprogram for ansatte 0,5 0,3
Sum kostnader 1,2 13
Aksjespareprogrammet

2021 2020
Antall bonusaksjer
Utestaende 1. januar 2943 3.359
Tildelt i lapet av perioden 1.836 1.508
Gatt tapt i lepet av perioden (1417 (202)
Overfort i lapet av perioden (1.698)
Kansellert i lapet av perioden (57) (103)
Flyttinger til/(fra) i lopet av perioden 81
Utestaende 31. desember 3.305 2.943

Kan uteves 31. desember

Gjennomsnittlig gienvasrende levetid pa utestaende bonusaksjer 1,04 0,86
Vektet giennomshnittlig virkelig verdi pa tildelte bonusaksjer 179,88 175,84
Vektet giennomsnittlig aksjekurs pa bonusaksjer utevd i lepet av perioden 203,13 192,85

Vektet giennomsnittiig utevelseskurs vil alltid vaere 0 siden ordningen omfatter bonusaksjer og ikke opsjoner.

Godtgjerelsesprogrammet
Antall kontant- Antall kontant-
Antall aksjer oppgjorte  Antall aksjer oppgjorte
2021 aksjer 2021 2020 aksjer 2020
Antall aksjer
Utestaende 1. januar B8.478 7426 8.283 7.267
Tildelt i lapet av perioden 3.389 2.948 3682 3.219
Utavd i lopet av perioden (4.174) (3.661) (3.983) (3.510)
Justering dividende i lapet av perioden 353 292 516 450
! aende 31. yer 8.026 7.003 8.478 7.426
Kan uteves 31, desember
Gjennomsnittlig gienvacrende levetid pa utestaende aksjer 0,78 0,79 0,80 0,80
2021 2020
Vektet giennomsnittlig virkelig verdi pa tildelte aksjer 2 201,20 189,00
Vektet giennomsnittlig aksjekurs pa aksjer utevd i lopet av perioden 206,41 201,02
Verdi av tildelte aksjer som skal gjeres opp i kontanter 214,00 191,40

2 Virkelig verdi er fastsatt med utgangspunkt i markedsverdien av aksjen pa tildelingstidspunktet.

Vektet giennomsnittlig utevelseskurs vil alitid vaere D siden ordningen omfatter aksjer og ikke opsjoner.
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26. Andeler i tilknyttede foretak

Balansefert Balansefart
Forretnings- Kostpris verdi Kostpris verdi
Millioner kroner kontor Eierandel 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Tilknyttede foretak
Malling & Co Eiendomsfond IS - Kollektivportefalien Oslo, Norge 214% 868,2 1.194,3 803,2 1.036,4
Malling & Co Eiendomsfond IS - Investeringsvalgportefaljen Oslo, Norge 323% 14868 1.8059 1.466,8 1.861,4
Sum tilknyttede foretak 53,6 % 2.3350 3.000,1 2.2700 2.697,8
Resultat
Millioner kroner Eiendeler Egenkapital Gjeld Inntekter Resultat  inntektsfart
For hele foretaket 2021
Tilknyttede foretak - tilleggsinformasjon
Malling & Co Eiendomsfond IS 4.548,7 44738 729 108,86 100,2
For hele foretaket 2020
Tilknyttede foretak - tilleggsinformasjon
Malling & Co Eiendomsfond IS 3.7274 3.6182 109,2 103,5 96,6
27. Rett-til-bruk eiendom og leieforpliktelse
Millioner kroner 2021 2020
Rett-til-bruk eiendom
Anskaffelseskost
Per 1januar 131 131
Per 31. desember 131 131
Avskrivning og tap ved verdifall
Per 1. januar (5,8) (2,8)
Avskrivning (2,8) (2,8)
Per 31. desember (8,4} (5,6}
Balansefart verdi per 31. desember 4,7 7,5
Avskrivningsmetode Lineser Lineser
Utnyttbar levetid (ar) 2 3
Sammendrag av leieforpliktelsen i arsregnskapet
Per 1. januar 7.7 10,3
Palapte renter (resultatregnskapet) 02 03
Betalte avdrag (kontantstram}) (2,7) (2,8)
Betalte renter (kontantstrem) (0,2) (0,3)
Per 31. desember 50 7.7
Udiskontert leieforpliktelse og forfallsmenster kontantstremmer
Under 1 ar 29 29
1-2ar 23 29
2-3ar 23
Sum udiskontert leieforpliktelse 31. desember 39,2 8,0
Rente 3,03% 3,03%
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For a avgjere om en kontrakt inneholder en leieforpliktelse,
vurderes det om kontrakten gir retten til & kontrollere bruken av
en identifisert eiendel. For Gjensidige Pensjonsforsikring AS
anses dette 4 vaere tilfelle kun for husleieavtaler. Husleieavtaler
med varighet kortere enn 12 maneder pa
ikraftiredelsestidspunktet for IFRS 16 er unntatt fra innregning
pa grunn av kort varighet.

Leieperioden beregnes basert pa avtalens varighet pluss
eventuelle opsjonsperioder dersom disse med rimelig sikkerhet
vil bliutevd. Felleskostnader osv. er ikke innregnet i leieavtalen
for leiekontraktene.

Diskonteringsrenten for leieavtalene bestemmes ved a se pa
observerbare lanerenter i obligasjonsmarkedet. Rentene er
tilpasset den faktiske leiekontraktens varighet.

Rentebetalinger knyttet til leieavtaler presenteres som en
kontantstram fra finansieringsaktiviteter da dette samsvarer best
med formalet med dette leiearrangementet.

Gjensidige Pensjonsforsikring AS har innregnet sine
leieforpliktelser til naverdien av de gjenvaerende leiebetalingene,
diskontert med marginal ldnerente pa tidspunktet for
farstegangsanvendelse, samt innregnet tilharende rett-til-bruk
elendeler til et belep som tilsvarer leieforpliktelsen, i henhold til
den modifiserte retrospektive metode.

GPF har ikke fatt reduksjon i leiekostnader eller andre lettelser
som felge av Covid-19, og har derfor ingen ytterligere
opplysninger iht. IFRS 16.60A.
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Erklaering fra styret og daglig leder

Styret og daglig leder har i dag behandlet og fastsatt godkjent
arsberetning og arsregnskap for Gjensidige Pensjonsforsikring
AS for kalenderaret 2021 og per 31. desember 2021
(arsrapporten 2021).

Vi erklzerer etter beste overbevisning at arsregnskapet for 2021
er utarbeidet i samsvar med |IFRS som fastsatt av EU, med krav
il tilleggsopplysninger som falger av regnskapsloven, herunder
Forskrift om arsregnskap for livsforsikring.
Regnskapsopplysningene gir et rettvisende bilde av foretakets

eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet, samt
at arsberetningen gir en rettvisende oversikt over viktige
begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa
arsregnskapet, nerstaende vesentlige fransaksjoner og de mest
sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i
neste regnskapsperiode.

QOslo, 15. februar 2022

Styret i Gjensidige Pensjonsforsikring AS

Erik Ranberﬁé Kari &sterud
Styreleder

Wﬁ

Torstein Ingebretsen
Daglig leder

ORI

Ida Guldberg

L.

Truls Erik Aasen

[t . -
-\J@ﬂ%ﬁm %@@
Joakim Gjersae
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Gjensidige er et ledende nordisk
skadeforsikringsselskap notert pa Oslo
Bars. Vi har rundt 3 800 ansatte og tilbyr
forsikringsprodukter i Norge, Danmark,
Sverige og Baltikum. | Norge tilbyr vi
ogsa pensjon og sparelasninger.

Gjensidige Pensjonsforsikring er et heleid
datterselskap av Gjensidige Forsikring som
hovedsakelig tilbyr ulike type pensjons-
og ufereprodukter.

Driftsinntekter for 2021 var 30 milliarder
kroner, mens sum eiendeler er totalt
130 milliarder kroner.

Gjensidige Pensjonsforsikring AS
Schweigaardsgate 12, 0185 Oslo
Postboks 101, Sentrum, 0102 Oslo
Telefon: 915 03100

16.03.2023 kl 16:23 Brgnngysundregistrene

Side 60 av 60



