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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 26 792 760 23835121
Avgitte gjenforsikringspremier -37 000 -38 500
Sum premieinntekter for egen regning 26 755 760 23796 621
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 11 087 156 9 646 380
felleskontrollerte foretak

Verdienderinger painvesteringer 14 22 928 495 -9531 050
Realisert gevinst og tap painvesteringer 17 720 502 14888 117
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 51 736 153 15 003 447
Netto inntekter frainvesteringer i investeringspor tefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefajen

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pens oner -19 457 768 -19476 913
Utbetalte pengoner m.v. -19 457 768 -19476 913
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Sum pensoner m.v. -19 457 768 -19476 913
Resultatfarte endringer i forsikringsfor pliktelser -

kontraktfastsatte forpliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. -13703914 -7 608 147
Endringi premiereserve m.v. -13703914 -7 608 147
Endring i kursreguleringsfond 14 -22 928 495 9531 050
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -852 628 -1 074039
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -37 485 037 848 864
kontraktfastsatte for pliktelser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt

investeringsportefalje

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0

saer Kilt investeringsportefalje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 22 -17 914 078 -13 921 686
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -642 570 -174 953
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -18 556 648 -14 096 639
kontraktfastsatte for pliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -1 393610 -1 354 055
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader -2 455 497 -2 381 085
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -3 849 107 -3735140
Resultat av teknisk regnskap -856 647 2340 240
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefgljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 2178997 1426 926
Verdiendringer p&investeringer 14 6434 141 -4 569 131
Realisert gevinst og tap pa investeringer 75 440
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 8613 138 -3 066 765
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader -208 240 -202 330
Andre kostnader -59 325 -59 886
Resultat av ikke-teknisk regnskap 8345573 -3328 981
Resultat far skattekostnader 7 488 926 -988 741
Skattekostnader -110 888 -97 255
Resultat far andreinntekter og kostnader 7378038 -1 085 996
TOTALRESULTAT 7378038 -1 085 996
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11,12, 35 204 566 28972100
13

Rentebaarende verdipapirer 9,10 28 390 602 23303425
Utlan og fordringer 30522 522 34 450 496
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 94117 690 86 726 021
Sum investeringer 94 117 690 86 726 021
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Andre eiendeler

Sum andre eiendeler 0 0
Sum eiendeler i selskapsportefajen 94117 690 86 726 021

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 9 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11,12, 223249191 204 086 683
13

Rentebaaende verdipapirer 9,10 386 906 176 369 545 471
Utlan og fordringer 15852 403 12 608 205
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 626 007 770 586 240 359
Sum investeringer i kollektivportefgljen 626 007 770 586 240 359
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefaljen 626 007 770 586 240 359
SUM EIENDELER 720 125 460 672 966 380
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 15,24 3500 000 3500 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 6,23 826 120 174 953
Annen opptjent egenkapital 14,23 89 628 183 82901 312
Sum opptjent egenkapital 90 454 303 83 076 265
Sum egenkapital 93 954 303 86 576 265
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Premiereserve m.v. 440 649 538 425 585 843
Tilleggsavsetninger 30113930 27 311990
Kursreguleringsfond 14 115 758 202 92 829 707
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengoner  2,3,4,7 38988 423 35973 206
m.v. ,26

Sum forsikringsfor pliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 625 510 093 581 700 746
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 22,23 110 888 97 255
Forpliktelser ved skatt 110888 97 255
Sum avsetninger for forpliktelser 110888 97 255
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Forpliktelser

Sum forpliktelser 0 0
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 550 176 4592 114
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 720 125 460 672 966 380
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FRED. OLSEN & CO.’s PENSJONSKASSE

Org. no. 938 092 893

ARSREGNSKAP 2021
1 henhold til

Forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak

FOR-2011-12-20 nr. 1457

INNHOLD

Arsberetning for 2021

Resultatregnskap 2021

Balanseregnskap per 31.12.2021

Spesifikasjon til linjene i resultatregnskapet
Spesifikasjon til linjene i balansen
Regnskapsprinsipper og noter til regnskapet
Kontantstremanalyse

Oppstilling over endringer i egenkapitalen
Revisjonsberetning fra revisor (KPMG)

Beretning fra aktuar(Storebrand Pensjonstjenester AS)
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Fred. Olsen & Co.’s Pensjonskasse

Arsberetning for 2021

Fred Olsen & Co's Pensjonskasse (Pensjonskassen) omfattet ved inngangen til aret elleve
medlemsforetak (konsernpensjonskasse) foruten Fred. Olsen & Co. {foretaket). | begynnelsen av 2022
er ytterligere to medlemsforetak tatt inn (ett foretak med virkning fra 1.desember 2021) slik at det fra
februar 2022 er tretten medlemsforetak. Etter 1. juni 2012 er det ikke opptatt nye medlemmer i
pensjonskassen {lukket ordning). Dette reflekteres i vedtektene og forsikringsvilkarene. Fra oktober
2015 blir fripoliser forvaltet p4 «egen bok».

Pensjonskassen forvalter pensjonsmidler og er registrert i foretaksregisteret under
organisasjonsnummer 938 092 893 og med kontor i Fred. Olsens gate 2 i Oslo.

Pensjonskassen hadde per 31. desember 2021 til sammen 181 (193 i 2020) medlemmer fordelt med 53
(61 i 2020) yrkesaktive, 123 (128 i 2020) pensjonister eller deres etterlatte og 5 (4 1 2020) ufgre-
pensjonister. Av de som mottar pensjon er 88 alderspensjonister og 35 etterlattepensjonister. Ingen
mottar barnepensjon. Pensjonskassen forvaltet per 31.12.2021 totalt 98 fripoliser hvorav 25 er ordinasre
fripoliser og 73 er oppsatte ufarepensjoner.

Forsikringsresultat for 2021

| henhold til elementanalyse fra aktuar viste forsikringsresultatet for perioden 2019 til 2021 folgende
(risikoresultat):

2019 2020 2021
Dad kr. -1.331.840 kr. - 1.480.812 kr.  186.514
Uferhet kr. 1.446.578 kr. 1.025.006 kr. - 965.603
Cpplevelse kr. -1.562.537 kr. 805.713 kr.  2.064.229
Totalt risikoresultat kr. -1.447.800 kr. 349.906 kr. 1.285.139

Risikoutjevningsfondet var kr. 174.953 ved utgangen av 2020. Det er tilfart kr. 651.167 til fondet i 2021
slik at fondet belep seg til kr. 826.120 per 31.12.2021.

Risikoresultatene for perioden 2008 fil 2014 var netto positive for pensjonskassen basert pa K1963 og
K2005 tariffene. Pensjonskassen oppreserverte dog fullt til tariffen K2013 og videre til den nye K2013FT
tariffen fra 1. januar 2014, Risikoresultatet for 5 ars perioden 2013 til 2017 viste gjennomsnittlig
risikoresultat omkring null. For 5 ars perioden 2017 til 2021 har gjennomsnittet vaert negativt med ca. kr.
1,0 mill.

12015 farte hovedsakelig tre uferetilfeller til et netto negativt risikoresultat. | 2016 var netto risikoresultat
igjen positivt, men i 2017 var frafallet av pensjonerte medlemmer lavere enn angitt i tariffen. | 2018 1a
det an til at risikoresultatet skulle bli bedre enn i 2017, men det ble innmeldt st ufaretilfelle | desember
maned som farte til at netto resultatet ble negativt med kr. 3 mill. For 2019 tilsvarer det negative
resultatet for opplevelse det totale negative resultatet (ca. kr. 1.5 mill.). For 2020 og 2021 er
risikoresultatet igjen positivt med hhv. kr. 349.906 og kr. 1.285.139. Med en relativt lav medlemsmasse
kan det fortsatt forventes svingninger av denne art. Styret anser dog fortsatt at tariffen (K2013FT -
Finanstilsynets minstekrav) er tilfredsstillende for Pensjonskassens medlemsbestand.

Grunnlagsrenten er 2% fra 2015 (2,5% frem til 01.01.2015).

Fred Ofsen & Co's Pensjonskasse — Al sheieiming og regnskap 2021 1
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Resultatregnskap for 2021
Arsregnskapet for Pensjonskassen for 2021 satt opp etter Forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak
(FOR-2011-12-20 nr. 1457). Sammenlignbare tall for 2020 er ogsa basert pa samme forskrift.

Teknisk Regnskap (forsikringsvirksomheten)

Inntekter

Brutto premie ble beregnet (av aktuar) til kr. 26,8 mill. for 2021 (kr. 23,8 mill. i 2020). Av dette utgjerde
kr. 3,7 mill. engangspremie for pensjonsregulering og kr. 23,1 mill. drets premie. @kningen i premie
skyldes hovedsakelig Iannsekninger i 2021.

Medlemsforetakene innbetalte kr. 10,1 mill. og det resterende (kr. 13,0 mili.} er trukket pa premiefond.
All utestdende premie er oppgjort ved utgangen av mars 2022, Premien inkluderer forvaltningstillegg p&
0,85% og rentegarantipremie pa 0,10% av inngaende forsikringsfond.

Renteinntekter og utbytter fra finansielle eiendeler (bankinnskudd, obligasjoner, aksjer og
egenkapitalbevis) utgjorde totalt kr. 11,1 mill. {kr. 8,6 mill. i 2020). Gevinster ved realisasion av
finansielle eiendeler utgjorde kr. 17,7 mill. (kr. 14,9 mill. i 2020). Pensjonskassens totale inntekter belgp
seg saledes til kr. 55,6 mill. i 2021 mot kr. 48,3 mill. i 2020 (eksklusive verdiendringer pa investeringer).

Verdigkningen for investeringene i 2021 belgp seg til kr. 22,9 mill. - post 2.4 - (sammenlignet med en
verdinedgang med kr. 8,5 mill. i 2020) som er fert mot endring i kursreguleringsfond (post 6.3) med
samme belep (ref. gremerking til virkelig verdi over resultatet — [AS 39).

Erstatninger (kostnader
Det ble utbetalt pensjoner med kr.19,5 mill. i 2021 {kr. 19,5 mill. i 2020).

Da Pensjonskassen fra oktober 2015 har tatt fripolisene «pa egen boks, har det ikke veaert overfart
utlasningsbelep (til fripoliser) i perioden 2016 - 2021. Det er totalt 85 fripoliseholdere per arsslutt 2021
som representerer kr. 58,2 mill. av total premiereserve (kr. 440,6 mill.) Det er tilfart fripolisene kr.
1.314.758 fra resultatet i 2021 samt kr. 45.024 til pensjonsreguleringer.

Endring i forsikringsforpliktelser

Premiereserve

| henhold til regnskapsreglene skal resultatet korrigeres for endringer i premiereserven (totale
nadvendige avsetninger til pensjoner). | 2021 er premiereserven tilfart kr. 13,7 mill. og belep seg til kr.
440,6 mill. ved arsslutt (basert pa beregninger i henhold til K2013FT fra aktuar).

Premiefond

Premiefondet ble netto tilfert kr. 176.190 i 2021 (redusert med kr. 11,5 mill. i 2020). Renter ble tilfart
Premiefondet med kr. 0,8 mill. i 2021 (kr. 1,0 mill. i 2020). Fondet belap seg til kr. 32,4 mill. per
31.12.2021.

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond ble tilfert kr. 6,6 mill. fra resultatet i 2021 (kr. 3,7 mill. i 2020). Renter
ble tilfert Pensjonistenes overskuddsfond med kr. 46.702 og kr. 97.507 ble overfert til premiefondet. G-
regulering av pensjoner med 2,0% ble belastet fondet med kr. 3,7 mill. Fondet belap seg til kr. 6,6 mill.
per 31.12.2021.

Kontraktsfastsatte forpliktelser / Forsikringsrelaterte driftskostnader
Midler tilordnet forsikringskontraktene belgp seg totalt til kr. 18,6 mill. i 2021 (kr. 14,0 mill. i 2020).

Forvaltningskostnader belap seg til kr. 1,4 mill. i 2021 (kr. 1,4 mill. i 2020) og forsikringsrelaterte
administrasjonskostnader belep seg til kr. 2,4 mill. i 2021 (kr. 2,4 mill. i 2020).

fred Olsen & Co’s Pensjonskasse - Arsbereining og regnskap 2021 2
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Resultat av teknisk regnskap ble saledes negativt med kr. 856.647 for 2021 (positivt med kr. 2.340.239
for 2020).

Ikke-Teknisk Regnskap (selskapets resultat)

Renteinntekter og utbytte fra selskapsportefelien belgp seg til kr. 2,2 mill. for 2021 (kr. 1,4 mill. for
2020). Verdiendringen pa investeringsportefalien var positiv med kr. 6,4 mill. i 2021 (negativ med kr. 46
mill. 1 2020). Netto inntekter fra investeringer | selskapsportefgljen ble saledes positiv med kr. 8,6 mill. i
2021 (negativ med kr. 3,1 mill. i 2020).

Renter pa innskutt kapital (fra Bonheur ASA) ble belastet med kr. 52.500 i 2021 (1,5% avkastning).
Forvaltningskostnader er belastet med kr. 208.241i 2021 (kr. 202.330 for 2020).

Resultat av Ikke-Teknisk regnskap ble séledes positivt med kr. 8.345.573 for 2021 {negativt med kr
3.328.981 for 2020).

Resultat far og etter skattekostnader (totalresultat)

2021 2020
Teknisk regnskap kr. - 856.64 kr. 2.340.239
Ikke-teknisk regnskap kr. 8.345573 kr. - 3.328.981
Resultat far skattekostnad kr. 7.488.926 kr.- 988.741
Skattekostnad kr. -110888 kr.- 97.255
Totalresultatet etter skattekostnad kr. 7378 038 kr.-1.085.996

Dispenering av resultatet
Folgende disponeringer er foretatt av Totalresultatet for 2021 (sammenligning med 2020):

2021 2020
Overfert fraftil Risikoutjevningsfond kr. 651.167 kr. 174,953
Overfort fraftil annen egenkapital kr. 6.726.871 kr.-1.260.949
Totalresultat kr. 7.378.038 kr.- 1.085.996

Av Totalresultat er det overfert kr. 6.726.871 til annen opptjent egenkapital (post 11.2) som etter dette
utgjer kr. 89.628.182 per 31.12.2021 (kr. 82.901.312 per 31.12.2020).

Balanse per 31.12.2021
Total balanse per 31. desember 2021 var kr. 720,1 mill. (kr. 673 mill. per 31.12.2020), fordelt med kr.
625,5 mill. i kollektivportefalien og kr. 94,1 mill. i selskapsportefgljen {inkl. risikoutjevningsfond).

Kapitalavkastning i henhold til Hardy’s formel er beregnet tit 5,91% for totalportefsljen (5,13% i 2020).
Verdijustert ble tilsvarende tall 8,92% for 2021 (2,58% i 2020). Verdijustert avkastning etter Dietz formel
er beregnet til 9,99% i 2021 (2,38% i 2020) for kollektivportefglien og 8,52% for selskapsportefglien (-
3,65% i 2020).

Finansielle eiendeler

Kollektivportefgljen

Basert pa markedsverdier er omlag 87% av totalbalansen pa kr. 720 mill. tilhgrende kollektiv-
portefalien (kr. 625,1 mill.). Av disse midlene er kr. 386 mill. (tilsvarende ca. 62%}) plassert i
obligasjoner eller lignende instrumenter. Videre er ca. kr. 223 mill. (tilsvarende ca. 36%) investert
i aksjer, egenkapitalbevis og aksjefond. De resterende midler (kr. 17 mill.) bestar av
bankinnskudd og fordringer (tilsvarende ca. 3%).

Anskaffelseskost for obligasjoner og sertifikater fart som omlepsmidler i kollektivportefaljen belep

seg til kr. 385,71 mill. og markedsverdien kr. 386,0 mill. ved utgangen av 2021 (positiv forskjell
med kr. 1,1 mill.).

Fred Olsen & Co’s Pensjonskasse — Arsbereining og regnshap 2021 3
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Anskaffelseskost for aksjer, egenkapitalbevis og aksjefond for kollektivportefglien belgp seg til kr.
108,4 mill. Markedsverdiene for disse verdipapirene belap seg til kr. 223,2 mill. per arsslutt 202
som titsvarer kr. 114,8 mill. i positiv forskjell.

Kursreguleringsfondet er sdledes beregnet til kr. 115,7 mill. per 31.12.2021, kr. 22,9 mill. hgyere
enn ved utgangen av 2020.

Selskapsportefgljen
Ved utgangen av 2021 belgp selskapsportefaljen seg til kr. 94,1 mill. som var investert med
kr. 35,2 mill. i aksjer, kr. 28,4 mill. i obligasjoner samt kr. 30,5 mill. i bankinnskudd og fordringer.

Egenkapital

Ved inngangen til aret var innskutt og opptjent egenkapital (sum Post 11) i Pensjonskassen bokfart med
kr. 86,6 mill. (innskutt egenkapital kr. 3,5 mill. samt opptjent egenkapital med 82,9 mill. og risiko-
utjevningsfond med kr. 0,2 mill.). Det er ikke foretatt innskudd av kjernekapital fra medlemsbedriftene i
2021. Annen opptjent egenkapital er i 2021 filfart kr. 6,7 mill. fra fond for urealiserte gevinster og
opptjent egenkapital og kr 0,7 mill. til risikouijevningsfondet. Innskutt og opptjent egenkapital er séledes
kr. 94,0 mill. per 31.12.2021.

Premiereservefondet (totale ngdvendige avsetninger til pensjoner)
Premiereserveavsetningene i Pensjonskassen er beregnet ut fra en grunnlagsrente pa 2,5% (med
virkning fra 31. desember 2005 og med tilbakevirkende kraft for alle opptjente rettigheter). Fra 1. januar
2014 ble grunnlagsrenten for ny opptjening satt til 2,0%.

Ufgreavsetninger er foretatt i forhold til forsterket grunnlag KU44 (avsatt kr. 1.238.128 til risikopremie for
ufare samt kr. 233.959 til risikopremie for ektefelle og barn i 2006).

Pensjonskassen gikk over til tariffen K2013 fra 01.01.2014 (fullt oppreservert per 31.12.13).

Premiereservefondet var beregnet til kr. 425,6 mill. per 31.12.2020. Utstedte fripoliser er def av den
totale premiereserven og belap seq til kr. 58,2 mill. per 31.12.2021. Premiereservefondet belgp seg til
seg totalt til kr. 440,6 mill. per 31.12.2021.

Erstatningsavsetning
1 2017 ble erstatningsreserven i sin helhet (kr. 1.486.634) overfart Premiereservefondet.

Premiefondet (avsetninger til dekning av premie)
Ved inngangen il aret var premiefondet bokfart til kr. 32,2 mill. 1 2021 ble premiefondet netto belastet
med kr. 0,2 mill. som ved arets slutt belap seg til kr. 32,4 mill.

| forbindelse med innfering av lovgivning for pensjonskasser med virkning fra 1. januar 2001 ble
pensjonskasser palagt 4 tilbakefgre midler til medlemsbedriftene dersom premiefondet var starre enn
seks ganger gjennomsnittet av de siste tre ars premier (hovedregel).

Det er variasjoner i bade premie og sterrelse pa premiefondene for hver enkelt av medlemsbedriftene.
Premiefond er beregnet av aktuar for hver enkelt medlemsbedrift per 31.12.2021 og sammenlignet med
beregning av maksimal starrelse av premiefondet. Beregningen tilsier at det ikke vil veere n@dvendig a
tilbakefgre midler fra premiefondet til noen av medlemsbedriftene i 2022.

Pensjonistenes overskuddsfond (avsetning til justering av lgpende pensjoner)
Ved utgangen av 2020 var pensjonistenes overskuddsfond bokfert med kr. 3,7 mill. Hele dette belapet
ble benyttet til justering av lppende pensjoner i 2021 (tilsvarende en gkning med 1,80%).

Den lovbestemte avsetning til pensjonistenes overskuddsfond basert pa Pensjonskassens resultat

gjorde at pensjonistenes overskuddsfond ved utgangen av 2021 ble tiifart kr. 6,5 mill. og er bokfart med
kr. 6.575.199 per 31.12.2021. Dette tilsier at pensjonene vil kunne fa justering av lepende pensjoner
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med inntil ca. 3,0% ved reguleringen i juli 2022 Eventuelt overskytende belep vil bli tilfgrt premiefond
ved utlgpet av 2022.

Risikoutjevningsfondet (tidligere Sikkerhetsfondet)
Fondet var bokfart til kr. 0 ved utgangen av 2019. Fondet ble tilfart kr. 174.953 1 2020 og kr. 651.167 i
2021 og er saledes bokfart til kr. 826.120 per 31.12.2021.

Risikostyring
Pensjonskassen er i hovedsak utsatt for forsikringsmessig, kapitalforvaltningsmessig, operasjonell og
finansiell risiko.

Forsikringsmessig risiko

Slik risiko handteres blant annet ved & ha et korrekt beregningsgrunniag samt tilstrekkelige avsetninger.
Styret har vurdert det dit hen at dette har vzert tilfredsstillende for 2021 da rad fra Finanstilsynet om
tidlig & forberede seg pa folgene av “langt liv" ble fulgt ved full oppreservering innen 31.12.2013 og
innfgring av K2013 fra 1. januar 2014. Risikoresultatet ble positivt med kr. 1,3 mill. for 2021 (2020: 0,3
mill.). Da medlemsbestanden omfatter en relativt liten gruppe kan enkelttilfeller (langt liv / ufarhet) gi
relativt store utslag, men styret vurderer det dithen at pensjonskassen har solid egenkapital til & tale
slike tilfeller. Pensjonskassen har inngatt avtale om gjenforsikring som ogsa vil komme {il utbetaling gitt
visse kriterier.

Kapitalforvaltningsmessig (finansiell) risiko
Pensjonskassen er i denne sammenheng utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko samt likviditetsrisiko.

Markedsrisiko/renterisiko

Bade obligasjoner og aksjer/kapitaleierbevis er utsatt for markedsrisikc som for en stor del avhenger av
rente og bersutviklingen i Norge. For Pensjonskassen vil saledes risikoen bl. annet besta i en fare for at
avkastningen ilkke er tilstrekkelig til & dekke garanterte renter {p.t. 2,4% / 2,0%) samt fare for tap.
Durasjonen for medlemsbestanden er beregnet til ca. 13 &r. Pensjonskassen har tilleggsavsetninger pa
kr. 30,1 mill. som kan benyttes il & dekke opp for mulig manglende avkastning fremover.

Kredittrisiko

Kredittrisikoen for kollektivportefelien er begrenset da en stor andel av investeringene er plassert i
obligasjoner utstedt av den norske stat, norske kommuner og andre stater (tysk, svensk og finsk).
Omigpsmidlene (kr. 386 mill.) er blant annet plassert i statsgaranterte obligasjoner og statssertifikater
(ca. kr. 120 mill.) eller kommunale, fylkeskommunale og statlig tilknyttede selskaper, sparebanker og
relativt solide norske utstedere. Disse er normalt sett regnet som likvide verdipapirer.

Aksje-, aksjefond- og egenkapitalbevisportefgljen hadde ved utgangen av 2020 en verdi pa kr. 204,0
mill. | lepet av 2021 steg verdiene samtidig som det ble realisert gevinster med kr. 17,7 mill. Portefaljen
hadde en verdi pd kr. 223,2 mill. per 31,12.2021 (ca. kr. 115 mill. hayere enn kostpris).

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen er begrenset ved at totale utbetalinger av pensjoner belaper seq til ca. kr. 19 mill. i
aret og at portefeljen bestér av bankinnskudd samt relativt solide, barsnoterte og likvide verdipapirer.

Det har alitid veert og fortsetter a4 vaere styrets ansvar til enhver tid 4 pase at de investeringer
Pensjonskassen foretar sikrer medlemmenes midler i stgrst mulig grad.

Gjennom beregninger (blant annet stresstester) holder styret seg jevnlig oppdatert i forbindelse med
endringer i bersverdier samt renteniva. | perioden 2013 til 2021 har verdiene steget relativt mye og
enkelte papirer er realisert med gevinst. Styret bekrefter at den finansielle risikchandtering i perioden
2007 — 2021 har fungert tilfredsstillende.
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Operasjonell risiko

Den operasjonelle risiko kan begrenses ved gode rutiner, rapporteringer og kontrolltitak. | forbindelse
med at forskrift om internkontroll ble gjort gjeldende for pensjonskasser vedtok styret prinsipper for
internkontroll i 2003. Rutiner med arlig gjennomgang av internkontrollen er etablert i trdd med gjeldende
regelverk. Rapporter i henhold til forskrift om internkontroll samt IKT forskriften er pa normal méate
fremlagt, behandlet og godkjent i styret i 2021.

| forbindelse med at Likviditetsforskriften ogsa ble gjort gjeldende for pensjonskasser har styret hvert ar
gjennomgétt og godkjent retningslinjer og likviditetsbudsjett for Pensjonskassen. Oppfelging av dette er
inkludert i den arlige interne kontrollen.

Corona-viruset

Det var hép om at Covid-19 smitten skulle avta i lzpet av sommeren og hesten 2020, men tvert imot ble
det gkning i smitten utover hgsten 2020 og helt frem til inngangen til 2022. Vaksiner har vaert effektive
og det er na hap om at samfunnet kan komme tilbake til normalen igjen i 2022.

I lapet av 2021 viste det seg at portefgljen var solid nok til & komme gjennom de utfordringer Covid-
viruset forarsaket i finansmarkedene. Oppgangen i aksjemarkedene fortsatte gjennom hele &ret 2021
og frem til februar 2022.

Fortsatt drift - fremtidsutsikter

Etter styrets oppfatning gir drsregnskapet et rettvisende bilde og en tilfredsstillende beskrivelse av
Pensjonskassens stilling ved arsskiftet. Pensjonskassens finansielle stilling er etter Styrets oppfatning
god og gir solid grunnlag for fortsatt drift. Stresstester viser at Pensjonskassens investeringer fortsatt
har tilstrekkelig bufferkapital. Dette har ogsé vist seg i praksis gjennom finanskrise og til tider sveert
turbulente markeder, som perioden 2007-2010 samt na sist i 2020/2021.

Hendelser etter balansedagen

Krig og uro knyttet til det Russiske militaere angrepet p4 Ukraina

Russlands militaere angrep pa Ukraina i februar 2022 har overtatt for den usikkerheten som har radet
under korona pandemien. Utfallet av krigen og konsekvensene er ikke lett & forutse pa ndvaerende
tidspunkt. Bortsett fra for energisektoren har aksje- og rentemarkeder reagert negativt, men varigheten
av konflikten og vestens sanksjoner vil veere avgjgrende for hvordan finansmarkedene vil reagere
fremover. Pensjonskassens styre og ledelse felger med sa godt som mulig for eventuelt & gjere tiltak pa
kort varsel.

Styret er ikke kjent med andre forhold i 2022 som pavirker det avlagte arsregnskapat.

Andre forhold
Pensjonskassen har ingen ansatte, og det ytre miljg pavirkes ikke av driften.

Styret avholdt fem mater i lgpet av aret. Det er ikke utbetalt honorar til de av styrets medlemmer som er
knyttet til medlemsbedriftene, men til styremedlem uten tilknytning til medlemsforetakene er det vedtatt
kompensasjon med kr. 27.000 for deltagelse i styret i 2021. Styret bestar av to kvinner og tre menn.
Styret har notert forventninger om tiltak for & fremme likestilling i sammensetning av styrer. Det ble
avholdt medlemsmagte den 21. november 2019 hvor valg av representanter til styret (utpekt av
medlemmene) ble valgt for en tredrs periode.

I henhold til forsikringsloven ble det den 30. november 2007 sendt sgknad om kensesjon for drift av
pensjonskassen til Finanstilsynet. Konsesjon ble innvilget 30. april 2008. F.o.m. 1. januar 2008 belaster
foretaket premie for rentegarantien med 0,10% av inngdende fondsmidler malt ved kontoutskriften.

Med virking fra 1. mars 2008 ble det inngatt avtale om gjenforsikring i trdd med forsikringslovens § 6-8.
Gjenforsikringen er fornyet for ett ar fra 1. mars 2022.

Styrets medlemmer og daglig leder er dekket av forsikring for deres mulige ansvar overfor foretaket,
medlemsbedriftene og tredjepersoner.
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Beregning av solvensmarginkrav og solvensmarginkapital ble gjort gjeldende for pensjonskasser fra
2010 og rapportering i henhold il Finanstilsynets standardskjema vil innleveres innen 31. mars 2022.
Pensjonskassen beregnet og rapporterte et solvensmarginkrav pa kr. 96 mill. per 31.12.2020.
Solvensmarginkapitalen ble beregnet til kr. 90 mill. ved utgangen av 2021 og tilfredsstilte derved
beregnet krav per 31.12.2021 med god margin (450%).

| forbindelse med at bade Silver Pensjonsforsikring og DNB Liv sa opp sine avtaler med
Pensjonskassen om utstedelse av fripoliser (utlesningsavtaler) i 2015 ble det sskt om konsesjon for
dette samme ar. Finanstilsynet innvilget konsesjon for & beholde fripoliser «pa egen bok» fra juli 2015,

Til revisor KPMG er det betalt honorar med kr 245 028, hvorav kr 56.814 gjelder honorar for
internkontrollen.

Pensjonskassen driver ikke virksomhet som kan karakteriseres som forskning og utvikling (FoU).

Oslo, 23. mars 2022

Jan Erik Bjoner
Styrets leder

Fr-Qiear Land

Kristn Almiar 25,2027 08 39 GMT+1) Per-Oscar Lund {Mar 25,2022 14 47 GMT+1)

Kristin Alm Per Oscar Lund

Rawve(gmsauld (Mar 25,2022 03 33 GMT+1) Knut G Arno (Mar 19,2022 08 53 GIAT+2)

Ranveig @stvold Knut Georg Arng
et Z S
OyMind B Kristiansen (Mar 29, 2022 07 05 GMT+2]
@yvind B. Kristiansen
Daglig leder
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Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Resultatregnskap
31.12.21 31.12.20
TEKNISK REGNSKAP
Noke Spesifikasjon

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto A 26792 760 23835121

1.2 - Avgitte gjenfarsikringspremier -37 000 -38 500

Sum premieinmekter for egen regning 26 755 760 23796 621
2. Netto i frai inger i vpi Ij

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler B 11087 156 9 646 380

2.4 Verdiendringer pa investeringer 14 c 22928 495 -9531050

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer D 17 720 502 14 888 117

Sum netto inntekter ira investeninger | kollektivportefafen 51736 153 15 003 447
5. Pensjoner mv.

5.1 Utbetalte pensjoner mv. E -19 457 768 -19476 913

5.2 Overfering av pi Tve, mv. og tilleggsa i til F 0 0

andre forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum pensjoner ny. -19 457 768 -19 476 913
LR inger i ikring: il - forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve

§.1.1 Til (fra) premiereserve mv, brutto -13703 914 -7 608 147

6.2 Endring i tilleggsavsetninger 0 0

6.3 Endring i kursreguleringsfond 14 [+ -22 928 495 9531050

6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner -852 628 -1074039

6.5 Overforing av tilleggsa i fra andre forsikri j

Sum te i i forsikrit i - i -37 485 037 848 863
8. Midler tilordnet ikril -

8.1 On kudd pa i 22 -17 914 079 -13 921 686

8.2 RI tilordnet forsil aklene -642 570 -174 953

Sum midler tilordnet forsikri aktene - kontr forplil -18 556 648 -14 096 639
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader H -1393 610 -1354 055

9.2 Forsikri i ] G, -2 455 497 -2381085

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -3 849 107 -3735140
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader
11. Resultat av teknisk regnskap -856 647 2340 239
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
12. Netto i frai inger i f

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendaler B 2178 997 1426926

12 4 Verdiendringer pa investeringer 14 [+ 6434 141 -4 569131

12.5 Realiserte gevinst og tap pa investeringar D 0 75 440
Sum netto inntekler fra i i 8613 138 -3 066 765
13. Andre inntekter
14. For i og andre knyttet til selsk I

14.1 Forvaltningskostnader H -208 241 -202 330

14.2 Andre kostnader G, -89 325 -59 886
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 8 345 573 -3 328 981
16. Resultat fer skattekostnad 7 488 926 -988 741
17. Skattekostnader 1,23 [«} -110 888 -87 265
18. Resultat fer andre inntekter og kostnader P 7378 038 -1 085 996
19. Andre inntekter og kostnader 0 0
20. TOTALRESULTAT 7378 038 -1 085 996
Disponeringer
Overfart til(+) / frai-) risikoutjevningsfond 651 167 174 953
Overfert til (+) / fra () annen egenkapital 4726 871 -1260 949
Sum disponeringer 7378 038 -1085996
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Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Balanseregnskap

EIENDELER

31 desember 31 desember

Note  Spasifikasion

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFBLIEN
1 Immatarielle erendaler
2 Investeringer

24 Finansielle elendeter som males N vikelg verdl

241 Aksjer og andeler (inkl aksjer og andeler malt ol kost) 1,12, 13 K
242 Rentebarende vesdipapirer o1 L
243 Utlan og fordnnger M
Sum nvestennger
Sum etendeler | sslskapsportefaljen
EIENDELER | KUNDEPORTEFBLJENE
6 Wwesteringer v kallektiv portefaljen
3 1 Investernger som heldes tl farfall ] J
&4 Fnansieite eiendeler som males i virkelg verd:
64 Aksjsr og andeler (inkl aksjer og andeler mak til kosty 11,12,13 K
642 Rentebzsrende verdipapirer 5,10 L
»

643 Utlan ag fordrnger
Sum wnvesterngar 1 kollsktrvportetejen

Sum eiendeler | kundepartefaliene

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG FORPLIKTEL SER

201 2020

L] [}
35204 566 28972100
28 380 502 22203425
30522522 34 450 496
94 117 690 86 726 021

94 117 650 46 728 921

0 0
223248191 204 086 653
386906 176 268 545 471

15 852 402 12 608 205
626 007 769 586 240 358
526 007 769 585 240 359
720 125 460 672 986 380

Note  Spesifikagjen

10 Innskutt egenkapital 1524
11 Opplient egeakapral
111 Riskoutevnngsfand 624
112 Annen opplyent egenkapkal
Sum opphent egenkapital 24
Sum innskutt og oppyent egenkapital 24
12
131 Prempgreserve 2
132 Tileggsavselninger 5
133 Kursregulenngstond 1% N
134 Premiefond Innskuddstand og fand for regulering av pensjoner mv 347.26
sum -

15 Avestringer for forpiiktelser
151 Pensionstorplicelser a |
152 Forpliktelser ved skati
1521 Forplidelser ved perodeskatt 2223 P
1522 Forplidaiserved utsatt skatt
153 Andre avaeminger for forpiitelser
Sum avsstningsr for forpiikielser
17 Pélepte kostnader og mettatte ikke opplierte mntekter o

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

POSTER UTENOM BALANSEN
18 Belingede forpiikteiser

Oslo 23 mars 2022

i Knistn Al {Ma1 25,2022 10 20 GMT+1)

31 desember 31 desember
20 2020
3500 000 3 500 000
826120 174 953
B9 626 182 82801312
80 454 301 83 076 265
§3 954 30: 86 576 265
440 B49 538 425 585 843
3011393 27 311 880
115756 202 92 828 707
36988 424 35 973 206
525510 053 1700 746
110868 97255
10888 §7 255

550178 4582 113

420125 460 672 966 360

Ranve\gﬁs:va\u {Mar 25, 2002 10 27 GMT+1}

Jan Erik Boner Knstn Alm

Fop-0icar Lut _ knat g A

Ranverg @stvold

DoieZ

Par-Oscar Lun! {Mar 25,2022 14 45 GMT+1] Knuts AmmTMar 29.202206 58 GMT+2]

Oyvind B Kristianazn iMat 29, 2022 07 85 GMT+2)

Per-Oscar Lund Knut Georg Ame

Byvnd B Krstiansen
Daglig leder
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Fred. Olsen & Co.’s Pensjonskasse

Spesifikasjon til linjene i resultatet
Delt forvaltning av portefoljene

31. desember 2021

A Forfalte premier, brutto 3. 2021 tefalie i
Sum terminpremie 11315653 11315653
Sum terminpremie / delpremie nyinnmeldte 0 a
Delpremie ved overiaring 0 0
Endringspremie - -
‘Sum engangspremie aklive 6889 108 6889108
Engangpremie aktive evrige endringer 6 6
Risikopremier 17 853 17853
Sparepremier -399 838 -399883
Premie for fritakspremie 3830 3830
Tilleggspremie utmeldinger 1096 928 1086829
Sum tilbakefert premie -392 Q37 -302037
Sum premiefritak 297170 297170
Tilbakefart premie ved nye ufere og endringer pé utere 0 0
Sum filleggspremie 4178 823 4178823
Sum arets premie {jir. foretakspensjonsioven § 5-2) 23107 394 1] 23 107 394
Sum engangspremie for pensjonsregulering 3685 366 3685 366
Sum forfalt premie 26792 760 Q 26792 760
B Renteinntekt of utbytte mv. pa finansielle eiendeler 31 2021 tefalje
Renteinntekter likvider 64 531 38745 2578
Renteinntekter rentebasrende papirer 5479 388 623747 4 855641
Utbytie aksjer 6295023 1516 504 4778518
Utbytle egenkapilalbevis 1427 211 [+ 1427 211
13 266 153 2178997 1108715
€ Verdiendringer pa investeringer 3. 2021 tefalje
Urealisert gevinst / tap obligasoner vurdert som omiapsmidier 245 73 28920 -Z7A 657
Urealisert gevinst / tap sertifikater -64 321 Q -64 321
Urealisert gevinst / tap aksjeportefelje 14 568 €34 €405 221 8164413
Urealisert gevinst / 1ap aksjefond 5333 061 5333061
Urealisert gevinst / 1ap egenkapitalbevis. 9776 000 9770000
29 362 €36 €434 141 22928 495
D Gevinst/tap ved realisasjon av finansielle midler 31. 2021 tefalie
Gevinst/ tap obliqasioner oq sertifikater 1578 061 1578061
Gevinst/ tap aksjetond 8 350 293 8350299
Gevinst/ tap aksjer 8635 176 8635176
Gevinst/ tap eqenkapitalbevis 2 313 083 2313089
17720 502 1] 17720 502
E  Utbetalte pensjoner 31 2021 tefalje i
Pensjoner -19 160 538 -19160 538
Premiefritak -297 170 -287 170
-19457 768 [+ -19457 768
F  Overfaringer 3. 2021 tefalje
QOverferinger til andre pensjonsinnretninger Q
Frigiort premiereserve ved fratredelse 0
0 [+ a
G Andre driftskostnader . 2021 tefalie
Ekstern revisor -245 029 -245029
Administrasjon -1601 850 -1601850
Styrehonorar -27 000 -27 000
Arbeidsgiveravgift -8 -3807
kiuar -191 535 -191535
Medemsadm., solvensrapp., adm. neliside -253 785 -253785
Finanstilsynsavgift -23 801 -23 801
Bankomkostninger / gebyr 5512 5512
Diverse omkestninger -110 Q05 -6825 -103180
-2462 320 -6 825 -2455 497
H Forvalningskostnader* 3. 2021 tefalje
Forvaltningskosinader -1601 850 -208 241 -1383610
-1601 850 -208 241 -1333610
" Fe fordeling av for
med utgangspunkt i forvaltningskapitalen
1 Andre inntekter/kostnader 31 2021 tefalie
Rentekostnad pa betalt skatt 0
Rentekostnad -52 500 -52 500 a
-52 500 -52 500 a
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Fred. Olsen & Co.’s Pensjonskasse

Spesifikasjon til linjene i balansen
Delt forvaltning av portefoljene

1. desember 2021

J  Investeringer som holdes til forfall L1 8 2021
Obligasioner Q s
a Q Q
K Aksjer, aksjefond og grunnfondsbevis . 2021 i
Aksier 139685 520 35204 566 104 480 954
Aksjefond 81952 566 81952 566
Egenkapilalbevis 36 815 671 36 815 671
258453 757 35 204 566 223243 191
L igasi og andre ipapirer med fast i 31. 2021
inkl. opptiente ikke forfalte renter
Obligasioner 276 368 449 28133630 248234 819
Sertifikater 137792775 137792775
Oppjente ikke forfalte renter obligagioner 1101220 256 972 844 248
Opptiente ikke forfalte renter sertifikater 3434 34334
415296778 28 390 602 386 906 176
M Fordringer inkl. bankinnskudd . 2021 i
Fordringer mediemsbedrifiene 2358544 2358 544
Bankinnskudd eksl. renteinnt. bankinnsk. 43916352 31 587 411 12328981
Justering av (oppger) aret 2021 a -856 648 856 648
Fordringer selskapsportefalje / kollektiv poriefalje a -208 241 208241
Diverse 99988 29988
46 374 924 30522 522 15 852 402
N  Fondfor i gevinster / a1 2021
Obligasioner vurdert som emigpsmidier 1495298 556 960 938 339
Sertifikater -41 961 -41961
Aksjeporiefelje 78917 418 17 906 765 61010653
Aksetond 32614 635 32614635
Egenkapitalbevis 21236 537 21236 537
134 221 928 18 463 725 115758 203
©  Pilepte kostnader og mottatte, ikke palepte inntekter n. 2021
Gjeld medlemsbedriftene Q 0
Forskuddstrekk pensjoner 491037 491037
Arbeidsgiveravgitt 3ao7 3807
Avsatte renter kjerne kapital 52500 52 500
Diverse 2831 2831
550 175 52 500 497 675
P Disponeringer 31. 2021 I i i
ikke teknisk reqnskap Teknisk regnskap
Arets resultat far skatt 26045575 7488 925 18 556 650
Skatt -110 888 -110 888
Arets resultat etter skatt 25934 687 7378037 18 556 650
Disponeringer;
esultat overfares til 654 293 654 293
Risikoresultat. -1 645 534
Renferesultat kallektivportefelien: 18 251 365
Dette fordeles fond og epenkapitat 16 605 831
herav sum til pensjonistenes overskuddsfond 6975199 6575189 6575198
herav sum til premiefond 7819729 7819729 7819728
herav sum 1l premiereserven (resultat tilordnet fripoliser; 7 359 781 1359781 1353781
herav sum il tilleggsavsetninger 2801940 2801840 28013940
herav sum til egenkapital {20% av overskudd fripoliser) 328 689 328689 328 689
herav sum il risikoutjevningsfondet 651167 651167 651 167
Inndekning av negativi risikoresultat -2930 673 -2930673 2930673
16 605 831 a
a
Renteresultat seiskapsportefaljen 8345573 8345 573
Renlegarantipremie 439876 439 876
Skatt -110888 -110 888
Sum disponert 253934 687 7378037 18 556 650
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Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Kontantstremanalyse
NOCK 1.000

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalte premier

Utbetalte pensjoner og forsikringsytelser

Utbetaling til utmeldt medlemsbedrifte (Dolphin Drilling Management AS)
Utbetaling til medlemsbedrift (midler utover 8 x arlig premie - premiefond)
Utbetalinger til forr farer, revisor, aktuar m.v.

Innbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Diverse finansposter

Periodiseringsposter

Utbetalinger av skatt

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger pa lan til kunder m.v.

Utbetalinger for kjep av finansielle omlgpsmidler
Innbetalinger for salg av finansielle omlapsmidler
Utbetalinger ved kjgp av finansielle anlapsmidler
Innbetalinger ved salg av finansielle anlepsmidler
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter
Kontantstremmer fra finanseringsaktiviteter
Utbetalinger av renter ansvarlig lan

Netto kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter

Nettc kontantstrem for perioden

Netto endring i og ivalenter
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter IB
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter UB

2021 2020
8252 15521
-19198 -19 227
-5 449
-2 367
-4 059 -3937
5544 6415
7722 4859
-58 -60
0 o
87 -113
-1894 -4 560
o
-227 5862 -294 311
226401 302 356
0 o
1] o
-1161 8 045
0 o]
0 o]
-3035 3486
-3055 3 486
46971 43 486
43916 46 971
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Oppstilling over endringer i egenkapitalen

Ford for Risiko- Oppreservering
Innskutt urealiserte ufjevnings- Opptient K2013FT Sum
finansiert med
egenkapital gevinster fond egenkapital egenkapital | egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.07 3 500 000 46 386 638 49 886 639
Implementering ny lov og forskrift 0 90 875 11317 831 11 408 706
Inngaendse balanse 01.01.08 3 500 000 90 875 11317831 46 386 638 0 61295 345
Totalresultat 2008 687 125 1750 938 2 438 084
Egenkapital 31.12.2008 3500 000 778 000 11317831 48 137 578 0 63733409
Totalresultat 2009 390 700 1011070 2141 477 3543247
Egenkapital 31.12.2009 3 500 000 1168 700 12328801 50 279 055 0 67276 656
Totalresultat 2010 =183 342 549 818 2114732 2581208
Egenkapital 31.12.2010 3 500 000 985 358 12978719 52 393 787 0 69857 864
Totalresultat 2011 -453 049 886018 2 386 842 2821810
Egenkapital 31.12.2011 3 500 000 532 308 13 866 737 54 780 629 0 72679674
Totalresultat 2012 452 021 547 828 2639 044 3 630 892
Egenkapital 31.12.2012 3 500 000 984 327 14414665 57 420 573 0 76319566
Totalresultat 2013 437012 -14414 665 2 360 707 -7852517 -19469 464
Egenkapital 31.12.2013 3 500 000 1421339 0 59 781 280 -7852517 56850 102
Totalresultat 2014 1373849 1843274 3 277 063 0 6494 287
Egenkapital 31.12.2014 3 500 000 2795 288 1843274 63 058 343 -7852517 63344 389
Totalresultat 2015 3021650 80844 2289 156 0 5391651
Egenkapital 31.12.2015 3 500 000 5816 838 1924118 65 347 500 -7852517 68736 040
Totalresultat 2018 4009 284 260 348 4734 869 0 5004 499
Egenkapital 31.12.2016 3 500 000 9 826 222 2184 464 70 082 369 -7852517 77740 539
Totalresultat 2017 -188 636 -1883811 3 227 037 0 1144 589
Egenkapital 31.12.2017 3 500 000 9 637 586 290652 73 309 405 -71852517 7868685128
Totalresultat 2018 1303 446 -290 652 -394 929 0 617 865
Egenkapital 31.12.2018 3 500 000 10 841 032 0 72814 476 -7852517 78 502 883
Totalresultat 2019 5 6§57 682 0 2 501 586 0 8 158 268
Egenkapital 31.12.2019 3 500 000 16 598 714 0 75 416 062 -71852517 87 662 261
Totalresultat 2020 -4 569 130 174 953 3308 181 -1085 995
Egenkapital 31.12.2020 3 500 000 12 029 584 174 953 78724 243 -7852517 86 576 266
Totalresultat 2021 0 6 434 141 651 167 292 730 0 7 378 037
Egenkapital 31.12.21 3 500 000 18 463 725 826120 79 016 973 -7852517 93954 302
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Fred. Olsen Co.'s Pensjonskasse Regnskap 31. desember 2021

Regnskapsprinsipper og noter

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

a) Generelt

Fred. Cisen & Co''s Per (Pel eren Jjuridisk enhet som fervalter pensjonsmidler, star
under tilsyn av F og er registrerti For €gi iBr .

17 906 765

Pensjonsordningene
Def

er en ordinser i henhad til lov om foretakspensjon {LOF}.
Arbe\dsgwer betaler hele premien til pensjonsordningen. Det er sdledes ingen arbeidstakerandel.

Full arlig utg ar mellom 70% av unnlaget og en beregnet aiderspension fra folketrygden
Beregnet alderspension ira folketrygden utgjer 75% av folketrygdens grunnbelap tillagt en beregnet tileggspensjon som Tasiseties
efter folkelrygdens regler per 1. januar 1992 Alderspensjon skal dog utgjere minst 15% av folkelrygdens grunnpensjon.

Full arlig pension ulgiar den ille ha fattom var blitt staende i stilling frem il pensjonsalder.
Full arlig ektefellepensjon ulgjer60% av full arlig alderspensjon. Det yies samboerpensjon i tillegg il pensjon til ektefelle eller registrert partner.

Full arlig bamepensjon for yngste barn uigjsr 50% av full arlig alderspensjon. For hvert avde eviige bam ulgjer full 25% avull arlig

Lov om foretakspensjon ble endret med virkning fra 01.01.2011 slik atdet er adgang til a3 ut helt eller deler av opplient alderspensjon fra fylte 62 ar og med rett il
videre oppljening ut over 67 ar og frem til 75 ar. Pensjonskassens Torsikringsvilkar er endret | trad med dette

Det ervidere gjort endringer av regelverket for ar ogq gler for samiet utbetaling av pensjoner. Fra0.1.01.2017 er vilkarene for
uirepensjon endret | 1rd med iyl regelverk geldende fra samme dalo. Endringene cver vurderes lkke som vesentige lor vurdering av pensjonskassens rsiko

Personer som fratradte inntil oktober 2015 har Tatt utstedt fripolise | et Iivslorsikringsselskap. Fra november 2015 har Pensjonskassen 1ait over slik at fripoliser fares

pa "egen bok". (F utvidet i 2015 for & 1a heyde for dette )
Medlemsbedrifter
Mediemsbedriftene som har aviale om pensjonsordning i Fred. Clsen & Co.'s Pensjonskasse per 31.12.2021 er.
Fred. Cisen & Co. (foretakety torg.nr. 970 942 319)
Fred. Olsen Spedisjon AS {org.nr. 14 945 534)
Fred. Olsen Insurance Services AS {org.nr. 14 945 356)
AS Quatro {org.nr. 917 742049)
Doiphin Driling ASA {org.nr. 977 388 287
Fred. Oisen Ocean AS {org.Nr. 970 897 356)
Fred. Oisen Marine Services AS {org.nr. 962 189 938}
Stawnes Byggeselskap AS (org.Nr. 829 906 392)
Fred. Oisen Travel AS (0rg.Nr. 925 619 655)
Fred. Oisen Renewables AS (O Nr. 827 459 232 - ra og med 1.12.2021)
Fred. Oisen Seawind ASA (ORg.Nr. 983 462 014)
Fred. Cisen Windcarrier ASA (ong.nr. 888 538 976)
Universal Foundation Norway AS (org.nr. 896 732 592
Fred. Cisen 1848 AS (org.nr. 915 680 690 — fra og med 1.1.2022)
Antall mediemmer 3422021 31422020 31922019 3922018 3922097
Premiebetalende medlsmmer(anwe) s3 &1 7 76 8
F (eksK. L ister) 123 128 123 135 133
Utarepens)onister 5 4 3 5 5
Frioliser ordingere 25 17 17 3 9
Fripoliser - cppsatt ufgrepensjon (FPEB) 73 82 89 89 86
Fripoliser - lapende ufarepensjon (FPEB) 5 + 3 6 6
angivning og konsesjon

er underagt forsikringsvir efak og deres virksomhel m.v. av 10. juni 2005 nr. 44 {forsikringsloven).

Fur pensjonskasser tradie de siste kapitier av Iorswknnngrksomheiﬂcvem kraft fra 1. januar 2008. Farsikringsloven filsier at
pensjonskasser skal inneha konsesjon til sin drift som skal godkjennes av Kongen. Derme kompetanse er delegert til Finanstilsynet.
Finanstilsynet bekreftet at konsesjon er innvilget for Pensjonskassen den 10. april 2008,

Finanstilsynet ulvidet konsesjonen til A gjelde forvalining av fripoliser f.o.m. 02.07.15.

Regnskapsfﬂnng
er underagt jenerelt oq speswell Forskiftom EFSVEQHSKBD
lur pensjonsforetak (FOR-2011-12-20-1457) herelter kall "arsoppgjersiorskrifien”.

B)
Kiassfiseringen av finansielle eiendeler er foretalt | henhold il Arsoppgj@rsforskrifien.

F 1) le eiendeler til virkelig ve r resultatet
investeringer i umenter (aksjer, og og
(Uhhgasjanersﬂm ikke holdes til forfally er | hovedsak klassifisert som finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell
g al den foretaket til virkelig verdi over resultatet. Endringer i virkelig verdi for eiendeler som forvaltes under
kollektivportefelien innregnes mot kursreguleringsfond som del av en gruppe finansielle eiendeler.

Finansielle instrumenter i kategori "@remerket til virkelig verdi over resultat” .
1AS 39.9b pner for regskapsfaring av en finansiell eiendel 1 virkelig verdi over resultat dersom den finansielle eiendel nar den farsiegangsinnregnes, Bremerkes av

foretaket il virkelig verdi over resultatet. | overgangsregler til ny & ift er det gitt mulighet for retrospektiv anvendelse av virkelig verdi opsjonen, jfr.
Aarsregnskapsforskriftens § 7-3 (3).
Iorbindelse med implementeringen av endringene | 4 iften har Per vurdert hieten av virkelig verdi opsjonen. Pensjonskassen

snsker 4 vurdere alle finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultat | samsvar med virkelig verdi opsjonen dersom det ikke ved innregning er besiutiet noe annet.
1AS 39.9b angir vilkirene for anvendelse av virkelig verdi opsionen. Det senirale grunnlag for anvendelse av virkelig verdi opsjonen er at en gruppe Tinansielie
eiendeler, finansielle forpliktelser eller begge deler forvaltes pa grunniag av virkelig verdi og at inntieningen vurderes etter samme prinsipp. Detfe ma ogsa veere |
samsvar med en dokumentert

kapitalforvaitningsstrategi og at informasjon intemt og mellom nakkelpersoner gis pa dette grunnlag

Pensjonskassen har utarbeidet en kapitalforvaliningssirategi i samsvar med kravene i kapitaforvaliningsforskrifien. Porlefalien av verdipapirer forvalles i samsvar med
denne sirategien og rapportering til styret og daglig leder skjer 1il virkelig verdi. | regnskapslwringen av finansielle eiendeler er det dermed lagt til grunn at vilkarene for
anvendelse

virkelig verdi cpsjonen er tiistede.

Finansielle eiendeler som holdes til forfall

Pensjonskassens investeringer i gjeldsinsirumenter (obiigasoner) som biir besiuttet st som eiendel som holdes til forfall vil | novedsak ikke bli justert i verdi far den
finansielle investering forfaller. Det biir dog justert for amortisert kast i henhold Tl gjeldende prinsipper for effextiv rentes metode. Justeringene biir foretatt i hvert enkelt
reqnskapsar og fart til resultat. Etter regnskapsérel 2019 er detikke investert i gjeldsinsirumenter som holdes til forfall og sdledes ble det ikke kostnadsisr noe |
regnskapsarene 2020 eller 2021.

Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler med faste ller bestembare kontanistemmer og bestemt innlasningsdato hvor pensjenskassen har infensjon om og evne til ahoide
investeringen til forfal, er klassifisert som investeringer holdt til forfall. Eiendeler i kategori "holde til forfall™ males til amorlisert kost etier effektiv rentemetode.
Nedskrivning giennomisres dersom det foreligger objeklive indikasjoner pa verdifall. Pr. 31.12.2021 er det ikke oppfert investeringer i denne kalegori.

Amortisert kost

Etter farsigangsinnretning males investeringer som holdes til forfall, 1n og fordringer, samt finansielle forplikie|ser som ikke males 1il virkelig verd, til amortisert kost
basert pa effektiv rentemetode. Ved beregning av effektiv rente estimeres kontantsirammer, og alle kontrakismessige vilkar ved det finansielle instumentet tas i
befrakining. Alle honararerog punkier betalt eller mottatt mellom partene | kontrakien, transaksjonsulgiter og alle andre betalinger eller rabatter som kan henfares til
transaksjonen, inngar som en integrert del ved Tasisetielsen av den effeklive renten.
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Utidn oy fordringer

Finansielie eiendeter med faste €ller bestembare kontanisrammer som ikke er nolert | €t akivi marked, €r klassifisert som utin og fordringer. Finansielle eiendeler
Kiassifisert som an og fordringer skal efter farstegangsinnregning méles til amortisert kost ved hielp av en effekiiv reniemetode. Nedskriving gjennomfares dersom
det foreligger chjekiive

indikasjoner pa verdiall.

€) Aksjer og andre ipapirer oppfert som

Aksjer, aksjefond, sertifikater, . konvertible og

obligasjoner eroppfert som omlepsmidier i balansen. Virkelig verdi bygger pa observerbare markedsverdier ved arsslutt.

Aksjer og andre oppfert som bcklwes 1il . Mar fastsettes |ik slutikurs fra Cslo Bers pa siste handledag i aret For
de avrige fasiseties efter ing pa grunniag a

|n|ormasjon samt Ncrga Fordsmeg erforbunds liste Dmeransen mellom markedsverdi og anskatfelseskost i kollektvportefalien er fart mot kursreguleringstond.

a Ipapirer oppfart som

Inendenaverapiigasoner som hoides fil forfall og benoidning av pantabligasjoner (Utidn) er oppian som kj@pt 1ar 1938 ble

oppfart il pari kurs. Fra og med 1998 vurderes alle obligasjonsian etier prinsipp om amortisering av overfunderiurs aver gjenveerende apetid Innlll 2001 ble
i
Fraog med 2006 er uel beregnelamcnsen kostav etter effektiv

€) Forsikringsmessige avsetninger
Forsikringsmessige avsetninger bestar av avsetning til e, premigfond, . i i (lidligere sikkerhetsfond) og
pensjonistenes overskuddsiond.

Premiereserve

Premieresenve er naverdien (diskontert med gr av iclale plikielser med fradrag av av fremiidige premier.

D iffen som anvendes i P er K2013 med Finanstilsynets sikkerhetstlieqq.

Pr og erfifert 2,5 % rente (grunniagsrente 2,5% og 2,0% for ny 14). reserven er avsatt med
3% av en. Arets inkluderer 5% for aktive og 3% for pensjonister. | tmegg inkluderer premien et forvaltningstilegg pa
0,85%0g en pa0,10% av A

Premiefond

Premielondet innenoider forskuddsbetalte premier i henhold il Iilegg fondet som er tilfert crdningen. Se spesifikasion note
4

Jilleggsavsetninger
Tilleggsavsetninger kan benyttes 1il & dekke renteunderskudd i forhold til garantert avkasining, men kan ikke dekke negativ avkastning. Se spesifikasjon note 5.

Risikoutjevningsfond {tidligere Sikkerhetsfo:
Derscm risikoresultatet er positivt, Kan 50% av detle avsetles il rlswkmlevmngsmndel Detie fondet kan i senere ar benyties til dekning av negaivt risikoreulat.

tefaljen. Se
kuddsfond

Avsetning til pensjonist biir foretatt ved fordeling av Arets overskudd i nenndd il rege\verm Lov om Foretakspensjon (LOF). Fondet skal

benyttes til engangspremier for kning av ytelsene til se

f) Overfaring av premiereserve m.v. ved flytting

Owerfaring av premiereserve ved flyiting mellom ifter eller ut av feres aver

Kosinads- og |nnlek15mnngen skjer | den perioden risikoen averfwes ved at en

Flyttebelapet inkluderer ogsa andel av . A i j og arets resultat

9 Utsatt skattiutsatt skattefordel

Skattekosinaden i resu\mregnskapa bestar av belalbar skalt. Belalbar skalt beregnes pa grunniag av arets skaltemessige resultat og skatiepliklig formue. Uisatt

skatl/skatteiorde| beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom verdi og wverdi, samt skattevirkinger av underskudd til

fremfering og fremigroar godigjereise. Utsatt skatteforde! dersom fremtidig inntekt €n ulnyttelse. Skatt p4 fomue beregnes il

0,15 % av netio formueverdier. Netto formueverdi beregnes efter at offisielle for aktuelle er fratrukket 1 forsikringsfond og

eventuell annen gjeld | balansen {innskult kjernekapital fra mediemsbedriftene).

h) Inndeling i kollektiv- og selskapsportefalje
Portefaljene er inndelt | kollekliv- og tefalje. Kollekliv- og telaljene er fysisk atskilte portetaljer.
Avkastning og kostnader knyttet til verdipapirene | de ulike poriefaljene fordeles efter hvilke portefalje verdipapiret tinarer.

NOTE 2: SER VEFOND
Premie-
reserve
1. Inngaende balanse 425 585 B43
2 ger i pliktelser
2.1 Netto resullatforie avsetninger 13703914
2.2 Overskudd p3 avikastningsresultatet 1358781
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontrakiene
2.4 Annen tilordning av overskudd
2.5 Justering av forsi mnwnrpme\serfm andre resultatkemponenter
Surr endringer i T 15062635
3. Ikke resultatfarte endringer i
3.1 Gverlaringer mellom fond
3.2 Cverlaringer til/ira selskapet
Sur ikke endinger i forsikrir 9
4. Utgaende balanse 440 649 538
NOTE 3: RENTER TIL PREMIEFOND
Selskapets premiefond er godskrevet med en renteavkastning pé 2,5 %.
Rente til premiefond utgier 805926
NOTE 4: BEVEGELSER PREMIEFOND
Premiefondats starralse i forhold til rlig premie
Premiefond 32413225
Arets premie 23107 334
Premiefondets sterrelse ift. arlig premie - ganger 1,40
Premiefondets anvendelse de siste 5 &r
2021 2020 2012 2018 2017
Inngaende balanse 32 237 035 43759 7N 52918 512 54 035 508 51388823
0g ow i il ilepet av aret 14 263 252 2580184 9268 737 16 345 691 13665126
rente pa i i 805 926 1024 318 1322963 1350888 1284721
Avrets resultat tifert premiefond 7819729 4368 944 5614 860 5538671 6851909
Overfert filffra pensjonistenes overskuddsfond 97 507 4027 374 -raron -1197 666 1909777
Uttak av premiefond ilopet av aret -22 810 224 23523516 24578320 23154 578 -21 064 848
Utgdende balanse 32 413 225 32 237 G35 43758 731 52918 512 54 035 506
NOTE §&: TILLEGGSAVSETNINGER
Tilleggsavsetninger IB 01.01.21 2731 90
Endring 2021 2801940
Tilleggsavsetninger UB 31.12.21 30113 830
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NOTE &: AVSETNINGER TIL RISIKOUTJEVNINGSFONDET

Risikoutievningsfondet 1B 01.01.21 174953
Tilfart etier F en §3-13 651167
Deking av arels negative risikoresuliat Q
Risikoutjevningsfondet UB 31.12.20 826120
NOTE 7: PENSJONISTENES OVERSKUDDSFOND
Pensjenistenes overskuddsfond |B 01.01.21 3TN
Renter tilfart 1/1-30/6 46702
elalt
Overfert il premiefond -87 507
Enqgangspremie for pensjonsrequiering -3 685 366
Tifert fra arels resultat 6575 199
Pensjonistenes overskuddsfond UB 31.12.21 6575189

NOTE 8: PLASSERING | OBLIGASJONER

Anskaffelses-  Markedsv.

Verdipapir kost Bokf. verdi Lapetid
100% statlige obligasjoner (Norsk Stat) 0 0
100% statlige obligasjoner (andre enn Norsk Stat) 16081 330 16 085 276 2-5ar
50 - 100 % stallige cbligasjoner 18064 950 17990 240 1-5ar
82329620 82764738 1-64r >
Obligasjoner ulstedt av finansinst. 46627970 46383400 BT I
vrige cbligasjoner 111769280 113138735 1-7ar HH
Sum 274873150 276 368 449
Kursreserve 1495299

276 368449 2763634439
* Energiseiskapet Buskerud NDO010599087: Med innlasningsrett for investor, PUT
** Gjensidige Forsikring NOO0107.20378 og Tryg forsikring AS NO0010885723; STEP C SUB
** Giensidige Forsikring NOOO10965429, inniesningsdato: Perpetual
# Aurskog sparebank NOOO10B56685, Inniasningsdato: Perpetual
## Sparebank 1 Boligkreditt AS NOOO10811318 og NO00 10833008 og SpareBark 1 Bstiandet NOO010885648, Innlasningsdato: Perpetual
4 Nortura SA NO0010822803; STEPC SUR

Obligasjoner som holdes til forfall
Bokfart verdi pr. 1. januar 2021
Tigang 1/1-31/12

Avgang 1/1-31/12

Periodiserte over-funderkurs 1/1-31/12
Bokfart verdi 31712

olo olo oo

Palydende verdi pr. 31. desember 2021 Q
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NOTE 9: SPESIFIKASJON AV OBLIGASJONER

"gremerket til virkelig verdi over resultat"

VPS-nr. Ratng Palydende Anskafelses- Kurs Markeds- Kurs- Renter Utlgps-
ub\gasun verdi verdi pr. 311221 werdi reserve ar
AQoer Energl AS NOOO10736829 ‘Sikier mot 2000 000 3000 000 100,10 3003027 3027 30764 2022
AQer Energi AS NOO010784357 BBB+ Sikier mot 4000 000 4022000 100 60 4024160 2160 46786 2023
Aqder Eneral AS NOQO10810600  Eae+ Shoermot 2000000 2000000 10071 2014180 14 180 22356 2024
Akemus Energi AS NOO010778830 o o 0 0 34171 2021
Alrskon Sparepank # NOO0 10856685 o 1000 000 1000 000 10276 1027 620 27620 42568 2088
Bane NOR Eiendom AS NO0010826838 100% eiet av Nossk Stat 3000 000 3000 000 100 54 3016311 18 311 34471 2023
Bane NOR Eiendom AS NO0010835275 100% eiet av Norsk Stat o 0 0 0 27003 2021
Bane NOR Eiendom AS NOO010831783 106% eietav Norsk Stat 2000 000 2000 Q00 8970 1984034 -5 866 17 589 2026
BKKAS NO0010674888 o 3000 000 3183 000 10317 3085028 -B7871 124 500 2023
BKKAS NOO010785503 o 2000 000 2000 000 10018 2003683 3688 22000 2022
Borregaard ASA NOQ010825243 o 2000000 1899100 10058 2011620 12520 23533 2023
Color Group AS NO0010837214 o 1000 000 11000 000 B5.88 B58 750 -141 250 36678 2023
Cultura Sparebank NOO010837073 o 1000 000 1000 000 10269 1026 939 26838 65068 2023
Den norske Stat NOQOT0572678  amar [ [} 0 [} 802082 2021
Eidsiva Energi AS NOO010756703 BEB+Sable SCOPE o 0 0 0 3753 2021
Ekisiva Energi AS NOO0 10806862 BEB+Siable SCOPE 3000 000 3000 000 10081 3027 306 27 306 38261 2023
Ekdsiva Eneral AS NOQO10834637  Bae+Subie scopE 2000000 2000000 10062 2012379 12379 20821 2025
Eidsiva Energi AS NO0011002610 BEB+Sable. SCOPE 4000 000 4000 000 99,66 3986 508 -13491 24806 2028
Ekiswoll kommune NOO0 10735004 Kommune: 3000 000 3036 600 10028 3008348 -28 252 31488 2022
Elkem ASA NOQ010828808 o [} [} 0 [} 61051 2021
Elkem ASA NO0010937477 o 2000 000 21000 000 10103 2021882 21892 29501 2026
Eneraiseiskapet Buskerud AS NOO0 10589087 o 3000 000 3000 000 106575 3172634 172634 172500 2023
Entra ASA NOO010766363 o o 0 0 0 12445 2021
Entra ASA Green Bond NOO010789464 o 5000 000 51000 000 100 65 5032624 32624 63394 2024
Entra ASA NOQ010852652 o 3000000 3000000 10041 3012227 12227 38008 2025
European Investment Bank  NO00 10885483 Erey AENMoodySAP 2000 000 2150 100 105 84 2118 802 -31208 38548 2025
Feleskigpet AqriSA NO0010850274 o 3000 000 3000 000 10257 3077136 77136 69245 2024
Fielinjen NOQO10807068  160% 0 Kavkenttc [ 0 0 0 26628 2021
Fredrikstad Energi AS NOOO10777238 o o 0 0 0 31887 2021
Fredriksiad Energi AS NOO0 10865157 o 2000 000 1874 200 10108 2021673 47473 27434 2024
Giensiige Forskring ASA™  NOOO10720378  sap atmostive /A1 1000 000 935000 10151 1015117 80 117 13376 2044
Giensidige Forsikring ASA™*  NO0010865429 34 AlPositive | A1 2000 000 2000 000 100 64 2012 886 12 888 389468 2088
Glitre Energi NOO010884371 BEB. 2000 000 2000 000 10057 2011304 11304 22361 2025
Hafslund E-CO AS. NOQO10876352  Bae: 100% Osio bormune 4000000 4000000 10066 4026362 26 362 44694 2025
Havia Ariel AS NO0011159485 o 1000 000 1000 000 100 50 1005000 5000 4563 2024
Hordaland Fykeskommune  NOQO10774812 Fylke 5000 000 5006 800 102 69 5134638 127738 65274 2026
Jotun A8 NO0010818708 BEB: NCR 2000 000 2000 000 100 88 2018244 18 244 26211 2024
Jotun A8 NO0010819881 BEB+ NCR 2000 000 2008 620 10008 20018637 6883 13028 2022
Jotun A5 NOO010923352 BEB+ NCR 2000 000 2000 000 8984 1988 840 -116Q 21198 2026
Kredittforeningen for Spb. NO0010820886 A-Stable NCR 3000 000 3000 000 100,18 3005 600 5600 32035 2022
Konasbera Gruppen ASA NOO010766504 A NCR a 0 0 0 14144 2021
Kongsberg Gruppen ASA  NOOO10770788 A R 2000000 2000000 10163 2032607 32607 58000 2023
Kongsberg Kommune NO0010823107 Kemmune o 0 0 0 5058 2021
Kommuralbanken AS NO0010811276 ARA Meody's 5000 000 5013 550 9984 4997024 -16 526 100 000 2027
Kommuninvest i Sverige AR~ NOGO10730067  asa. WodysEAP 5000000 5206450 10042 5020823 275627 85471 2022
Lyse AS NOO010787054 BEB+Giable SCOPE 3000 000 3041700 100 65 3018432 -22 268 37847 2023
Lyse AS NOO010882326 BB+ Gtable SCOPE €000 000 €004 140 100 47 6028314 24174 60730 2024
Lise AS NOQO10672080  Bae+Cuie scopE [} [} 0 0 16683 2021
Municipality Finance PLC NO0010813884 AARAZ Meodys 3000 000 3238 570 102,41 3072448 -164 122 58021 2023
Melier Mobility Group AS NOO010961055 BEB. MR 2000 000 2000 000 10026 2005183 5183 21132 2026
Norsk Hydro ASA NOQGO1080D635 pae/Satie SiPARod: 4000000 3864000 10037 4014702 30782 47778 2022
Norske Tog AS NO0010870009 Ae 2000 000 21000 000 10051 2010188 10188 13169 2025
Norske Toq AS NOO010635360 At 54P 3000 000 3064 850 10018 3005 660 -58 280 68024 2022
Norske Tog AS NO0011115485 Ar 4P 2000 000 2000 000 89,67 1983336 6604 6815 2028
Nortura SA NOO010778236 BEB- NCR 3000 000 3000 000 10008 3002425 2425 49525 2022
Nortura SA NOO010780363 BEB- NCR 2000 000 11865 460 100 65 20129838 47 538 31583 2023
Nortura SA ##4 NO0010822883 BEE- NCR 1000 000 11000 000 10275 1027 500 27 500 47301 2078
Nortura SA NO0010886716 BEB- NCR 5000 000 5086 400 106 80 5340186 253786 160821 2025
Nortura SA NOQO11126624  Bae- R 2000000 2000000 89,87 1897 353 2647 7062 2026
Norweqian Property ASA NO0010807223 o 2000 000 2000 000 100 85 2018058 18058 31280 2023
‘OBOS BBL NOO010763741 BBB. Meody's a 0 0 0 31125 2021
OBOS BBL NOQ010946486  Bae Moodys 3000000 3020040 5084 2995192 24 848 10748 2028
‘OBOS BBL NOO0010846484 BEB. Meodys 5000 000 51000 000 89,81 4895418 -4 581 52888 2028
OBOS Forretningsbygn AS ~ NOO010820160 o 2000 000 1867 200 100 49 2008 852 42652 28423 2023
Olav Thon Elendomsselskan  NOO010940471  Ba2 Wodvs 4000000 4003720  59.83 3993361 10259 25678 2026
Olav Thon Eiendomsseiskap  NOO010776073 Baa? Moody's o 0 0 0 26556 2021
Orkia ASA NOO010774383 AdSiable SCOPE 4000 000 4028 460 10074 4028 404 -56 50892 2023
Orkia ASA NOQOTIO12708  Adsubic scopE 2000000 2000000 5962 1092306 7694 11533 2028
Osio Kommune NO0010811227 AR 7000 000 7002 800 100 83 7062285 59495 161000 2027
Porsarunn Kommune NOO0 10789082 Kommune 3000 000 3024 510 10006 3001747 -22763 27 854 2022
Posten Norge AS NO0010788333 Ar SCOPE. o 0 0 0 15424 2021
Posten Norge AS NO0011157289 A SCOPE 4000 000 4000 000 9974 3989567 -10433 5080 2026
Rooaland Fykeskommune  NOO0O10783664 Fylke '] 0 Q 0 16429 2021
Sandnes kommune NO0010880213 Kemmune o 0 0 0 5258 2021
Schibsted ASA NOO010710569 BEB/Sable SCOPE a 0 0 0 16347 2021
Schibsted ASA NOQO10786866  Eae/Satie scopE 2000000 2000000 10151 2030262 30262 32550 2024
Sogn og Fjomane Energi AS NOOO11013858 o 4000 000 4000 000 99,78 3891650 -8 350 23814 2028
‘Sparebank 1 Boligkreditt AS# NOO010811318 Aaa Moody's 2000 000 2000 000 10108 2021561 213561 71078 2088
Sparebank 1 Bolighrediit AS# NOOO10D83008  Aaa Moodys 2000000 2000000  59.26 1085268 4732 38726 2000
Sparebank 1 SMN NO0010830763 AlSabe Meodys 1000 000 11000 000 10180 1018883 18883 38003 2023
‘Sparebanken Sogn 00 Fiorda NOO0 10869522 AL Moody's 2000 000 2000000 10173 2034684 34694 71806 2024
Sparebanken Sar NOQGO10807010 At Wd's 1000 000 983750 10045 1004 487 20737 10628 2022
Sparebanken Vest NO0011032328 Al Moody's 2000 000 21000 000 9871 1974140 -25 860 34146 2026
‘SpareBank 1 @standet #i# NOO010885049 Aa¥Stable Moody's 2000 000 2000000 10215 2042934 42834 73768 2088
Stainett SF NOQOI0786775 a2 SaPAROds 4000000 4033600 10036 4038 464 4864 44953 2024
Statnett SF NO0010886739 a2 SaPMoody's 5000 000 5018 240 100 44 5021986 3746 33612 2023
Statnett SF NO0011024333 A2 S4PMoody's 4000 000 4000 000 99.89 3895786 4214 17 600 2026
Stadshypotek AS. NO0010762885 £y FITCH 3000 000 3000 000 100,21 3006 353 6353 37784 2022
Stavanger Kommune NO0010882749 Kommune 3000 000 3001 560 100 86 3025843 24 283 27225 2025
Ser-Trendelaq Fykeskommut NOOO10792864 Fylke a 0 0 0 15706 2021
Tafjord Kraft AS NO0010868788 o 5000 000 51005 08B0 100,21 5010747 5667 50718 2022
Tine SA NOOO10777741 o a 0 0 0 31238 2021
The SA NOQ010753250 o 8000000 8000300 10042 8033566 33266 92322 2022
Tomra Syslems ASA NOO010868326 o 2000 000 2010480 100 68 2013518 3038 13835 2024
Tryg forsikring AS ** NOO010985723 AlStable Moody's 2000000 2000 000 98,83 1976 564 -23436 21398 2051
Trandelag Bomveiselskap AS NOOO10589872  Fuke [} 0 0 0 6250 2021
Trenderenergi AS. NO0010836222 AJSable SCOPE 2000 000 2000 000 99 .86 1887278 27 14824 2025
Tromse Komm une NOO0 10867732 Kommune: 5000 000 5000 000 100,18 5008 965 8965 33867 2023
Vegamot AS NOQOT1173601  Flkeommune 2000000 2000000 9913 1082589 47411 1111 2026
Vegfinans Vestfold og Telema NO0010307710 Fylekommune 2000 000 21000 000 100 43 2008 683 8683 16836 2025
Veqfinans Viken AS NOO0 10884454 Fyllefommune: 3000 000 3000 000 10050 3015118 15118 25897 2025
Walkrius Wihelmsen NOQ011082051 o 1500000 1500000 9988 1498179 1821 21808 2026
Wilh. Wiheimsen ASA NO0010351281 o 4000 000 3687 000 9984 3997 447 210447 59684 2022
Yara International ASA NOO010811887 Baa2/Stable Moody's 5000 000 51000 000 100,76 5037 905 37805 122500 2024
‘Yara International ASA. NO0011148381 Baa/Stable Meodys 2000 000 2000 000 o978 1985632 -4 308 5072 2028
Alesund kommune NOO0010843329 Kommune: '] 0 Q 0 2382 2021
As kommune NO0010883233 Kemmune o 0 0 0 2887 2021
Sum oml| epsmidler ‘portefafjen 246 500 000 247 206 480 248 234 B18 838 338 4823574
TYpe YEE Ralhg Pihidende  Amskafekes  Kus  Warkeds Rurs- Renter Tlaps
obiigasjon verdi verdi pr.31.1221 werdi resere ar
Bank2 ASA NOOO10787616 o 2000 000 2000 000 100 50 2010000 10000 79038 2027
Elkem NOQO11070212 o 2000000 2000000 10000 2000000 [} 10167 2025
Kredittforeningen for Spb. NO0010820386 AdSmble NCR 5000 000 5012 550 100 47 5023500 101850 55892 2022
Lyse AS NOO010882326 BB+ Gtable SCOPE 4000 000 4010 480 100,14 4005 520 4860 40 487 2024
Osio kommune NOQOI0724743  asa 1000000 1016650 10456 1045570 28920 1616 2023
Sparebanken Din NO0011101885 o 2000 000 21000 000 100 00 2000000 0 17851 2026
Statnett SF NOOO 10786775 A2 S4PMoody's 3000 000 3028 490 10087 3028040 -450 33715 2024
Vardar AS. NO0010572282 Fyle 5000 000 4807 500 102 80 5140000 232 500 325000 2025
Wih. Wihelmsen ASA NOQ010351281 o 4000000 3600000  87.00 3880000 280000 55882 2022
Sum 28 000 000 37 578 670 28133 630 556 860 623747
Total cmlngsmidler 274 500 000 274 873 150 276 368 449 1495 299 5 447 321
Andel av verdi som er papirer: 869%
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NOTE 10: SPESIFIKASJON AV SERTIFIKATER

“Bremerket til virkelig verdi over resultat"

Type VPSS Pilydende Anskaffeises- Kurs Markeds- Kurs- Renter Utigpsar
sertifikat rente% verdi verdi pr. 31,1221 verdi reserve

Asker kammune NC0011013138 2000000 1996 800 9979 1935 817 -983 528 2022
Bane NOR Eiendom AS NO0O11147712 3000000 2993520 99,93 2997798 -1762 1248 2022
Borregaard ASA NG0011009029 a 0 a a 7562 207
Kangsberg kommune NCOO11156655 3400000 3400000 99,98 3339215 -785 1162 2022
Larvik kommune NOC0011078196 3000000 2997480 99,91 2997 194 -286 686 2022
Lillehammer kemmune NGC0011172322 2000000 2001 040 9g,%4 1998 885 -2155 752 2022
Mwre 0g Romsdal fylkeskom. NCO0O11113532 2000000 1998200 98,76 1995 144 -3056 T42 2022
Shiskasseveksel NCOO10950892 20000000 19972 800 99,91 19982 080 9280 a 2022
Statskasseveksel NG0011025769 60 000 000 59799 €00 99,70 53819 280 19680 a 2022
Shatskasseveksel NGO0O11166407 40 000 000 39662 000 99,02 39607 760 -54 240 a 2022
Vestiand fylkeskommune NOO010307884 a4 0 0 a4 10725 2021
2ygarden kommune NO0010817743 3000000 3007 297 99,89 2999642 -7655 8663 2022
Sum sertifikater 138 400000 137834 737 137 792 775 41962 32066 |
Andel av verdi somer irer: 888 %

NOTE 11: SPESIFIKASJON AV AKSJER
“Bremerket til virkelig verdi over resultat™

Antall Sum Anskaffelses- Markeds- Kurs-
Selskap aksjer palydence verdi verdi reserve Utbytte
or. 31.12.21

Orkla, A-aksjer 128 650 160 813 3029148 11367514 8338 366 353788
Storebrand 61829 309 145 2285410 5473103 3187693 200944
Schibsted ASA, A-aksjer 5798 2899 94779 1971900 1877121 115%
Schibsted ASA, B-aksjer 6798 3399 179 180 2019006 1839 826 135%
Adevinta ASA 20729 4146 149 810 2431512 2281701

N. Skogind., A-aksjer 12000 12000 1112 849 3000 -1109 849

Norsk Hydro ASA 100 000 110 000 3974128 6 952 000 2977874 245000
Solstad Offshore 3 3 124 615 16 -124 599

Eiendomsspar AS 16 414 102 588 1379681 6 975950 5596 269 434971
Elopak ASA 33000 46 200 917 547 884235 -33312

DHB ASA 47 824 597 800 2207 709 9660448 7452739 49738
Telenor ASA 17 500 105 000 1046 897 2425500 1378 604 157 500
Equinor ASA 41123 102 808 4695 801 9700916 5005115 197711
Entra ASA 10 000 10000 1332 690 1983 000 850 310 50000
Fordkraft Holding ASA 36 000 10 800 1816125 1715760 -100 365 126 000
Komplett ASA 10 000 4000 600 000 879000 79 000

Olav Thon Eiendomsselskap 81 440 81440 8796 382 15 929 664 7133282 407 200
Yara Infernational ASA 8680 14756 2082732 3 862600 1779 868 447 200
Aker ASA, A-aksjer 6208 173824 2974973 5121600 2148 627 145 888
Norwegian Property ASA 0 0 0 0 2250
Giensidige Forsikring AS 40 985 81970 3258 986 8770790 5511 804 565 593
Anora Group Plc. 0 0 0 0

Arcus-Gruppen Holding AS 0 0 0 0 18824
SpareBank 1 SR-Bank 49 200 984 000 1410 863 6 553440 5142577 450 620
|Sum aksjer kollektivportefalien 43470301 104 480954 61010 653 4778 518'
Equinor ASA 39 000 97 500 5003 700 9200100 4196 400 187 504
Yara Infernational ASA 6400 10 880 1995543 2848000 852 457 256 000
Eiendomsspar AS 37 000 231 250 6652420 15725000 9072580 980500
Olav Thon Eiendomsselskap 18 500 18 500 2159 561 3618600 1459 040 92 500
Offentlig Eiendom AS 7074 7074 1486 577 3812868 2326289
|Sum aksjer selskapsportefeljen 365 204 17 297 801 35 204 566 17 906 765 1516 504|
Andel av verdi somer irer: 81,0 %

NOTE 12: SPESIFIKASJON AV AKSJEFOND
"@remerket til virkelig verdi over resultat"
Aksjefond andeler Fjop/fusion verdi pr.31.12.21 verdi reserve

Arctic High Return class A 5 174,0309 1 449,55 7 500 000 1625,5400 8410 594 910 594
Pluss Europa Aksje 0,0000 0 0 ]
Forte Trender 23272977 214,84 500 000 370,9400 863 288 363 288
KLP Aksjeglobal Indeks | 2846,6290 3512,93 10000000 5546,1800 15787 917 5787 917
KLP AksjeAsia Indeks Il 2 354,5790 1 061,76 2500 000 1673,9543 3941 458 1441 458
KLP Aksje Fremvaksende Markeder Indeks Il 3 119,8089 1762,93 5500000 2435,0699 7600073 2100073
KLP AksjeNorge Indeks Il 1790,0035 2513,96 4500000  3194,5900 5718327 1218 327
KLP Small Cap Il 2985,8405 1339,66 4000 000 1601,8800 4782958 782958
Fondsfinans Global Helse 98,0000 10 204,08 1000000 52710,8000 5165 658 4165658
Holberg Norden 12137,4642 164,78 2000 000 712,0725 8642747 6642747
Fondsfinans Norge 378,137 5161,96 1951806 158054900 5976272 4024 466
Fondsfinans Norden 188,0801 15 950,65 3000000 23137,2000 4351664 1351664
Fondsfinans Utbytte 253,4851 15 780,02 4000000 167404700 4243 460 243 460
Odin Eiendom B 0,0000 0 0 ]
Qdin Eiendom C 1044,0800 84871 885125  2429,8703 2536979 1650 854
Landkreditt Utbytte 14 111,4608 141,73 2000 000 278,5800 3931171 1931171
Sum aksjefond 49 337 931 81952 566 32614 635'
Andel av verdi somer irer: 100,0 %
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NOTE 13: SPESIFIKASJON AV EGENKAPITALBEVIS
"@remerket til virkelig verdi over resultat"

Sum Anskaffelses- Markeds- Kurs-
Selskap Antall palydende verdi verdi reserve Utbytte
pr. 311221

Sp.bank 1 SMN 76792 1535 840 2617968 11442008 8824 440 370385
Sp.bank 1 Nord-Norge 98 289 1769 202 2226225 11067341 8841116 396 027
Sparebark 1 Helgeland 20747 207 470 1676 331 2717 857 1041 528 62000
Sp.banken Mere 8148 814 800 068 912 3817712 2648 800 109988
Sp.banken Vest 14 021 350 525 581518 1404 904 823 386 56 084
Sp.banken @st 27 500 275000 3096 305 1573000 -1523 305 123750
Sparebark 1 @stlandet 12348 817 400 970 480 1797 869 827 389 59147
Skue sparebank 4000 120 000 435615 840000 404 385 24000
Sparebarken Ser 16 130 806 500 3006 180 2 354 980 -651 200 25820
ISum egenkapitalbevis 6496 737 15579135 36815671 21236537 1427 211|
Andel av verdi somer irer: 100,0 %

NOTE 14: KURSREGULERINGSFOND OG FOND FOR UREALISERTE GEVINSTER

[kursreserve 31.12.21 31.12.20 Endring |
KURSREGULERINGSFOND

Kollektivportefaljen:

o vurdert som i 938339 1212997 274657
Serifikater 41961 22 360 54321
Aksjeportefalje 61010653 52845240 8164413
Aksjefond 32614635 27281574 5333061
Egenkapitalbevis 21236537 11466537 9770000
TOTALT KURSREGULERINGSFOND: 115768203 02829708 22 028405]

FOND FOR UREALISERTE GEVINSTER

Selskapsportefsljen:

Obligasj vurdert som i 556 960 528 040 28920
Sertifikater 0
Aksjer 17 906 765 11501 544 6 406 221
ITOTALT FOND FOR UREAL ISERTE GEVINSTER 18 463 725 12 029 584 6 434 141 I

NOTE 156:  INNSKUTT EGENKAPITAL
Av bedriftene pensjonskassen er opprettet for har Bonheur ASA skutt inn kr 3.500.000 i kjernekapital
{ansvarlig lanekapital} mot et innskuddsbevis. Det er avsatt kr. 52.500 (1,5 %} renter for 2021.

NOTE 16: FORDRINGER INKLUDERT BANKINNSKUDD

Selskaps- Kollektiv-

Fordringer 311221 portefolie portefolje

Fordringer medlemsbedriftene™ 2358 544 2358544
Banki inkl. 43 916 302 31587 411 12 328 981
|Totalt 46274936 31587411 14 687 525]

*Fakturaring av premie blir foretatt pr. 1. januar hvart ar pa grunnlag av aktuarberegnet premie for aret.
F; ar basert pa kvartal oppstillinger fra aktuar. Det blir etterfakturert en til to ganger i aret

NOTE 17: SOLVENSMARGINKRAV (NOK 1.000}

SOLVENSMARGINKRAV

31.1221 311220 31.1219 31.12.18
Sclvensmarginkrav 20074 19 251 18899 19 067
Solvensmarginkapital 90 245 95 673 82079 79 549
I i prosent av sol gi 4496 % 4970 % 4343 % M72%
Belgp i 1000 000 kr 31.12.2021 31122020 31122019 31.12.2018
Samlet solvenskrav markedsrisike 135 110 110 77
Samlet solvenskray livsforsikringsrisiko 13 14 14 14
Samlet solvenskray helseforsikringsrisiko 0 0 Q0
Samlet sob krar isiko 1 3 3 3
Sum solvenskrav fer komelasjonseffekt 149 126 127 94
Samlet solvenskrav far operasjonell risiko 139 115 115 83
Openrasjcnell risiko 3 3 3 2
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt (21) (18) (18) 13)
Samlet solvenskrav 120 100 100 72
Ansvarlig kapital 235 194 210 178
O skudd av igkapital 115 94 109 105
Solvenskapitalde kning 186 % 194 % 210% 245 %

21.04.2023 kI 18:49 Brgnngysundregistrene Side 26 av 34



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 938092893

Fred. Olsen Co.'s Pensjonskasse Regnskap 31. desember 2021

NOTE 18:  KAPITALAVKASTNING (Hardy's formel)
(alle belap i NOK 1000)
31422021 31122020 31122019 31.12.2018 31122017 31.12.2016

Markedsvurdert portefeige 626 008 586 240 589 871 559848 566 271 533 279
Kursreguleringsfond 115 758 92 830 102 361 77847 100 914 81845
Portefalge vurdert fil anskaffelseskost 510 260 493 411 487 511 482001 486 367 451 434
Finansinntekter (F) 28 808 24 635 21148 21115 24 487 19 005
Finanskostnader 0 0 0 0 0 0
Netto finansinmiekter 28 808 24 635 21148 21115 24 487 19 005
Avsetning til kursrequleringsiond 22928 9531 24 514 -23 067 19 069 14 335
Netlo justert for equlering 51736 15004 45 682 -1952 43 558 33 340
Beregnet avkastning: 31.12.2021 31.12.2020 31122019  31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018
Verdijustert kapitalavkastning *) 8,92 % 2,58 % 8,27 % 0,35% 8,25 % 6,18 %
KapitalavkastningsrententHardy's formelJ*} 591 % 513 % 4,46 % 456 % 5,49 % 402 %
Dietz Metode (fra 2010}

Veriustert 9,99 % 239 % 8,33 % 0,46 % 8,35 % 543 %
Bokfart 7,18 % 473 % 454 % 436% 5,61 % 4.00 %
Selskapsporiefalen, verdivurdert 852 % 385 % 10,28 % 351 % 1,23% 1105 %

*} | hht rungskriv fra Finanstisynet datert 27.02.02
Se opsé note 27 for beregning for kollektivportetaljen separat.

NOTE 19: LONN- OG DRIFTSKOSTNADER
Det er ikke bokfert honorarer til styrets medlemmer i perioden 1. januar fil 31. desember 2021, bortsett fra kr. 27.000 fil eksternt styremedlem
For revisjon er det betalt kr. 245.029 i 2021

NOTE 20: ANDRE DRIFTSKOSTNADER
Pensjonskassen har inngatt aviale med Fred. Olsen & Co. om leie av personell, tilgang til og lokaler. for disse
tienestene justeres arlig og er basert pa antatt samt ie for lokaler sentralt i Oslo.

NOTE 21: FLYTTING
Fra oktober 2015 har Pensjonskassen tatt alle fripoliser pa egen bok. Ved utgangen av 2016 var det 6 ordinzere fripoliser pa "egen bok™ og ved
utgangen av 2017 var det 9 ordinare fripoliser pa "egen bok™ (13 12018 0g 17 i 2019 og 2020). Pensjonskassen forvaltet pr. 31.12.2021 totalt
98 fripoliser hvorav 25 er ordinasre fripoliser og 73 er oppsatte uferepensjoner.

NOTE 22: OVERSKUDDSFORDELING

Disponeringer Sdskapsporteide  Kdlektivoriefae
311221 Ikke
leknisk regnskap Teknisk regnskap
Arets resultat fer skatt 26045575 7 488925 18 556 650
Skatt -110 888 -110888
Arets resultat etter skatt 25934 887 7378037 18556650
Dis) er:
Admil j iltat overferes til i 654 203 654292
Risikoresulial: -1645534
Renteresuitat koflektivportefaljen: 18 251 365
Dette fordeles fond 16 605831
herav sum til pensjonistenes overskuddsfond 6575199 6575 199 6575199
herav sum til premiefond 7819728 7819729 7819729
herav sum til premiereserven (resultat filordnet fripoliser) 1358781 1359 781 1359781
herav sum til tileggsavsetninger 2801940 2801940 2801940
herav sum til egenkapital (20% av overskudd fripoliser) 328 689 328 689 328689
herav sum til risikoutjevningsfondet 651 167 651 167 651167
Inndekning av negativt risikoresultat -2 930 673 -2930 673 -2930673
16 605 831
Renteresultat overferes fil i 8345573 8345573
Rentegarantipremie 439 878 439876
Skatt -110 888 -110888
Sum disponert 25934 687 7378037 18556 650
NOTE 23:  SKATT
Arets skattekostnad 2021 2020
Resultafart skatt p& ordinaert resultat
Betalbar skatt 110 888 97 265
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Sk ordinzert resultat 110 888 97 25%
Skattepliktig inntekt:
Ordinsert resultat fer skatt 7488925 -9887H1
Permanente forskjeller -7 876 230 -374 466
Endring i midlertidige forskjeller -121 543 27721
Anvendelse av fremfebart underskudd 0 -3187991
Skattepliktig inntakt -508 848 -4 273 987
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa &rets resultat 110 888 97 265
Sum batalbar skatt i balansen 110 888 97 255
av ‘og underskudd til fremfering som er gitt opphav til utsatt skatt og utsatte
’ pa typer av K
2021 2020 Endring
Andre forskjeller 28 920 92623 121543
Sum 28 920 92 623 121 543
Akkumulert fremfebart underskudd -14778 835 -14 269 988 508 847
Inngér ikke | beregningen av utsatt skatt -14 749 915 14362 611 387 304
Utsatt skattefordel (22%) -3 244 981 -3159 774 85207
I henhold til God for smé foretak ikke utsatt
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NOTE 24: OPPSTILLING OVER ENDRINGER | EGENKAPITALEN

Fond for K2013FT
Innskutt urealiserte  Risikoutjevnings. Opptient  finansiert med
egenkapital gevinster fond egenkapital _egenkapital Sum
Utgéende balanse 31.12.07 3 500 000 46 386639 49886 639
Implementering ny lov og forskrift 0 90 875 11317 831 11408 706
Inngaende balanse 01.01.08 3 500 000 90 875 11317 831 46 386639 0 61295 345
Avrets resultat 2008 887 125 1750939 2438 064
Utgéende balanse 31.12.08 3 500 000 778 000 11317 831 48 137 578 0 63733 409
Arets resultat 2009 390 700 1011 070 2141477 3543 247
Utgéende balanse 31.12.09 3 500 000 1168 700 12328 901 50 279055 0 67276 656
Arets resultat 2010 -183 342 649 818 2114732 2581208
Utgéende balanse 31.12.10 3 500 000 985 358 12978 719 52 393787 1] 69 857 864
Arets resultat 2011 453 049 888 018 2 386842 2821810
Utgéende balanse 31.12.11 3 500 000 532 308 13866737 54780629 1] 72679674
Arets resultat 2012 452 021 547 928 2639944 3639 892
Utgdende balanse 31.12.12 3 500 000 984 327 14414 685 57 420573 0 76319 566
Avets resultat 2013 437 012 14414 665 2 360707 7852517 -19469 464
Utgéende balanse 31.12.13 3 6500 000 1421339 0 50781280 -7 862 617 56 850 102
Avets resultat 2014 1373 949 1843 274 3 277 063 5494 287
Utgdende balanse 31.12.14 3 500 000 2 795 288 1843 274 63 068343 -7 862 517 63 344 389
Avets resultat 2015 3021 650 80 844 2289156 5391651
Utgdende balanse 31.12.15 3 500 000 5 816 938 1924118 85 347 500 -7 852 517 68 736 040
Avets resultat 2016 4009 284 260 46 4 734 869 9004 499
Utgdende balanse 31.12.16 3 500 000 9 826 222 2184 464 70 082 369 -7 852 517 77740 539
Avets resultat 2017 -188 636 -1893 811 3227037 1144 589
Utgdende balanse 31.12.17 3 500 000 0 637 586 290 652 73 309 405 -7 852 517 78885 128
Arets resultat 2018 1303 446 -280 662 -394 929 817 865
Utgdende balanse 31.12.18 3 500 000 10 941032 0 72014476 -7 852 517 79502 993
Arets resultat 2019 5 657 682 2 501588 8159 268
Utgéende balanse 31.12.19 3 500 000 16 538 714 [ 75 416 062 -7 852 517 87 662 261
Avrets resultat 2020 -4 569 130 174 963 3308181 -1085 995
Utgéende balanse 31.12.20 3 500 000 12 029 584 174 953 78 724 243 -7 852 517 86 576 266
Avets resultat 2021 6434 141 851 167 202730 7378037
Utgéende balanse 31.12.21 3 500 000 18 463 725 826 120 79 016 973 -7 852 517 93 954 302

NOTE 25:  VIRKELIG VERDI-HIERARKI OG FINANSIELL MARKEDSRISIKO
Virkelig verdi-hierarki

verdi basertpanoterte  basert pa
311221 priseriakiivi  oberverbare
marked markedsdata
Fi i L til virkelig verdi over resultatet Niva 1 Niva 2
Okligasjoner 276 368 449 240104 510 36 263 938
Sertifikat 137792775 119408120 18 383 655
Aksjer 139 685 520 113171 704 26513 816
Egenkapitalbevis 36 815671 36 815671 Q
Aksjefond 81952 566 81952 566

Q
672614 980 531453 571 81161 409

Finansiell markedsrisiko

eridenne utsatt for markedsrisika, kredittrisiko samt likviditetsrisika. Bade abligasjoner ag aksjer egenkapitalbevis er utsatt for markedsrisiko sam for
en star del avhenger av rente og bersutviklingen | Norge, men agsa ellers | verden. For Pensjons- kassen vil saledes risikoen best | en fare for at avkastningen ikke er tistrekkelig til &
dekke garanterte renter (p.t. 2.5% / 2,0%) samt fare for tap.

Kredttrisikoen er begrenset da en stor andel av de finansiellc e er plassert istedt a eller elde selskaper. Finansielle elendeler som
males til virkelig verd! (2021: kr. 625 mill.) (2020: kr 584 mill.) er plassert med kr. 3asrmu \obhgasjoner ke 223 il aksjer og andeler samt kr. 15,9 mil. | kantanter | bank
Statsgaranterte obligasjaner og statssertifkater utgjer kr. 137,8 mill. fca. 36 % av tefalien). De evrige ne bestar ellers av kommunale,
fylkeskammunale, statlige tiknytiede selskaper, sparehanker og relativi solide norske Ltstedere. Dette er normalt sett regnet som likvide verdipapirer.

Aksje-, aksjefond- og i tefaljen) hadde ved utgangen av 2020 en verd pa 204 mill. | lapet av 2021 okte verdiene Ace samtidig som det ble
relatisert gevinster ved salg . Ved arsslutt hadde portefeljen en verd pa kr. 223 mill pé disse var totalt kr. 1084 mill. ved utgangen av 2021 -en

merverd isvarende ca. kr. 114,9 mill. Likviditetsrisikaen er begrenset ved at partefe jen bestar av relativt salide, barsnoterie og likvide papirer.

Det har altid vaert og fortsetter 4 vaere styrets ansvar til enhver tid & pase at de investeringer Pensjonskassen foretar sikrer mediemmenes midier i sterst mulig grad. Giennom
beregninger (blant annet stresstester) holder styret seg jeunlig oppdatert | forbindelse med endringer | barsverdier samt renteniva. Markedsverdiene pa pensjonskassens aksjer,
aksjefond ag egenkapitalbevisportefelie har okt hvert ar siden 2012. Styret bekrefier at den finansielle risikohandtering i perioden 2007 - 2021 har fungert tilfredsstillende

o Pensj har plasserten vesentlig del av (kr. 625 mill )i og (kr. 386 mill. - ca. 62%). Av defte er kr. 137,8
mil (36%; plassert | norske joner, narske fylker og _De igasjoner er ig holdt i ag statlig tikytiede
selskaper, bankerlsparebankerog relativt saiide norske foretak. Likviditeten ag kredittverds i alle disse verdpapirene ansees som tifredsti i

paprer).

Aksjeportefaljen Jir. forskriftom & m.m. for §5-13. skal det redegjeres for risikap i Pensj aksjeporiefelie per arsslutt og gjennom
aret

Pensjanskasses plasseringer | aksjer, egenkapitalbevis 0g aksefond hasert pé markedsverdier belap seg t kr. 223 mill. 31.12.21 (2020: kr 204 mill.) 6 Utgiorde derved 31 % av den
tatale balanse per 31.12.2021 (kr. 720 mil.).
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NOTE 26:

NOTE 27:

Regnskap 31. desember 2021

Aksje- ag egenkapiialbevisportefeljen er | sin helhet klassifisert som omigpsmidier tkr. 223 mill.). Omlag 5 % av investeringene er \eger\kap\ta\bews ag resten bestar hovedsakelig av
aksjeri re\at\vt store, salide narske basnaterte selskaper samt aksjefondindeksiond | norskregistrerte fond. Lividteten i ale disse pirene ansees som
o aksje- og har veert relativt begrenset aver de siste 5 - 10 ar. Mar av og

athengig av barsverliene

er til enhver tld

er bersnatert.

Av aksjepartefeljen er 81 % bersnotert. Hele italbevis- ag

Forsikringsteknisk risiko (virkning av endringer i ferutsetninger} Akiuar (Mercer) er engasjert far appfelging av farsikringstekningsk risika. Aktuar er | narmal dialeg med
Finanstilsynet | relasjon til @rifferiisika.

Pensjanskassens premietariff var lagtom med virkning for balar\sehdspunkte( 31.12.2012 pa falgende méte: Premierserven og premietariffen er lagt over fra "K2005 tariff med Mercer-
tillegg™ til "K2005 med F -a for01.01 2008 er tariffen endret fra "K2005 med Mercer-tillegq™ til en ren "K2005-taritr. Oppreservering
far dette utgiorde kr. 1,4 mill. og ble finansiert av drets averskudd for 2011. Dt bl e foreseatt ytterligere appreservering | 2012 | pivente av publisering av endelig tariff for K2013.

Under henvisning til Finanstisynets brev av 16.12.2011 og 20.02.2012 ble det foretatt en farskuddsvis appreservering for finansiering av en varslet kommede endring av
dediighetstariffen fra dagens K2005 i den farventede K2013. Oppreserveringen utgiorde kr. 1,6 mill.

Det ble faretatt full oppreservering til tarifien "K2013" i henhald tl Finanstisyents regler ag instrukser per 31.12.2013.

i
Styret har e glennam aret vurdert beregmnger( siresstest’) som har vist at Pensjonskassen ertifredsstilende dekket | ved nedgang | barsverdier samt stare variasjoner |
“lange renter’) pr. 31.12 og 30.06 er sendt Finanstisynet pd fastiagt skjema.

Borogring av er gjort gjeldene for pensjonskasser fra ag med 2010 i henhald til
innlovers ionen 31 mare 3025 Fensianskassan beregnetog appaerte ot savansmarginkray na ke, 20,1 mill. por 31 122071 Sulvensmargmkapmalenerberegnet ke 902 il ved
uigangen av 2020 ag tifredsstite derved beregnet krav pa kr.20,1 mil. med god margin (49,6 %).

TILBAKEBETALING TIL MEDLEMSBEDRIFTENE (fra premiefend)

Tilbakebetalng tl medlemshedrifiene
I henhald til Lov om Faretakspension (LOF 2000), vedtatt med ikraftiredelse fra og med regnskapsdret 2001, skal midier som averstiger & ganger glennomsrittet av innevesrende &
g siste to &rs premic il den enkelie ift. Midene som ti il bl skattlangt pd mottagers hand (né 22%).

| perioden 2001 il 2005 ble det tilbakefertca. kr. 165 mill. til medlemsbedriftene. I lapet av 2020 ble det averfort ytterligere 2,4 mill. ti en medlemshedrift. | tilegg er det overfart
premiefond etc. | farbindelse med utmelding av Dolphin Drilling Management med kr. 5,5 mil. | juni 2020.

Aktuarberegnet premie for 2021 var kr. 26,4 mill. (2020: kr. 23.5 mil.) (inklusive engangspremie for pensjonsrequlering). Basert pd premier for de siste tre ar er beregnet
gjennomsnitiig premie kr. 24,8 mill. Maksimal grense for det totale premiefondet er sdledes kr. 149 mill. ved utgangen av 2020. Per 31.12 2021 var det totale premiefandet bokfart tl
kr. 32.4 mill. (2020: kr. 32,2 mill)

Det er variasjoner | bade premie ag starrelse pd p far hwer enkelt av

i s bersgnet fr hver erkel medlemsbedif pr. 1122021 g
sammeniignet med boregning & maksimal starrelse av premiciondet. Bergningen tisier at det ikke vl vasre

midler fra p il

RESULTATANALYSE
2021 2020 2019 2018 2017
Risikoresultat - Dag 186514 1480 812 1331 840 719 552 1083586
Risikoresultat - Litar 965 603 1025 006 1446 576 1074 25 1489 838
- Langt It 2064229 205 713 1562 537 1244 502 -4 580 894
sum risikoresuiat 1285140 349 W07 1447 800 3 038 369 2007 469
Krav til avkastning int grunniagsr 10556 202 -10 495 199 -10 889 05 10 941 057 10 110083
Brutto avkastning pa kapital 28807 658 24 534 497 21148 401 21115 378 23487 179
Renteresultat 18251366 12439 298 10 259 309 10 174 521 13377096
Beregnete om kstninger 4502400 4791514 4841 803 4604 970 4504 124
Faktiske -3843107 3735 140 -3 663 047 -3 665 312 -3636 082
Administrasjonsresuliat 654203 1056 774 1178 762 99 658 958 042
201
Kollekiiv-portefalje _Seiskaps-portefalje Sum 2020
Premieinniekier 32 576 837 4178823 26755 760 23796 621
Uaviapt premie 0 [}
Annen forsikringsrelatert inntekt 0 0
Pensjons Ltbetaling -19 457 768 18457 768 18476313
Overfaringer {netio} 2830 673 2830673 0 0
Enaring premiereserve 14 468 367 764 453 13703914 7608 147
Frigjort adm.resenve 0 0
Frigjort adm. fripoliser 0 0
Driftskostnader 3849107 -3.849 107 3735 140
9703 664 9703664 9421 160
Forsikringsteknisk resultat 1285139 1836504 551364 2397 581
Herav rentegarantipremie 439876 439876 445 443
Herav risikoresultat 2930673 2930673 545457
Herav adm inistrasjonsresuliat 654293 654 293 1056774
Finansinniekt 51736 153 8613138 60 349 292 111936 683

Finanskostnader 0 186

Engring urealisert verdi / kursreg -22 928 485 22928495 9531050
Andre forv. kpstnager (inkl. rente ansy. 1An} 267 566 -267 566 262030
Rentegaranti premiefond -805 926 -805 926 1024 318
Rertegaranti pensionistenes ovel 46 702 46 702 49721
Rentegarantl premisreserve 0703 664 9703664 2421160
Renteresultat 18 251 366 B345573 76 506 930 10710317
Arsresultat for skatt 19 536 505 6509069 26045 574 13 107 Bog
110888 110 888 87 355
Arsresultat etter skatt 19 536 505 6398182 25934 687 13010 643
Renleresuliat Risikoreres utiat
Spesifikasjon av rsultatet per Aktive Pensjonister Aktive Pensjonister
Fred. Olsen & Co. 3780 107 2895735 184 983 212048
Fred. Olsen Spedision AS 67 602 244 292 34232
Fred. Olsen Insurance Services ¢ 68 467 297 896 15967
AS Quatro 63 551 107676 556 2453
Dolphin Drilling ASA 122 145785 10188
Dolphin Drilling Management AS
Fred. Olsen Otean AS 368 273 71878 9872 1973
Stavnes Bypgeseiskap AS 21431 Fel)
Fred. Olsen Travel AS 241919 408334 3331 8287
Fred. Dlsen Renewables AS 1889 460 237 644 23127 4654
Fred. Olsen Windcarrier AS 1058 332 1717055 25909 58126
Forsettelsestorsikring 723 64
Frippliser - “egen bok™ ) 1314758 45024
sum 7511 517 7540 563 248153 393 562
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SpesHfikasjon av premier ag bz Premier Premiefond POF
Fred. Olsen & CO. 12111900 185187 744 4251587 3208 138
Fred. Olsen Spedision AS 246 408 8095591 625643 278524
Fred. Olsen Insurance Services ¢ 298 068 9906900 846 967 313863
AS Quatro 216076 4433213 1096 082 10129
Dolphin Driling ASA 141033 4843308 103 880 155 993
Dolphin Drilling Management AS o - 0 0
Fred. Olsen Oean AS 1534 288 14747 420 397034 73851
Stavnes Bypgeseiskap AS 69066 630143 113669 0
Fred. Olsen Travel AS 896 001 18710274 957 216 417221
Fredl. Olsen Renewables AS 5586439 48658 749 21728403 242398
Fred. Olsen Windcarrier AS 5326592 84337 595 2291862 1775181
Forisettelse 787
Fripoliser - “egen bok™ 59543835

i i 1554 667
sum 26 425 881 440 649 539 32413225 575 199
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Til styret i Fred Qlsen & Co’s Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Kanklusjon

Vi har revidert Fred Olsen & Co's Pensjonskasses arsregnskap som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling
for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening
« opplyller arsregnskapet gjeldende lovkray,
« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resuitater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i

samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forplikielser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjen
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

1 forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom &arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet 0ss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstér som vesentlig feil. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Penneo Dokumentnekike! QTCOG-WBBSD-KEDVS-6PNPD-VLDET-FETSM

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet css i revisjonen, mener vi at arsberetningen
» er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhcld til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak. Ledelsen er ogsé ansvarlig
for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydming for fortsatt dnft Forutsetmingen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bl avviklet

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet

Vart mal er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
fellinformasjon, verken som falge av mishgheter eller utilsiktede fell, og & avgl en revisjonsberetning
som inneholder var konklusgjon Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garant
for at en revisjon utfert | samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig fellinformasjon som
eksisterer Fellinformasjon kan oppsta som fgige av mishgheter eller utilsiktede fell Fellinformasjon biir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med nmelighet kan forventes a pavirke
wkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pd arsregnskapet

Som del av en revisjon | samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis glennom hele revisjonen | tillegg

« dentfiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig fellinformasjon 1 regnskapet, enten det skyldes
mishgheter eller utilsiktede fell Vi utformer og glennomfarer revisjonshandiinger for a handtere
slike nsikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkellg og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon Risikoen for at vesentlig fellinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for felinformasjon som skyldes utisiktede fell, siden misligheter kan
Innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll

<  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er nmelge

+  konkluderer vi pa hensiktsmessighseten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsreghskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet il hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne il fortsatt dnft Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplyshingene | arsregnskapet, eller, dersom shke tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon Véare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften

Penneo Dokumentnokiel QTCOG WBBS0 KEDVS 6PNPD VLDET FETEM

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet 1 arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et retivisende bilde

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilkken tid
revisjonsarbeidet skal utferes Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som wi har
avdekket 1 lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydming | den interne
kontrollen

Oslo, 30 mars 2022
KPMG AS

Anna Pettersen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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& storebrand

Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Beretning fra aktuar 2021

Arets bruttopremie MNOK 26,5. Premien er beregnet pa daedlighetsgrunnlaget K2013.
Beregningsrenten lagt til grunn i premien er 2,0%.

Premiereserven pr 31.12.21 er MNOK 440,6. Den gjennomsnittlige beregningsrenten pa
premiereserven er 2,34% pr 31.12.21.

Pensjonskassens forsikringstekniske risikoresultat for 2021 utgjgr MNOK 1,2, og disponeres
med halvparten til Risikoutjevningsfond og resterende som et overskudd pa den enkelte
kontrakt. Avkastningsresultatet pa kollektivportefaljen for 2021 utgjer MNOK 18,2. Dette er i
sin helhet disponert som et overskudd pa den enkelte kontrakt. Overskuddet pr. kontrakt er
disponert til tilleggsavsetning, premiefond, pensjonistenes overskuddsfond og
fripoliseregulering iht. gjeldende virksomhetsregler.

Vi bekrefter videre at det forsikringstekniske oppgjar og fordeling av pensjonskassens
overskudd slik det fremgar av resultatregnskap og balanse, er fastsatt i samsvar med

bestemmelsene i lov om forsikringsvirksomhet og lov om foretakspensjon. Vi finner at
pensjonskassens virksomhet er drevet pa en forsikringsteknisk ansvarlig mate.

Oslo den 14. Mars 2022
Storebrand Pensjonstjenester AS

Aktuar

Hakon Johnsen

Mo Do
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