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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

930 961 469

Aksjeselskap

TIND ASSET MANAGEMENT AS
Fridtjof Nansens plass 5

0160 OSLO

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Christer Bjagrndal
20.01.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 1 235394 757 59 666 382
Sum inntekter 235394 757 59 666 382
K ostnader

L gnnskostnad 2,3 12 810 736 6 575 565
Avskrivning 4 20 000 4 388
Annen driftskostnad 6 887 607 4061 389
Sum kostnader 19718 343 10 641 342
Driftsresultat 215676 414 49 025 040

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 268 868 6 690
Annen finansinntekt 461 610 15772
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5 2 040 005 1330702
verdi

Sum finansinntekter 2770483 1353 164
Annen rentekostnad 267 429 16 511
Annen finanskostnad 26 902 17 389
Sum finanskostnader 294 331 33900
Netto finans 2476 152 1319 264
Resultat far skattekostnad 218 152 566 50 344 304
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 54 528 952 12 265 572
Arsresultat 163 623 614 38078732

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 155 680 000 38070000
Overfart annen egenkapital 7943613 8732
Sum overfaringer og disponeringer 163 623 613 38078732
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay o.l. 4 75613 95613

Sum varige driftsmidler 75613 95613

Finansielle anleggsmidler

Andre fodringer 340 955 338 165
Sum finansielle anleggsmidler 340 955 338 165
Sum anleggsmidler 416 568 433778
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7 195 350 124 48 262 630
Sum fordringer 195 350 124 48 262 630
I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 5 6 954 157 5219590
Markedshaserte obligasjoner 5 24 588 599 4211112
Sum investeringer 31542 756 9430 702

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd,kontanter o.l. 8 4339949 4 738 066
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4339949 4 738 066
Sum omlgpsmidler 231232829 62 431 398
SUM EIENDELER 231 649 397 62 865 176

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksekapita 9,10 11 000 000 11 000 000
Sum innskutt egenkapital 11 000 000 11 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 7952 359 8 746
Sum opptjent egenkapital 7 952 359 8 746
Sum egenkapital 18 952 359 11 008 746
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 2903 3903
Sum avsetninger for forpliktelser 2903 3903
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 2903 3903
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 34 449 104 422
Betalbar skatt 6 54 477 018 12 261 669
Skyldige offentlige avgifter 1170837 800 765
Utbytte 10 155 680 000 38070 000
Annen kortsiktig gjeld 1331830 615 669
Sum kortsiktig gjeld 212 694 134 51 852 525
Sum gjeld 212 697 037 51 856 428
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 231 649 396 62 865 174
28.01.2026 ki 14:08 Brgnngysundregistrene Side 3 av 19



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

/7 TIND &
Ma nagement Arsregnskap 2025

ARSREGNSKAP 2025

TIND ASSET MANAGEMENT AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstremoppstilling
Noter til regnskapet

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

ARSBERETNING

Virksomhetens art

TIND Asset Management AS ble stiftet 6. februar 2023. Selskapet har konsesjon fra
Finanstilsynet til & forvalte alternative investeringsfond, jf AlF-loven § 2-2 (1) ), samt
individuell portefaljeforvaltning, jf AlF-loven § 2-2 (3).

Selskapet var ved arsslutt forvalter for ett alternativt investeringsfond; TIND Discovery Fund,
registrert pa Irland, samt to individuelle portefeljer.

Selskapet er lokalisert i Oslo kommune.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til
stede og at denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Selskapets eneaksjonzer, TIND Partners AS tilferte selskapet kr 11 millioner ved en
kapitalforheyelse i form av kontanter i lepet av 2023. TIND Partners AS er beredt til a yte
finansiell bistand til selskapet for & sikre drift dersom selskapets prognoser for
forvaltningsvolumer ikke innfris.

Fremtidig utvikling

Overordnet malsetning og strategi

TIND Asset Management AS er en partnereid forvalter med malsetning om a levere god,
langsiktig avkastning gjennom a identifisere og investere i selskaper pa bers, hovedsakelig i
Norden.

Videre suksess avhenger av god utevelse av forvaltning, identifisering av gode
investeringsobjekter, samt fremtidig avkastningsutvikling for fond under forvaltning.
Avkastningsutviklingen vil ha en sterk pavirkning pa selskapets attraktivitet blant
investorene og selskapets evne til & beholde og hente inn forvaltningskapital.

Styret anser at selskapet gjennom 2025 har lagt et solid grunnlag for a realisere ambisjonene
for selskapet og forventer sdledes en langsiktig positiv utvikling for selskapets virksomhet.

Redegjorelse for arsregnskapet

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedamme selskapets stilling og resultat
som ikke fremgar av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter
regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedemmelse
av regnskapet.

Selskapet gikk med betydelig overskudd i 2025 og hadde ved utgangen av aret en
likviditetsreserve pa kr 4,3 millioner, samt markedsbaserte investeringer pa kr 31,5
millioner.

Finansiell risiko
Selskapet er utelukkende finansiert ved egenkapital og har ingen rentebaerende gjeld.

Markedsrisiko

Side 2 av 13
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

Selskapet er eksponert mot markedsrisiko knyttet til forvaltningen da utilfredsstillende
avkastning kan lede til betydelig reduksjon i forvaltningsvolum pa fondet med tilherende
reduksjon i forvaltningshonorar.

Kredittrisiko
Risiko for at selskapets motparter ikke har gkonomisk evne til a oppfylle sine forpliktelser
ansees lav.

Likviditetsrisiko

TIND Partners AS, eierselskapet, ble betydelig oppkapitalisert i lapet av 2023. Selskapets
likviditetsrisiko ansees moderat. Ledelsen felger neye med pa likviditeten i selskapet og
rapporterer til styret pa kvartalsvis basis.

Arbeidsmilje, likestilling og diskriminering

Styret anser arbeidsmiljeet i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne
forbindelse. Ansatte i virksomheten har ikke vaert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse
med utferelsen av sitt arbeid. Sykefravaeret har ikke vaert unormalt gjennom regnskapsaret.

TIND Asset Management AS har som mal a vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling
mellom kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk som anses for 3 veere
kjennsneytral pa alle omrader. Selskapet hadde ved arets utlep 5 ansatte, hvorav fire menn
og én kvinne. Selskapets styre bestar av 3 personer, hvorav alle er menn.

Miljerapportering
Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljoet.

Forsknings og utviklingsaktiviteter
TIND Asset Management AS har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2025.

Styreforsikring

TIND Asset Management AS har ansvarsforsikringsavtale for styret. Forsikringsavtalen
dekker tap som falge av krav mot ledelsen, ansatte og styret relatert til deres
profesjonelle ansvar og roller, inkludert feil eller unnlatelser i utferelsen av ledelses- og
fondstjenester. | tillegg dekkes direkte skonomiske tap som falge av svindel, inkludert
ansattes svindel, tap av eiendom, tredjepartssvindel og datasvindel.

Arsresultat og disponeringer
| 2025 hadde selskapet et overskudd etter skattekostnad pa kr 163 623 613 som foreslas
disponert som falger:

e Overfert annen egenkapital: kr 7943 613

e Avsatt til utbytte: kr 155 680 00C

Oslo, 20. januar 2026
Styret i TIND Asset Management AS

Signed by DocuSigned by: Signed by:
Lo W, %’0@#’ Oguind G. Schanke Jow & Zkon. I’(w}nw)
+ 44F... 7 m—";;d. HEG4SE.. T5CIE7TZEESFAET...
Knut Norheim oYVl Jon Hakon
Kjeer Gjeerevoll Findreng
/ Schanké
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
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Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

Driftsinntekter
Sum driftsinntekter

L@nnskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnad

Driftsresultat

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt

RESULTATREGNSKAP

Verdiendring av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler

Sum finansinntekter
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad
Sum finanskostnader
Sum netto finansposter

Ordinaert resultat fgr skattekostna
Skattekostnad pa ordinzert resultat
Ordinaert resultat

Arsresultat

Overfart annen egenkapital

Avsatt til utbytte
Sum disponert

d
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Note

1

2,3

1

5

2025

235394757
235394 757

12 810 736
20 000

6 887 607
19718343

215676414

268 868
461 610
2040 005
2770483
267 429
26 902
294 331
2476 152

218 152 565

54528952

163623613

163623613

7943 613

155 680 000
163 623613

2024

59 666 382
59 666 382

6575 565
4 388
4061 389
10641 342

49 025 040

6690
15772
1330702
1353 164
16511
17 389
33 900
1319 264

50344 304

12 265572

38078732

38078732

8732

38 070000
38078732
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

Eiendeler
Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Driftslgsgre, inventar, verktgy o.l.

Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer

Andre fordringer

Sum fordringer
Investeringer
Markedsbaserte aksjer
Markedsbaserte obligasjoner
Sum investeringer
Bankinnskudd,kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

BALANSE

Note

Side 5 av 13

2025

75613
75613

340 955

340 955

416 568

195350124
195350124

6954 157

24 588 599

31542756

4339 949

231232829

231 649 397

2024

95 613
95613

338 165

338 165

433 778

48 262 630
48 262 630

5218 590

4211112

9430702

4738 066

62431398

62 865 175
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

Egenkapital og gjeld
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Utsatt skatt

Sum avsetninger for forpliktelser

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

byt M. L}ae—r

Knut Norheim
Kjeer

Styrets leder

BALANSE

Note

9,10

10

11

10

Oslo, 20. januar 2026

Styret for

2025

11 00C 000
11 000 000

7952 359
79521359

18 952 359

2903
2903

34 449
54477018
1170837
155 680 000
1331 830
212694134

212 697 037

231649397

TIND Asset Management AS

DocuSigned by:

Puvind G. Schanke

Gyvind
Gjeerevoll
Schanké

Styremedlem

DocuSigned by

(Uwis%w Bondal

Christer Bjerndal -
Daglig leder
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2024

11 000 000
11 c0C 000

8 746

8 746

11c08 746

3903
3903

104 422
12 261 669
800 765
38 070000
615 669
51852 525

51856428

62 865 175

Signed by:

Jow Babkon £ M}J/Luu)

Jon Hakon
Findreng

Styremedlem
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

KONTANTSTRZMOPPSTILLING

Note 2025 2024

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fer skattekostnad 218152565 50344 304
Avskrivninger 4 20 000 4 388
Betalte skatter 6 -12 314 603 -703 706
Verdiendring av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler 5 -2040005 -1330702
Endring leverandgrgjeld -69973 -30 898
Endring i andre tidsavgrensningsposter -146 004 052 -41 419 677
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 57743932 6863 709
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 4 [¢] -100 GO0
Utbetalinger ved investeringer i aksjer og obligasjoner -20072049 -8100000
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -20072049 -8200000
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger av utbytte -38 070000 -2 097 500
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -38070000 -2 097 500
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -398117 -3433791
Kontanter og kontantekvivalenter 01.01. 4738 066 8171 857
Kontanter og kontantekvivalenter 31.12. 4339949 4738 066

Side 7 av 13
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 930961469

Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

NOTER
REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven, forskrift om &rsregnskap for
verdipapirforetak, forvaltningsselskap og AlF-forvaltere med tillatelse og god
regnskapsskikk. Selskapet ble stiftet 6. februar 2023 og sammenligningstall for 2023 gjelder
for perioden 6. februar 2023 til 31. desember 2023.

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen.

Konsolidering

Tind Asset Management AS er indirekte eid av det norske selskapet Tind Partners AS.
Selskapet inngar i konsernregnskapet til Tind Partners AS, og konsolidert regnskap kan
utleveres ved henvendelse i Fritjof Nansens plass 5, 0167 Oslo, Norge

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre
krever anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn. Omrader
som i stor grad inneholder slike skjennsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller
omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i
notene.

Salgsinntekter

Salgsinntekter bestar av inntekter fra forvaltning av fond. Forvaltningsinntekter
inntektsferes nar det foreligger en ubetinget rett til & motta forvaltningshonorar. Honoraret
vurderes til virkelig verdi av vederlaget.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er
vurdert til anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som
forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til
varekretslepet. Omlepsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig
verdi.

Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal tilbakebetales i lopet av ett ar. For
gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefert verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi,
foretas det test for verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har
selvstendige kontantstremmer. Hvis balansefert verdi er heyere enn bade salgsverdi og
gjenvinnbart belep, foretas det nedskrivning til det hayeste av salgsverdi og gjenvinnbart
belap. Gjenvinnbart belep er det hayeste av netto salgsverdi og bruksverdi. Bruksverdi er
naverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Tidligere nedskrivninger, med
unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis grunnlaget for nedskrivningen ikke
lenger er til stede.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning for tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger
av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en uspesifisert
avsetning for & dekke antatt tap.

Side 8 av 13
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Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

Kortsiktige plasseringer

Foretaket benytter virkelig verdi som vurderingsprinsipp for markedsbaserte finansielle
instrumenter. Finansielle eiendeler som inngar i denne kategorien bestar av investeringer
hvor det foreligger et aktivt marked, og virkelig verdi kan fastsettes pa en palitelig mate.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i
utsatt skatt. Utsatt skatt beregnes med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig
underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme
periode er utlignet og nettofert. Utsatt skatt pa merverdier i forbindelse med oppkjop av
datterselskap blir ikke utlignet.

Oppfaring av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet
og underskudd til fremfaring, er begrunnet med antatt fremtidig inntjening. Utsatt
skattefordel som kan balanseferes og utsatt skatt er oppfart netto i balansen.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide
plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente
kontantbelep og med gjenvaerende lapetid mindre enn tre maneder fra anskaffelsesdato.

Side 9 av 13
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Docusign Envelope ID: 85AFB146-4095-4049-B77F-EQ01A412C3A2

TIND Asset Management AS — org.nr. 930 961 469

NOTE 1 INNTEKTER FRA PORTEFOLJEFORVALTNING

Land 2025 2024
Irland 193 860 445 57 798 946
Storbritannia 37799084 1867 436
USA 3 735228 0
Sum 235394757 59 666 382
NOTE 2 LONNSKOSTNADER
2025 2024
Lenn 10065848 5089445
Arbeidsgiveravgift 1996 611 1060 242
Andre |gnnsrelaterte ytelser 748 277 425 878
Sum 12810736 6 575565
Selskapet har i 2025 sysselsatt 5 arsverk.
Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
NOTE 3 YTELSER/GODTGJORELSER TIL LEDENDEN PERSONER, REVISOR MM
Ytelser til ledende personer
Daglig leder Styret
Lann 1909 234 340 000
Annen godigjerelse 10 390 0
Sum 1919 624 340 000
Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styret eller andre naerstaende parter.
Det er ikke avtalt saerskilt vederlag ved oppher eller endring av ansettelsesforhold hverken
til ledende ansatte eller styremedlemmer. Det er heller ingen avtale om bonus,
overskuddsdeling eller lignende fordeler til selskapets ansatte eller ledende ansatte.
Daglig leder er indirekte eier av aksjer i selskapets mor, TIND Partners AS.
Kostnadsfart godtgjerelse til revisor
2025 2024
Revisjon 119 081 81531
Andre tjenester 87 855 31250
Sum 206 936 112 781
NOTE 4 VARIGE DRIFTSMIDLER
Inventar
Anskaffelseskost 01.01.25 100 000
Tilgang 0
Anskaffelseskost 31.12.25 100 000
Akkumulerte avskrivninger 31.12.25 -24 388
Balansefgrt verdi pr. 31.12.25 75613
Arets avskrivninger -20 000
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@konemisk levetid 5ar
Avskrivningsplan Linezer

NOTE 5 MARKEDSBASERTE INVESTERINGER

Akkumulert
Anskaff. Bokfart Markeds- resultatfert
kost verdi verdi verdiendring
Aksjefond (Tind Discovery Fund) 4100000 6954157 6 954 157 2854 157
Rentefond (DNB Likviditet) 24072049 24588599 24 588 599 516 550
Sum markedsbaserte investeringer 28172049 31542756 31542 756 3370707
NOTE 6 SKATT
2025 2024
Arets skattekostnad bestar av:
Betalbar skatt 54 477 018 12 261 669
Endring utsatt skatt -1 000 3903
Feil fra tidligere &r 52 934 0
Netto skattekostnad 54 528 952 12 265 572
Arets betalbare skatt fremkommer som felger:
Resultat fer skatt 218 152 565 50 344 304
Midlertidige forskjeller 4000 -15612
Permanente forskjeller -248 493 1282017
Grunnlag betalbar skatt 217908072 49046 675
Skattesats 25% 25 %
Betalbar skatt 54477018 12 261 669
Midlertidige forskjeller:
Varige drifsmidler 11612 15612
Sum midlertidige forskjeller 11612 15612
Skattesats 25% 25%
Utsatt skatt/-skattefordel 2903 3903
Balansefgrt utsatt skatt/-skattefordel 2903 3903
NOTE 7 ANDRE FORDRINGER
2025 2024
Cpptjent, ikke mottatt management og performance fee 195 119 167 48 100 907
Forskuddsbetalte kostnader 230 957 161 722
Sum 195 350 124 48 262 630

NOTE 8 BUNDNE MIDLER

Av selskapets bankinnskudd er kr 585.024 bundne skattetrekksmidler. Innestdende
skattetrekksmidler dekker skyldig skattetrekk pr 31.12.

NOTE 9 ANTALL AKSJER, AKSJEEIERE MM

Aksjekapitalen i selskapet er pa kr 11.000.000 fordelt pa 1.000 aksjer & kr 11.000.
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Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet.

Antall
Navn aksjer Andel
TIND Partners AS 11 000 100 %
NOTE 10 EGENKAPITAL
Aksje- Annen egen-
kapital kapital Sum
Egenkapital pr01.01.2025 11 000 000 8746 11008 746
Avsatt utbytte 0 -155680000 -155680 000
Arets resultat 0 163623613 163 623 613
Egenkapital pr31.12.2025 11 000 000 7 952 359 18 952 359
NOTE 11 KAPITALDEKNING
2025 2024
Netto ansvarlig
kapital
Aksjekapital 11 000 000 11 000 000
Annen egenkapital 7 952 359 8746
Sum balansefgrt egenkapital 18 952 359 11008 746
Kjernekapital 18 952 359 11008 746
Ansvarlig kapital 18 952 359 11 008 746
Kapitalkravsforordningen (CRR) artikkel 95 er benyttet, der heyeste av 25% av fjorarets faste
kostnader og 8% av beregningsgrunnlaget for kreditt- og markedsrisiko skal anvendes.
Pr 31.12.2025 var det kapitalkravet for kreditt og markedsrisiko som var det effektive
kapitalkravet.
Kapitalkrav
Selskapets kapitalkrav vil vaere det hayeste av felgende beregninger:
2025 2024
alt.1) Sum grunnlag faste kostnader 15 852 100 9337 600
Kapitalkrav tilsvarende 25% av beregningsgrunnlag 3 963 025 2 334 400
alt.2) Krav til oppstartskapital
Minstekrav til startkapital 125 000 EUR 1480 375 1474 375
0,02 % av forvaltet kapital over 250 MEUR 295119 4]
Kapitalkrav tilsvarende minstekravet 1775494 1474 375
alt.3) Kreditt og markedsrisiko
Kreditteksponering (risikovektede eiendeler som inngér i handelsportefgljen) 227904674 58804 190
Markedseksponering {valuta) 0 1239490
Sum beregningsgrunnlag 227904674 60043680
Kapitalkrav tilsvarende minstekravet 18 232 374 4 803 494
Gjeldende kapitalkrav: 18 232 374 4 803 494
Overskudd av ansvarlig kapital: 719 985 6 205 252
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Beregning av faste kostnader

For 2026 vil faste kostnader for 2025 bli lagt til grunn for beregning av kapitalkrav:

2025 2024

Samlet inntekt (inkl finans) {+) 238 376 351 60 985 646
Negativt resultat fgr

skatt {+) 0 0
Sum 238 376 351 60 985 646
Positivt resultat far

skatt {-) 218 152565 50 344 304
Variable kostnader {-) 2207 153 0
Ekstraordineere kostnader {-) 0 0
Sum grunnlag faste kostnader 18 016 633 10 641 342
25% av faste kostnader 4 504 158 2 660 336
Grunnet skte faste kostnader sekte selskapet Finanstilsynet om skt kapitalkrav basert pa
budsjett for 2025 pa NOK 3 963 025.

Kapitaldekningstall

Kapitaldekning 8,32 % 18,33 %
NOTE 12 NGKKELTALL

2025 2024
Resultat etter skatt i prosent av forvaltningskapital 4,95 % 4.04 %
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Til generalforsamlingen i Tind Asset Management AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Tind Asset Management AS som bestar av balanse per 31.
desember 2025, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne
datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025,
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datcen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Beard for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Ovrig informasjon

Penneo Dokumentnokkel: AY675-OBDE3-T1AEL-EE55P-KVRB5-INFOT

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapperten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave 4 lese arsberetningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom &rsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har cpparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvervidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rappertere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henheld til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et retivisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder

Officas in

@ KPMG AS, a Norwegian limited liability company and a member [im of the KPMG global arganization of independent member Osla Elverum Mo i Rana Tromsa

firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. Alta Finnsnes Molde Trondheim
Arendal Hamar Sandefjord Tynset

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Stavanger Ulsteinvik
Bode Knarvik Stord Alesund
Drammen Kristiansand ~ Straume
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vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan cppsté& som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinfermasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkoentroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold secm kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

Penneo Dokumentnokkel: AY675-OBDE3-T1AEL-EE55P-KVRB5-INFOT

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 21. januar 2026

KPMG AS

Geir Moen

Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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