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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
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Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
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Nei

Nei
IFRS

Erik Reghne
24.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987831278

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Drittsinntekter 2,212 299 043 000 295 062 000
2

Sum inntekter 299 043 000 295 062 000

K ostnader

Lgnn og andre personal kostnader 14,21 82 565 000 76 486 000

Avskrivninger 3,15 54 875 000 54 616 000

Andre kostnader 16,19 122 819 000 130918 000

Sum kostnader 260 259 000 262 020 000

Driftsresultat 38784 000 33042000

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 17 1200 000 2760 000

Annen finansinntekt 17 2 492 000 1097 000

Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 17 32000

verdi

Sum finansinntekter 3724000 3857 000

Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 17 159 000

verdi

Annen finanskostnad 17 8127 000 8 724 000

Sum finanskostnader 8127 000 8 883 000

Netto finans -4 403 000 -5026 000

Ordinaert resultat far skattekostnad 34 381 000 28016 000

Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 7 565 000 6 166 000

Ordinaart resultat etter skattekostnad 26 816 000 21 850 000

Arsresultat 26 816 000 21 850 000

Andre resultatkomponenter for IFRS-foretak 11 -6 108 000 -18 518 000

Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -6 108 000 -18 518 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Totalresultat 20 708 000 3332000

Overfaringer og disponeringer
Overfering til/frafond 20708 000 3332000
Sum overferinger og disponeringer 20 708 000 3332000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 10 18 454 000 16 928 000
Sum immaterielle eilendeler 18 454 000 16 928 000
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 3 165 380 000 163 130 000
Sum varige driftsmidler 165 380 000 163 130 000
Sum anleggsmidler 183834 000 180 058 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 4,6,21 217 567 000 256 203 000
Sum fordringer 217 567 000 256 203 000
I nvesteringer

Derivater 5,6 176 000 143 000
Sum investeringer 176 000 143 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6,7 38568 000 2659 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 38 568 000 2659 000
Sum omlgpsmidler 256 311 000 259 005 000
SUM EIENDELER 440 145 000 439 063 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Aksjekapital og overkurs 8 16 000 000 16 000 000
Anne opptjent egenkapital 8 55983 000 66 625 000
Annen innskutt egenkapital 7 868 000 7 868 000
Sum innskutt egenkapital 79851 000 90 493 000
Sum egenkapital 79 851 000 90 493 000
Gjed
Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktel ser 11 76 301 000 67 675 000
Rentebaarende gjelde 19 113 256 000 111 986 000
Andre avsetninger for forpliktelser 13 11 260 000 7 844 000
Sum avsetninger for forpliktelser 200 817 000 187 505 000
Annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld 200 817 000 187 505 000
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 6,12,2 92 551 000 93 091 000
0,21
Betalbar skatt 10 7 368 000 8843 000
Rentebagrende gjeld 19 59 558 000 59131 000
Sum kortsiktig gjeld 159 477 000 161 065 000
Sum gjeld 360 294 000 348 570 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 440 145 000 439 063 000
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i VY Gjgvikbanen AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert VY Gjgvikbanen AS' drsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap,
utvidet resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret
avsluttet per denne datoen i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvarvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumentnokkel: 7i6MN-HV77A-ZOLNH-32L VW-HVZ G7-18MM 3

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reparting Standards som fastsatt av EU.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som
ikke innehalder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med
mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

VY Gjpvikbanen AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Penneo Dokumentnokkel: 7i6MN-HV77A-ZOLNH-32L VW-HVZ G7-18MM 3

Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
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VY Gjpvikbanen AS

eller farenklet revisarkantrall av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 10. februar 2021
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Eivind Skaug

Statsautorisert revisor
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Vy Gjevikbanen AS
ARSREGNSKAP 2020

ARSRAPPORT
2020

Vy Gjevikbanen AS

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG
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Vy Gjevikbanen AS

ARSREGNSKAP 2020

Styrets arsberetning 2020

Vy Gjgvikbanen AS er et heleid datterselskap av Vygruppen AS.

Virksomhetens art

NSB Gjgvikbanen AS startet 11.6.2006 & kjgre togene pa Gjgvikbanen. NSB Gjgvikbanen AS er lokalisert |
Oslo, Jaren og Gjevik.

NSB Gjgvikbanen AS har en direkteavtale for 2018 samt 2019-2024 med Jerbanedirektoratet om & kjgre
strekningen inntil den blir satt ut pa anbud. NSB Gjgvikbanen AS byttet navn til Vy Gjgvikbanen AS den
06.04.2019. Vy Gjgvikbanen har hatt en Covid 19 tilleggsavtale med Jernbanedirektoratet for perioden
12.03.2020 —31.05.2020.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Hovedkonklusjonen for 2020 har vaert handtering av pandemien. Det ble fra myndighetene innfart strenge
reiserestriksjoner, dette medfarte drastisk nedgang av antall kunder som tok toget, samt fall i trafikkinntekter.
Vy Gjgvikbanen inngikk en tilleggsavtale med Jernbanedirektoratet i perioden 12. mars — 31.mai.
Tilleggsavtalen skulle gi oss skonomisk kompensasjon ved ekonomisk tap. Vy Gjegvikbanen valgte & ga ut av
avtalen fra 1.06.20.

KTI har hatt ytterligere vekst og hgst 2020 fikk vi tidenes beste KT| med et resultat med 80 % tilfredse
kunder. Gjennom aret har vi hatt 100 % driftsstabilitet pa tog parken vér. Antall reisende har hatt en nedgang
pa -43,8 % i 2020 som skyldes pandemien. Total punktlighet har vaert markant bedre i 2020 med et snitt for
aret pa 92,2 %.

Arsresultatet for 2020 er pa 34,3 MNOK far skatt og 26,8 MNOK etter skatt. Kontantstrem fra driften utgjorde
95,6 MNOK.

Trafikkavtalen med Jernbanedirektoratet hjemler en overskuddsdeling. Vi har for 2020 foretatt en
samordning for begge &rene og det gir justering i var favar pd MNOK+ 4,1. Belgpet er bokfart som gkning av
vederlaget fra jernbanedirektoratet.

Styret og daglig leder er tilfreds med utviklingen i 2020.

Arbeidsmiljeet

Det er i pericden avholdt 4 mgter i AMU. Styret og daglig leder vurderer arbeidsmiljmet til & veere godt.
Sykefravaeret for 2020 ble pa 8,1 %.

Det har i lapet av aret ikke vaert noen alverlige uhell som har medfert skader pa ansatte.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Likestitling
Pr. 31.12.2020 er antall ansatte i selskapet 92 stk. Det er 24 % andel kvinner. Selskapet arbeider for en
jevnest mulig fordeling mellom kjgnnene. Styret bestar av 3 menn og 3 kvinner.

Ytre miljo

Togene som kjarer pa Gjavikbanen, forurenser ikke det ytre miljg. De benytter stram, og alle kjsretgyene har
strammalere for avlesing av virkelig forbruk. Selskapet har opprinnelsesgarantier for levering av miljgvennlig
stram {"grann strem”). Det henvises for gvrig til redegjgrelse om samfunnsansvar i Vygruppens arsrapport.

Eierstyring og selskapsledelse (Corporate Governance)

Konsernets retningslinjer for risikostyring og internkontroll blir fulgt. Det gjennomfares arlig en vurdering av
de stgrste risikefaktorene for selskapet. Internkontroll er ivaretatt gjennom bl.a. fullmaktstruktur og styrende
dokumenter. Styringssystemet er oppdatert lspende gjennom aret. For gvrig henvises til omtale | arsrapport
for Vygruppen.

Finansiell risiko

Likviditeten er tilfredsstillende og var ved utgangen av aret 237,3 MNOK medregnet innskudd i
konsernkontosystemet. (Herav er 198,7 MNOK klassifisert som andre kortsiktige fordringer som falge av
konsernkonto-ordningen, ref. note 7.)

Inkludert arets resultat utgjorde egenkapitalen 31.12.20. 79,8 MNOK som tilsvarer en egenkapitalandel pa
18%.
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Vy Gjevikbanen AS

ARSREGNSKAP 2020

Markedsrisikoen og kredittrisikoen er vurdert til & vaere lav for selskapet, da det er inngatt avtale med
Jernbanedirektoratet om drift av persontransport pa jembane, samt at det vesentligste av omsethingen er
kontantsalg.

Selskapet er utsatt for prisrisiko knyttet til strem. Det er inngatt avtale om finansiell sikring via ekstern aktar
for a redusere risikoen rundt stramprisen.

Foretakets utsikter

Selskapet forventer & levere i henhold til avtalen med Jernbanedirektoratet. Vart punktlighetsmal aker til 92
% i 2021 samt at vi forventer gkt antall reisende fra sommeren av nér majoriteten av Norges befolkning har
fatt vaksine. Vi forventer ogséa okt antall fritidsreisende fra sommeren 2021 av, da faerre kommer til & feriere
utenlands som fglge av pandemi. Utover dette forventer vi & levere resultater som 2020, med et klart mal em
a bevare et lavt sykefravaer og hey medarbeidertrivsel.

Fortsatt drift

Styret og daglig leder mener det er riktig 4 legge forutsetningen om fortsatt drift av selskapet til grunn ved
avleggelsen av arsregnskapet.

Oslo, 10. februar 2021

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Erik Rghne Margareth Nordby-Kringli
Styreleder
Lars Onstad Elisabeth Cabrinetti
Ingeborg M. H. Vestre Rolf Age Smith Pystein Gullaksen
Daglig leder
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Vy Gjevikbanen AS

ARSREGNSKAP 2020

Resultatregnskap

(ALLE TALL | TNOK)

RESULTATOPPSTILLING Noter 2020 2019

Driftsinnte kter 2,21,22 299 043 295 062
Lenn og andre personalkostnader 14,21 82 565 76 486
Awskrivninger og nedskrivninger 3,15 54 875 54 616
Andre kostnader 16,19 122 819 130 918
Sum driftskostnader 260 259 262 020
Driftsre sultat 38 784 33 042

Finansielle poster

Finansinntekter 17 1 351 2 802
Finanskostnader 17 4 624 -7 473
Netto finanskostnad pensjoner 11,17 -1 162 -196
Urealiserte verdiendringer 17 32 -159
Sum finansielle poster -4 403 -5 026
Resultat far skattekostnad 34 381 28016
Skattekostnad 10 -7 565 -6 166
Periodens resultat 26 816 21 850

Periodens resultat tilordnes
Aksjonaerene i morselskapet 26 816 21 850
SUM 26 816 21 850

UTVIDET RESULTAT

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Periodens resultat 26 81¢ 21 850
Poster som ikke skal reklassifiseres over
resultatet
Estimatawik pensjoner 1 -6 108 =23 741
Skatt relatert til poster som ikke skal reklassifiseres 5223
Periodens totalresultat 20 708 3 332

Totalresultat tilordnes

lkke kontrollerende eierinteresse - -
Aksjonaerene i morselskapet 20 708 3332
Periodens totalresultat 20 708 3 332
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Vy Gjevikbanen AS
ARSREGNSKAP 2020
Balanse

(ALLE TALL | TNOK)

BALANSE Noter 31.12.2020  31.12.2019
EIENDELER
Utsatt skattefordel 10 18 454 16 928
Varige driftsmidler 3 165 380 163 130
Sum anleggsmidler 183 834 180 058
Kundefordringer og andre fordringer 4,6,21 217 567 256 203
Derivater 5,6 176 143
Kontanter og bankinnskudd 6,7 38 568 2659
Sum omlgpsmidler 256 311 259 005
SUM EIENDELER 440 145 439 063

2
EGENKAPITAL OG GJELD i
Aksjekapital og overkurs 8 16 000 16 000 %%
Konsembidrag - 2
Annen, innskutt egenkapital 7 868 7 868 C:?
Annen, opptjent egenkapital 55 983 66 625 §
Sum egenkapital 79 851 90 493 z
Rentebaerende gjeld 19 113 256 111 986 S
Pensjonsforpliktelser 11 76 301 67 675 E
Andre avsetninger for forpliktelser 13 11 260 7 844 g
Sum langsiktig gjeld 200 817 187 505 g
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 6,12,20,21 92 551 93 091 §
Betalbar skatt 10 7 368 8843 3
Rentebzerende gjeld 19 50 558 59 131 g
Derivater 5,6,18 - - $
Sum kortsiktig gjeld 159 477 161 065
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 440 145 439 063

Oslo, 10. februar 2021

Erik Rghne Margareth Nordby-Kringli
Styreleder
Lars Onstad Elisabeth Cabrinetti
Ingeborg M. H. Vestre Rolf Age Smith Pystein Gullaksen
Daglig leder
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ARSREGNSKAP 2020

Kontantstremoppstilling

(ALLE TALL | TNOK)

KONTANTSTROMOPPSTILLING Nocter 2020 2019
Arsresultat far skatt 34 381 28 0186
Av- og nedskrivning i resultatregnskapet 15 54 889 56 311
Gevinst'tap pa salg av varige driftsmidler

Forskjell kostnadsfart og inn-futbetaling pensjon 1 794 5048
Netto endring i avsetninger for forpliktelser 13 3416 3472
Netto urealiserte verdiendringer 5 -32 159
Endring arbeidskapital 412 38 095 -34 207
Betalte skatter 10 - -6 496
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 131 543 52 303
Kjop avvarige driftsmidler 3 -

Salg avvarige driftsmidler -

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter - -

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Betaling av avdrag leasinggjeld 19 -55 438 -52 339
Utbetaltkonsembidrag -40 196

Mottatt konsernbidrag

Netto kontantstrem til finansieringsaktiviteter -95 634 -52 339
Endring i kontanter og bankinnskudd i perioden 35909 -36
Kentanter og bankinnskudd ved pericdens begynnelse 7 2 659 2 695
Kontanter og bankinnskudd ved periodes|utt 7 38568 2 659

05.07.2022 kI 21:05 Brgnngysundregistrene Side 14 av 34



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987831278

Vy Gjevikbanen AS

ARSREGNSKAP 2020

Endringer egenkapital

(ALLE TALL | TNOK)

EGENKAPITALUTVIKLINGEN
Annen .
2020 Noter Innskutt innskutt Oppient — Ikke-kontr. SUM
egenkapital N egenkapital eierinter.
egenkapital
Egenkapital 1. januar 2020 8 16 000 7 868 66 625 - 90 493
Arets resultat - - 26 818 - 26 816
Endring ikke-kontr. eierinteresser - -
Endring fond for verdiendring - -
Overferinger 3 3
Fra utidet resultat - - 6108 - 5108 g
Effekt av endret skattesats - - - - A
oy
Konsernbidrag - - -31 353 - -31 353 8
S
S
Egenkapital 31. desember 2020 16 000 7 B68 55 983 - 79 851 %
oy
!
&
2
=l
&
5
EGENKAPITALUTVIKLINGEN %
an
nen
j r 3 g
2019 Noter e I:Tk';u::al innskutt e oepan:f r:ttal ":i(: rill('::: :’ Sm £
8 P egenkapital 9 P ) 8
g
=
&
Egenkapital 1. januar 2019 8 16 000 7 868 63 294 - 87 162
Arets resultat - - 21850 - 21850
Endring ikke-kontr. eierinteresser - -
Endring fond for verdiendring - -
Fra utvidetresultat - - -18 518 - -18 519
Effekt av endret skattesats - - - -
Konsernbidrag - - - - -
Egenkapital 31. desember 2019 16 000 7 868 66 625 - 90 493
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ARSREGNSKAP 2020

NOTER FOR ARSREGNSKAPET 2020

Alle tall i arsregnskapet er i TNOK.

Note 1 Regnskapsprinsipper

Generell informasjon
Vy Gjovikbanen AS driver jernbanetransport pa strekningen Oslo — Gjgvik. Selskapet har hovedkentor | Osle.
Alle aksjene eies av Vygruppen AS. Regnskapet for 2020 ble vedtatt av styret den 10. februar 2021.

Rammeverk for regnskapsavieggelsen

Regnskapet er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Standards {IFRS) og fortolkninger
fra IFRS fortolkningskomité {IFRIC) som er godkjent av EU.

Nedenfor beskrives de viktigste regnskapsprinsippene som er benyttet ved utarbeidelsen av regnskapet. Disse
prinsippene er benyttet konsistent for alle perioder som er med i presentasjonen dersom ikke annet konkret er
nevnt.

Regnskapet er utarbeidet basert pa historisk kost prinsippet med unntak av finansielle derivater, enkelte
finansielle eiendeler og forpliktelser som er vurdert til virkelig verdi.

Regnskapsprinsipper som er lagt til grunn for 2020 er konsistent med de regnskapsprinsipper som ble anvendt
for arsregnskapet 2019.

Regnskapet er avlagt under forutsetningen om fortsatt drift.
Endringer i regnskapsprinsipper, nye standarder og fortolkninger

IFRS 17 Forsikringskontrakter

IFRS 17, prinsipper for innregning, maling, presentasjon og opplysninger forsikringskontrakter, er vedtatt av
IASB i 2017 og erstatter IFRS 4 Forsikringskontrakter. Den nye standarden er ikke vurdert & vaere av betydning
for selskapets virksomhet. lkrafttredelsestidspunkt er 1_januar 2021.

Annet
IASB har ogsa vedtatt noen mindre endringer og presiseringer i flere ulike standarder. Det er ikke vurdert at
noen av disse endringene vil ha effekter av betydning forselskapet.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Viktige forutsetninger og regnskapsestimater

Anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper innebasrer at ledelsen ma uteve skjgnn gjennom bruk av
estimater og forutsetninger. Estimater og forutsetninger evalueres lgpende og er basert pa historisk erfaring
kombinert med farventninger om fremtidige hendelser som anses & veere sannsynlige pa vurderingstidspunktet.

Omréader hver bruk av forutsetninger og estimater er vesentlige for regnskapet:

Leieaviale IFRS 16

Ved fastsettelse av leiepericde ma selskapet lapende vurdere om det foreligger forlengelsesopsjoner og
termineringsrettigheter som skal medtas i tillegg til den ordinzere leieperioden. Disse vurderingene involverer
stor grad av skjonn da forlengelsesopsjoner og termineringsrettigheter som det er rimelig sikkert at selskapet
skal benytte medtas.

Varige driftsmidler

Selskapet vurderer lgpende forventet brukstid og restverdi pa anleggsmidler. Dette har betydning for de
arlige avskrivningene. Videre vurderer selskapet anleggsmidlenes verdi og hvervidt det er behov for & gjare
nedskrivhinger. Disse vurderingene involverer en stor grad av skjgnn.
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Vy Gjevikbanen AS

ARSREGNSKAP 2020

Avsetning av kostnader for periodisk vediikehold

Selskapet foretar lgpende avsetning for palgpt kostnad for periedisk vedlikehold knyttet til togmateriell som
leies gjennom operasjonelle leieavtaler. Dette foretas basert pa estimert kostnad pr kjerte kilometer,
selskapets rute- og vedlikeheldsplan samt regulering i leieavtale. Vurderingene innebzaerer bruk av skjghn og
estimater. Det vises til note for periodisk vedlikehold for naermere beskrivelse.

Pensjonsforpliktelser

Selskapet har betydelige forpliktelser knyttet til de ansattes opptjente pensjonsrettigheter knyttet til
ytelsesbaserte pensjonsordninger. Beregningene innebzerer at selskapet ma fastsette skonomiske og
demografiske forutsetninger. Endringer i forutsetningene kan gi betydelig utslag pa de beregnede
forpliktelser med konsekvens for fremtidige pensjonskostnader. Det vises til note om pensjoner for naermere
beskrivelse av hvilke forutsetninger som er lagt til grunn.

I noten er innarbeidet sensitivitetsanalyse som viser hvor pavirkelige beregningene er i forhold til endringer i
sentrale forutsetninger. Estimatavvik som oppstar ved endringer av forutsetninger fares lepende over utvidet
resultat med direkte effekt for egenkapitalen etter fradrag for utsatt skatt.

Segmentinformasjon

Vy Gjavikbanen AS har kun et segment som er jernbanetransport. Driftssegmenter rapporteres pa samme
mate som ved intern rapportering til selskapets gverste beslutningstaker. Selskapets gverste beslutningstaker,
som er ansvarlig for allokering av ressurser til og vurdering av inntjening i driftssegmentene, er definert som
selskapsledelsen.

Inntektsforing
Selskapets inntekter kommer i hovedsak fra salg av persontransporttjenester.

Salg av transporttjenester
Salg av tjenester inklusivt kjgp fra offentlig kjeper av persontrafikktjenester resultatfares i den perioden som
leveransene foretas.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefgres til anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger. Anskaffelseskost inkluderer
kostnader direkte knyttet til anskaffelsen av driftsmiddelet.

Etterfalgende utgifter balansefgres nar det er sannsynlig at fremtidige skonomiske fordeler knyttet til utgiften
vil tilflyte selskapet og utgiften kan males palitelig. @vrige reparasjons- og vedlikeholdskostnader fares over
resultatet i den perioden utgiftene padras.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Driftsmidler avskrives etter den lineaere metode, slik at anleggsmidlenes anskaffelseskost avskrives til restverdi
over forventet brukstid. Bruksrettighet IFRS 16 vurderes i forhold til lengde leieavtale og plan for
konkurranseutsetting.

Driftsmidlenes brukstid, samt restverdi, vurderes pa hver balansedag og endres hvis ngdvendig.

Gevinst og tap ved avgang resultatfares og utgjar forskjellen mellom salgspris og balansefart verdi.
Nedskrivning

Driftsmidler som avskrives vurderes for verdifall nar det foreligger indikatorer pa at fremtidig inntjening ikke kan

forsvare balansefagrt verdi.

Nedskrivning foretas hvis balansefart verdi er hayere enn gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belep er det
hayeste av virkelig verdi med fradrag av salgskostnader og bruksverdi.

Ved vurdering av verdifall, grupperes anleggsmidiene pa det laveste nivaet der det er mulig & skille ut
uavhengige kontantstrammer (kontantgenererende enheter). Ved hver rapporteringsdate vurderes mulighetene
for reversering av tidligere nedskrivninger (unntatt goodwill).
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ARSREGNSKAP 2020

Mulige tapskontrakter

Selskapets virksomhet har kentrakt med Jernbanedirektoratet om levering av kollektivtjenester - nettokontrakt
hvor operatar baerer inntektsrisike og stor del av risikoen for utviklingen i flere kosthadsarter (for eksempel lgnn
og drivstoff).

Derivater og sikring
Selskapet inngar derivater for sikring av energiprisen for bade a oppna lavest mulig pris og forutsigbarhet i
prisene.

Selskapet praktiserer ikke sikringsbokfaring. Derivater balansefares til virkelig verdi pa tidspunkt for inngaelse
av derivatkontrakt og justeres Igpende til virkelig verdi over resultatet. Endringer i virkelig verdi knyttet til
inngatte derivatkontrakter til stram resultatferes som driftskosthad.

Fordringer
Fordringer inkluderer kundefordringer og males ved farste gangs balansefaring til opprinnelig verdi som er
vurdert & vaere virkelig verdi.

Ved senere maling vurderes kundefordringer til amortisert kost fastsatt ved bruk av effektivrentemetoden,
fratrukket avsetning for paregnelige tap. Avsetning for tap regnskapsfares nar det foreligger chjektive
indikatorer for at selskapet ikke vil motta oppgjer i samsvar med opprinnelige betingelser.

Kontanter og bankinnskudd

Vygruppen AS er konsernkontoinnehaver av selskapets kassekredittkonto. Selskapets driftskonti i
konsernkontosystemet representerer et mellomvasrende med Vygruppen AS.

Kontanter og bankinnskudd inkluderer bundne skattetrekks-midler {note 7).

Skatt
Pericdens skattekostnad bestar av betalbar skatt for perioden og endring i utsatt skatt.

Det er beregnet utsatt skatt pa alle midlertidige forskjeller mellom skattemessige cg regnskapsmessige verdier.
Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skattesatser og skatteregler som er vedtatt pa balansedagen. Utsatt
skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at fordelen kan benyttes.

Utsatt skattefordel og utsatt skatt skal motregnes dersom det foreligger juridisk rett til & motregne, og det
gjelder inntektsskatt som ilegges av samme skattemyndighet for i) samme skattepliktige foretak eller ii) for
forskjellig skattepliktige foretak hvor hensikten er a gjare opp skatteposisjonene pa nettogrunnlag.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Pensjonsforpliktelser
Selskapet har bade ytelses- og innskuddsplaner.

Yielsesplaner

Ytelsesplanene forplikter selskapet til & yte periodiske pensjonsytelser til den ansatte nar vedkommende blir
pensjonist. Pensjonsutbetalingen vil i hovedsak vaere avhengig av antall opptjeningsar, lghnshiva ved oppnadd
pensjonsalder og starrelsen pa ytelsene fra folketrygden.

Den balansefgrte forpliktelsen er naverdien pa balansedagen av de definerte ytelser minus virkelig verdi av
pensjonsmidlene pa balansedagen. Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av
en linezer opptjeningsmetode. Kostnad ved pensjonsopptjening og netto rente pa den ytelsesbaserte
pensjonsforpliktelsen innregnes i resultatet

Endringer i pensjonsplanens ytelser {planendringer) og kensekvens av oppgjgr av pensjonsordninger
innregnes i driftsregnskapet innregnes Iapende i resultatregnskapet. Estimatavvik som skyldes ny informasjon
og endringer i de aktuarmessige forutsetningene innregnes lgpende, i utvidet resultat.

Innskuddsplaner
Gjennom innskuddsplanene betaler selskapet et bidrag til den ansattes fremtidige pensjon uten ytterligere
forpliktelser etter at bidraget er betalt. Innskuddene kostnadsfares som personalkostnad.
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Annen kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld inkluderer leverandgrgjeld og males ved fgrste gangs balansefaring til opprinnelig verdi
som er vurdert & vaere virkelig verdi. Ved senere maling vurderes leverandgrgjeld til amortisert kost fastsatt ved
bruk av effektiv rente metoden.

IFRS 16 — Leieavtaler

Leiefarpliktelsen males til naverdien av faste leiebetalinger over leieperioden, samt variable betalinger dersom
disse er knyttet til indeks e.l. For avtaler som inngas benyttes diskenteringsrente tilsvarende implisitt rente |
leieavtale hvis denne foreligger eller enkelt kan beregnes. Hvis ikke brukes marginal l1anerente som
diskonteringsrente. Selskapet benytter unntaksregelen ved at leie for kortsiktige leieavtaler og for avtaler med
lav verdi kostnadsfares direkte i resultatregnskapet.

For kontrakter som ogsa inkluderer andre produkt- eller tienesteleveranser har selskapet valgt & legge
hovedregel til grunn ved at «ikke-leiekomponentene» kostnadsfgres som driftskostnad separat fra
leiekomponenten.

Ved fastsettelse av leieperiode er ordinaer leieperiode justert for forlengelsesopsjoner og termineringsrettigheter
som det er rimelig sikkert at selskapet vil benytte, lagt til grunn.

Utbytte
Utbyttebetalinger til selskapets aksjonaerer klassifiseres som gjeld nar utbyttet er fastsatt av
generalforsamlingen.

Vurdering av virkelig verdi

Selskapet maler finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi. For klassifisering av virkelig verdi benytter
selskapet et system som reflekterer signifikansen av den input som brukes i utarbeidelse av malingene med
folgende inndeling:

Niva 1
Virkelig verdi males ved bruk av kvoterte priser fra aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

Niva 2
Virkelig verdi bestemmes ved a bruke input basert pa andre cbserverbare faktorer, enten direkte {pris) eller
indirekte (utledet fra priser) enn notert pris (brukt i niva 1) for eiendelen eller forpliktelsen.

Nivé 3
Virkelig verdi males med bruk av input som ikke baseres pa observerbare markedsdata.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

12019 og 2020 var alle finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i niva 2.

Note 2 Segmenter

Virksomheten i selskapet kan ses pa som en enhet bade mht. gecografi og virksemhetsomrade. Ytterligere
segment infermasjon er derfor ikke utviklet.

Note 2 Segmentinformasjon

Salgsanalyse per kategori 2020 2019

Transportinntekter 294 494 285 551
Andre driftsinntekter 4 549 9 511
Sum 299 043 295 062

Informasjon om viktige kunder
Selskapet har en kunde som utgjer mer enn 10 % av driftsinntektene. Statens kjgp av tjenester fra
Vy Gjgvikbanen AS fremkommer i note 21.
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Note 3 Varige driftsmidler

Transport- Retttil bruk  Rett til bruk
midler tog lokaler Sum
Balanse 1. januar 2020
Akkumulert anskaffelseskost 33834 3 960 37794
Implementeringseffekt IFRS 16 262 831 262 831
Akkumulerte avskrivninger -33 796 -102 121 -1577 -137 494
Sum 37 160 710 2383 163 130
Regnskapsaret 2020
Inng&ende balanse 37 160 710 2383 163 130
Tilgang 56 328 796 57 124
Awgang 0
Akkumulerte avskrivninger awjanger 0
Arets avskrivninger 37 54 019 -818 54 874
Sum 0 163 019 2 361 165 380
2
Balanse 31. desember 2020 b
Anskaffelseskost 33834 319 159 4756 357 749 S
Akkumulerte avskrivninger -33 833 -156 140 -2 395 -192 368 3
Sum 0 163 019 2 361 165 380 %
Balanse 1. januar 2019 g
Akkumulert anskaffelseskost 33834 33834 9
Implementeringseffekt IFRS 16 317 126 4 439 321 565 E
Akkumulerte awvskrivninger -33 751 -48 388 -739 -82 878 g
Sum 82 268 738 3700 272 520 E"
k3
Regnskapsaret 2019 2
Inngéende balanse 82 268 738 3700 272 520 E
Tilgang -54 295 -479 -54 774 2
Awang 0 2
Akkumulerte avskriwninger avganger 0 g
Arets awskriwminger 45 53 733 -838 54616 £
Sum 37 160 710 2383 163 130
Balanse 31. desember 2019
Anskaffelseskost 33834 262 831 3 960 300 625
Akkumulerte avskrivninger -33 796 -102 121 -1577 -137 494
Sum 37 160 710 2383 163 130

Brukstid for anlegg og utstyr:
Avskrivhingstiden er basert pa forventet leieperiode med Jernbanedirektoratet hensyntatt takten av
anbudsutsettingen (2018-2023).
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Note 4 Kundefordringer og andre fordringer

2020 2019
Kundefordringer 4 600 13 485
Konserninterne kundefordringer 203 875 230 561
Awsetning for tap 0 0
Kundefordringer netto 208 475 244 046
Forskuddsbetaling 9082 12 157
Andre fordringer
Sum 217 567 256 203

Bokfgrt verdi av kundefordringer, forskuddsbetaling og andre fordringer tilsvarer virkelig verdi.

Selskapet benytter ikke sikringsbokfgring. Verdiendringer med maling av derivater til virkelig verdi
resultatfares lgpende. Derivater er klassifisert som kortsiktige eiendeler og forpliktelser.
Energikontrakter omfatter skenomisk sikring av stram.

Forfalte fordringer med fordeling etter forfallstidspunkt:

2020 2019

Forfalte fordringer pd balansedagen TNOK 4 7
Fordringer forfalt med 0 - 2 mnd 4 7 o
Fordringer forfalt med 2 - 6 mnd 0 0 E
Fordringer forfalt med mer enn 6 mnd 0 0 &
o
A=}
>
v
Note 5 Derivater 3
3
2020 2019 :
Eiendeler Forplikdelser  Eiendeler  Forplikielser é
. S
Energikontrakter 178 178 0 143 0 @
Sum 178 176 0 143 0 T
S
£
2
Q
i=]
&

Endringer av virkelig verdi pa derivater:
2020 2019
Periodens endring av virkelig verdi: 32 -158
Akkumulert endring av virkelig verdi: 176 145
13
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Note 6 Finansielle instrumenter etter kategori

Eiendeler 31. desember Utlan og fordringer Eiendeler til virkelig verdi over resultat Sum
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Finansielle anleggsmidler - -
Derivater 176 159 176 159
Kundefordringer og andre fordr. (gkskl.. forskudd) 208 475 244 046 244046 208475 488 092
Kontanter og bankinnskudd 38 566 2659 2659 38566 5318
Sum 247 041 248 705 176 246864 247217 493 569
Forpliktelser 31. desember Forpliktelse til virkelig verdi over resultat Andre forpliktelser til amortisert kost Sum
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Lan (ekskl. finansielle lsieavtaler) - -
Finansielle leieastaler 172814 17117 172814 171117
Deriater 0 0 - -
Lewerandgrgjeld og annen
kortsiktig gield ekskl. lovpalagte 89542 90008 89542 80 008
Sum - - 262 356 261125 262 356 261125
Finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi over resultatet per 31. desember 2020: g
[
-l
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum “
Derivater benyttet til sikring 32 32 %
Sum siendeler 0 32 0 32 5!:
S
Derivater benyttet til sikring 0 0 =
Sum forpliktelse 0 0 0 0 C\?
N
o
Finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi over resultatet per 31. desember 2018: 2
W
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum| =
Derivater benyttet til sikring 0 b~
Sum eiendeler 0 0 0 0 E
N
Derivater benyttet til sikring 0 0 e
Sum forpliktelse 0 0 4] 0 g
)
=
- =
Note 7 Kontanter og bankinnskudd g
2
8
2020 2019 P
N U
Kontanter og bankinnskudd 38 568 2 659 g
LU
Sum 38 568 2 659 2
Herav bundne skattetrekksmidler 2 799 2532

Vy Gjgvikbanen AS har i tillegg innskudd i kensernkentosystemet med 198,7 mill. som er klassifisert som
mellomvaerende med Vygruppen AS.

Note 8 Aksjekapital og overkurs

Antall aksjer Ordinare  Overkurs Sum

(i fusen) aksjer
Aksier 1. januar 2020 1800 18000 16000
Aksjer 31, desember 2020 1800 16000 16000

Aksjekapitalen bestar av1.600 aksjer a kr 10.000. Samtlige aksjer eies av Vygruppen AS. Alle aksjer har lik
stemmerett. Det har ikke vaert kapitalendringer i 2020 eller 2019.
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Note 9 Lanegjeld
Selskapet har ingen lan.

Selskapet er deltager | konsernkontoavtalen med en kassekreditt hos Vygruppen AS pa 400.000. MNOK
som er ubenyttet pr. balansedato.

Note 10 Skatt

Utsatt skatt nettofares nar selskapet har en juridisk rett til & motregne utsatt skattefordel mot utsatt skatt i
balansen og dersom den utsatte skatten er til samme skattemyndighet.
Fglgende belgp har blitt nettofart:

Arets skattekostad fremkommer slik: 2020 2019
Betalbar skatt -7 368 -8 843
Endring i utsatt skatt -197 2 677
Skattekostnad -7 565 6 166

Herav virkning av endring i skatteregler

Betalbar skatt i balansen fremkommer som felger:

Arets betalbare skattekostnad 7 368 8843
Betalbar skatt i balansen 7 368 8 843
Avstemming fra nominell til faktisk skatte sats: 2020 2019
Arsresultat for skatt 34 381 28018
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (22 %} 7 564 6 183

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Skatteeffekten avfelgende poster.

Skattefritt utbytte

Andre permanente forskjeller knyttet til investeringer (fitaksmetoden)}

Andre ikke fradragsberettigede kostnader - 3
Virkning av endringer i skatteregler og -satser - -
For lite awsatt tidligere &r -

Skattekostnad 7 564 6 166
Effektiv skattesats 22 % 22 %
15
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Spesifikasjon av grunnlag for midlertidige forskjeller og underskudd til framfaering:

Spesifikasjon av grunnlag for midlertidige forskjeller og underskudd til framfering:
Efiekt  Kjop/
prin-  salg av Skatt
Bokfart sipp  datter- Resferti Fert mat direkte Kons- Bokfart
2020 01.01. endr.  selsk. per. utvd. Res  mot EK  Bidrag 31.12.
Driftsmidler 1783 -326 1457
Varer
Fordringer -
IFRS16 8024 -588 7 436
Verdiendring finansielle omlgpsmidier -
Pensjonsforpliktelse 67 282 53 7 832 75 167 g
Awsetning for forpliktelser - =~
Nedskrivninger - £
@wvig langsiktig gjeld - @
Underskudd til fremfering - RS
Derivater (energikontrakter) -143 -32 -175 &
Sum brutto midlertidige forskjeller 76 946 - - -893 7 832 - - 83 885 %
lkke balanseferte midlertidige forskjeller 0 0 :
Netto midlertidige forskijeller 76 946 - - -893 7 832 - - 83 885 3
Netto utsatt skattefordel/forpliktelse 22% 16 928 - - -197 1723 - - 18 454 &
Effekt endr skattesats - =
Netto utsatt skattefordel/forpliktelse 22% 16 928 - - -197 1723 - - 18 454 0
=l
&
N
Spesifikasjon av grunnlag for midlertidige forskjeller og underskudd til framfering: =
Efiekt  Kjop/ =
prin-  salg av Skatt G
Bokfart sipp  datter- Res ferti Fort mot  direkte  Kons- Bokfart g
2019 01.01. endr.  selsk. per. utvid. Res mot EK  Bidrag 31.12. 8
Fordel (+) / Forpliktelse (-) S
=
Driftsmidler 2194 -411 1783 §
Varer
Fordringer -
IFRS16 4097 3927 8 024
Verdiendring finansielle omlgpsmidler -
Pensjonsfompliktelse 35 051 8490 23741 67 282
Avsetning for forpliktelser -
Nedskrivninger -
@wvig langsiktig gjeld -
Underskudd til fremfering -
Derivater (energikontrakter) -302 159 -143
Sum brutto midlertidige forskjeller 41 040 - - 12 165 23741 - - ¥ 76946
lkke balanseferte midlertidige forskjeller 0 0
Netto midlertidige forskjeller 41040 - - 12 165 23741 - - 76 946
Netto utsatt skattefordel/forpliktelse 22% 9 029 - - 2 676 5223 - - 16 928
Effekt endr skattesats -
Netto utsatt skattefordel/forpliktelse 22% 9 029 - - 2 676 5223 - - 16 928
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Utsatt skattefordel er oppfert med utgangspunkt i fremtidig inntekt:

Utsatt skattefordel 2020 2019
Utsatt skattefordel som reverserer om mer enn 12 méaneder 18742 17 046
Utsatt skattefordel som reverserer innen 12 méaneder

Sum 18742 17 046
Utsatt skaft

Utsatt skatt som reverserer om mer enn 12 méneder -288 -118
Utsatt skatt som reverserer innen 12 méaneder

Sum -288 -118
Utsatt skatt i balansen 18 454 16 928

Note 11 Pensjoner og lignende forpliktelser
Generelt

Vy Gjgvikbanen AS har en lukket kollektiv ytelsesordning i Statens pensjonskasse. Ordningen tilfredsstiller
kravene i henhold til Lov om offentlig tjenestepensjon. Ordningen dekker ytelser av pensjonsgrunnlag opp til
12G, og gir en alders- og ufarepensjon pa 66 % av pensjonsgrunniag ved full opptjening. Forpliktelsen
gjennom ordningen dekker 74 aktive og 19 pensjonister. Qrdningen gir rett til definerte fremtidige ytelser som
i hovedsak er avhengig av antall opptjeningsar og lennsniva ved oppnadd pensjonsalder. Pensjonsytelsene
samordnes med folketrygdens ytelser og vil ogsa veere avhengig av starrelsen pa ytelsene fra folketrygden.

Selskapet har gjennom tariffavtale pensjonsforpliktelser i tilknytning til offentlig avtalefestet fartidspensjon
(AFP). Forpliktelser gjennom denne ordningen dekker 74 aktive medlemmer.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Det ble i 2018 besluttet & lukke dagens pensjonsordning for selskapet | SPK for de som er over 55 ar ved
utgangen av 2018.

Alle ansatte over 55 ar gikk 1. januar 2019 over i lukket ordning, mens alle under 55 ar fikk oppsatt rettighet
og ble overfart til innskuddsordning. i Storebrand. | tillegg er alle som har innskuddsordning i Storebrand
ogsa innmeldt og omfattet av privat AFP ordning. 74 inngér i innskuddsordning i Sterebrand.

Bransjeavtale som regulerer samordning av OTP med folketrygden er lagt til grunn.

| tabellene nedenfor er arbeidsgiveravgift med nominelle satser inkludert | arets kosthad og netto
pensjonsforpliktelse.
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Spesifikasjon av netto innregnet innskudd og ytelsesbasert pensjonsforpliktelse 2020 2019

Naverdi av opptient pensjonsforpliktelse for innskudd og ytelsesplaner i fondshaserte ordninger 201865 180 609

Virkelig verdi p4 pensjonsidler -125 564 -112 934

Netto pensjonsforpliktelse i balansen 76 301 67 675

Endring i balansefert netto forpliktelse:

Balansefart nettopensjonsforplitelse 1. januar 67 675 38885

Arets aktuarielle avvik 6833 20807

Arets pensjonsoppliening/ekning forpliktelse 2824 4969

Netto finansposter pensjon 1193 196

Avkortning/oppgjer - 10438

Arets innbetaling il ordningene -3194 -7 620

Planendringer under aret 970 -

Balansefert nettopensjonsforpliktelse 31.desember 76 301 67 675 o
<
3
2

Pensjonskostnad innregnet i resultatregnskapet 2020 2019 3

Naverdi av arets pensjonsoppliening 2175 1644 ?‘3

Effekt planendringer 1107 - %

Avkortning/oppgjer - :

Sum arets pensjonsopptjening, resultatfert som personalkostnad —se note 14 3281 1644 3
W

Rentekostnad 3503 196 o

Forventet avkastning pd pensjonsmidiene -2 341 :

Arets finansposter pensjoner 1162 196 %
~
E

Sum pensjonskostnad ytelsesplaner 4443 1841 8
=

Innskuddsplaner §

Arbeidsgivers tilskudd, resultatferi som personalkosinad - se note 14 4697 S
Q
i=]

Totale pensjonskostnader 4443 1841 §
LU
=W

Sensitivitetsanalyse ved endring i sentrale forutsetninger

Tabellen nedenfor viser estimat for potensielle effekter ved endring i forutsetninger av vesentlig betydning for
ytelsesbaserte pensjonsplaner i Nerge. Faktiske resultater kan i vesentlig grad avvike fra disse estimatene.

Diskonterings rente Arlig lanns vekst Bhning i G

1% 1% 1% 1% 1% -1%

Phning (+Yreduksjon (-} periodens netia pensjonskostnad angit i % -14% 4% 8% 1% 2% 21%
Pkning (+)reduksjon (-} netto pansjonsfarplikelse per 31.12 angitt i % -18% 25% 3% 2% 2% AT%
18
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De siste ars utvikling i pensjonskostnad og pensjonsforpliktelse viser falgende:

Felgende parametere er brukt i beregningene de siste arene:

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Diskonteringsrente 1.50 2,05 2,85 2,50 2,60 2,70 2,80 3,90
Forventet avkastning 1,50 2,05 285 2,50 2,60 2,70 2,80 3,90
Gjennomsnittlig lannsvekst 1,75 2,70 2,60 2,25 2,30 2,35 2,70 3,45
G-regulering 1.75 2,10 2,60 2,40 2,50 2,40 2,70 3,50
Korridor: % av max (FBO, pensjonsmidler) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Arlig reg. av pensjoner under uthetaling 1,75 1,35 1,85 1,65 1,75 1,65 1,95 2,75
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravgift faktor 14,1 14,1 14,1 14,1 14,1 14,1 14,1 14,1

Forklaring valgte forutsetninger 31. desember 2020:

Diskonteringsrente er fastsatt med grunnlag i obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) og er 1,5 %. Det er
vurdert at OMF-markedet representerer et dypt og likvid marked med relevante lgpetider som kvalifiserer til
referanserente iht. IAS 20.

Lennsregulering for norske ordninger er i hovedsak beregnet sem summen av forventet reallgnnsvekst pa
1,3 % inkl. karrieretillegg og inflasjon pa 1,4 % med noen individuelle tilpasninger. Karrieretillegg er trukket ut
for den lukkede populasjonen.

Regulering av pensjoner under utbetaling folger i hovedsak gjennomsnittiig lsnnsvekst {tilsvarende G
regulering) fratrukket en fast faktor pa 0,75%.

For de demografiske faktorer er tariffene K 2013 og IR 73 lagt til grunn for fastsettelse av dgdelighet og
ufgrerisiko.

Gjennomsnittlig forventet levetid (i antall ar) for en person som pensjonerer seg nar han/hun fyller 65 vil iht.
K2013 tilpasset selskapet:

Mann 20,5 ar

Kvinne 23,5 ar

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Aktuarielle avvik skyldes i hovedsak endring i skonomiske og Aktuarielle forutsetninger.

Risikovurdering ytelsesbaserte ordninger
Gjennom ytelsesbaserte ordninger er selskapet pavirket av en rekke risikoer som falge av usikkerhet i
forutsetninger og fremtidig utvikling. De mest sentrale risikoene er beskrevet her:

Forventet levetid
Selskapet har patatt seg en forpliktelse til & utbetale pensjon for de ansatte livet ut. @kning i forventet
levealder blant medlemsmassen medfagrer en gkt forpliktelse for selskapet.

Avkastningstrisiko
Selskapet blir pavirket ved en reduksjon i faktisk avkasthing pa pensjensmidlene, som vil medfgre okt
forpliktelse for selskapet.

Inflasjon- og lannsvekstrisiko

Selskapets pensjonsforpliktelse har risiko knyttet til bade inflasjon og lgnnsutvikling, selv om lgnnsutvikling er
nzaert knyttet til inflasjonen. Hayere inflasjon og Ignnsutvikling enn hva som er lagt til grunn i
pensjonsberegningene, medfarer gkt forpliktelse for selskapet.
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Note 12 Leverandergjeld og annen kortsiktig gjeld

2020 2019
Leverandergjeld 7733 7 583
Konsernintern leverandergjeld 21219 23 839
Skyldig offentlige awifter 3005 3084
Annen kortsiktig gjeld (inkl. avsetning for forpliktelser) 60 594 58 585
Sum 92 551 93 091

Andel av gjeld til andre naerstaende parter er i 2020: TNOK 0 (2019: TNOK 0).
Bokfgrt verdi av leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld tilsvarer virkelig verdi. Annen kortsiktig gjeld
inneholder forskuddsbetalte inntekter, periodiserte personalkestnader og andre periodiserte kostnader.

Note 13 Periodisk vedlikehold pa leide tog

Periodisk vedlikehold pa leide tog

2020 2019
Inngdende balanse periodisk vedlikehold 1. januar 7 844 4372
Arets palapte vedlikeholdskostnad 3416 3472
Arets utfarte periodiske vedlikehold
Balansefart verdi ved utgangen av perioden 11 260 7 844

Som leietaker av tog er selskapet etter leieavtalen ansvarlig for & utfare tungt vedlikehold pa leie av nytt
materiell (type Flirt). Selskapet avsetter i regnskapet for beregnede palgpte kostnader for pericdisk tungt
vedlikehold for leid togmateriell. Avsetningen foretas med bakgrunn i leieavtalen basert pa estimerte
kostnader pr kjarte kilometer og selskapets rute- og vedlikeholdsplan. Utfgrt vedlikehold motregnes
avsetningen. Ved tilbakelevering av togene vil selskapet matte kompensere eller motta kempensasjon fra
utleier basert pa togenes vedlikeholdsstandard ved tilbakelevering. Vurderingene innebasrer bruk av skjsnn
og estimater.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Note 14 Personalkostnader

2020 2019

Lenn, inkludert arbeidsgiverawgift 74 442 69 793

Pensjonskostnader - ytelsesbaserte pensjonsordninger (note 11) 7977 6 502

Andre personalkostnader 146 191

Sum personalkostnader 82 565 76 486
Lgnn til daglig leder og ledende ansatte er omtalt i note 21 Neerstaende parter.

2020 2019

Gjennomsnittelig antall arsverk 86 86

Gjennomsnittelig antall ansatte 92 93

Beregningen er basert pa en vekting av faktiske antall arsverk gjennom aret.
20
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Lennsforhold mellom kvinner eg menn for 2020 viser.
Kvinner Kr. 703.048
Menn Kr. 772.614

Vy Gjgvikbanen har ingen bruk av ufrivillig deltidsarbeid

Note 15 Av- og nedskrivninger

2020 2019
Arets awskrivninger varige driftsmidler (note 3) 54 875 54 616
Sum av- og nedskrivninger 54 875 54 616
2
bl
Note 16 Andre kostnader §
S}
%
2020 2019 $
Salgs og administrasjonskostnader 880 6 585 2
Energi og brensel vedr. drift 5491 7 850 2
Kostnader lokaler, leie maskiner, rep. og vedlikehold 23 040 21 345 E
Andre driftskostnader 93 408 95 138 N
Sum 122 819 130 918 %
£
:
Spesifikasjon av revisjonshonorar (ex. mva): 2020 2019 §
Lowpdlagt revisjon 196 113 g
Sum 196 113 &%

Note 17 Finansielle poster

21

05.07.2022 kI 21:05 Brgnngysundregistrene Side 29 av 34



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987831278

Vy Gjevikbanen AS

ARSREGNSKAP 2020
2020 2019
Renteinntekter 1351 2 802
Sum finansinntekter 1351 2802
Rentekostnader -4 604 -7 445
Andre finanskostnacer -20 -28
Netto valutagevinster/tap -
Sum finanskostnader -4 624 -7 473
Netto finanskostnader pensjon -1 162 -196
Urealiserte verdiendringer 32 -159
Sum finansielle poster -4 403 -5 026
o}
=
D}J
o
o
A=}
S
2
- . _— .. Q
Note 18 Forpliktelser fra finansieringsaktiviteter Iy
!
Forpliktelse g
Fompliktelse Fompliktelse  finansaktiviteter - Forpliktelse )
finansa ktiviteter finansaktiviteter IFRS 16 finansaktiviteter - w
annet sikringsinstrumenter leieforpliktelse finansiell lease Sum E
1B forpliktelse fra finansieringsaktiviteter 0 17117 i} 71117 =
B
Justaring B forplitalser fra finansisringsaktivitater 0 -143 il i} -143 E
Kontantstremmer fra finansieringsak thiteter 0 0 -55 438 i} -55 439 E
Valutak ursencfing fra finansieringsaktivitster 0 0 0 0 0 E]
Tilgang finansielle forpliktelser 0 0 i} i} 8
Verdiendringsr finansielle forpliktelser 0 32 0 0 -2 §
Andre transaksjoner uten kontantoppgjer 0 0 -57 137 i} 57 137 =
Annet finansialle forpliktelser 0 D 0 b} 0 &
Omregningsdifferanss finansislle forpliktelser
UB forpliktelse fra finansieringsaktiitster 0 A75 58 541 0 58 366
Note 19 Leiekostnader
Spesifikasjon av periodens bavegelse Gjeld Eiendel
Inng&ende Balanse implementeringseffekt leieavaler tidligers
klassifisert operasjonell lease 171117 163 092
Sum inngaende balanse rett fil bruk eiendel / leasing forpliktelse 171117 163 092
Awdrag -55 439 -
Avskrivninger 0 -54 837
Tilgangs og avganger 57 137 57 124
Sum Utgdende Balanse 172 815 165 378
For effekter pa eiendelene i balanse og resultatregnskap, se note 3 varige driftsmidler.
22
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Spesifikasjon av periodens bevegelse Gjeld Bendel
Suminngaende balanse rett tl bruk eiendelf leasing forplidelse per 1. januar 2020 276535 272438
Sum inngéende halanse rett til bruk eiendel/ leasing forpliktelse 276535 72438
Avdrag 52339

Avskrivninger - -54 571
Tilgangs og avganger -53079 -54 775
Sum utgéende balanse per 31. desember 2020 1117 163 092
Andre opplysninger

Leieavtaler ikke innregnet 2020 2019
Kostnader knytiet til kortsiktige leieavialer ( med mer enn 1 méneds varighet) 5048 268
Sum 5048 268
Resultatregnskap 2020 2019
Inntekter fra fremleie

Kontantstram 2020 2019
Totak: kentantstrammer betalt for leleavialer 65202 60003
Fremtidige betalinger 2020 2019
Fremiidige leleavtaler som selskapet har forpliktet seg til 501 359

Note 20 Finansiell risikostyring

Kapitalforvaltning
Selskapets mal vedrgrende kapitalfervaltning er & trygge fortsatt drift ved & sikre avkastning for eierne og
opprettholde en optimal kapitalstruktur for derved & redusere kapitalkostnadene.

Finansielle risikofaktorer

Risikostyring for selskapet ivaretas av en sentral finansavdeling i cverensstemmelse med retningslinjer
godkjent av styret. Konsernets finansavdeling identifiserer, maler, sikrer og rapporterer finansiell risiko i
samarbeid med de ulike driftsenhetene.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Selskapets aktiviteter medfgrer ulike typer finansiell risiko: markedsrisiko {valutarisiko, renterisiko og gvrig
prisrisiko), kredittrisiko og likviditetsrisiko. Selskapets krav til risikostyring setter sgkelys pa
kapitalmarkedenes

uforutsigharhet og en skal gjennom forvaltningen tilstrebe & minimalisere de potensielle negative effektene
pa selskapets finansielle resultater. Selskapet benytter finansielle derivater for & sikre seg mot visse risikoer.

(a) Markedsrisiko
Valutarisiko
(i) Alle avtaler er inngatt i NOK derfor er selskapet ikke ekspenert for valutarisiko

{ii) Renterisiko
Ettersom selskapet ikke har noen betydelige rentebaerende eiendeler, er selskapets resultat og
kontantstrem fra driften | hovedsak uavhengig av endringer i markedsrenten.

{iii) Gvrig prisrisiko

Selskapet er utsatt for prisrisiko knyttet til strasm. Det foretas fortlapende vurdering av markedet for a sikre
strgm til fastpris. Selskapet bruker eksterne aktarer til & innga eventuelle avtaler. Malet er & skape storre
forutsighbarhet knyttet til fremtidige kostnader. Realisert og urealisert gevinst og tap pa stremderivater
fremkommer i egen note.

23
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(b) Likviditetsrisiko
Selskapet er via konsernets sentrale finansavdeling sikret tilgjengelige trekkrettigheter.

Tabellen viser fremtidige forfall for selskapets balansefgrte forpliktelser pr. 31.12.2020:

Likviditetsrisiko pr 31.12. <1ar 1-2 ar 2-5ar >5ar
Lev.gj. og annen gjeld 92 551
Leieforpliktelser IFRS 16 60 216 59 202 59 202 -

(c) Kredittrisiko
Selskapet har kontantkunder pa alt som er av betydning og er derfor ikke eksponert for kredittrisiko.

Andre risikovurderinger pr 31.12.:

Risiko for stremderivater beregnes som endring av diskonterte kontantstremmer pa realiserte og urealiserte
kontrakter med utgangspunkt i en dynamisk modell for spotpris pa strem. Endringsfaktorene i analysen er
finansavdelingens forventning til renteutvikling (NIBOR) og gjennomshnittlig endring i spotpris pa strgm |
forhold til pa balansedagen for kontraktenes lgpetid.

Rente- og valutaswapper

Den nominelle hovedstolen pa utestdende renteswapper per 31. desember 2020 var 0 TNOK (2019: 0 TNOK).
Per 31. desember 2020 varierte den faste renten fra 0% til 0%( 2019: 0% til 0%) og den flytende

rentesatsen var 6M NIBOR + margin.

Note 21 Neerstaende parter
Vy Gjgvikbanen AS har fglgende naerstaende parter:

Eier

Som eier av Vy Gjgvikbanen AS gjennom Vygruppen AS er staten ved Jernbanedirektoratet (JD)
heerstaende part. | tillegg vil andre virksemheter eid av staten ved Samferdselsdepartementet vaere
nzerstadende part med Vy Gjgvikbanen AS.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG

Selskap i samme konsern

Alle datterselskap, tilknyttede selskaper og felleskontrollerte virksomheter med Vygruppen AS samt andre
konsern-selskaper sem er nhzerstaende til disse selskapene vil vaere naerstaende parter av Vy Gjavikbanen
AS.

Styret og ledende ansatte
Personer som inngér i selskapets ledelse eller styre er ogsa nasrstaende parter av Vy Gjgvikbanen AS3.

Nedenfor falger oversikt over transaksjoner, mellomvaerende og sikkerhetsstillelser med naerstadende parter:

2020 2019

Salg av varer og tjenester:
Offentlig kjep av persontrafikktjenester 216 751 169 898
Salg av varer og tjenester til selskaper i samme konsern 2448 6 462
Sum 219 199 176 360
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Mellomvaerende med naerstaende parter som felge av kjgp og salg av varer og tjienester:

2020 2019
Fordringer pa:
Selskap i samme konsern 203 875 230 561
Virksomheter eid av Samferdselsdepartementet 448 169
Sum 204 323 230 730
Gjeld til:
Selskap i samme konsern 191 573 192 486
Virksomheter eid av Samferdselsdepartementet 8130 7 671
Sum 199 703 200 157

Ytelser til ledende personer:

Lonn og godtgjgrelser til daglig leder for 2020 utgjorde TNOK 1 5§93 (2019: TNOK 1 241):
Daglig leder er medlem i kollektiv pensjonsordning. Premie til ordningen er ikke medtatt ovenfor.
Daglig leder har tre maneders oppsigelsestid.

Godtgjarelse til styret har i 2020 vaert 92 TNOK (2019: 92 TNOK).

Note 22 Offentlig kjep

Selskapet mottar arlig offentlig kjgp for persontrafikk med tog pa Gjgvikbanen i kontraktsperioden med
Jembanedirektoratet. Offentlig kjap av persontrafikktjenester utgjorde i 2020 TNOK 216 751 (2019: 169 898
TNOK).

Note 23 Hendelser etter balansedagen

Etter arsoppgjgrets avslutning er det ikke fremkommet forhold av vesentlig betydning for & kunne bedgmme
selskapets resultat og stilling.

Penneo Dokumentnokkel: 7BY7L-TS115-IKJ87-JOIFO-UASBB-SLTKG
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