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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,4 5695 315 2264 197
Annen driftsinntekt 4 0 13 750 000
Sum inntekter 5695 315 16 014 197
K ostnader

Annen driftskostnad 2 333793 88 664
Sum kostnader 333793 88 664
Driftsresultat 5361522 15925 533

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i annet foretak i samme konsern 5219

Inntekt painvestering i tilknyttet selskap 190 100

Annen renteinntekt 6 404 425
Annen finansinntekt 12 986 99 346
Sum finansinntekter 214 709 99 771
Nedskrivning av finansielle eiendeler 1675 600
Annen rentekostnad 1201 25494
Annen finanskostnad -1739 141 780
Sum finanskostnader -538 1842 874
Netto finans 215 247 -1743 103
Ordineert resultat far skattekostnad 5576 769 14 182 430
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 1239116 533473
Ordinaert resultat etter skattekostnad 4 337 653 13 648 957
Arsresultat 4337 653 13 648 957

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 4 337 654 13 648 957
Sum overfaringer og disponeringer 6 4 337 654 13 648 957
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 3 5000 000 5000 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 7 945 2300
Sum immaterielle eiendeler 5000 945 5002 300

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 48 693 086 48 693 086
Investeringer i aksjer og andeler 252 903 28 000
Sum finansielle anleggsmidler 48 945 989 48 721 086
Sum anleggsmidler 53 946 934 53723 386
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 4 751 149 0
Andre fordringer 4 196 332 12792 223
Sum fordringer 947 481 12792 223

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 3234394 2123149
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3234394 2123149
Sum omlgpsmidler 4181875 14915372
SUM EIENDELER 58 128 809 68 638 758

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sel skapskapital 35 000 000 49 000 000
Overkurs 0 2 000 000
Sum innskutt egenkapital 35 000 000 51 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 410 056 13072 402
Sum opptjent egenkapital 17 410 056 13072 402
Sum egenkapital 6 52 410 056 64 072 402
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 0 152 027
Sum annen langsiktig gjeld 0 152 027
Sum langsiktig gjeld 0 152 027

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 98 125 0
Betalbar skatt 7 1237761 529 773
Skyldige offentlige avgifter 230 867 0
Gjeld til selskaper i samme konsern 4 2 085 000 338 000
Annen kortsiktig gjeld 5 2 067 000 3546 555
Sum kortsiktig gjeld 5718 753 4414 328
Sum gjeld 5718 753 4 566 355
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 58 128 809 68 638 757
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 13 178 343 563 309 189 256
Annen driftsinntekt 376 508

Sum inntekter 178 720 071 309 189 256
K ostnader

V arekostnad 8,13 141 575 996 256 637 346
L gnnskostnad 2 15372 137 18 944 897
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 3571926 3842980
Annen driftskostnad 2,13 10 874 464 17 964 498
Sum kostnader 171 394 523 297 389 721
Driftsresultat 7 325548 11 799 535
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 6 -77 989 -140 039
Annen rentei nntekt 99 474 412 427
Annen finansinntekt 2770623 2420279
Sum finansinntekter 2792108 2 692 667
Rentekostnad til foretak i samme konsern 13645 13 658
Annen rentekostnad 1 000 880 1809 765
Annen finanskostnad 3410568 2 839 699
Sum finanskostnader 4 425 093 4663 122
Netto finans -1 632 985 -1970 455
Ordinaert resultat far skattekostnad 5692 563 9829 080
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 1830177 3168 373
Ordineert resultat etter skattekostnad 3862 386 6 660 707
Arsresultat 3862 386 6 660 707
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 4 5000 000 5000 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 3 875471 287719
Goodwill 4 2003 780
Sum immaterielle eiendeler 5875471 7 291 499

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 4 159 020 342 016
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 4,12 2749938 3264 609
Sum varige driftsmidler 2908 958 3 606 625

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 6 5576 803 5788 961
Investeringer i aksjer og andeler 252 903 28 000
Sum finansielle anleggsmidler 5829 706 5816 961
Sum anleggsmidler 14614 135 16 715 085
Omlgpsmidler

Varer

Varer 12,14 31151625 41 406 104
Sum varer 31151 625 41 406 104
Fordringer

Kundefordringer 8,12 30012571 27 358 633
Andre fordringer 10 124 562 18641071
Sum fordringer 40 137 133 45999 704

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 15383478 3789644
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 15383478 3789644
Sum omlgpsmidler 86 672 236 91 195 452
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EIENDELER 101 286 371 107 910 537

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

100 aksjer akr 300 10,11 35000 000 49 000 000
Overkurs 11 2000 000
Sum innskutt egenkapital 35000 000 51 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 -11 115 959 -15 164 268
Sum opptjent egenkapital -11 115 959 -15 164 268
Sum egenkapital 23884 041 35835732
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 12 688 297 5002 778
@vrig langsiktig gjeld 1992 287
Sum annen langsiktig gjeld 12 688 297 6 995 065
Sum langsiktig gjeld 12 688 297 6 995 065

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 9926 076 28228 124
Leverandargjeld 8 32517 294 24 575 660
Betalbar skatt 3 2421 452 1636 741
Skyldige offentlige avgifter 11 312 848 3761768
Gjeld til foretak i samme konsern 9 2085 001

Annen kortsiktig gjeld 6 451 362 6 877 448
Sum kortsiktig gjeld 64 714 033 65079 741
Sum gjeld 77 402 330 72074 806
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 101 286 371 107 910 538
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993938106

Arsberetning 2018
Gjerstad Group AS

Virksomhetens art

Gjerstad Group AS ble stiftet i mars 2009 med formal a veere et investeringsselskap med kjap og
salg av aksjer og andeler i andre selskaper, samt utleie av patenter, rettigheter og
ledelsestjenester. Selskapet holder til pa Brokelandsheia, Sundebru i Gjerstad kommune.

Finansiell risiko
Virksomheten er eksponert for ulike risikoer. Falgende omrader er etter styrets vurdering av sterst
betydning:

Valutarisiko

Selskapet har provisjonsinntekter i bla. fremmed valuta. Valutarisikoen ved dette er handterbar,
men utgjer en risiko, Risikcen er identifisert, og det foretas jevnlig vurderingen rundt bruk av
sikrings instrumenter.

Renterisiko
Selskapet er eksponert for endringer i renteniva, da selskapets gjeld fra ekstern lanegiver har
flytende rente. Det foretas jevnlig vurdering rundt bruk av fastrente avtaler.

Likviditetsrisiko
Risikoen knytter seg hovedsakelig til om virksomheten ikke vil veere i stand til 4 betjene sine
forpliktelser etter hvert som de forfaller. Den operasjonelle likviditetsrisikoen styres ved & ha
tilstrekkelige likviditetsreserver, samt ved kontinuerlig overvakning av fremtidige og faktiske
kontantstremmer.

Kredittrisiko
Risiko for at motpart ikke har evne til & oppfylle sine forplikielser ansees som middels lav, da store
deler av omsetningen gar til selskaper i konsernet.

Markedsrisiko

I tillegg til de risikofaktorene som er nevnt over vurderer styret at selskapet, ved sine investeringer
i driftsselskaper ogsa vil veere eksponert for type risikofaktorer som konkurranse og muligheter for
tap av markedsandeler i disse. Gruppen har f4 men store kunder, som utgjer en vesentlig andel
av selskapets omsetning. Disse forholdene vurderes fortlgpende.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993938106

Eierforhold, styret og ledelse
Selskapet eies av Tinova AS med 87,5 %, Silverfox AS med 7,5 % og Mette Moe Fjellheim AS
med 5 %.

Styrets leder er Tom Victor Nysted, styremedlemmer er Arstein Skrettingland og Tor Kjetilson
Moe. Sistnevnte ivaretar ogsa rollen som daglig leder.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Det er styrets oppfatning at det fremiagte arsregnskapet med tilherende noter og arsberetning gir
et rettvisende bilde av selskapets resultat i 2018 og den gkonomiske stillingen pr 31. desember
2018.

Det er tilnzermet ingen finansiell risiko i selskapet da det vesentligste av gjelden er il
konsernselskaper og aksjeeiere. @vrig langsiktig gjeld har sikkerhetsstillelse utenfor selskapet.

Arbeidsmilja og likestilling
Selskapet har ingen ansatte. Selskapets styre bestar av menn. Ved eventuelle fremtidige
ansettelser vil kandidater av begge kjenn bli vurdert pa like vilkar.

Ytre milje
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.

Fortsatt drift
Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er til stede. Arsregnskapet for 2018 er utarbeidet
under denne forutsetning.

Andre forhold

Styret kienner ikke til forhold av viktighet for 4 bedemme selskapets stilling og resultat utover det
som fremgar av Arsregnskapet med noter. Det har heller ikke inntradt forhold etter regnskapsarets
utlap som, etter styrets syn, vil pavirke bedgmmelsen.

Sundebru, 02.05.2019
Styret i Gjerstad Group AS

or Kjetilson Moe
styremedlem/daglig leder

T Arstein Skrétti%l’and '
styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Resultatregnskap

Gjerstad Group AS
Driftsinntekter og driftskostnader Note
Salgsinntekt 1,4
Annen driftsinntekt 4
Driftsinntekter
Annen driftskostnad 2
Sum driftskostnader
Driftsresultat

Inntekt pa investering i annet foretak i samme kensern
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap

Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordinzert resultat 7
Ordinaert resultat

Arsresultat

Overforinger

Avsatt til annen egenkapital
Sum overferinger 6

Gjerstad Group AS

2018

5695 315
0
5695 315

333793
333793

5 361 522

5219
180 100
6 404
12 986
0

1201
-1739
215248

5576770
1239 116
4 337 654
4 337 654

4 337 654
4 337 654

2017

2264197
13 750 000
16 014 197

88 664
88 664

15925 533

0

0

425

99 346
1675600
25 494
141 780
-1 743 103

14 182 430

533473
13 648 957
13 648 957

13 648 957
13 648 957

Side 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Eiendeler

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter mv
Utsatt skattefordel

Sum immatericlle eiendeler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Investeringer i aksjer og andeler
Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler

Omilppsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum Omlepsmidler

Sum eiendeler

Gjerstad Group AS

Balanse
Gjerstad Group AS

Note

2018

5000 000
945
5 000 945

48 693 086
252 903
48 945 989

53 946 934

751 149
196 332
947 481
3234 394
4181 875

58 128 809

2017

5000 000
2300
5002 300

48 693 086
28 000
48 721 086

53 723 386

0

12792 223
12792 223
2123149
14 915 372

68 638 757

Side §

17.08.2020 kl 19:46

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 38



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 993938106

Balanse
Gjerstad Group AS
Egenkapital og gjeld Note 2018 2017
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 35 000 000 49 000 000
Overkurs 0 2 000 000
Sum innskutt egenkapital 35000 000 51 000 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 17 410 056 13 072 402
Sum opptjent egenkapital 17 410 056 13 072 402
Sum egenkapital 6 52 410 056 64 072 402
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 5 0 152 027
Sum annen langsiktig gjeld 0 152 027
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 98 125 0
Betalbar skatt 7 1237 761 529 773
Skyldig offentlige avgifter 230 867 0
Gijeld til selskaper i samme konsern 4 2 085 000 338 000
Annen kortsiktig gjeld 5 2 067 000 3 546 555
Sum kortsiktig gjeld 5718753 4414 328
Sum gjeid 5718 753 4 566 355
Sum egenkapital og gjeld 58 128 809 68 638 757
\ Sundebru, 02.05.2019
Styret i Gjerstad Group AS
.’«(”'\
"‘ T om Victor v’s ed ‘ Tor Kjetiison Moe
styre!e er styremedlem/daglig leder
Arstein Skrettinglany
styremedlem
Gjerstad Group AS Side 6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 993938106

Indirekte kontantstrem

Gjerstad Group AS

Note 2018 2017

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat f@r skattekostnad 7 5576 770 14 182 430
- Periodens betaite skatt 507 699 729 156
+/-  Endring i kundefordringer 4 -751 149 138 539
+/-  Endring i leverandgrgjeld 98 125 0
+/-  Endring i andre tidsavgrensningsposter -39843 270 -1611 865
= Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 1488 175 13 438 260

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

- Utbetalinger ved kjap av aksjer og andeler i andre foretak 224 903 5 940 303
+ Innbetalinger ved salg av andre investeringer 6 16 000 000 0
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 15 775 097 -5 940 303

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

- Uthetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 5 152 027 972 973
- Tilbakebetalinger av egenkapital, emisjon 6 16 000 Q00 0]
- Utbetalinger av utbytte 6 0 4 858 000
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -16 152 027 -5 830973
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 1111245 1 666 984
+ Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 2123 149 456 166
= Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 3234394 2123149
Gjerstad Group AS Side 7
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993938106

Noter
Gjerstad Group AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Inntekter
Selskapets driftsinntekter bokfares etter hvert som disse anses opptjent.

Kostnader
Utgifter sammenstilles med og kostnadsfgres samtidig med de inntekter utgiftene kan henfares til. Utgifter som ikke
direkte kan henfgres til inntekter, kestnadsfgres nar de palgper.

Anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige
driftsmidler balansefgres og avskrives planmessig over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Nedskrivning til
virkelig verdi foretas ved verdifall som forventes d ikke vaere av forbigdende art. Nedskriving reverseres nar grunnlaget
for nedskriving ikke lenger er til stede.

Omilgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter siste dag i
regnskapsaret, samt poster som knytter seg til varekretsigpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fardringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gidres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjpres det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for 3 dekke antatt tap.

Langsiktig gjeld
Langsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling senere enn ett ar etter siste dag i regnskapsaret.
Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt mottatt belpp pa etableringstidspunktet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet sammenstilles med det regnskapsmessige resuftatet, og omfatter periodens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremfgring. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme
periode er utlignet og nettofprt.

Gjerstad Group AS
Side 8
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 993938106

Noter
Gjerstad Group AS

Note 2 - Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, lan til ansatte
m.m.

Det er ikke utbetalt styrehonorar i2018.

Verken daglig leder, styremedlemmer eller noen andre av selskapets tillitspersoner har avtale om lgnn
etter fratreden fra sin stilling, opsjonsavtaler eller bonusavtale. De har heller ingen 1an i selskapet.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet har ingen ansatte og er derfor ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om
obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor 2018 2017
Kostnadsfart honarar for ordinzer revisjon. 5700 8200
Kostnadsfart honorar for tjenester utover ordineer revisjon. 201 200 30741
Totait kostnadsfgrt honorar til revisor. 206 900 38941

Note 3 - Varige driftsmidler og avskrivninger

Patenter og rettigheter er bokfart til anskaffelseskost pa totalt kr. 5 000 000,-

Patenter og rettigheter testes arlig for verdifall, og nedskrives dersom det anses ngdvendig.

Selskapets vurdering er at bokfart verdi pa patenter og rettigheter ikke har en begrenset levetid ved arlig

vedlikehold, og at bokfert verdi representerer utrangeringsverdien. Selskapet legger ogsa til grunn at
markedsverdien ved et salg, overgar bokfgrte verdier pa patenter og rettigheter.

Note 4 - Konsern, Tilknyttet selskap mv.

Selskap Foretnings Eier/Steme-  Balonsefgrt  EK siste siste  Resultat siste
kontor andel (%) verdi drsregnskap  drsregnskap
Gjerstad Products AS Gijerstad 100 % 41 689 330 16 852 248 1329 825
Gjerstad Products AB Bollnas 100 % 1 000 000 -3 699 306 23 958
Gjerstad Products ApS Alborg 100 % 63 453 896 608 274098
Gjerstad Products sp. z 0.0. Warsawa 100 % 11 303 143 659 40 602
Oy Gjerstad Ab Tuusula 49 % 5929 000 1034919 20 334
Dekpol SA Pinchin <1% 224 903
Serlandsporten Neeringshage AS ~ Riser <1% 28 000 1002 389 -107 646
Total N 48 945 989 16 030 517 1581 171

Investeringene er regnskapsfart etter kostmetoden. Belgp for egenkapital og resultat for Gjerstad Products AB er
oppgitt i SEX. Tilsvarende gjelder DKK for Gjerstad Products ApS og PLN for Gjerstad Products sp. z 0.0. Gjerstad Oy er
oppegitt i EUR. Det utarbeides konsernregnskap for Gjerstad Group AS

Gjerstad Group AS
Side 9
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Noter
Gjerstad Group AS

Fordringer pd konsernselskaper 2018 2017
Kundefordringer 751 149 0
Andre fordringer 2 085 000 12792223
Sum fordringer 2836 149 12792 223
Gjeld til konsernselskaper 2018 2017
Avsatt konsernbidrag 0 0
Kortsiktig gield B 0
Sumgjeld o i}
Interne transaksjoner med konsernseiskoper 2018 2017
Salgsinntekter 5695 315 2264 197
Rentekostnad til Gjerstad Products AS 0 0
Selskapets omsetning bestar i provisjonsinntekter fra datterselskaper.

Note 5 - Gjeld og pantstillelser

Pantsikretgjeld 2018 2017
Gjeld til kredittinstitusjoner (langsiktig) 0 152 027
Total gjeld sikret med pant 0 152027
Annen kortsiktig gjeld bestdr av 2018 2017
Pilgpte kostnader 10 000 10 000
Palgpte rentekostnader 0 1330
Gjeld til eierselskaper 2057 000 3099000
Total 2067 000 3110330

Gjerstad Group AS har stilt driftstilbehgr for inntil Kr. 5.000.000,- som sikkerhet for [3net som Gjerstad

Group AS har tatt opp hos DNB.

Gjerstad Products AS har stilt varelager, kundefordringer og driftstilbehgr for inntil 90.000.000,- som

sikkerhet for lanet Gjerstad Group AS har tatt opp hos DNB.

Gjerstad Group AS har stilt kausjonsansvar for inntil kr. 2.700.000 ovenfor Gjerstad Products AB sin

kassekreditt.

Gjerstad Group AS
Side 10
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Noter
Gjerstad Group AS

Kaonsernkontoavtale

Selskapet har en felles konsernkontoavtale med @vrige konsernselskaper. Konsernkontoinnehaveren er
Gjerstad Group AS i Norge, med deltakerselsaper; Gjerstad Products AS, Gjerstad Products AB og Gjerstad
Products ApS. Konsernkontoavtalen sikrer en felles finansiering gjennom en samlet sikkerhetsstillelse.
Formalet er 8 optimalisere avkastningen pa likviditeten i kansernet, slik at innestdende og benyttet kreditt
motregnet og renteberegnet mot netto innestdende/kreditt. Konsernkontoavtalen innebefatter flere
valutaer (multi currency account).

Sikkerhet for kreditt er gitt i form av individuelle pantstillelser i Gjerstad Group AS, Gjerstad Products AS,
Gjerstad Products AB og Gjerstad Products ApS. Samtidig som det er stilt gjensidig selvskyldnerkausjon
palydende 38 MNOK.

Konsernkontoavtalen har en gvre ordinaer kredittramme pa kr 5.000.000. Renten Igpende, og justert ut ifra
Nibor med paslag.

Selskapet har per 31.12.2018 innestaende pa konsernkontoen kr 15.804.609. Samlet likviditetsreserve per
31.12.2018 pa konsernkontoen er kr 20.804.608.

Note 6 - Egenkapital og aksjonzer informasjon

Opplysninger om aksjer, pdlydende m.m. :

Antall aksjer totalt 1400
Palydende pr. aksje 25 000
Samlet aksjekapital 35 000 000
Stemme(r} pr. aksje pa generalforsamling 1
Aksjeeiere pr31.12.2018 Aksjer Eierandel
Tinova AS 1225 875%
Silverfox AS 105 75%
Mette Moe Fjellheim AS 70 5,0%
Endring i selskapets egenkapital Aksjekapital Overkursfond AnnenEK  Total
Egenkapital pr. 01.01 49 000 000 2000 000 13072 402 64 072 402
Kapitalnedsettelse -14 000 000 -2 000 000 -16 000 000
Arets resultat 4337 654 4 337 654
Egenkapital pr. 31.12 ... 35000000 0 17410056 52410056

Gjerstad Group AS har krav til covenants tilhgrende DNB sine lan i konsernet, hvarpa samlet egenkapital i
konsernregnskapet skal overstige 20 MNOK samt utgj@re minst 20% av totalkapitalen.

Gjerstad Group AS
Side 11
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Noter
Gjerstad Group AS

Note 7 - Skatter

Spesifikasjon av skattegrupplpgg 2018 _ 2017
Resultat for skattekostnad 5576770 14 182 430
+ Permanente og andre forskjeller -195 202 -11960 041
+ Endring i midlertidige forskjeller .0 15 000
= Inntekt far fradrag for konsernbidrag o 5381568 | 2207 389
- Avgitt konsernbidrag med skattemessig effekt 0 0
= Alminnelig inntekt 5381 568 2207 389
Spesifikasjon av drets skattekostnad 2018 2017
Betalbar skatt av alminnelig inntekt 1237 761 529773
+ Skatt pa aveitt konsernbidrag 0 o]
+ Endring i utsatt skatt 1355 3700
= Arets skattekostnad 1239116 533473
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller og utsatt skatt/fordel 2018 2017
Regnskapsmessige avsetninger -4 297 -10 000
Balansefprt utsatt skatt 945 2300

Gjerstad Group AS
Side 12
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]

] Deloitte AS
Arendalgveien 2
3 NO-4878 Grimstad
- Horway

Tei: +47 38 12 27 22
www. deloitte.ne

Til generalforsamlingen i Gjerstad Group AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av Arsregnskapet for selskapet (eksklusiv separat aviagt
konserndrsregnskap med separat revisjonsheretning}

Konklusjon

Vi har revidert Gierstad Group AS’ 8rsregnskap sem viser et overskudd p3 kr 4 337 654.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2018, kontantstremoppstilling og resultatregnskap
for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til §rsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Revisjonsberetning avgis separat til separat avlagt konsernregnskap som bestar av konsernbalanse per
31. desember 2018, konsernresultatregnskap og kontantstremoppstilling for konsernet for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen og noter til konserndrsregnskapet, erunder et sammendrag
av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er det medfaigende Srsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapséret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
reanskapsskikk | Nerge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfait revisjonen i samsvar med tov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av seiskapet stik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig 0g hensiktsmessig som grunniag for var kenklusjon.

@vrig infarmasjon

tedelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasien omfatter informasjon i 3rsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av 8rsregnskapet deicker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av 8rsregnskapet er det var oppgave 3 lese gvrig informasjon med det
formal @ vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt & rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere i s3 henseende.

Daloite A% and Deloitte Advakatfirma AS arg the Norwemian offiliates of Dainitte NWE LLP, a member firm of Deloitte Touchs Registrers s Foretaksregisteret Madiemmaer av
Tohmatse Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and sach of its member firms are Den nerske Revisorforening
tegally separate and wndependent entities. DITL {alse referred to a5 “Deipite Globa!"} does not provide services to chents, Qrgmrisasionsnummer: 380 211 282

Pigase see www geloitte.ro for » more detaded description of BTTL and 1S member firms

@ Deloitte AS
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Gierstad Group AS

Styrets og daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide %rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapstovens regier cg god
regnskapsskikk i Morge. Ledeisen er ogsd ansvarlig for slik internkontroli som den finner nedvendig for
& kunne utarbeide et rsregnskap som ikke innehglder vesentlig feilinformasjon, verken som faige av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal fegges tit grunn
for &rsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal med revisjonen er § oppna betryggende sikikerhet for at rsregnskapet som hethet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fige av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder 1SA-ene, alltid vit avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis efier samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd 3rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

s identifiserer og anslér vi risikoen for vesentiig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misiigheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & ndndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for
var konkiusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke biir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden mistigheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstdeise av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

= konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonshevis, og hvarvidt det foreligger
vesentlig usikikerhet knyttet tit hendeiser eller forheld som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne fil fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usilkkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om §rsregnskapet. Vare konktusjoner er basert pé revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eiler forhold kan imidiertid medfare at
selskapet ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhoidet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 3rsregnskapet representerer de undertiggende transaksjonene og hendelsene p& en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroli blant annet om det
planiagte omfanget av revisjonen og tit hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksier ogsa
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrolien.
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Gjerstad Group AS

Uttalelise om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vir revisjon av 5rsregnskapet som beskrevet ovenfor, ag kontroilhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjenseppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiel!
informasjon», mener vi at ledetsen har oppfylt sin plikt til 8 sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Grimstad, 2. mai 2019
Deloitte AS

j@@ o Dhdoned

Roar Skuland
statsautorisert revisor

17.08.2020 kI 19:46 Brgnngysundregistrene Side 22 av 38



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

= Deloitte AS
Arendalsveien 2
b NO-4878 Grimstad
Norway

Tel: +47 38 12 27 22
www.deloitte.no

Til generalforsamiingen | Gierstad Group AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet for konsernet (eksklusiv separat aviagt
seiskapsregnskap og separat revisjonsberetning)

Konkiusjon

Vi har revidert Gierstad Group AS' konserndrsregnskap som viser et overskudd pé kr 3 862 386.
Konserndrsregnskapet bestar av konsernbalanse per 31. desember 2018, konsernresultatregnskap og
konsernkontantstramoppstilling for regnskapséret avsiuttet per denne datoen og noteopplysninger til
3rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Revisjonsberetning avgis separat til separat avlagt seiskapsregnskap som bestdr av bafanse per 31,
desember 2018, resultatregnskap og kontantstrgmoppstiliing for morseiskapet | konsernet, Gierstad
Group AS, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielie stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstrgmmer for regnskapséret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler
0g god regnskapsskikk | Norge.

Grunnilag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet stik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
evrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter v3r oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for g@vrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

V&r uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
form&l & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvarvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Deloitte AS and Delostte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NWE LLP, 2 member firm of Deloitte Touche Registrert i Foratpksregisterat Medlemmer av
Tehmatsu Limited {“DTTL"), s network of member firms, and thesr related entities. BTTL and each of its member fms are Cen rorske Revisorforening
leqaily separate and indepandent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide senvices to ciients, Qrganisazionsnummaer: 380 211 282

Please see www.delaitte o for a more detailed description of OTTL and its member firms.

© Delatie AS
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Gjerstad Group AS

Styvrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og dagtlig leder (ledefsen) er ansvarlig for 8 utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkantroli som den finner ngdvendig for
o B 2 . . . g N

a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne tit fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for érsregnskapet 58 lenge det ikke er sannsynlig at virksombheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

vért mél med revisjonen er & cppna betryggende sikkerhet for at 3rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 3 avgi en
revisjonsberetning som inneholder v8r konklusjon. Betryggende sikkerhet er en h@y grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart | samsvar med fov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feifinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som faige av mistigheter eller utilsiktede feil. Feitinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pdvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa &rsregnskapet.

Som del av en revisjen i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

» identifiserer og ans|8r vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utiisiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandliinger for & hlndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
vér konkiusjon. Risikeen for at vesentiig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller gverstyring av
internkontrotf.

+ opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroil som er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av regnskapet, basert p8 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller farhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi kenkiuderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersomn slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om &rsregnskapet og &rsberetningen. Vére konkiusjoner er basert pd revisjonsbeyis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser eller forhold kan
imidiertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilieggsopplysningene,
og hvorvidt rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde,

Vi kemmuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvitken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket it igpet av revisjonen, herunder om
eventuelie svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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Uavhengig revisors beretning -
Gjerstad Group AS

Uttalelise om andre lovmessige krav
Konklusjon om &rsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om &rsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med rsregnskapet
og | samsvar med ov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p& var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontrofl av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til 3 sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Grimstad, 2. mai 2019
Deloitte AS

%c{‘ Shodondd

Roar Skuland
statsautorisert revisor
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Gjerstad Group AS

Arsberetning 2018

Virksomhetens art og hvor den drives

Gjerstad Group AS har som formal a veere et investeringsselskap med kjgp og salg av aksjer
og andeler i andre selskaper, samt utleie av patenter, rettigheter og ledelsestjenester. @vrige
selskaper i konsernet har som formal a drive med utvikling og salg av utstyr til
anleggsmaskiner, men hovedprodukter som skuffer, grabber, hurtigkoblingsfester, sidetipp —
og skraningsskuffer, samt snaryddingsutstyr.

Morselskapets forretningskontor er pa Brokelandsheia, Sundebru i Gjerstad kommune.
Hovedaksjonzer i morselskapet er Tinova AS med en aksjeandel pa 87,5 %.

Gjerstad Group AS konsern bestar pr 31.12.18 av felgende datterselskaper og tilknyttede

selskaper:

Selskap Eierandel Eies
Gijerstad Products AS 100 % Direkte
Gjerstad Products AB 100 % Direkte
Gjerstad Products ApS 100 % Direkte
Gijerstad Products sp. z 0.0. 100 % Direkte
Qy Gjerstad AB 49 % Direkte

Konsernet driver i hovedsak virksomhet innenfor to hovedomrader. Det ene er investering og
forvaltning av aksjer i andre selskaper. Det andre er utvikling og salg av utstyr til
anleggsmaskiner. Sistnevnte drives gjennom merkevaren Gjerstad.

Fortsatt drift

Forutsetningen for fortsatt drift er etter styrets mening til stede, og arsregnskapet er satt
opp under denne forutsetning. Selskapets og konsernets finansielle status ligger til grunn
for forutsetningen om fortsatt drift.

Arbeidsmilje

i henhold til gjeldende lover og forskrifter feres oversikt over totalt sykefraveer blant ansatte.
Det er var bestemte oppfatning at arbeidsmiljeet og den generelle trivsel pa arbeidsplassen er
god. Gjerstad- selskapene har et pagaende Helse-, Miljg- og sikkerhetsarbeid. Der eri 2018
ikke igangsatt vesentlige eller spesielle tiltak i forhold til arbeidsmiljoet.

Likestilling
Morselskapet har ingen ansatte. Det er totalt 16 arsverk ansatt i konsernet. Selskapets styre
bestar av tre menn.

Hovedtyngden av de arsverkene i konsernet er ansatte i selskapet Gjerstad Products AS.
Selskapets ledelse er opptatt av & fremme likestilling mellom kjgnnene i samsvar med norsk
lov. Kvinneandelen i konsernet er lav. Den delen av virksomheten som engasjerer flest ansatte
har tradisjonelt veert sterkt mannsdominert. Ved fremtidige ansettelser vil menn og kvinner bli
vurdert pa like vilkar. For avrig er det ikke iverksatt eller planlagt spesielle tiltak pa omradet.
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Ytre milje

Morselskapets drift pavirker ikke det ytre milja. | konsernet benyttes det lakk- og
mineralprodukter som kan vaere forurensende, men det er iverksatt rutiner for innsamling
og retur til godkjent virksomhet av disse stoffene. Det er derfor ingen utslipp av
forurensende stoffer til det ytre milja.

Fremtidig utvikling

Kenkurranseevnen i mekanisk virksomhet har veert tilfredsstillende i 2018, men konkurransen
er generelt hard og lennsomheten presset. Det gjelder ogsa innen det segment av bransjen
som konsernet befinner seg i. Det er fa, men store, serigse konkurrenter. Konsernet satser
meget bevisst pa det & utnytte sitt gode renommé. Konsernet er ansett for & holde en meget
hay bruks- og kvalitetsstandard.

Selv om konkurransen har vazrt hard har konsernet klart a utnytte de muligheter som bransjen
tilbyr, og har de senere ar bygget et solid konsemn, med gode utviklingsmuligheter. Det satses
vesentlige ressurser pa produktfornyelse, som holder hey standard, og som tilbys av en salgs-
og markedsavdeling med lang erfaring og kompetanse innen bransjen. Videre foretas det
fornyelser og tilpasninger gjennom gode organisatoriske lgsninger og ansettelser av
spisskompetanse pa kritiske omrader.

Konsernet pavirkes til en viss grad av den akenomiske situasjonen i Europa og resten av
verden. Med dagens situasjon anser styret markedsrisikoen i de aktuelle segmenter for lav det
kommende aret.

Resultat, investeringer, finansiering, likviditet og risiko
Gjerstad Group AS fikk i 2018 et overskudd etter skatt pa kr 4,3 millioner. Dette innebzerer en
reduksjon pa kr 9,4 millioner fra forrige ar. Egenkapitalsituasjonen i selskapet er god.

Konsernet fikk i 2018 et overskudd pa kr 3,9 millioner.

Totalomsetningen i konsernet ble redusert med 42 % sett i forhold til fjoraret som folge av
Agder Anleggssenter AS sin uttreden av kenserret i slutten av 2017. Konsernet har i 2018 hatt
et sterkt fokus pa besparelser av kostnader, samt hvordan ke inntektene. Dette arbeidet er
fortsatt i 2016.

Totalkapitalen pr. 31.12.2018 er kr 101,3 millioner sammenlignet med kr 108 millioner aret for.
Egenkapitalen pr. 31.12.2018 er kr 23,9 millioner sammenlignet med kr 35,8 millioner aret for.

Konsernet har tilfredsstillende likviditet og godt samarbeid med sine bankforbindelser. Kreditt —
og likviditetsrisikoen for konsernet vurderes som normal.

Renterisiko
Konsernet er eksponert for endringer i renteniva, da selskapets gjeld fra ekstern [Angiver har
flytende rente. Det foretas jevnlig vurdering rundt bruken av fastrenteavtaler.

17.08.2020 kI 19:46 Brgnngysundregistrene Side 28 av 38



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 993938106

Valutarisiko

Konsernet har innkjep av varer og tjenester i fremmed valuta. Valutarisikoen ved dette er
handterbar, men utgjer en risiko. Risikoen er identifisert og det foretas jevniig vurderinger rundt

bruk av sikringsinstrumenter.

Likviditetsrisiko

Risikoen knytter seg hovedsakelig til om konsernet ikke vil veere i stand til & betjene sine
forpliktelser etter hvert som de forfaller. Den operasjonelle likviditetsrisikoen styres ved a ha
tilstrekkelige likviditetsreserver og bankfasiliteter og laneramme, samt ved kontinuerlig
overvaking av fremtidige og faktiske kontantstrammer.

Kredittrisiko

Risiko for at motpart ikke har evne til 4 oppfylle sine ferpliktelser anses som relativ lav, da store
deler av omsetningen gar til solide, etablerte og store forhandlere med historisk lavt tap.
Konsernet benytter verktay for a identifisere slik kredittrisiko for konsernets kunder.

Markedsrisiko

I tillegg til de risikofaktorer som er nevnt over vurderer styret at konsernet ogsa vil veere

eksponert for type risikofaktorer som konkurranse og muligheter for tap av markedsandeler.
Konsernet har fa men store kunder, som utgjer en vesentlig andel av konsernets omsetning.
Disse forholdene vurderes fortlepende.

Andre forhold

Innen den mekaniske delen av konsernets virksomhet utferes det jevnlig utviklingsprosjekter.
Konsernet har ingen forskningsaktiviteter.

Det vises foravrig til drsregnskap med omtale i noter.

Det er ikke inntradt forhold etter arets utgang som styret mener pavirker selskapets regnskap
for 2018 eller bedemmelsen av finansiell status.

/&«gu, .

Tor Kjetilson Moe
Styremedlem/daglig
leder

Sundebru, 2. mai 2019
i styret for Gjerstad Group AS

Lo, bt
Arstein Skrettingljﬁd ”
Styremedlem

¢ NV N
Torn Victor N{ys’té\d
Styreleder

/)
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Gjerstad Group AS

Resultatregnskap konsern

KONSERN
NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2018 2017
13  Salgsinntekt 178 343 563 309 189 256
Annen driftsinntekt 376 508 -
Sum driftsinntekter 178 720 071 309 189 256
8,13 Varekostnad 141 575 986 256 637 346
2 Lennskostnad 15372137 18 944 897
4 Avskrivning pa varige og immaterielle driftmidler 3571926 3842980
2,13 Annen driftskostnad 10 874 464 17 964 498
Sum driftskostnader 171 394 523 297 389 721
Driftsresultat 7 325 548 11799 535
FINANSINNTEKTER QG FINANSKOSTNADER
6  Resultat pa investering i tilknyttet selskap -77 989 -140 039
Rentekostnad til foretak i samme konsern -13 645 -13 658
Annen renteinntakt 99 474 412427
Annen finansinntekt 2770623 2420279
Annen rentekostnad -1 000 880 -1 809 765
Annen finanskostnad -3 410 568 -2 839 699
Netto finansresultat -1 632 985 -1 970 455
Ordinzrt resultat far skattekostnad 5 692 563 9 829 080
3  Skattekostnad pa ordinaert resultat 1830177 3168 373
ARSRESULTAT 3 862 386 6 660 707
Andel tilordnet aksjonaerer uttradt ilepet av aret ~ 3 204 435
Andel tilordnet aksjonaerer pr 31.12. 3862 386 3456 272
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Gjerstad Group AS

Balanse konsern pr 31. desember

NOTE EIENDELER

(I S N

12,14

812

Anleggsmidier

Immaterielle eiendeler
#onsesjoner, patenter o.l.
Gooawill

Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom

Driftsl@sere, inventar, verktoy, kontormaskiner o.1.

Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskaper
Investeringer i tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Fordring pa konsernselskap
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

KONSERN

2018 2017
5000000 5 000 000
- 2003780
875 471 287719
5 B75 471 7 291 499
158 020 342016
2749 938 3 264 609
2908 958 3 606 625
5576 803 5788 961
252 903 28 000
5829 706 5816 961
14 614 135 16 715 085
31151625 41 406 104
30 012 571 27 358 633
10 124 562 18 641 071
40 137 133 45 999 704
15 383 478 3789 644
86 672 236 91195 452
101 2886 372 107 910 538
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Gjerstad Group AS

Balanse konsern pr 31. desember

KONSERN
NOTE GJELD OG EGENKAPITAL 2018 2017
Egenkapital
Innskutt egenkapital
10, 11 Selskapskapital ( 100 aksjer 4 kr 300) 35 000 000 49 000 000

11 Overkurs - 2 000 000
Sum innskutt egenkapital 35 000 000 51 000 000
Opptjent egenkapital

11 Annen egenkapital -11 115 959 -15 164 268
Sum opptjent egenkapital =11 115 959 -15 164 268
Sum egenkapital 23 884 041 35835732
Gjeld
Annen langsiktig gjeld

12 Gjeld til kredittinstitusjoner 12 688 297 5002778
@vrig langsiktig gjeld - 1992 287
Sum annen langsiktig gjeld 12 688 297 5 995 065
Kortsiktig gjeld

12 Gjeld til kredittinstitusjoner 9 926 076 28 228 124

8 Leverandergjeld 32 517 294 24 575 660

3  Betalbar skatt 2421 452 1636 741
Skyldige offentlige avgifter 11312 848 3761 768

9  Gjeld til foretak i samme konsern 2 085 001 -
Annen kortsiktig gjeld 6 451 362 6 877 448
Sum kortsiktig gjeld 64 714 D33 65079 741
Sum gjeld 77 402 330 72 074 806
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 101 286 372 107 910 538

Sundsgbru, 2. mai 2019

\ . < wﬂl e ST

f Tom Victor Ny ed Arstein Skreme’%{

Styrets ;ede ™ [ Styremed!

Tor Kjetilson Moe
Styremedlem/daglig leder
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Gjerstad Group AS
Indirekte kontantstrem konsern
KONSERN
2018 2017

KONTANTSTREMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Arsresultat far skattekostnad 5692 563 9829 080
Periodens betalte skatt -1 471 448 -916 530
Ordingere avskrivninger 3571926 3 842 980
Pensjonskostnad uten kontanteffekt og andre avsetninger 0 -180 000
Resultat andel i TS og valutaforskjell balansen 77 989 140 039
Endring i varer 10 254 479 -15103 217
Endring i kundefordringer -2 653 938 -3 546 685
Endring i leverandgrgjeld 7 941634 17 656 020
Endring i andre omlppsmidler og andre gjeldsposter 5546 738 2150338
Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter 28 959 943 13 872 025
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Utbetalinger ved kjap av aksjer og andeler i andre foretak -224 903 0
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler -1 686 146 -3 923 060
innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 815 667 727 487
Utldn morselskap 12 017 997 =17 917 997
Utbetalinger ved kjap av virksomhet netto 0 -16 000 000
Innbetalinger fra investeringer i finansielle anleggsmidler 0 20 238 453
Investering i tilknyttet selskap 0 -5 929 000
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter 10 922 615 -22 804 117
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 10 000 000 280127
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -4 306 768 -2242 222
Netto endring i kassekreditt -18 302 048 5933765
Tiloakebetalinger av egenkapital ved emisjon -16 000 000 0
Kapitalforhayelse - tinginnskudd virksomhet 0 16 000 000
Uttreden minoritet 0 -4 182 193
Egenkapitaleffekt valutaforskjell egenkapital 185 923 0
Utbetalinger av utbytte 0 -5900 000
Valutaforskjell andel i tilknyttet selskap 134 169 0
Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -28 288 724 9 389 477
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 11 593 834 957 385
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 3789 644 2832259
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 15 383 478 3789 644

17.08.2020 kI 19:46 Brgnngysundregistrene Side 33 av 38



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993938106

Gjerstad Group konsern
Noter tit kensernregnskapet 2018

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og ged regnskapsskikk.

Konsolidering

Konsemregnskapet omfatter Gjerstad Group AS med datterselskaper hvor Gierstad Graup AS har besternmende innfiytelse som falge

av |uridisk eller Faklisk kontroll. Kansemnr: er utarbeidet etter insipper for kke j ialle

som inngar | konsemr kapet. Alle lige transaksjoner og meli ende mellorn i er efiminert.

Investeringer i selskaper hver knnsemet har betydelig innfly {tilknytlede ), behandles etler egenkapitalmeioden i

konsemreg pet, Betydelig innfiy foreligger nommalt nér konsemet eier fra 20 til 50 prosent av den stemmeberettigede kapitalen.
Vitksomhetskjep regr es elter oppkj E lle marverdier i forhold il bokfart egenkapital i datterselskapet identifiseres

ag tilerdnes identifiserbare eiendeler. Eventueil merverdi utover idenlifiserbare eiendeler regnskapsfares sam goadwill.
Merverdier som identifiseres ved konsemdannelsen resuktatferes over samme periode og atter samme prinsipp som den underliggende

eiendelen eller Goodwill opp i med r i 15 andel. Goadwil beregnes saledes som forskjellen
mellorn L og majori andel av wrkelig verdl av overtalts, identifiserte iendeler. Goodwill evskrives planmessig i
forhold Il profilen pa forventet fremtidig inntjening. Minori eSSENS 1 el beregnes pa grunnlag av datterselskapets resultat

etter skatt, hensynlatt alimineringer og resultatfering av mer- aller mindreverdier. Det beregnes ikke andel av goodwill for minaritetsinteresser.

Datterselskap og tilknyitet selskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i k Ewvt. i fra datter iform av avsatt konsembidrag eller
utbytter tes i sin helhet i for mar pé egen T inje under finansi isamme ar sam
avsetningene er foretatt i datterselskapene

Tilknyttet selskap behandles | kansernei etter egenkapitalmetaden.

Valuta
Pengeposter i ulenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Salgs og- driftsinntekter
Inntekisfering ved salg av varer skjer pa leveri

snktet. Tjenester ir es | takt med utferelsendeveringen.

Skatt

Skaltekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade perindens belalbare skatt o4 endring i utsatt skatt, Utsatt skatt er beragnet med 22 % pa
grunnlag av de midlertidige forskjefler som eksisterer mellom regnsk ag ige verdier, samt skattemessig underskudd
til framfaring ved utgangen av regn aret. Sk og duserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversare
i samme periode er utfignet, Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsyniig at denne kan bli nyttegjort.

Klassiiserin, g og vurdenng av halanseposter
O pield poster som forfaller lit betaling innen elt r etler anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter
seg td varekretslnpﬂ Qvnge poster er klassifisert som anlaggsmiddellangsiktig giald.

O idler di til laveste av anskaffelseskost og virkelig vardi. Kortsiktig gjeld balanseferes td nominelt belep pa opptakstidspunktet.
Anleggsmidler vurd il men nedskrives til giennvinnbart belep dersom dette er lavere enn balansefert vardi.
Giennvinnbart belap er det heyeste av netta salgsverdi og verdi i bruk. Langsiktig gjeld balansefares 18 naminell belap pa
etableringstidspunktet.

investeringer | aksjer

Investeringer wurderes eiter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringene er vurdert bl anskaffelseskost med mindre nedskrivning
anses som hadvendig. Utbytte og kensembidrag eri | pet ir i samme ar som det er avsatt i datterseiskapet.

Investeringer i datterseiskap elimineres i konsemregnskapet,

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler og i over dri i forventade levelid. Varige drittsmidler nadskrives til gienvinnbaert balep ved
verdifal som forventes ikke & vazre forhigaende. Nedskrivningen reverseres nar grunnlag for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Direkte vedlikehold av driftsmidler kestnadsfores lopende under driftskostnader, mens pakosininger eller forbedringer tilepges driftsmidlets
kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Varebheholdninger
Lager av innkj@pte varer er verdsatt til lavesle av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer ag andre fordringer er oppfart i balensen tll palydende etter fradrag for avsetning lil forventet tap. Avsetning il tap gjeres pa
prunnlag av individuelle vurderinger av de enkette fordringene. | tilega gioras dat for avrige kundefordringer en uspasifisert avsetning for &
dekke antatt tap,
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Note 1 Regnskapsprinsipper forts.

Kontantstramoppstilling
Kontantsiramoppstilingen er utarbeidet etter den indirekte metode. K og
andre kortsiktige, llkvide plasseringer. Kontantstremoppstillingen er basert p selskapets balanse pr31.12.2018.

Note 2 Lonnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte mv.

hvak omfaiter kontanter, bankinnskudd og

Lennskostnader 2018 2017
Lanninger 11 905 482 15 968 066
Arbeldsgiveravgift 14354498 1835072
Pensjanskostnader 65085 838 697 D04
Andre yielser 1345 308 446 755
Sum 15 372 137 18 844 897
Antall arsverk 16,5 218
Foretaket er pliktig til & ha jenestepensjonsordning etter lov om obligalorisk tjenestepensjon, og har pensjonsordning som tifredsstifier

kravene i danna loven. Avtale om abligatorisk tjenestepensjon er inngétt i de salskaper som faller innenfor regelverkat i loven.

Lin og tilletse til ksjeeiere m.v.

Det er ikke gitt 1an til styremedlemmer eller indirekie aksjeeiere pra1,12,18,

2018 2017

Lovpalagt revisjon 142 200 158 675
Annen bisland, herunder 0gsd fra samarb. selsk. 221 800 77707
Note 3 Skattekostnad

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2018 2017
Betalbar skatt 2421 452 3 BB2 363
Endring i utsaft skatt -587 752 -713 991
£ifekt vaiutakurs -3 523 -
Shattekostnad 1336177 3168 373

Betalbar skatt 24M 452 1636 744
Qversikt over midlertidipe forskjelier: 2018 2017
Fordringer -127 723 -243 596
Omlepsmidler -3 220 00O -1 100 0aD
Anleggsmidler -6R 025 523 417
Andre forskipliar -563 569 =430 777
Sum -3 979 417 -1 260 856

22 % 123 % utsatt skatt / utsatt sk -875 471 -287 719

Utsatt skatt er i det vesentligste kun beregnet med grunnlag # norska selskaper.
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Note 4 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

f Bygni og Dr B,
Goodwill rettighater tomter inventar Sum
Anskaffelseskost pr1.1. 20037 818 5000 00D 3553 510 8 868 393 37 460 221
Tilgang - - 1686 146 1686 146
Avgang - - - -1045 816 -1045 B16
Angkaffelseskost 31,12, 20 037 818 &000000 35583 610 9 509 223 38 100 551
Akk. avskrivninger 31,12 -20 D37 818 - -3394 489 -6 759 285 =30 191 592
Balansofort verdi pr 31,32, - 5 000 Qo0 158 020 2749 938 7 908 858
Arets avskrivninger 2003780 - 182 986 1385150 3571926
Avskrivningstid
* Goodwill 5-10 ar finear
* Byaning 350 ar linezr
* Tomier licke: avskrivbare
* Driftslesare oq inventar 310 ar linear
* Patenter Ikke avsknvbare
Selskapets vurdering er at bokfiart verdi pa patanter oq rettigheter ikke har en begrenset levetid ved arlig vediikehald, og at bakfert vedi
representerer utrangeringsverdien. Selskapet legger ogsa til grunn at mark ien ved et It forsert salg overgdr bokfarte verdier.
Note 5 Datterselskap
Investering 1 datterselskap:
F ing K lid Eier-
Seiskap kontor (jainei) andel andel
Gierstad Praducts AS Gjerstad ja 100 % 100 %
Gjerstad Products AB Balnis {SE) ja 100 % 100 %
Gijerstad Praducts ApS Albarg (DK) ja 100 % 100 %
Gijerstad Products sp z 0.0. Warsava (PL) ja 100 % 100 %
Egenkapitai Arsrasultat i
Balansefart ifelge siste i felge slste
Salskap verdi drsregnskap drsregnskap
Gjerstad Products AS 41689 330 16 852 248 1329 826
Gierstad Praoducts AB 1000 000 -J 588 696 22423
Gierstad Products ApS 63 453 1194 481 352 900
Gijerstad Products sp z o.o, 11 303 332 255 91 455
Investeringer i eri marse|sk arsragnskap bokfart til kostpris vl A
Belep for egenkapital ag resultat for Gjerstad Producis AB, Gjerstad Praducts ApS og Gjerstad Products 5p.z.0.0 er omregnet il NOK.
Note 6 Tilknyttet selskap
Forretnings- Stemme- Eier.
Selskap kontor andet andel
OY Gjerstad AB Tuusula {FI) 489% 49 %
Egenkapital Arsresultat i
i folge siste i falge siste
Selskap Arsregnskap drsregnskap
DY Gjerstad AB 1034 919 2001334
Belzp er oppqitti EUR
Tilknyttede selskaper er ikke konsalidert i konsermragnskapet.
Egenkapitalmetoden Anskaff, EK Aksjeverdi Valkurs diff og Andel Aksjeverdi
kost ved ansk, 1B utbytte rasultat ™
OY Gjerstad AB 5929 000 2079 961 5 784 861 -134 168 -77 9B9 5576 BO3
Tatalt 2079 981 5 788 961 -134 168 -77 98¢ 5576 803
Goodwill Goodwill Goodwill
it ue avekrivning
OY Gierstad AB 709 000 53t 887 177113
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Note ¥ Bankinnskudd

Bankinnskudd, kentanter o.). omfatter bundne skattetrekksmidler med kr, 761,618 for kansemet,

Note 8 Finansiell markedsrisiko

Konsemet benytter seg av enkele ielle vir i i med slyringen av finansiell risiko.

Valutarisike
Kensemet har innkjep av varer og fienester i fremmed valuta.

Valularisikoen ved detie er handterbar, men utgjer en risiko. Rislkaen er identidisert ag dal foretas jevnlig vurderinger nundt bruk av sikrings-

instrumenter

Likviditetsrisiko

Risikoen knytter seg hovedsakefip il om konsernet Ikke wil vaare i stand til 4 betjene sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Den
operasionelle likviditetsnisikoen styres ved a ha ti ige likvidi server ag ititeter 0g ldneramme, samt ved konlinuerllg
overvakning av fremtidige og fakliske kontantstrammer.

Kredittrisiko
Risiko for at motpart ikka har evne il & oppfvlle sine forpliktelser anses som relativt lav, da store deler av omsetningen gér ti solide,
elablerte op store fornandlere med historisk lavt tap. Konsemel benytter verktay for & identifisere slik kreditirisiko far konsemets kunder.

Markedsrisiko

| tilegg til de risikofaktorer som er nevnt over, vurderer styret at kansemet ogsa vil vasre eksponert for risikofaktorer som konkurranse
og muiigheler for lap av markedsandeler. Kansernet har f&, men store kunder som utgjer en vesentlig andel av konsemets omsetning.
Disse e fort d

Note 9 Mellomvarende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap

Mello| wde med per 31.12,2018 er ikke renteberegnet | 2018. Konsemmeliomveerende er eliminen i konsemregnskapet,

Note 10 Aksjekapital og aksjonzsrinformasjon

Aksjekapitalen bestar av 1.400 aksjer hver palydende kr 25.000, lotalt kr 35.000.000.
Alle aksiene gir samme stemmerettigheter.

Oversikt over de starste aksjon@rene pr 31.12. Eijerandel
Tinova AS B7.5 %
Silverfox AS 7.5 %
Mette Moe Flefheim AS 50%
Totail antall aksjer 100 %
Note 11 Egenkapital
Annen

Overhurs il Sum
Egenkapital pr1.1. 4% 000 000 2 000 000 -15 164 268 35835732
Kapitalnedsettelse -14 000 Q00 -2 0D0 DOG - -16 000 000
Valutaefiekt - - 185 622 185 922
Arats resuttat - - 3862 386 3862 388
EX pr31.12, 35 400 8O0 - -11 15 858 23 B4 041

Gierstad Group AS har krav til covenants tilharende DNB sine [4n | konsemet, hvarpa samlet eg: pital | konsernreq| pet skal
20 MNOK samt utgjere minst 20 3% av tatalkapitaten.
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Note 12 Lan, pgjeld og pantstillelse

Pantsikret gletd 2018 2017
Gield th kredittinstitusioner flangsikiig) 12 688 297 5002778

Gield Wl kredittinstiusjoner fkorisietipt 8926 076 28228 124

Totai gjsld sikret ved pant 22614 373 20 748 043

Gjerstad Group AS har stift driftstibehar for inntil kr 5,000,000 som sikkerhet far Janet som Gierstad Group AS har i DNB.

Gjerstad Products AS har stilt dri X ingar og lager som sikkerhet for gjelen.

Gjerstad Group AS har stilt kausionsansvar for inntil kr 2.700.000 cvenior Gjerstad Porducts AB sin kassekreditt.

Note 13 Salgsinntekter, varekostnader og andre driftskostnader

Konsemeis omaetning bestar i hovedsak av salg av grave-, laste- g ryddeutstyr til anleggsbransjen, og skier i all hovedsak i Norge ag EU.

Note 14 Varelager

Konsemn 2018 2017
Bukfart verdi av varelager 31 151 825 471406 104

Sum 31 151 628 41408 104
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