== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2019: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

966 491 078

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET ALFRED BERG
OBLIGASION

Munkedamsveien 35

0250 OSLO

01.01.2019 - 31.12.2019

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Anne-Grete Aarhus
27.03.2020

Ar 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2019

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 166 825 931 185 842 616
Gevinst/tap ved realisagon 6 905 351 43277 942
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 12 288 457 -119543 678
Portefgljeresultat 186 019 738 109 576 880
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 35440411 40 397 766
Andre kostnader 49 233 217 651
Forvaltningsr esultat -35489 644 -40 615 417
Resultat far skattekostnad 150 530 094 68 961 463
Arsresultat 150 530 094 68 961 463
Totalresultat 150 530 094 68 961 463
Anvendelse av ar sresultatet

Netto utdeling til andelseierei ret -4 886 520 24 466 339
Avsatt til utdeling til andelseiere 142 996 103 163 779 999
Overfert til/fra opptjent egenkapital 12 420 508 -119 284 875
Sum anvendelse 150 530 091 68 961 463
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 966491078

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 11 7 273 255 553 6890 729 391
Opptjente renter 11 42 985 071 45 322 295
Sum ver dipapir portefalje 7 316 240 624 6 936 051 686
Fordringer

Andre fordringer 8189 136
Sum fordringer 0 8189 136
Bankinnskudd

Bankinnskudd 80002 820 241 730988
SUM EIENDELER 7 396 243 444 7185971 810
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 6 288 464 103 6 040 700 547
Overkurs/underkurs 1116 051 595 1072 847 827
Sum innskutt egenkapital 7 404 515 698 7113548 374
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital -12 559 727 -24 980 238
Sum opptjent egenkapital -12 559 727 -24 980 238
Sum egenkapital 8,9 7391955971 7 088 568 136
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal apt forvaltningshonorar 3114 387 3053495
Annen gjeld 1173086 94350 179
Sum annen gjeld 4287 474 97 403 674
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7 396 243 444 7 185971 810

POSTER UTENOM BALANSEN
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 966491078

Alfred Berg Obligasjon

RESULTATREGNSKAP

PORTEFGUEINNTEKTER OG PORTEF@LEKOSTNADER
Renteinntekter 166 825931 185 842 616
Gevinst/tap ved realisasjon 6905351 43277942
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 12 288 457 -119 543 678
Portefgljeresultat 186 019 738 109 576 880
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.
Forvaltningshonorar 35440411 40397 766
Andre kostnader 49233 217651
Forvaltningsresultat -35489 644 -40 615 417
Arsresultat 150 530 094 68 961 463
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Netto utdeling til andelseiere i aret -4 886 520 24 466 339
Avsatt til utdeling til andelseiere 142 996 103 163 779 999
Overfert til/fra opptjent egenkapital 12 420 508 -119 284 875
Sum disponert 150530081 68 961 463
1
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Alfred Berg Obligasjon

BALANSE

EENDELER

Fondets verdipapirportefglje 11 7273255553 6890729 391
Opptjente renter 11 42985071 45322295
Andre fordringer o} 189 136
Bankinnskudd 80 002 820 241 730988
SUM EIENDELER 7396243 444 7 185971 810

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Andelskapital til pilydende 6288464 103 6 040 700 547

Overkurs/underkurs 1116 051 595 1072 847 827
Opptjent egenkapital -12 559 727 -24 980 238
Sum egenkapital 8,9 7391955971 7 088 568 136
GIJELD

Palgpt forvaltningshonorar 3114387 3 053495
Annen gjeld 1173086 94350179
Sum gjeld 4287 474 97 403 674

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7396243 444 7185971 810

Oslo, 27.03.2020

Styret i Alfred Berg Obligasjon

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith

styreleder styremedlem styremedlem

Lars Ove Hauge Christian Henrik Grosch Helge Siljeholm Arnesen

styremedlem varamedlem daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

+ Regnskapsmessig behandiing av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens Kurs
ved periodeslutt.

+» Fasiseftelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p4 et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

+» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

% Skatt

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pé gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EQ@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytite innenfor EJS.

En spesialregel for verdipapirfond innebeerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsherettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebasrende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

% Uldeling til andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.

< FEliske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar hensyn til selskapets sosiale- og miljgmessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebaerer at fondene avstar fra 4 investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til 4
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra & investere i selskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bgrs Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfgrt i note 11 portefgljeoversikter. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 4 gjere endringer i portefgljenes durasjon og som et substitutt for & oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponering i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plasseringer ved utgangen av 2019 er tilneermet representative for fondets investeringer i Igpet av aret.
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Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifglge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige &rlige avkastningen pé et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlapshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa hvor stert handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kj@p og salg brukes, er
at det er gnskelig 4 justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med méanedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,25.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risike og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 &r. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et pélitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risikc og sméa svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsferes ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngér i resultatposten gevinst/tap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 49 233.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert p4 dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,50.

Note 8 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 7088 568 136
Tegninger 1391 823 507
Innlgsninger -1 095 969 663
Utdeling til andelseiere -142 996 103
Arets resultat 150 530 094
Egenkapital 31.12 7 391 955 971
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Note 9 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Antall andeler per 31.12 62 884 641 60407 005 71368 487
Innlgsningskurs per 31.12 117,55 117,35 119,10

Note 10 Godtgjorelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjegrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjgrelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en pericde
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av gedtgjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 5. mars 2019, ble det
ikke gjort vesentlige endringer i godtgjsrelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjgrelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tilegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mgte.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 22 505 938, mens den variable
godtgjerelsen var kr 15 085 733.

Prinsippet for avienning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestér av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode pa minst 3 ar.

Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefoljeoversikt pr. 31.12.2019
Alfred Berg Obligasjon

Risika
klasse  Eff. Neste Markeds Ureal. Markedsverdi Andel |

ISIN Verdipapir Notert % Rente Rentereg. Antall =kurs Kostprie  gevinstitap inkl. renter % Valuta

Finans

X81257091683  Arion Banki HF 1520 FRN Luxembourg 20 475 07.01.2020 72000000 101,12 74 211 360 -1403 683 73615177 100% NOK

X81500018441  Arion Bankd HF 16/20 FRN Lixembourg 20 3,78  27.01.2020 35000000 10094 IdMN270 -85293 35562 847 048% NOK
Bank Norwegian AS 19/23

NO0010871155  FRN Cslo 20 306 12032020 20000000 10057 20000000 113425 20155225  027% NCK
Bustadkreditt Sogn og F. AS

NOOO10819170  18/24 FRN Nordic ABM 10 224 15012020 180000000 10054 180 000 000 989 122 181831522 246% NOK

NQOO10830797  Danske Bank A/S 1823 FRN Dublin 20 2,75 28022020 140000000 9988 140000000 -173142 140179 774 190% NOK

NQOO10844616  Danske Bank A/S 19/24 FRN Dublin 20 3,57 09032020 45000000 103,11 45 000 000 1400 368 46 498 543 063% NOK

NOOO10861081  Danske Bark A/S 19/24 FRN Cslo 10 214 27022020 60000000 99,98 60 000 000 -13040 60108 227 081% NOK

NOOO10782386 DNB BankASA 17/27 FRN Cslo 100 355 20012020 60000000 10203 60 208 100 1007 547 61635 730 083% NOK

NOOO10818446  DNB BankASA 18/26 FRN Cslo 100 2,92 13032020 100000000 100,37 100 000 000 72323 100518323 1.36% NOK

NOOG10841315  DNB BankASA 19722 FRN Cslo 20 2,31 20012020 80000000 100,45 80 169 404 190795 80740 066 1,09% NOK

NOOO10849508 DNRB BankASA 19/23 2,20% Cslo 20 220 10000 000 9,71 9906 200 -24701 10134239 0,14% NOK

NOO0108686566 DNB BankASA 19/23 FRN Csla 20 233 13022020 44000000 100,05 43 982 840 39675 44 159 108 06070 NOK
DNB Boligkreditt AS 15/22

NOOA10730799  ADJ Cslo 10 1,66 16.022020 157 000 000 99,34 153095840 2862222 158 214 390 2,14% NOK
DNB Boligkredtt AS 19/24

NOOO10866064  FRN Cslo 10 2,08 16012020 35000000 100,06 36 000 000 20535 36 178615 04%% NOK
Eiendomskreditt AS 17/23

NOOG107$5388  FRN Nordic ABM 10 2,45 16032020 30000000 101,09 30 072 000 254638 30357 263 041% NOK
Eiendomskreditt AS 18/24

NOO010816200 FRN Nordic ABM 10 233 16032020 30000000 100,80 30 006 600 22413 30268888 041% NOK
Eiendomsireditt AS 19/24

NOOO10864390  FRN Nordic ABM 10 2,18 16032020 15000000 99,98 15 000 000 -3212 15010413 020% NOK
Eika Boligkreditt AS 19/22

NOOO10864333  FRN Nordic ABM 100 343 27032020 30000000 100,83 30 000 000 250226 30261 860 041% NOK
Eika Forsikiing AS 15/45

NQOO10753346  FRN Nordic ABM 100 534 11032020 22 000 000 10581 22 000 000 1278 557 23343824 032% NOK

NOOO10871346  Fana Spb 19/24 FRN Nordic ABM 20 2,46 11.03.2020 40000000 100,06 40 000 000 25552 40080219 054% NOK
Fana Sph Bolighreditt AS

NOOO10781859 1723 FRN Nordic ABM 10 257 23032020 20000000 10145 20132470 157 423 20301 315 027% NOK

NOO010842107  Islandsbanki HF 19/22 FRN Dublin 20 3,62 27012020 65000000 101,29 65 000 000 837 812 66 275 732 090% NOK

X81953243950  LandsbankinnHF 1%22 FRN Dublin 20 362 21022020 80000000 101,15 80 000 000 922 042 81243819 1,10% NOK
LeasePlan Corporation NV

XS1861121289 1823 FRN Lixembolrg 20 2,683 07022020 71000000 100,30 70999231 212907 71513541 097% NOK
Mare Bolighredit AS 1925

NOQQ10853096  FRN Cslo 0 223 24022020 40000000 100,16 40 000 00 85094 40 154 294 054% NOK

NOO010832363  Nordea Bark ABP 16/23 FRN Dublin 20 2,75 18.03.2020 26 000000 100,73 26 000 000 180 802 26216 722 035% NOK

NOOG10833015  Norgea Bark ABP 18728 FRN Dublin 100 328 26032020 60000000 10127 650 000000 764 888 60786 735 082% NOK

NOOG10860299  Nordea Bark ABP 19723 FRN Dublin 20 231 14022020 85000000 992 86 000 000 -69430 86 189 331 1,177% NOK
Nordea Fiendomslreditt AS

NOQO10758931 18722 AD.J Cslo 10 1,80 15062020 82000000 9954 83 312287 -1688 180 82428 830 1,12% NOK
Nordea Eiendomslreditt AS

NOQQ10819717 18723 FRN Cslo 10 2,17 18032020 65000000 100,41 65 000000 266573 65317 508 088% NOK
Nordea Fiendomskreditt AS

NOQO10852650  19/262,17% Cslo 10 217 100000 000 9967 100000000 -329018 100 996 763 1,37% NOK
Santander Consumer Bank

NOQO10842826  AS 19/22 FRN Nordic ABM 20 2,71 07022020 28000000 10091 28 000000 255646 28 369 466 038% NOK

NOOO10746484  Shanken ASA 1526 FRN Nordic ABM 100 3,92 13.01.2020 65000000 10121 63 076 658 2710543 66 339 268 090% NOK

NOOO10871502  Shanken ASA 1929 FRN Nordic ABM 100 317 19032020 15000000 100,03 15 000 000 4910 15020 760 020% NOK
Spb 1 Bolighreditt AS 16/22

NOOO10756835  ADJ Cslo 10 1,90 15062020 140000000 9966 141273821 -1762683 140 971 385 191% NOK

NOO0O10783020  Spb 1BV 17/22 FRN Nordic ABM 20 256 03022020 31000000 100,89 31120900 185783 31402 316 042% NOK
Spb 1 Forsikring AS 16/28

NOOO1078059%6 FRN Unotert 100 627 16.03.2020 98000000 102,83 99 907 860 962 866 101085917 1,87% NOK
Spb 1 Nord-Norge 16/21

NOOO10775679  FRN Nordic ABM 20 2,71 30032020 40000000 10103 40 520 000 -107 027 40415 384 055% NOK
Spb 1 Nord-Norge 17/27

NOOQ10789720  FRN Nordic ABM 100 333 06012020 45000000 101,48 45 000 000 688 165 46 034 465 062% NOK
Spb 1 Nord-Narge 18/23

NOO010830649  FRN Nordic ABM 20 2,44 24022020 110000000 10042 109 215 000 124384 110727 3 150% NOK
Spb 1 Nord-Narge 18/28

NOQO10830334  FRN Nordic ABM 100 325 28022020 16000000 100,96 16 000 000 193318 16200 985 022% NOK
Spb 1 Nord-Narge 19/24

NOQO10870867  FRN MNordic ABM 20 242 10032020 50000000 10003 50 000 000 13215 50083 798 068% NOK
Spb 1 Nord-Norge 19/29

NOOO10852262  FRN Nordic ABM 100 326 24022020 11000000 100,75 11 000 000 82480 11118320 015% NOK

NOOO10785817  Spb 1 SMN 17/27 FRN Nordic ABM 100 327 16.03.2020 35000000 10128 35 000 000 448 027 35495 714 048% NOK

NOOQ10806804  Spb 1 SMN 17727 FRN Nordic ABM 100 321 30032020 35000000 100,97 35 000 000 340 800 35343921 048% NOK

NOOO10816507  Spb 1 SMN 18/23 FRN Nordic ABM 20 244 17022020 63000000 100,50 62792100 520421 63496 131 086% NOK

NOOG10814206  Spb 1 SMN 18/24 2,19% Nordic ABM 20 2,19 55 000 000 99,28 54 914 200 -312430 55746 870 075% NOK
Spb 1SR-Bank ASA 16/22

NOOO10770548  FRN Cslo 20 2,79 24022020 52000000 10147 59753170 114 490 60032270 081% NOK
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Spb 1 8R-BankASA 17728

NOOQ10792476  FRN Cslo 100 3,37 10022020 32000000 101,39 39057 757 485912 39726 211 054% NOK
Spb 1SR-Bank ASA 19724
NOOO10841141  FRN Cslo 20 257 16012020 70000000 101,02 69 841 200 772035 71083 044 096% NOK
NOOOM0797970  Spb 1 @stlandet 17/22 FRN Nordic ABM 20 2,47 16032020 11000000C 100,73 110 142.40C 663 308 110918 917 1,60% NCK
NOOO10806526  Spb 1 @stlandet 1723 200%  Nordic ABM 20 200 40000 000 8884 39787 -262 677 39837 817 054% NOK
NOO010810088  Spb 1 @stlandet 17/27 FRN Nordic ABM 100 326 17022020 12000000 101,08 12 000 000 129653 12 176 280 0,16% NOK
NOOO10830672  Spb 1 @istlandet 1824 FRN Nordic ABM 20 248 24022020 81000000 100,32 80333311 927 072 81461 263 1,10% NOK
NQ0010824964  Spb 1 @stlandet %28 FRN  Nordic ABM 100 330 20032020 10000000 101,08 10 070 000 35846 1011592  014% NCK
NQOO10862014  Sph 1 Dstlandet 19/29 FRN Nordic ABM 100 322 10032020 70000000 10051 70 000 000 368 377 70489 656 095% NOK
NOQOM0735327  Spb Sar 1522 2,44% Nordic ABM 20 2,44 11 00000C 100,93 11158 51C -100080 11234 17¢€ 015% NOK
NOQOMOTI7T026  Sph Sor 1925 FRN Nordic ABM 100 3,36 03032020 23000000 100,50 22863700 251023 23174829 031% NOK
NO0010871247  Spb Ser 1929 FRN Nordic ABM 100 3,14 12032020 25000000 100,17 26 006 000 39081 26088 149 035% NOK
Spb Sar Belighreditt AS 18425
NOQO10832637  FRN Cslo 10 2,31 24032020 70000000 10064 69 952 000 497 905 70467 872 085% NOK
NOOO10771439  Spb Vest 18221 FRN Nordic ABM 20 260 02032020 10000000 100,86 10 066 300 20191 10107 435 0,14% NOK
NOOO10764194  Spb Vest 168/26 FRN Nordic ABM 100 4,66 12022020 30000000 102,83 30 207 200 672865 31070 349 042% NOK
NOOQ10790041  Spb Vest 17/22 FRN Nordic ABM 20 2,51 3003.2020 102000000 100,74 102395410 356 252 102758 774 1,3% NOK
NOOOM0786015  Spb Vest 17/27 FRN Nordic ABM 100 3,656 10022020 38000000 10181 38 000 000 685919 38873 280 053% NOK
NOO0010820228  Spb Vest 18/28 FRN Nordic ABM 100 3,06 30032020 58000000 100,39 58 000 000 22641 58230 341 07%% NOK
NOOO10842156  Spb Vest 19/23 FRN Nordic ABM 20 245 27012020 131 000000 10070 130960 220 972030 132619574 17%%  NOK
NOOO10861743  Spb Vest 19/24 FRN Nordic ABM 20 2,35 04032020 32000000 99,90 38081280 -19362 39030 656 053% NOK
NQOO10872252  SpbVest 19/25242% Nordic ABM 20 2,42 94 000 000 9955 9397930 -405 3309 93623839 127% NCK
Sph Vest Bolighreditt AS
NOO0O10836390 18124 FRN Cslo 10 229 19032020 565000000 10069 54 996 000 385379 55422 362 075% NOK
NO0010808207  Spb st 17/21 FRN Nordic ABM 20 2,38 20012020 185000 000 10059 195 102400 1043635 197100018 267% NOK
NQOO10835002  Sph @st 18/24 2,67% Nordic ABM 20 267 35 000 000 10107 34 950 650 423 497 36093 583 04%% NOK
53D Bolighreditt AS 18/24
NOO0O10833254  FRN Nordic ABM 10 2,38 27032020 100000000 100,84 100 000 000 835255 100 861 669 136% NOK
NQOO10820368  Stadsinpolek AB 1823 FRN QCslo 0 2,17 23032020 213000000 10041 212 966 000 907 541 213976 24 28%% NOK
NOQO10691884  Storetrand ASA 13/204,85%  Nordic ABM 20 4,95 63000000 10208 67 821570 -3512841 64 906 697 088% NOK
NQO010793524  Storebrand ASA 17/22 FRN Nordic ABM 20 3,41 24022020 48000000 102,07 46 237 600 712762 47107 222 064% NOK
Storeprand Bank ASA 16/21
NOOO10762891  2.00% Nordic ABM 20 2,00 20000 000 9991 19 977 300 4220 20262 068 027% NOK
Storebrand LivAS 15/PERP
NQO010732464  FRN Cslo 100 490 17.03.2020 5000000 100,44 5157 50 -135614 5031414 007% NOK
X82074589024  Swedbank AB 19724 2 565% Dublin 20 257 71000 000 909 70392 240 -37743 70658 854 096% NOK
NOO010786130  Tolens Spb 17/22 FRN Nordic ABM 20 2,57 10022020 40000000 100,83 40 256 000 77589 40 476 367 055% NOK
Tryg Forsiking A/S 13/PERP
NOOO10872355 FRN Nordic ABM 100 563 20032020 70000000 105,93 73546 555 607 403 74274378 100% NOK
Tryg Forsiking A/S 15/45
NO0010751837  FRN Cslo 100 4580 13022020 40000000 10426 40558000 1146 108 41949441  057% NOK
65,87%
Industrl
NOOO10838808 Elkem ASA 18721 FRN Cslo 100 307 06032020 40000000 101,00 40 000 000 401535 40486 813 055% NOK
NorgesGruppen ASA 17/23
NOOO10787823  FRN Cslo 100 260 10022020 10000000 100,96 10 000 000 96 160 10132271 0,14% NOK
NorgesGruppen ASA 19724
NOQO10843121  FRN Cslo 100 2,72 10022020 15000000 10134 15 000 000 200842 15257 508 021% NOK
NOOQ10809635 MNorskHydro ASA 17/22 FRN Cslo 100 258 07022020 71000000 10083 71000000 449052 71723822 097% NOK
NorskHydro ASA 17724
NOOO10809643  2,50% Cslo 100 250 10000 000 99,33 9 969 600 -36 884 9969 722 0,13% NOK
NOOO10774383  Orka ASA 16/23 FRN Cslo 100 273 27032020 60000000 10127 60 086 250 877 549 60781899 082% NOK
NOO0010774391  Crkla ASA 16/26 2,36% Cslo 100 2,35 70 000 000 9815 638 821 200 -113762 69 135 687 094% NOK
X81672280095  Scania CV 17/21 FRN Linembourg 100 272 02032020 565000000 10050 55 000 000 277044 55 397 656 075% NOK
X81979677169  Scania CV 1924 FRN Linembourg 100 2,76 06012020 50000000 100,48 50 000 000 241945 50579 278 068% NOK
NQO010667850  Schibsted ASA 12/22 FRN Cslo 100 432 13032020 20000000 10507 20717000 236930 21057130 028% NCK
NQOO10797541  Schibsted ASA 17/23 FRN Cslo 100 3,32 23032020 27 000000 102,16 27 15600 587 752 27603 272 037% NOK
NOQOO10782667  Tine SA 17/24 2,50% Nordic ABM 100 250 22000 000 100,30 22011600 83529 22578 865 031% NOK
Toirra Systems ASA 1922
NQO0010868318  FRN Cslo 100 237 14022020 20000000 10006 20014000 -1630 20074253 027% NCK
Tourva Systerns ASA 1924
NQO010868326  FRN Cslo 100 262 14022020 30000000 10020 30000000 60923 30163540  041% NOK
Volvo Treasury AB 19/24
X81951104766  FRN Luxembourg 50 2,85 13022020 100000000 10094 100 000 000 938293 101 318 263 137% NOK
Yara International ASA 14/21
NOO0010727985 2 56% Cslo 100 2,55 23000 000 10045 22 996 742 107 679 23126 916 031% NOK
Yara International ASA 17/24
NOO0010811987 2 46% Cslo 100 2,45 65 000 000 98,80 85 000 000 -777 684 64 300 870 087% NOK
9,38%
Kommune/Stat
NQOO010844079  Den norske stat 19/29 1,75% Cslo 0 1,75 84 000 000 101,84 85 213 260 332340 86012778 1,16% NOK
NOOO10864592  Oslo kommune 12722 3.60% Cslo 20 3,60 20000 000 104,37 22118 20C -1244 307 20923 208 028% NOK
NOOO106893822  Osl0 kKormimune 1323 3,65% Qslo 20 3,65 81000000 105,66 89 895 800 -4 311 508 86013 585 1,18% NOK
NOOQ10724743  Oslo kommine 14/23 2,45% Oslo 20 2,45 15000000 101,21 15 267 000 -104 809 15404 705 021% NOK
NOOO10727829  Oslo kommune 14724 2 30% Cslo 20 2,30 12 000 000 100,68 11 96 400 85054 12 302 254 017% NOK
NOOO10752702  Oslo kommune 15724 2 35% Cslo 20 235 11000 00C 100,82 10 996 700 93 381 11173 831 0,15% NOK
NOOOM0752124  Oslo kommune 15/25 2, 60% Cslo 20 2,60 16 000 000 102,00 16 081 000 218809 15352 185 021% NOK
NOO0010811235  Oslo kommune 17/27 2,25% Csla 20 225 50000 000 99,58 49 750 000 40638 50428651 068% NOK
NO0O10811227  Oslo kommune 17/27 2 30% Cslo 20 230 110 000 0OC 9979 107 825000 1944 394 109977 339 1,49% NOK
551%
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Elendom
Citycon Treasury BV 17/256
NOQO10805898 2 75% Cslo 100 2,75 30000 000 €325 29 957 400 -1983236 28200192 038% NOK
NOOO10740061  Enfra ASA 15/22 2 46% Csla 100 245 20000 000 100,36 20 427 000 -357 095 20339 740 028% NOK
NOO010774797  Enfra ASA 16/23 FRN Csla 100 2,81 23032020 40000000 101,34 40 009 200 526 889 40561 067 055% NOK
NQO0010852692  Entra ASA 1925 FRN Cslo 100 271 24022020 60000000 10058 60000000 350 066 60526216 082% NCK
Heimstaden Bostad AB 18/24
NOO0010838899  FRN Csla 100 422 09032020 96 000000 104 46 96 360100 3924 558 100632 231 1,36% NOK
Clav Thon Eiendom ASA
NOO0Q10776073 18121 FRN Csla 100 269 20012020 35000000 100,83 36 101 500 120 385 35485 426 048% NOK
Olav Thon Eiendom ASA
NOO010818289 1823 FRN Csla 100 251 13032020 10000000 100,19 9882 200 136 953 10031678 014% NOK
NOO0010788534  Rikshem AB 16/21 FRN Stockholm 50 3,11 30032020 82000000 10137 &2 191 000 934 244 83 132328 1,12% NOK
NOO010774813  Sieen & Strem AS 16/23 FRN Csla 50 2,97 23032020 93000000 10158 94470 460 -5510 94 526 320 1,28% NOK
NOOOM0205799  Steen & StremAS 17722 FRN Cslo S0 2,52 16032020 50000000 100,45 50 000000 224 807 50277 207 068% NOK
NOO0010790918  Thon Holding AS 17/22 FRN  Nordic ABM 100 261 21012020 65000000 10069 56 083 000 286 401 55662 514 075% NOK
NOOO10782535  Vasakronan AB 17/24 2.50% Csla 50 2,50 20000 000 100,19 19 978 000 59802 20513 145 028% NOK
8,11%
Shipping
AP Meller - Maersk /S
NOOOMO7E7718  16/21 FRN Lixembourg 100 3,32 23032020 130000000 101,25 130 344 368 1285345 131725624 178% NOK
1,78%
Transport
NOQO10806912  DFDS A/S 17/22 FRN Cslo 100 3,18 3003.2020 52000000 99,94 52 000 000 -31200 51973393 070% NOK
NOO010837271  Norske Tog AS 18724 FRN Luxembourg 50 2,58 26022020 120000000 100,99 120 540 000 648 266 121489 266 164% NOK
235%
Kraft
NOOO10736929  Agdler Energi AS 1%/22 FRN Cslo 100 2,46 30032020 50000000 100,66 50 104 000 225496 50332213 068% NOK
NOOO0794357  Agder Energi AS 1723 FRN Cslo 100 2566 28012020 65000000 100,98 85 373 760 261157 65930 739 08%6 NOK
NOO0010819600  Agder Energi AS 18/24 FRN Cslo 100 248 06012020 38000000 100,65 36 000 000 232932 38451 172 04%% NOK
NOOO10841802  Agder Energi AS 1921 FRN Csla 100 248 30032020 45000000 10064 45 000 000 286425 45 289 525 061% NOK
NOO0010841810  Agder Energi AS 1923 FRN Csla 100 2,74 30032020 75000000 10147 75551 500 547 504 76104 712 103% NOK
NQO010861834  Agder Energi AS 1926 FRN Cslo 100 259 11032020 10000000 100,21 10 000 000 21243 10035631 014% NOK
Eidsiva Energi AS 19/26
NOOO108BEB19 2 40% Csla 100 240 24 000 000 9849 24 000 000 -383214 23747 252 032% NOK
NOO0O10672090  Lyse AS 13/214,55% Cslo 100 455 18000 000 102,74 19647000  -1153958 19202085  026% NOK
NOOO10787054  Lyse AS 17/23 FRN Cslo 100 268 24022020 30000000 10127 30 180 900 188610 30460 810 041% NOK
Sogh og Fjordane Energi AS
NQOOM0671134 13123 4,95% Nordic ABM 100 495 30 000 000 10766 30505600 1792897 33661442 046% NOK
NOQOMO7E6775  Statnett SF 17724 FRN Qslo 50 254 03032020 64000000 101,13 64 028 217 694 509 64 850 162 088% NOK
Tranderenergi AS 12/22
NQO010662380  4,9%6% Nordic ABM 100 496 15000 000 107,26 17656875  -1568408 16210768  022% NOK
8,3%%
Derivater
IRS_NO6M_1.1250 060821 296 860 333 4,02% NOK
IRS_NOC6M_1.1250 060021 -301676 140 -408% NOK
IRS_NOBM_1.1375_310821 297 018438 402% NOK
IRS_NC6M_1.1375_310821 -301646 084 -408% NOK
IRS_NCBM_1.2325 190520 1105057546 1495% NOK
IRS_NO6M_1.2325_190520 -1102660538 -14,92% NOK
IRS_NO6M _1.2800 061120 169 315 545 22%% NOK
IRS_NOC6M_1.2800 061120 -170513808 -231% NOK
IRS_NO8M_1.2900 051120 398 450 186 53%% NOK
IRS_NO6M_1.2000 051120 -401230977 -543% NOK
IRS_NOC6M_1.3525 011121 495481 224 670% NOK
IRS_NC6M_1.3525 011121 -501647270 -B7%%6 NOK
IRS_NCBM_1.3525 270120 809560600 10,95% NOK
IRS_NCBM_1.3625 270120 -806973708 -1080% NOK
IRS_NOBM_1.3625 260721 298926 973 4,04% NOK
IRS_NO6M_1.3625_260721 -302268121  -4.09% NOK
IRS_NOSM_1.4030_190827 144152317 195% NOK
IRS_NO6M _1.4080_190827 -150861319 -204% NOK
IRS_NO6M_1.5550_140824 197 271 083 267% NOK
IRS_NO6M_1.5550 140824 -20132620  -272% NOK
IRS_NOC6M_1.7260 170224 322533 517 436% NOK
IRS_NCBM_1.7260_ 170224 -326588153 -442% NOK
IRS_NO6M_1.7530 050723 250 145 295 3,38% NOK
IRS_NOC6M_1.7530 050723 -262127 362  -341% NOK
IRS_NCBM_1.7770_181024 198659 203 269 NOK
IRS_NCBM_1.7770_181024 -200750 880 -272% NOK
IRS_NCBM_1.9065_ 221124 299 242 456 405% NOK
IRS_NO6M_1.9065_221124 -300691904 -407% NOK
IRS_NO6M_1.9675_160323 507 429 680 686% NOK
IRS_NOC6M_1.9675 160323 -502520807 -680% NOK
IRS_NOBM_1.9700 021023 702819 295 951% NOK
IRS_NO6M_1.9700 021023 -703235136 -951% NOK
IRS_NOC6M_1.9890 231226 99775894 135% NOK
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IRS_NOGBM_1.9890 231226
IRS_NOBM_3 7000_230021
IRS_NOEM_3.7000_230821

Sum verdipapirportefslje
Bankinnskudd

Gield

‘Sum egenkapital

-100048 028
47 786 504
-46228 271

7285224472 30780243 7318240625
80002820

-4.287 474

7391955 871

1,35%

065%
-0,63%
0,43%

08,98%
1,08%
-0,06%
100,00%

NOK
NOK
NOK
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&3 admincontrol

AB Fund accounts 2019 ex SE funds.pdf

Sighers:

Name Method Date

Bendriss, Mariann Sleine BANKID 2026-03-27 16:26 GMT+1
VINCENT TROUILLARD-PERROT BANKID 2026-03-27 18:53 GMT+1
Hauge, Lars Ova BANKID_MOBILE 2020-03-29 12:00 GMT+2
Amesan, Helge Sijeholm BANKID_MOBILE 2020-03-31 08:23 GMT+2
Christisn Hantk Groach BANKIO_MOBILE 2020-03-31 09:33 GMT+2
Ctaudine Francoksa Smith BANKID_MOSILE 2000-03-31 09:49 GMT+2

This documant package contains:
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- The original doaumentisl . Ve Ny
- Fue edectranic signotives. fese are nat visihie in the - - S e
socument, but are electronicaly integroted.
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Alfred Berg Aktiv

RESULTATREGNSKAP NOTE 2015 018

PORTEFBLJEINNTEKTER OG PORTERALJEKOSTNADER

Rantsinnteider 284377 126104
Utbyne 72068 684 S7534139
Gevitmiftap vod realisaajon 14087 733 14157 624
MNetio endring i 285544778 90631
Andre poriefefoinnikior ] 487 782 0
Porteteljeresultat MIIST S 27811 42

FORVALTHINGSINNTEKTER OG FORVALTHNBIGSKOSTNADER BLY.

Forealiningshonorar 5 -32 000 004 -28 D08 680
Andre knsinader -81 354 114 478
Forvsliningsresultst ~32 171 358 ~28 123152
Atwrasaiint 312 906 510 58 134 520
DISPONERMNG AV ARSRESULTATET
Overfant tifia opptjent egenicapital 312988510 55934 520
Sean disponect 312908 19 -55 934 520
EENDELER
Fondels verdipappariefalie n 2370542458 1815098 185
Anire fordringar 10 000 85081
Bankinnalkasdd 83 748 442 14 780 774
St EENDELER Z4343009 1430824 000
EGENKAPITAL
Andelskapitn| i paiydende 142 282 488 122854 110
Overiaslumdarioss 963 633 159 03 858 076
Opptjant agenkapital 1308600405 905622965
Sum sgenkapital 47 TAA5X5143 132751
GJELD
Piapt forvaltningshonanr 2988 258 2 390161
Annen gieid 8787 497 5250 608
Sam gjsld STIS 158 T 640 TE8
Sl EGENKAMITAL OG GJELD 2454300898 133028 MO
Qalo, 27.03.2000

Styret | Alired Berg Kapitalforvalining AS

Vicerk Wane Darws Trouliard Perol T Wanenn Shene Dordnes T Ciaudine Francoae Smian
styraleder styremadiem styvemediem
Lars Ove Hauge Chrstian Hecwik Geoach Helpe Sheholm Amasan
slyramediam varamediem dagiig leder

. L I
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfond

4 Regnekapsmessig behandiing av fi lelie inxtr d
Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppet Datta medforer 8t gile fondets eendeler og

qpeds vurderes i markedsventi ved verdife: Alle tandsk valuta ghes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | landsk vaiuta omregnes Bl dagens kurs
ved periodesiutt.

® Fastselieise av virkellg vendi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid ti sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valutakurser. Valutakursena hentes fra Bicomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjekursene hentes fra Bloombarg Obigasjnns og sartifikatpriser er satt av Noric Bond Pricing pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappemhesle:mnesuﬁmkmmns ing: gelses:

forfallsdata, rente og hvilken shori-long posisjon som er tatt. Faﬂbemgﬂemarksdsvermenseﬂervmppel

fast op el Mylande “bein” der det ene er short og del andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning anskaﬂeiaeskwl

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap bewegnet efler gisnnomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verd&paplrlmd beslmllas etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inhtekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spesiairegel for verdipapirfond innebasrer videre fritak for skatt pa realiserte gevlnstaf fra aksjer utenﬁ:r
EAS-omradel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaﬁrer samt L pé vahita o9 gsforr qger inngar i mmakt @wrige inatakier
er henhold: i Ilk!lgeog lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving ubdeli

skaitlegges som kt hus endetsel Netto sh Mnleklvlondelheskaneamg)eldetm

skaltesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for hn'numkan

& Cliske inve!

Alfred Bergs fond har en elisk plassenngspmfu som er inndelt | to hovedkategorier, dels | form av kriterier

8om tar hensyn til sel inle- 0f krav (fasisatt av FN) og dels i form av bransjekriteriar.

Detis innabzerer al fondene avstar fra n‘mveshmisalskapersnm har mer enn 5 % v sn virksombat innen
alkohol-, inbakk-, porografi- og kontroversiell vapenindusti. Alfred Berg bruker MSC) £SG research i &
sareene selskapens | henhold til vire knterier. Alfred Berg avstr ogsa fra a investere i seiskaper som er

lukkst hos Statens pansjonsfond utiand {Oljefondet) og var aler BNP Paribas investment Partners. De
ebske Investeringskiiterene gjeidar for alle Alfred Bergs norske sksie- og rentefond, bortssll fra Alfred Berg
indeks som falger Qslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansislle derivater

Fondel har ke benyttat finansiele derhvaler | 2019,
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handslsvolumet er i forhold til fondets steslze. En verdi pa én tisier
at fondets tolale plasaannger ar blitt byttat ut siste ar. Omlnpshaslighet kan gefineres som minimum av loialt

kiap og salg, divider! pd giennomsnittig for g ken il at av iqnp og salg brukas, er
at det er anskelig A justers for legninger og inr sar. Detle bersgnas med ma fr for siste 12
maneder.

Fondets omiapshastighet er 0,17.

Note 4 Antall andeler og innlesningskurs

Kiasse 31.12.2079 31.12.2018 31122017
Antall andsler per 31.12 1422825 1236941 1101755
Innleeningskurs per 31.12 171808 147394 1499387
Nate 5 Forvaitningshonorar
Verdipapirfondet betaler ménedlig et for til forvaitning: pet, og kostnaden beregnes pa

daeglig basis basert pd dagens podefﬂhelmnme.
Prosentsatsen for fondet ar 1,50.

Note § Transaksjonskosinader

Kurlas)aﬂlmaglarvednnskaﬁelmav ipapirer er inkdudert i stpris og kostnadsfares ved
salg av pap Vinngdr i J gemnsmapvedmaﬁsas;on

Transaksjonsdi depoth biir fondel etter g satser, avhengig av marked

Fondels tramsaksjonskostnader var | 2019 kr 835 B12.

Note 7 Egankapital
Sum
Egenkapital 1.1 1823175111
Tegninger 727 055 435
Innlasninges 418691973
Arats rasultat 312986 §10
Egenkapital 31.12 2444 525143
Note 8 Andre portefeljeinntekter

Balapst giekdac gaantiprovision.

——
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Nots 9 Risiko

For hvert fond er datitarbaidet an risikoprofil som indikerer fondets risiko pd en skals fra 1 8 7. Datts

fondets rsiko er 5.

Indik viser hangen risiko og mulig ing i fondel. Fondets

plassering pd indikatoren hasenspés\ﬂngntngerlmlsvetdldesisMSér Dersumfondels levetid er

korere enn 5 fr, midud risikc an gene | fondats ref partefalje for den peri som
Fondets ) pé & ks tast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke

nedvendigvis et paltelig biide ay fondats framtidige risikopro.

Store historiske svingninger batyr hay risiko og sma svingninger bety tavere risiko. Kategori 1 innebagrer
imidlertid ikke at fondet er riskofritl. | tilegg il fondenes risikoprofil. m& det tas hensyn 8 generele
risikoelementer som er naarmere omiall | styres arsberetning.

Note 10 Godtgjersisar

Faor ing er farl lari wgodlgjsrﬂsesocdnmgarinmamforskﬁﬂh”womimvanung
av al sh av1pk2014og|ovslmﬂom g ger i finansinstitusjoner,
verﬂipaplﬂuemk og fnrvalmmgsselskap for Hipapirfi av ber 2010. Gadigjerelsesordningen bie
endret i 2018 op vadtatt av siyret 13. d t 2018 i lmplemenlarlng av nye regler om
godigjerelse i direktiv 20149VEL (UCITS V) i dpapiroven § 2-16 of verdip dforskriften §§ 2-33 ul
2.39. Nyt i den godtgj ingen &r at led saml andre defmerte grupper av

anaatts, undariegges at mnngsrsgm hvor an stare dal av godigjarslsen holdas bibake over eh periode
pa minsl tre &r og var en vssamﬁg del av tilbakeholdt betep spailer verdiutvikiingen | fondene forvellst av
Uth

g or med kravere i forskriften og undesrlagt bindingstid. | den
penochske gemtrmgangen av goclm i gen, som ble diet av styret 5. mars 2019, bie det
Ikke gjort vesentiige ger i godigjeret dningen og det bie besh rtbetating i henhoid til reglene for
ulbetaling { godigjarelsesordningen.
| hanhold bl els inteme jer er sty ik ledend aite, ansalte med
kontre G {risk og ) 09 mad arb P av vesentlig betydning for selskapets

risikoeksponaring definert som risikotakere. | tihegg defineres ansatie som har en total godigjersise pd nivé
ment ladende ansalie som riskotakeare. Totalt er 18 personer | seiskapet definert som risikotskers. Det ar ikka
uibetslt godigierelse til antre sty ermda2 , stum mottar en fast sum per mate,

Til rislkotakeme {med unntak av styremadiemmer), utgiords fastianmen kr 22 505 938 mens den vasiable
godigjerelsen var kr 15 0B85 733.

Prinsippet for g er at fast skal utgjare en fullverdig lanR, mens den vansbie delen skal
f ut fra kor resultater og den enkeltes prestasjoner. Den varable godigiorelsen bastir av en
andel kontanter og en andel som speilar verdiutvikingen | forddene, hvor minst 40% tilbekeholdes og betales 1
like deler over en periode pa minst 3 ar.

Note 11 Portefsljeovarsixt

Se neste side.

——
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Portefoljeoversikt pr. 31.12.2019

Alfted Berg Aktiv
Maghady Urgaligert  Mprieds  Anosd i Elerandel
. Merdipaply Nokst  dntall  kyrs  Kosipris  gevinsthep  verds % i%  Yaula
Kohwuimvine:
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NOODOXOEXCE  ASA Osie 1601 545 58,30 58 305 178 34 564 BIMOT4 35% 07 NOK
NOODOMGA 108 Mown ASA sk QIN6 2820 1M IT021IFT 963IWIY 4.02%  0.08% NOK
NODOOI733300  Orkia ASA Dsis 200000 86,96 16108905 1683086 1772000 €.73%  002% NOK
NOODIA0ASE  Samar AfRe e 0 WO ARG A2 AW a1 TAT 28 62 80 80D 3424 O KR NOR
1A%
Forsyming
NOCOTBIGET  Fiuadhal L ssvidey ASA Osh 4 00B TR 56,00 MBS 19480 58 55500142  230% fE7% NOK
.90%
Enargi
NODOTDMLES  Aker BP ASA Qalo AICEIC MEO0  G4B/DI2 SH0I20Z 120000400 406 0.42% NOK
BMG173801147  BW OFfshape LT Ol 1407975 &RDD 66 284 456 26 Ga1 B4 RS XD  1p0 A76%  NOK
NOODIUIOE08S  Equinar ASA [ tL] S N 17980 REMBE 4TI VB /LS AN 0.02% NOK
LOINPAMARISA  Subka 7 SA o 0R7 (@4 10495 GRTWI077  AMATAL INAGAAR 4158 W KOK
GS NOREC Cenpiw sical
NOOOIGITS8M0  Co ASA “alo HIBA W76 206638 3BEEX 300U 1M D10%  NOK
18.01%
Finans
MOODTDBAOGTS  Asacior SE Osle  Z428055 1800 $120300 5059580 40103445 09w 190%  NOK
NOODIDESIES1  B2Hodkrg ASA sl 3408 161 8% 660068 15186435 5168453 21N 32N NOK
NOCOTOZ7I92T  Bank? ASA Unotert 547 099 8,00 INMTAM 4 ASEBI9 43MTIN A% QA% NOK
NOO0t0C37478  ONB ASA Oelo 1461624 18400 150810671 30696365 190506336 7,70%  0.07% NOK
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SpareBank 1 SR Bank
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NOODOMINT  AF Grupown ASe Osle 180 00 202 G660 ZIGN400  007%  O.13% NOK
Hexagor CompoEies.
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C.80%
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T
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L%
Sum verdipapltportetelje 1772002519 BIY B4 854 237D 547 458  B6.ATY

NI
A

[ PRty U

20.07.2021 kI 14:30 Brgnngysundregistrene Side 18 av 173



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 966491078

Bariirnckudd 837ah 442 3.43%
Fondringet 0000 0.00%
Ginid Q7ITES  04D%
Sura egeniapital 244825143 100%

SIS g T
Frearanieeane he e
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Alfred Berg Gambak

RESULTATREGNSXAP NOTE 2012 018

PORTEFBLJEINNTEKTER OG PORTEFALIEKOSTNADER

Ranteinniskior 1127 041 584 785
Uyt 160 043 03 114 593 254
Gevinaitap ved realisasjon 123 151 84 142583772
Nelic ing J P 846956 087  -357 361 369
Portatmijorosuliet 113218023 B9 820 340
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTMINGSKOSTNADER W.V.
Forvaltningshanoras 1 88 040 386 88473837
Andre kosinader -138 0BR -188 528
Forwaitningsrasuitat 28 178 484 58 863 43
Arorewuitst 103N IR IR0
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Overfart S nppljent egenkapial 1032089540  -188273013
Sumn linpondart 10228038 132273013
[BALANSE
EENDELER
Fondets verdipapirparkelalje 10 5254 102229 4201555906
Anre fordringer 55000 8947 929
Bankinnslasdd S5 778 015 125715716
S BENDELER S30831 244 43MHIEM
EGENKAPITAL
Andekckagital  palydende 37758070 38 131 508
Overkurmhmdarkirs 2391484982 2430423 70t
Opptant agenkapital 2068720208 1836 829 670
Sum agenkapital T8 SHTITIIE0 41314184 947
GJELD
Pilapt forminingshonoms arTXs s 7513829
Annan giakt 3232329 14 460 835
Sem giald - T 1958084 22034684
SUN EGENKAPITAL OG GJELD 5300431244 41IMHIEN
Onlo, 27.03.2020
Styret | Atired By Kapitulforvalining AS
Vincent Wane Deres 1rouliard Pemrot = Xarnn Sieine Bandres ~Clandine T rancoss Soan
styrelodar styromadiam styremaediemn
Tavs Ove Hauge ~ Chwedien Paorik Grosch "~ VFelige TRahoim Amasan
styremodem varamedem dagi lodes
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfond

4 Regnekapsmessig behandiing av fi lelie inxtr d
Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppet Datta medforer 8t gile fondets eendeler og
il

qpeds vurderes i markedsventi ved verdife: Alle tandsk valuta g
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | landsk vaiuta omregnes Bl dagens kurs
ved periodesiutt.

® Fastselieise av virkellg vendi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid t sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valutakurser. Valutakursena hentes fra Blocomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjekursene hentes fra Bloombarg Obigasjnns og sarifikaipriser er satt av Noric Bond Pricing pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappemheslmmmsuﬁmkmmns ing: gelses:

forfallsdata, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. Far & beregne marksdsverdlenseﬂerw cpp el

fast op el Mylande “bein” der det ene er short og del andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning anskaﬂeiaeskwl

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap bewegnet efler gisnnomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verd&paplrlmd beslmllas etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inhtekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spesiairegel for verdipapirfond innebasrer videre fritak for skatt pa realiserte gevlnstaf fra aksjer utenﬁ:r
EAS-omradel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaﬁrer samt L pé vahita o9 gsforr qger inngar i mmakt @wrige inatakier
er henhold: i Ilk!lgeog lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving ubdeli

skaitlegges som kt hus endetsel Netto sh Mnleklvlondelheskaneamg)eldetm

skaltesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for hn'numkan

& Cliske inve!

Alfred Bergs fond har en elisk plassenngspmm som er innde!t | to hovedkategorier, dels | form av kriterier

8om tar hensyn til sel jale- 0f krav (fasisatt av FN) og dels i form av bransjekriteriar.

Detis innabzerer al fondene avstar fra n‘mveshmisalskapersnm har mer enn 5 % v sn virksombat innen
alkohol-, iobakk-, pomografi- og kentroversie vapenmdusti. Alfred Barg bruker MSC) £SG rasparch ti 3
sareene selskapens | henhold til vire knterier. Alfred Berg avstr ogsa fra a investere i seiskaper som er

lukkst hos Statens pansjonsfond utiand {Oljefondet) og var aler BNP Paribas investment Partners. De
ebske Investeringskiiterene gjeidar for alle Alfred Bergs norske sksie- og rentefond, bortssll fra Alfred Berg
indeks som falger Qslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansislle derivater

Fondel har ikke benyttat finansiele dertvaler | 2018
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handslsvolumet er i forhold til fondets stevrelzs. En verdi pa én tisier
at fondels tolsle plasseringer er blitt byttat ut sisie ar. Omlnpshasﬁghet kan gefineres som minimum av loialt
kjgp og salg, divider! pa gje ittlig for ken Bl at av kjap og salg brukes, er
at det er anskelig & justers for egninger og mlusmngar. Detie bersgnes med manedliq frek for sists 12
maneder.

Fondets omispshastghet er 0,38.

Note 4 Risiko

For hwert fond or det utarbeidat en risikoprofil som indikerer fondets risiko pé en skala fra 1 W 7. Detie
fondets risiko er 5.

indikatoren viser sammentiangen mellom ristka og mukig avkasining ved investering | fondet. Fondets

g pa indik pé svingninpar i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korere enn 5 &r, mkiuderer nisikoindiketoren svingningene i fondets referanseportefalla for den periode som
mangler. Fondets piassering pa skalaen er kke fast og kan endre seg over td. Historiske data gir ikke
nedvendigws et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingningsr betyr hay ristko og sma svingninger belyr lavere nsiko. Kalegori 1 mnabeerer
imidiertid ikke at fondet er riskofritt | tilegg Yl fondenes risikoprofil, mé det tas hensyn Wi genereile

som ef otall | siyres Arsberatning.
Note 5 Transaksjonskastnader
Kurtasje til megler ved anskaffelse av ipapirer er inkiudert | verdipapi f ved
salg av verdipap Kurtasj den inngar i itatp gevinslitap ved reaﬁsas;on
T jonsd depot der blir bel: fondet atter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader 1 20149 var kr 3 061 559.

Note 6 Forvaltningshonorar

Wi fondst betaler manadlig et forvaltningshonorer til forvattningsseiskapal, of kostnaden baregnes pd
daglkg basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 2,00.
Note 7 Egenkapital
Sum
Egenkapitsl 1.1 4314 184 967
Tegninger 1039232403
Innlgsninges -1 D87 543 749
Arets resultat 1032 049 540
Egenkapital 31.12 5287973180

——

20.07.2021 kI 14:30 Brgnngysundregistrene Side 22 av 173



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Nots 8 Antall andeler og innlssningshurs

31.12.2019 31122010 3122017

Antall andater per 31.12 151 038 152 526 139
Intlasningskues par 31.12 35 077,58 JB2B4 88 20 04577
Note 9 Godtgjoretser

For ing er gt regulening av godigjerelsesordrunger jnntalt | forskrift t fov om forvaitning
av al ive f w 1 juk 2014 og forskrfi om godtmdmlsesomningor i finansinsbtusjoner,
verdi og for altni it p for verdipapirfond av 1. d b 2010 Godigjarelsesordningen bie

endmllzmﬂagvenmuwslyrel 3. o ber 2018 i g av nye regler om

godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av
anaatie, undarlegges et utbatalingsregime hvor en stere del av godigiarelsen holdes tibake over en periode
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels interme retingsinjer er styremediemmer, ledende dnsatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentiig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atie som har an total godigjersisc pa nivé
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt 6r 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikke
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum pes maty.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den variable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmsppel for avisnning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancsl som speiler vmdekmgeﬂ + fondene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Noto 10 Portefsljsoversikt
Se neste side.

——
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Porteloljeoversikt pr. 31.12.2019
Alired Berg Gambak
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Alired Berg Global

RESULTATREGNSKAP NOTE 012 ms
PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTERALIENOSTMNADER
Ranbainndakior 26711 16631
Uyt 265 263 4 367 369
Gevinaiitep ved realisasjon 9 5868 725 11808 078
Nelic ing P 20820 943 -28 285 002
Portafuljoresuliet 33 088 558 ~f2000 124
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTMINGEXOSTNADER W.V.
Farvaltningshamorae B -1580 124 2173578
Andre kosinader A4 BT -167 204
Forvsltningsresultat -1 724972 -2 340 782
Areresuitat 31 300 B87 <34 330 708
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Ovarfart &/ oppljent egenkapital 31260887  -14 350 708
S dlisponert 31380 887 ~M 350 TO&
[BALANSE
EXXMDELER
Fondeats verdipapaporkefalie 0 188489279 158237105
Oppiienta, ikke moitalie nniekier 10 3298088 583 400
Andre fordringer 720 584 18786
Bankinnalasdd 3128934 4243040
i EENDELER 173 666 DS 163 Dok €27
EGENKAPITAL
Andalskapitn| i palydende 31833478 36 790 685
Overlamslumdarioss A1 2D 422251500
Opptjant egenkapital STGSTOBEZ  S48210 007
Sam sgenkepital 7.3 172600 143 162 7SE 102
GJELD
Palapt forvaltningshonanr 146578 120067
Annen gieid 822158 164 352
Sam gjeld 464 736 384 319
SUM EGENKAMTAL OG GJELR TTISN630S 163062 429
QOslo, 27.03 2000
Styret i Alired Barg Kapiaiforvalining AS
Vicerk Mane Darws T roakerd Parol T Wanenn Shene Dordnes T Claudine Francoae Smian
styraleder styremadiem styvemediem
Laws Ove Hauge Christian Heewk Groach Helpe Sheholm Amasan
siyramediam varamadiem dagiig leder
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfond

4 Regnekapsmessig behandiing av fi lelie inxtr d
Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppet Datta medforer 8t gile fondets eendeler og
il

qpeds vurderes i markedsventi ved verdife: Alle tandsk valuta g
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | landsk vaiuta omregnes Bl dagens kurs
ved periodesiutt.

® Fastselieise av virkellg vendi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid t sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valutakurser. Valutakursena hentes fra Blocomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjekursene hentes fra Bloombarg Obigasjnns og sarifikaipriser er satt av Noric Bond Pricing pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappemheslmmmsuﬁmkmmns ing: gelses:

forfallsdata, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. Far & beregne marksdsverdlenseﬂerw cpp el

fast op el Mylande “bein” der det ene er short og del andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning anskaﬂeiaeskwl

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap bewegnet efler gisnnomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verd&paplrlmd beslmllas etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inhtekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spesiairegel for verdipapirfond innebasrer videre fritak for skatt pa realiserte gevlnstaf fra aksjer utenﬁ:r
EAS-omradel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaﬁrer samt L pé vahita o9 gsforr qger inngar i mmakt @wrige inatakier
er henhold: i Ilk!lgeog lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving ubdeli

skaitlegges som kt hus endetsel Netto sh Mnleklvlondelheskaneamg)eldetm

skaltesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for hn'numkan

& Cliske inve!

Alfred Bergs fond har en elisk plassenngspmm som er innde!t | to hovedkategorier, dels | form av kriterier

8om tar hensyn til sel jale- 0f krav (fasisatt av FN) og dels i form av bransjekriteriar.

Detis innabzerer al fondene avstar fra n‘mveshmisalskapersnm har mer enn 5 % v sn virksombat innen
alkohol-, iobakk-, pomografi- og kentroversie vapenmdusti. Alfred Barg bruker MSC) £SG rasparch ti 3
sareene selskapens | henhold til vire knterier. Alfred Berg avstr ogsa fra a investere i seiskaper som er

lukkst hos Statens pansjonsfond utiand {Oljefondet) og var aler BNP Paribas investment Partners. De
ebske Investeringskiiterene gjeidar for alle Alfred Bergs norske sksie- og rentefond, bortssll fra Alfred Berg
indeks som falger Qslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansislle derivater

Fondel har ikke benyttat finansiele dertvaler | 2018
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handsisvolumet er i forhold til fondets stacslze. En verdi pa én tisier
at fondels tolale plasseringer er blitt byttat ut sisie ar. Omlnpshaslighet kan defineres som minimum av lolalt

kjap og salg, divider! pé giennomsnittig for g ken il at av kjap og salg brukes, er
at det er enskelig 4 justere for legninger og inr jar. Detle bersgnas med manedig fre for siste 12
maneder.

Fondets omiepshastighet for 2019 er 0,69

Note 4 Risiko

For hvert fond ar det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pd en skaka fra 1 il 7 Dedte
fondets risiko er 5.

indikatoren viser samwnentiangen mellom rsko og mulig avkasining ved investenng i fondet. Fondets

19 pa indik pé svingninpar i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
konere enn 5 &r, mkiuderer nisikoindiketoren svingningene i fondats referanseportefalja for den periode som
mangler. Fondets piassering pa skalaen er kke fast og kan endre seg over td. Historiske data gir ikke
nedvendigws at palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingminger betyr hay risikc og en plassering Ul heyre pa risikoindikatoren. Tilsvarende: vil
sma svingninger bety lavere nsiko ug en plassering tll vensire pd indikatoren. Kalegm 1 hnebﬂmr Imidiertid
ikke: at fondet er riskafrilt | tillagg il foridenes rislkoprofil, mé det tas hensyn Ll g et som
&r naarmera omtalt | styres Arsberetning.

Nots 5§ Tranzaksjonskostnadar

Kuriasjehlmeglnrved kaffalse av papirer ar inkludert | verdipapi kostpris og & dsferes ved
salgav p 4 ‘ .inngénm-‘ institap ved realisasjon.

T ok bir b fondet efier giekiende saiser, avhengi av marked.

Fondelts transaksjonskostnader var | 2019 kr 308 253,

Note & Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler ménediig et forvaitningshanorar til forvaliningsseiskapal, og kostnaden beregnes pa
degiig basis basart pé dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,00

Note 7 Egenkapital
Sum
Egenkapitad 1.1 162 758 102
Tegninger 29 737 786
Innlesninger -51 158 626
Arets resultat 31 360 887
Egenkapital 31.12 172 698 149

——
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Nots 8 Antall andeler og innlssningshurs

31.122019 31422018 31.12.2017

Antall andater per 31.12 319385 367 997 384 869
Innilesningskuea par 31.12 540,11 442 27 47229
Note 9 Godtgjeretser

For ing er gt regulening av godigjerelsesordrunger jnntalt | forskrift t fov om forvaitning
av al ive f w 1 juk 2014 og forskrfi om godtmdmlsesomningor i finansinstitusjoner,
verdi og for altni it p for verdipapirfond av 1. d b 2010 Godigjarsisesordningen bie

endmllzmﬂagvenmuwslyrel 3. o ber 2018 i g av nye regler om

godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av
anaatie, undarlegges et utbatalingsregime hvor en stere del av godigiarelsen holdes tibake over en periode
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels Interme retingsinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atie som har en total godigjeralse pa niva
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt 6r 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikks
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum per mata.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den varable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmsppel for avisnning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancsl som speiler vmdekmgan + fordene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Note 10 Partefeljeoversikt

Sa neste zide.

——
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Alfred Berg Humanfond

RESULTATREGNSHAP WOTE w19 w18
PORTEFOALJEINNTEKTER OG PORTEFRA JEKCSTMADER

Rentainnisider 2850 2467
Gevinsi=p ved realsasion 1849633 2506 100
Nelio endring urseliserts kursgevinsterAurstap 18 646 204 -5 625 608
Portefeljersnultat 205817 3117042
FORVAL THINGSINNTEXTER OG FORVAL THINGSKOSTNADER M.V_

Forvaltningshomarss 13 100 A4
Andre kosirader 53385 £2224
Forvaliningrrosultat 81485 £2338
Arsrasoiint 20438383 31
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Idoal wridaling 2867 108 2490 002
Overfart 8fa oppijent egenkapital 17 568 285 5 869 382
Sum slinponert 20435MM 3180

EENDELER
Fondets verdipapirparkafalis "0 143045863 124 399935
Andre fordringar 3203 14 882
Bankinnsidd 250 807 241 0%
SUM BENDELER 14000  1MT7ETEL
EGENKAPITAL
Andealskapital l paydende 40201 287 30826 675
Overkurshndarhurs 16254487 16885438
Opptjant agenkapitsl 116541179 o8 072 804
Sum egenkapital (%] 0TI 12013131
GJALD
Piapt forvaningshonoms 10 18
Annan giald 21920 961 2743613
Sum gold * T 2eznee0 2T43ER2
SUM EGENKAPITAL OG GIEL I 1I0AN 124 TEE P62
Onlo, 27.03.2020
Styret | Alired Berg Kapitalforvalining AS
Vincent Wane Dans Troullarg Pemot T Wanann Siene Bandres ~Clandne Francoms Smidh
styredodar siyromadiom styremediom
Tavs Ove Houge T Chrslian Faoik troach T Welige SlEhoim Amasan
styremodem varamedem dagi ledes
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fasfseﬂebeav virkelig verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjekursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

gasjoner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

* rlordmngamkaﬂelaeskos!
Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet eller gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebaerer fritak for skatt pa gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbgei.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En speskalregel for vardipapirfand Innebeerer videre fitak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takter of 96

verdmamr saml gevhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g innteke. ﬁmge inntekter

pliktige og g E

Vardrpaprfondkankmve“,fnr lwelle uldel Iila- 1 ne | den d ek

skaltiegges som rer tekt hos and e Nemmnﬂmsigmnlekﬂ!onaethmtesmdgemende

skattesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskalt.

& Uldeling 18 frividige organisasjoner

lhenholdw§4|wdloktenewwselg Humanfond skal fondet hvert ar forets en uldeting ! friviilige
i Utdelingen skal viere 2 % av fondets verdi pr. 31.12. Den ankelte organisasjons fildelle

helcp blir bangnst av Verdipapirsentralen ulfra registrers tegringer merkel med den enkelte organisasjon.

Utdelingen er avsalt som annen gjeld i fondets regnskap pr, 31,12.2019. Utdslingen vil finne sied 14. februar

2020.

& Flizka investenngeknianer

Alfrad Bergs ford har an etisk plassaringsprofil som e inndalt | to hovedkategoriar, dels i form av kritarier
som tar hensyn til selskapels sosisle- og miljemessige krav {fastsatt av FN) og dels | form av bransjekrilariar.
Detle mnebsarer at fondens avstir fra A investers | selskapar 50m her mar enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol, obakk-, pornografi- og kontroversiell vipenindustri. Alfred Berg bruker MSCH ESG resaearch il &
screone selskapens | henhotd tH vire kritarier. Alfred Berg avstdr ogsd fra 4 investare | selskapor som er
utslukket hes Stalens pensionsh utland (Oljefondet) og vir eler BNP Paribas Invesiment Partners. De
eliske investaringskriteriena gislder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfrad Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Alirod Barg Humanfond Org nr. 381 253 442
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Note 2 Finansislle derivater

Fondel har kke benytint finansicile dertvater i 2019,

Nots 3 Omlspghastighot

Omlepshastigheal er et mél péd hvor stort handelsvolumet er | forhold B fondets slemelse. En verdi pa én bisier
al fondets tolale plasseringer ef biitt byttat ul sisle ar. Omiupshastighel kan dafineres som minimum av tolalt
Ijap og salg, dividert pé gjennomsnittlig forvaitningskapital. Arsaken il st minimum av iqnp og =alg brukes, er

at dat er enskelig & justers for legninger og ins inger. Dette beragnes med Kt for siste 12
méneader.
Fondats omlapshastighet ar 0,14.
Nots 4 Antall andeler og inrdesningskurs

31.12.20%9 31122018 31.12.2017
Antall andelar per 31.12 402 013 399 267 407 985
Innlasningskurs per 3112 349,46 305,59 320,32
Note 5 Forvaitningshanorar
Vi irfondet betaler ma g et for it it for pel, o kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dngens podnfnljelomms.
Prosentsatsen for fondet er 1,.20.
Note & Transaksjonskostnader
Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkiudert | ipapi ved

salg av vendipapirens. Kurtasjekosinaden Inngar i nesultatpasten gevhsmap vad reallsas;on Transalsjnns-
drevne depotkostnader blir belastst fondet etier gieidende satser, avhengig av marked.

Fondels transaksjonskastnader var | 2019 kr 53 485.

Note 7 Egenkapital
Sum

Egenkapital 1.1 122013 11
Tegninger SN 770
Inndasninger -8205 207
Ideell utdeling -2 H67 108
Arets rasultat 20 435 333
Egenkapital 31.12 140 487 979
Plired Barg Humarfond Org nr. 381 253 42
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Note 8 Risiko

For hvert fond er det utaibeidat en risikoprofil som indikerer fondets ridiko pé en skala fra 1 B 7. Dalte

fondets risiko ar 5.

Indikatoren viser sammenhengan meliom risiko og mukig ing i fondel. Fondets

plassering pé indikatoren basemspdswngnhgerlfcndslsvetdldesistér Dersumfondels levetid er

korlere enn 5 fir, nkluderer risikoindikatnren gene | fondats ref partefalje for den peri som
Fondets g pé e ks tast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke

nedvendigvis et paltelig biide ay fondats framtidige risikopro.

Store historiske svingninger batyr hay risiko og sma svingninger bety tavere risiko. Kategori 1 innebagrer
imidlertlu ikke at fondet er riskofritl. | tilegg til fondenes risikoprofil. md det tas hensyn ti generede
somerr omiait i styres arsberetning.

Note 5 Godigjarelser

Faor ik ar undarl lari wgodlgjsrﬂsesocdnmgarinmamforskﬁﬂh”womimvanung
av allemative investeringstond av 1. pk 2014 og forskift om godigj ger i finansinstitusi .
verdipapirforetak og forvaltningsseiskap for dipapirfi av ber 2010. Gadigjerelsesordningen bie
endret i 2018 op vadwatt av siyret 13. d t 2018 i lmplemenlarlng av nye regler om
godigjarelsa i direktiv 20149VEU (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og p dforskriften §§ 2-33 ul
2.39. Nytt i den reviderta godtgj gen ar at ledends ansatte, samt andre definerte grupper av
ansstta, underedges et uthatak hvor an starme det av godigiarelsaen holdas Bibaka over sh peiiode
pa mmsl tre &r og hvor an vasamﬁg dsl sv filbakeholdt belap spaller verdiutvikiingen 1 fondane forvaliet av

Utb q er med kravene i forskrifien og underlagt bindingstid. { den
pmodske glennomgangen av gmhmlrslsesuddngen som ble behandiet av styrel 5. mars 2019, ble det
Ikkegjurlvssenﬂvge dringer | godig gen og det bie bes! rth g i henhoid il reglene for
utb g i godig dningen.

| i #l seiskapels inteme ingsiiner er ok ledend e, ansatte med
Imnln 3 (risk og ] med arbeid av vesentiig betydning for selskapets

b rt 1t som risikotak | ikegg defk ansatie som har en total godigjersise pa nivé
mad ledunde ensatin som dsikolakera. Totalt er 18 personer | selskapet definert som risikotakers. Det er ikke

utbelslt godigieralse til andre styremadiemmer snn da 2 altslams, som moltar en fast sum per mats.

Ti risikotakame {med unntak av styremadismmer), utgjords (astiannen kr 22 505 938, mens den variable

godtgjsrelsan var kr 15 085 733.
Prinsippet for g er at 1 skal utgjare en fullverdig llnn, mens den vansbie celen skal
fastsettes ul fra is itats dsn kel . Den godigi bestar av en

andel kortanter og @n andal som spelar vefdlulvlldrngm ifnndana hvor minst 4% tilbakeholdas og betales |
like delar over en periode pa minst 3 Ar.

Note 10 Portefsljeoversikt
Se neste side.
Alirod Barg Humantond Org nr 381 253 442

——
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Portefaljeoversikt pr. 31.12.2019
Alfked Berg Humanfond

am - dig@in.. e

umoges - Wl

Alfrod Barg Humanfond Org.nr. 981 253 442
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Alfred Be= Hg rente
RESULTATREGNSKAP NOTE 219 018

PORTEFSLIEINNTEKTER OG PORTEFSLJEXOSTNADER

Rantainntakier 91071160 69212264
Utbyne 895 595 8842 270
Gevinaiftng ved realisasion 36655068 185 180 145
Natio endring .reakizerss kursgevinelerAusstep 14623835 162 701 878
Anve portefaljsime cer 9 1462470 0
Porietuljarasultat 227101 BsT:NS
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTNIHGEKOSTNADER M.V.
Forvelmingshonors 8 9886538 8554 839
Andre knstnader 8.7 462 680 127 200
Forvaltningsresultst 10749 198 sa2138
Arsmeiint HETS  WK5127
DISPONERNG AV ARSRESULTATET
Natico ukdeling i endeleions | ret 0 0
Avanit 1 ukdeling 8l andelasiers o ¢
Ovarfant @/ia opplient egenkapital 61547805 46835127
Sum dsponert S147W05  ASES1ZT
a8 |
EENDELER
Fondets verdipapparietalie 13 1141634305 043 B74 260
Oppijente, ikka moltatie inlskier 3 16 103 378 19073 983
Andre fordringar 5453079 15 162 378
Bankinnaloxdd 131304822 48725646
SUM BIENOELER 12M7EAM 148 0IE TS
EGENKAPITAL
Andelskupital # pblydande 1300858586 1068 560 340
Overizmindariurs 2831619 319305063
Oppiont agenkapital 319579202  -38Y 127197
Sum sgenkapital %, 11 1253910913 1008 768 104
GUELD
Pilapt iorvaltningshanors 875571 707 636
Annen gied 0 11380638
Sam gisld ars s 12088171
SUM BEGENKAMITAL OG GJELD 1294788404 10ARITTS
Qsio, 27.03.2020

Styrat | Alirad Bery Kapitaliorvalining AS

Yinpent Mare Denc Troullart) Paimol Marmnn Sieie Bandiss Cleuding Francoise Smith
atyreleder styremediem alyremoidiom

Laws Ove Hauge Chrstian Herwik Groach Helgs Seholm Amasan
styvemodiam varamadiom daghg ledes

- L I
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfond

4 Regnekapsmessig behandiing av fi lelie inxtr d
Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppet Datta medforer 8t gile fondets eendeler og
il

qpeds vurderes i markedsventi ved verdife: Alle tandsk valuta g
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | landsk vaiuta omregnes Bl dagens kurs
ved periodesiutt.

® Fastselieise av virkellg vendi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid t sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valutakurser. Valutakursena hentes fra Blocomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjekursene hentes fra Bloombarg Obigasjnns og sarifikaipriser er satt av Noric Bond Pricing pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappemheslmmmsuﬁmkmmns ing: gelses:

forfallsdata, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. Far & beregne marksdsverdlenseﬂerw cpp el

fast op el Mylande “bein” der det ene er short og del andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning anskaﬂeiaeskwl

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap bewegnet efler gisnnomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verd&paplrlmd beslmllas etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inntekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spesiairegel for verdipapirfond innebasrer videre fritak for skatt pa realiserte gevlnstaf fra aksjer ufsnﬁ:r
EAS-omradel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaﬁrar samt L pa vahita 0g psh qger inngar | mmakt Pwrige inatekier
er henhold: katiepliktige o9 lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving ubdedi

skaitlegges som kt hus endedsel Netto sh g tnntekt i fondel beskaltes med g)eldendr.

skattesals for aiminnelig inntekt Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

® Uldeling id andelseier

For rentebasrende fond utdelas hvert dr det skattepliklige resultatel i fondet. Kontantdeten av utdelingen er
bokferl som kortsiktig gleld, og de renvesterie andalene er lapt il andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges matiatta uthyiter forllepende andelskapitalen.

© Eliske invest
Altrad Bergshnd har en alisk plassanngspmﬂ som ar inndelt i to hovadkategosiar, dals i form  av kriterier

sam tar hansyn til sek og milp krav (f av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Deta i at fondh avslérlra tare | selzkaper som har mar ann 5 % =av ain virksomhat innan
alkohot-, tobakk-, pormagrafi- g kontn isti. Alfred Berg bruker MSC ESG resaarch il &

sgreane seiskapand i henhold til vare kiitariar. Alfred Berg avstar ogsd fra & investare | selskaper som ar
utehsidet hos Statens pensjonsfond utiand {Ofjefondet) og var eier BNP Panbas Investment Partners. De
sliske investeringskritenens gjelder for site Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsell fra Alfred Bery
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfort | note 13 portataijeoversikter. Altred Bergs rentstond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefeljenas durasjon og som et substitult for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kradittpapirer tigjengefige | markedel. Fondel benytler vahsta-
terminkontrakier tl & sikre valutasksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.
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Note 3 ENektiv remts

Den effekiive renten (yield) for hvert enkelt verdipapi ifmige & jonen | det norske reme-

markedet og ulgjer dan gjennomanittiipe &rilge avkastningen ph &t rentepepir frem til det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pa én lisier
alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi s0m i av tolalt
kjap ag salg, dividert pa g ittlig forvaltning! Assaken til st mini av kjpp og solg brukes, er
at dat er anskelig 3 justere for legninger og ir ger. Dete beregnes med manedig fred for siste 12
maneder.

Fondets omiapshastighet ar 0.73.

Note 5 Risika

For hvert font er det utarbeidat en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette
fondets risiko er 3.

lndlkatomn visar sacmnhengen mellom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels
p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:steswDsmomfondetsleveﬁde:
kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoirdikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som

wgler. Fondets pl g pA er ida fast og kan endre seg over lid. Historiske data gir ikke
nadvendigws et palitelig bllde av fondels fremiidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet ec risékofritt. | tliegg i fondenes risikoprofit, mé det tes hensyn til genernile

som er omtail i styres arsheretning.
Note & Transaksjonskosthader
Kurlasje til magler ved anskaffal irec ar inkiuder! i verdip isferes ved
salg av verdipapirene. Kumnekosmaden |nngir i resultatposten gevinsb‘rap ved redlsasjon
Transaksjonsdrevne d K vader biir bei fondet etter gjeidende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 112 €60.

Note 7 Andre kostnader

Fondat har hatt an fordang, stor kr. 3.250.000, som utgiorde fondet sin investede andal av et seksmial mot
tidligere siere av Atlantic Offzhore - et seksmil rettat av bostyret, fundel av ohligasjonseiama.

Varl sgksmsl var anslatt & ha en 50/50 sannsyniighel for dom  viir faver. Retisakeq ble avhotdl i slutten av
november og | forbindelse med et bosty den 18.¢h 2019 bie det klart at sannsyrdighsten var
vesentlig lavere. Dot er mangs faktorer som spiller inn i vér vurdering av denne fordringen vaene seg (i)
sannsynligheten for dom | var faver og demest (i} dat tilkjente erstatningsbelepet. Den skjennsmessige
vurderingen var 4 skrive ned fordringen med 20-25%. Nedskrvningen ble sé satt th NOK 750.000.

——

20.07.2021 kI 14:30

Brgnngysundregistrene

Side 41 av 173



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 966491078

Nots 8 Forvaitningshonorar

Verdipapirfondat betaler ménediig et farvaliningshonorar il forvaliningsselskapal, ofg kostnaden baregnes pd
dagilg basis basert pa dagens portefeljeformus.

Prosentsatsen for fondet er 0,80

Note 9 Andre partefefjeinntakter

Belapet gieider ykkehionorar i forbind med endringer | selskapene som fondat har investert i.

Note 10 Egenkapital

Sum

Egenkapitat 1.1 1006 768 104
Tegninger 406 668 084
Innlesninger 181073 180
Utdeking t¥ andelselare L]
Arets resuftat 61 547 905
Egenkapital 31.12 1293910 913

Note 11 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2049 31122010 31122007

Antall andeler per 31.42 13 006 588 10685893 12154815
Innlesningskura per 31.12 948 48 94.14 90,14
Note 12 Godigjsrelser
For ingssel er gt regulering av godigjerelsesondninger mntatt i forskrift il lov om lnrvanring
av ive il ",‘ av1 ptﬁZﬂMoglorsknﬂom digj ordninger i fi

irf og for ipap av 1. bar 2010. Godlﬂambsssorﬁnlngen bia
endrel i 2018 og vadiatt av styret 13 dh bar 2018 i implementering av hye regler om
godigjeralsa i direktiv 201491/EL (UCITS V) i vardipapinoven § 2-16 og verdipapirfondforskrifien §§ 2-33 il
2.39. Nyt i dan revidere godigi gen ar at ledend , samt andre definerie grupper av

ansafle, undariegges et utbatalingsregime hvor en stpme del av gudtmarelsan hoidas bibaks over en periode
pa mmsl tre & o | iwor en vesentlig del av tilbakeholdt betep spaller verdivtviklingen i fondens farvallet av
Uth

er j med kravene | forskrften og undedagt bindingstid. | den
peﬂodlsks gennom;angen av godlg]melsesudmngm som ble behandlet av slyml 5. mars 2019, ble det
ikke giort vesentlige endringer | godiglere! dningen og det bie besh 1 1 henhold til reglene for
utbetaling | gedigjarelsasordningen.
I henhold L interne ingsing i ledend ansatte med
kontrolloppgaver (nsk og complumae) og ansaite med abeidsoppgawrav vesentlig betydning for selskapets
risikoaksponaring d i h | lilegg ansatis som har en tolal godigjensise pa niva

med isdende ansatte som nslkolakem Totalt er 18 personer | selskape! definert som risikotakere. Det er kke
utbetall godigjerelse il andre styremediemmer enn de 2 ehslems, som moltar en fas! sum per mate.

Til risikotakeme {mad unntak av styremadiemmer), utgjorde fastiannen kr 22 565 938, mens den variable
godigjerelsen var kr 15 085 733.

Prnsippet for svienning er at Iasﬁnnnen skal utgjere en fullverdiy lpnn, mens den vanable delen skal
fastesties ul fra og den prestasjoner. Den vanable gadigjersisen bestar av en
andel kontanter og en andal som spailer verdiudviidingen | fondene, hvor minst 40% tibakeholdes og betales i
like deler over en perode pd minst 3 ar.

——
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Note 13 Portefeljeoversikt

Sa neste side.
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Portefeljeoversikt pr. 31.12.2019

Alkred Berg Hoyrente
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Alfred Beri Indeks
RESULTATREGNSKAP NOTE 219 2018

PORTEFBLIEINNTEKTER OG PORTEFSILJEROSTNADER

Ranteinntsier 121274 28200
Utbytie S6002499 46 698 357
Gevinaiftnp ved realisasion 2903725  2BTMAR
Natio endring uealizerts kursgevinslerfursisp 184411774 DB 89S 771
Ancve porteraljsinme der 4 T2 0
Portebuljerasultat HN7TRSM 21247 702
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaliningzhonors B 1842572 1282388
Andre kostnader 60803 415372
Forvaliningsresuitat ATIME AW ™R
Renulint far skatteknatnad 2AS9TR B8 23 A5 a2
Skattokosinad 10 352 805 184 462
Arsresuitst HIGMTE 22BN

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Ovarfast ilira opplient egenkapital 15623478 -22 839924
Sam dsponart eI -2 839 924
EEENDELER
Fondets versipapipanetslie 12 1737553006 1185524 754
Andre fordringer 0 3000
Bankinnskodd 12638 797 B222 447
SUN BIENDELER 17501t o83 11 7So
EGENKAPITAL
Andalskapital # palydende 42736173 335348198
Overiagshmdariars 629 €20 985 377 056 874
Oppiiant agerkapital 693435421 472811945
Sum egenkapits) 89 1TaSTIRRIS 1180216017
GJELD
Batalbar akalt 352 805 194 462
Palspt iorvaltningshanorsr 154 371 116791
Annen giakd 3882268 3222931
Sum gield 430244 Isu 1l
SUM BGENKAPITAL 0G GJELD 1rsipt e 1137302
Oslo, 27 03.2000

Styrat | Alired Bem Kapitaltorvalining AS

Vincent Mane Denes Troulard et "~ Wexmnn Stome Bendkes "~ Cladine Francoine Sodh
styreleder styremediom slyremadiomn

T lamOveHaxge ~ Cheslian Hecwik Grosch " Welge Shehoim Amesan
slyremadiam varamadiom dagly loder

L LR R T Y ST S LN

L YT 3 B F TP TR T
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfond

4 Regnekapsmessig behandiing av fi lelie inxtr d
Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppet Datta medforer 8t gile fondets eendeler og

qpeds vurderes i markedsventi ved verdife: Alle tandsk valuta ghes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | landsk vaiuta omregnes Bl dagens kurs
ved periodesiutt.

® Fastselieise av virkellg vendi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid ti sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valutakurser. Valutakursena hentes fra Bicomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjekursene hentes fra Bloombarg Obigasjnns og sartifikatpriser er satt av Noric Bond Pricing pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappemhesle:mnesuﬁmkmmns ing: gelses:

forfallsdata, rente og hvilken shori-long posisjon som er tatt. Faﬂbemgﬂemarksdsvermenseﬂervmppel

fast op el Mylande “bein” der det ene er short og del andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning anskaﬂeiaeskwl

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap bewegnet efler gisnnomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verd&paplrlmd beslmllas etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inhtekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spesiairegel for verdipapirfond innebasrer videre fritak for skatt pa realiserte gevlnstaf fra aksjer utenﬁ:r
EAS-omradel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaﬁrer samt L pé vahita o9 gsforr qger inngar i mmakt @wrige inatakier
er henhold: i Ilk!lgeog lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving ubdeli

skaitlegges som kt hus endetsel Netto sh Mnleklvlondelheskaneamg)eldetm

skaltesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

& Cliske inve!

Alfred Bergs fond har en elisk plassenngspmfu som er inndelt | to hovedkategorier, dels | form av kriterier

8om ar hensyn til sel jale- 0f krav (fasisatt av FN) og dels i form av bransjekriteriar.

Detis innabzerer at fondene avstar fra s‘mveshmisalslmpersnm har mer enn 5 % v sm virksombat innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og konlrovarsiedl vipenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
sareene selskapens | henhold til vire knterier. Alfred Berg avstar ogsa fra & investere i seiskaper som er

lukkst hos Statens pansjonsfond utiand {Oljeft ) og var eler BNP Paribas Investment Pariners. De
ebske Investeringskiiterene gjeidar for alle Alfred Bergs norske sksie- og rentefond, bortssl fra Alfred Berg
indeks som falger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansislle derivater

Fondel har ikke benyttat finansiele dertvaler | 2018
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handslsvolumet er i forhold til fondets steslze. En verdi pa én tisier
at fondels tolale plasseringer er blitt byttat ut sisie ar. Omlnpshaslighet kan gefineres som minimum av loialt

kiap og salg, divider! pé giennomsnittig for g ken il at av kjap og salg brukes, er
at det er onskelig A justers for legninger og inr jar. Detle bersgnas med manedig fre for siste 12
maneder.

Fondets omiepshastighet or 0,03.

Note 4 Risiko

For hwert fond or det utarbeidat en risikoprofil som indikerer fondets risiko pé en skala fra 1 W 7. Detie
fondets risiko er 5.

indikatoren viser sammentiangen mellom rsika og mukig avkasining ved investering | fondet. Fondets

k g pa indik pé svingninpar i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kontere enn 5 &r, mkiuderer nisikoindiketoren svingningene i fondets referanseportefalla for den periode som
mangler. Fondets piassering pa skalaen er kke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigws et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingningsr betyr hay ristko og sma svingninger belyr lavere nisiko. Kalegori 1 mnabeerer
lmbdlarﬂd ikke at fondet er riskofritt | tilegg Yl fondenes risikoprofil, mé det tas hensyn Wi genereile

som ef otall | siyres Arsberatning.
Note 5 Transaksjonskastnader
Kurtasje til megler ved anskaffelse av ‘1.,,. Br er inkiuder! | verdipap! tpris og ke f ved
salg av verdipap Kurtasj den inngar i i gevinsllb:p ved resfisasjon.
T jonsd depot der blir bel: Meteuergelﬂendeaalser avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader 1 2019 var kr 76 158 for Classic og kr 206 185 for INST.

Note 6 Forvaltningshonorar

Wi fondst betaler manadlig et forvaltningshonorer (il forvatiningsseiskapst, of kostnaden beregnes pd
dagltg basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet ar 0,19 for Classic og 0,08 for INST.

Note 7 Andre portefefjeinntoktsr
Balapsat gjelder gavantiprovision.

Note 8 Egankapital
I Classic ST Sum
Egenkapital 1.1 1190216017
Tegninger 135 276 996 436 059 684 571 336 680
Innlasninger -128 512167 -106 871 445 -231 383613
Arets resuftat 215623 478
Egank i 31.12 1 745 792 569
—— ’
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Nots 9 Antall andeler og innlssningskurs

Klasss 31.12.2019 31.42.2018 31.12.2017
Antall andeler per 31,12 Classic 1030939 1002 881 545 740
Antall andelsr per 31.12 INSY 3196 424 2 350 601 2342448
Innlesningskurs per 31.12 Clagsic 411,22 353,78 360,28
Innleeningskurs per 31.12 INST 413,54 5541 361,56
Note 10 Skattekosinad
2019
Arsresultat fer skatt 215976 081
Reglisert kurstap aksjer 3903 725
Urealisert kursgevinst/-tap 164 411774
Rentekostrnad skattcoppgjer 2018 s
Uthytis innanfor E@S -55 531 567
3% av utbytte irmenfor E@S 1865947
Skattepliktig resultat 1602750
Fremfarbart undarskudd .
Skatiepliktig resultat 1602 750
Skattekostnad 352605
Note 11 Godigjsrelser
Forvaltningsselskapet er und mgutsmgmgndlgiarelsasmdrdngarmnlanifuskﬂﬂﬂtovomhnanﬁm
av &l i 9 -nuav1pti2014ogforskrlﬁomnnrt‘- i fir titusjoner,
verdipapirh og forvall iskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjorersasurdnhgon bla
endret | 2018 op vedialt ™ styret 13. d or 2018 i implemenlering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014Q1/EU (UCITS V) i verdlpap:rlaven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 il
2-39. Nyﬂ i den reviderte godigjeret gen er at d saml andre definerie grupper av
jurlegges et utb efyime hvor en steme del av godigidrelsen holdas biliake over en periode

pé minst tre dr og fvor en vesenxlg del av tiibakeholdt betap speller verdiutviklingen i fundene forvaltet av
selskapet. Uthelaling er betingel § samsvar med kravena i forskriften og underagt bindingstid. | den

gen av godtg) ingen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
lkxsglonvasenﬂlge.a inger | godigje! iningen og del ble basiuttel utbetating i henhold til reglene for
ulbetaling i godigjarelsesordningen.

| hanhold Wl selskapets intsme mmnqslhpr er stymnedlammar {edende ansalte, ansatte med

{risk og p ) g med ar av vesantlig betydning for selskapets

ponaring definest som risi . | lilegg d e som har en total godigjeretse pd nivé

med ledende ansatta som risikotakere. Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Dat er kka
ulbetall godigierelse il andre styremediemmarn enn de 2 skstame, som moltar on fast sum per mate.

Til risikotakeme {med unniak av styremediemmer), ugjorde fasiennen kr 22 505 938, mens den varisbie
godtgierelsan var kr 15085 733

Prnsappel for avianning er at fasfonnan skal uigjere sn fullverdiy lenn, mens den varisbia delen skal

ut fra og den enkeltes prestasjoner. Den vanable godigjersisen bestar av en
andel kontanter ag @n andel som spailer verditviklingen | fondene, hvor minst 40% tibakeholdes og betales i
like deder over en periede pa minst 3 dr.

——
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Note 12 Portefeljeoversikt

Sa neste side.
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Alfrad Be= Kombi
RESULTATREGHSKAS HOTE ams F.il

Rontainidikter 17 820 154 12716 700
Utbyte 1853253 1560 860
Gevinating vad reclisasjon -884 340 4 368 306
Natic andring urealisenie kuragavinaienfusetap 15473 603 -11 0908 447
Andre porloRaljoinmiidor 8 45978 0
Portefeljeresuitst M40 52 & 837 27
FORVAL TMINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGEKOSTNADER MLV
Forvaliningshonorar 7 3719475 -2 830 708
Andre -68 338 -76 688
Forvsiiningerosultal 3 I
Roswitat fur skotinkoatred w615 116 3886 033
Shattekostnad o 819140
Arsrosulist 0415116 4337113
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Natto uideling 1l sndolsaiare | et -1 788 782 -1 396 300
Avsatl 1l uideling i endelsmiora 13200 427 10 707 677
QOvarfart A3 oppient egankapital 18033471 =4 954 204
Suem dinponert WIS 118 431713
A ANSE |
EXENDELER
Fondets verdipapipartefaljs 12 425000064 307411024
Opptionta, ikke modtate nniakier 12 2980313 1853 972
Andre fordringar BB TT4 376126
Bankinnzlasdd 13630518 262172347
S1UM BENDELER AK) 45 6% 36 B5E 488
EGENKAPITAL
Arclalokapital #l pélydende 107 836 551 83 B35 857
Overiosslundaiurs 204 913 850 131241 289
Opptiant i 130 011 602 110918 132
Sum egenkapital 8,10 IR ISsZN
GJELD
Avsati i uideling t andelesiers 0 241
Palapt forvaltiingshononat 365964 nms
Annen gakd 18 603 98302
Sam gleid 184 56T ECRERI3]
SiNk EGENKAMTAL 0G QJEL D 43N 333 953 400
Osla, 27.04.2000

Styret i Alirad Besy Kapitalforvalining AS

Vincent Mare Dane Trouliard Pemol " Fawann Stee Bandes ~Claadne Francose Smih
styreloder styremodiem siyremediom

T ImslveFRaga " Cheslian Baonk Grosch " Valge Shehain Amesen
siyremediom varamadiem daghig leder

. L I
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfond

4 Regnekapsmessig behandiing av fi lelie inxtr d
Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppet Datta medforer 8t gile fondets eendeler og
il

qpeds vurderes i markedsventi ved verdife: Alle tandsk valuta g
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | landsk vaiuta omregnes Bl dagens kurs
ved periodesiutt.

® Fastselieise av virkellg vendi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid t sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valutakurser. Valutakursena hentes fra Blocomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjekursene hentes fra Bloombarg Obigasjnns og sarifikaipriser er satt av Noric Bond Pricing pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappemheslmmmsuﬁmkmmns ing: gelses:

forfallsdata, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. Far & beregne marksdsverdlenseﬂerw cpp el

fast op el Mylande “bein” der det ene er short og del andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning anskaﬂeiaeskwl

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap bewegnet efler gisnnomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verd&paplrlmd beslmllas etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inntekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spesiairegel for verdipapirfond innebasrer videre fritak for skatt pa realiserte gevlnstaf fra aksjer ufsnﬁ:r
EAS-omradel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaﬁrar samt L pa vahita 0g psh qger inngar | mmakt Pwrige inatekier
er henhold: katiepliktige o9 lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving ubdedi

skaitlegges som kt hus endedsel Netto sh g tnntekt i fondel beskaltes med g)eldendr.

skattesals for aiminnelig inntekt Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

® Uldeling id andelseier

For rentebasrende fond utdelas hvert dr det skattepliklige resultatel i fondet. Kontantdeten av utdelingen er
bokferl som kortsiktig gleld, og de renvesterie andalene er lapt il andslskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges matiatta uthyiter forllepende andelskapitalen.

@ Cliske invesi

Altrad Bergshnd har en alisk plassanngspmﬂ som er inndelt i to hovadkategosiar, dals i form av kriterier
sam tar hansyn til sel og milp krav (f av FN) og dels i form av bransjekritetier.
Datte i at fondh avslérlm tare | selzkaper som har mar ann 5 % =av ain virksomhat innan
alkohot-, tobakk-, pormagrafi- og kontn isti. Alfred Berg brukar MSC ESG resaarch il &
=¢reang setskapang | henhold til vére kiitariar. Alfret Berg avstar ogsd fra 4 investers | seiskaper som er
ulalukkst hos Statens jonsfond utland (Oljef ) og var sier BNP Paribas Investment Pariners. Da
eliske investeringskritenens gelder for sile Alfred Be:gs narske aksfe- og rentefond, bortsell fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfert | note 12 portafaijeoversikter. Altred Bergs rentstond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefeljenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige | markedel. Fondel benytler vahsta-
terminkontrakier tl & sikre valutasksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.
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Note 3 ENektiv remts

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapi gt ifmige & jonan | det norska rame-

markedet og ulgjer dan gjennomanittiipe &rilge avkastningen ph &t rentepepir frem til det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort k imet er i forhold il f . En verdi pd én lisier
alfmﬂe‘stnlalaplmmngererﬂmbyﬁelulmla.ﬁr(‘ fapshastighet kan defi S0m mini av tolalt
kjap og salg, dividert pa g ittlig forvaltning! Arsaken tH st mini av kjap og salg brukes, er
al dat er anskelig 3 justere for legninger og ins ger. Detle bemegnes med manadig fred for siste 12
maneder.

Fondets omiapshastighet ar 0.71.

Note 5 Risika

For hvert font er det utarbeidat en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette

fondets risiko er 3.

lndlkatomn visar sacmnhengen mellom risko og mulig ved i g i fondel. Fondels

p ring pd indik: pdm-.v',_lhndemvmdldemsmswmmfondetslevehda

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoinlikatoren svingningena | fohdets referanseporefelie for den periode som
wgler. Fondets pl 9 pA er ks fast og kan endre seg over id. Historiske data gir ikke

nadvendigws et palitelig bllde av fondets fremiidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet ec risikofritt. | tlegg i fondenes risikogrofit, mé det tes hensyn til genernile

som er omtail i styres arsheretning.
Note & Transaksjonskosthader
Kurlasje til magler ved anskaffal i kiuder! i verdipap isteres ved
salg av verdipapirene. Kunasgekosmaden lnngir i resmalputeﬂ gevinsb‘rap ved reahsasjoﬂ
Transaksjonsdrevne depotkostnader biir bet fondet etter gjeld satser, gig av ')

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr B4 547

Nots 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler ménedlig et for s il for pal, og kostnaden baregnes pa
daglig basis hasert pa dagens povlnflljaiunwa

Prosentzatsen for fondet er 1,00,

Nots 8 Andrs portefwijeinntaktar

Belapet gpkdac samtykkehonorar | forbindeise med endringer | selsh som fondat har investert L

——
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Nots 9 Egenkapital

Sum
Egenkapitad 1.1 325845 278
Tegninger 153 355 289
Innjesninger -53 763 151
Utdeling til andalssiere <13 290 427
Arets resuttat 0615 116
Egenkapital 31.12 442 762 104

Nots 10 Antali andeler og innlosningskurs

31.12.2019 31422018 31122017
Antall andeler per 31.12 107 837 83 686 6753
Innleeningskurs per 31.12 410585 3 890,58 3495324

Noto 11 Godtgjsrelser

For inge b ar gt requiering av godigjgrelsesondninger inntatt i forskrift tHl lov om forvalining
av i gsfond av 1. ubi 2014 og ftorskrft om gocdigjerselsesordningsr i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak ng forvaltningsseiskap for papirfond av 1. d ber 2010. Godtgjeretsesordningen bie
endret { 2018 op vediatt av siyret 13, d ber 2013 i lering av nye regler om
godigiarelse i direktiv 2014/91EU (UCITS V) i verdipapiriaven § 216 og verdlpapmdimslmﬂm §§ 2-33 til
2.39. Nytt i dan revidorte godigjerek gen or at , sami andre definerte grupper av
ansatte, undaregges et uthatalingsregime hvor an staire del av gxd'gmrelsan holdas tibaks over &n perioda
pa minst tre & og tivor en vesentlig del av tibakeholdt belap spaller verdivtvikitigen i fondens lorveltet av
selskapet. Uibeialing ar betingel i samsvar med kravena | forskriften og underiagl bindingstid. | den
perindiske gjsnnomgangen av godigy ingah, som ble let av styrat 5. mars 2019, ble det
ikke giort vesentlige endringer | godigjer i 09 dot ble beshittet uibetaling | henhoid il reglena for
utbetzling i godigiarelsesordningen.

| henhold 1l seiskapets inteme retningsinjer er slymmdlemmer, isgende ansalte, ansatte med

kontre {risk og d ) og med art P av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponacing definert som risi . | tillegg defe ansatie som har en total godtgiereise pa nivd
mex ledends e som risikotak Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ke
utbetsll godtgierelss i andre sty ol ennde 2 , som mottar an fast sum per mate.

Til risikotakeme {med unntak av styremediemmer), utgjorde fastiennen kr 22 505 938, mens den variable
godigjerelsen var kr 15 085 733.

Pm:uppel for avienning er at fasﬂomen skal utgjere en lullvevdug lenn, mens den variable delen skal

utfra k kol Den variabk gisrelsen bastir av en
andel kontanter og en andal som spellar vardiuMldlngan +fordene, hvor minst 40% tibaksholdes og betales i
ke daler over en pedode pd minst 3 ar.

Note 12 Portefsljvoversikt

Se neste side.

——
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Alfred Berg Kort Stat

RESULTATREGNSKAP NOTE 2015 s

Ranbainniskier 18721459 14 512 050
Gevingitnp vad reatisasion BEIT 8 -19100
Nalio endring urselisern e kursgavinatenfumntap 281573 7527 M0
Poriefeleresulist 231 € DES 140
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV

Forvaliningshonoras 7 4214 411 A 8a1 061
Andre kosinader -18131 -30 086
Forvaliningrresultat 4232841 -3 812 07T
Arsrenalint 4M21512 3053 082

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Nolio uideling til andolssiore | aral -T2 698 m
Avsatl (i videling i sndelssiere 471231 10 566 038
Civerfant tivima oppijont egenkapital 273007 7513356
Sam disponert 4912612 3ps3 P83
[BALANSE
EENDELER
Fondels vardipapirpartetalie 1t 830081535 635903445
Oppliante, ikke motiaite nntakior 1" 6883409 5123858
Bankinnmissdd 11 254 D87 6922 0a0
SN EENDELER 48 319 119 TO7 855 3%
EGENKAPITAL
Andalskapital B palydende 70D 181 158 585 0A5 583
Overiagsiundarions 156 914 S60 131 865 079
Oppijant agenkapite 6152775 2425783
Sum sgenkapital [ ¥ WMTI2MMC  TOTEZ4BTS
GIELD
Palapt forvaltningshonorar 396 081 330457
Annen gieid 89 0
Sam gisld 296 180 330 457
SUM EGENKAMITAL OG GJELD SN 7REANNG
QOslo, 27.03 2000

Styret i Alired Berg Kagitalforvalining AS

Vincent Mare Dands Troullard Pasot Mariann Skeine Bandries Claudire Francoiae Smith
uhyralader styremediem styremadiem

Lars Ova Hauge Chwistian Herwik Grosch Helge Si§eholm Amasan
siyremediam varamadiem dagilig leder

. L I
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Noter

fiots 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfo

4 Regnekspsmessig behandiing av fi lefle inxtr d

Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppst Datta medforer at gile fondets eendeler og
qield viurderes tl markedsvent| ved verdife: Alle tandsk valuta ghes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | Llientandsk valuta omregnes bl degens kurs
ved periodesiutt,

& Faxsiseitelse av virkokg verdi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid ti sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gielder valutakurser. Valtakursena hentes fra Bloomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjakursena nanhasfraﬂlonmbarg Obigasjnns og sarifikatpriser er satt av Nortic Bond Priting pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappembeslemmsuﬁrakmmm ing: deisesd:

forfallsdata, rente og hvilken shori-long posisjon som er tatt. Faﬂbemgﬂeﬂnrtedsverdlenseﬂervmppsl

fast op el Mylonde “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning ammm

Ved sdlg av verdipapl er kursgevi -tap bewegnet efler giennomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verﬁ&paplrlmd beslmllss etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inntekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spasialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realisarte gevlnstaf fra aksjer ufsnﬁ:r
EAS-omriadel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaairer samt L pé vehita 09 igsh qger inngar | mmakt @wrige inatakier
er henhold: katiepliktige o9 lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving uideli

skaitlegges som kt hus sndedsel Netto sh g tnntekt i fondel beskaltes med g)eldende

skattesais for aiminnellg inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

# Uldeling id andelseier

For rentebasrende fond utdebas hvert ér det skattepliklige resultatel i fondet. Kontantdeten av uidelingen ar
bokferl som kortsiktig gleld, og de renvesterie andalene er lapt tl andslskapitalen i fondet. For aksjefordens
tilegges matiatta uthyiter forllepende andelskapitalen.

® Ciiske invesi

Altrad Bergshnd har en slisk plassanngspmﬂ som er inndelt i to hovadkategosiar, dals i form av kriterier
sarm tar hansyn til sel og milp krav (f av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Detta i at fondh avslérlra tare | selzkaper som har mar ann 5 % av ain virksomhat innan
alkohot-, tobakk-, pormagrafi- g kontn isti. Alfred Berg bruker MSCt ESG resaarch il &

sgreane seiskapand i henhold til vare kiitariar. Alfred Berg avstar ogsd fra & investars | selskaper som ar
uteluiet hos Statens pensjonsfond utland {Ofjefondet) og var eier BNP Panbas Investment Partners. De.
oliske investeringskritenens gjelder for site Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsell fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fontlel har ikke benytiet finansislle derivater i 2019,
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Note 3 ENektiv remte

markedet og ulgjer dan gjennomsniltlige arilge avuas!nlngen ph &t rentepapir frem tll det forfallar

Den effekiive renten (yield) for hverl enkelt verdipapi g ifmige & jonen | det norske reme-

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pd én lisier
alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi s0m i av tolalt
kjap ag salg, dividert pa g ittlig forvaltning Assaken til st mini av kjpp og solg brukes, er
at dat er anskelig 3 justere for legninger og ir ger. Dete beregnes med manedig fred for siste 12
maneder.

Fondats omiepshastighet ar 0.51.

Note 5 Risika

For hvert fonc er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohoets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette

fondets risiko er 1.

lndlkatomn viser sacmnhengen mellom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels

p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:smswDsmomfondetsleveudet

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoirdikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som
wler. Fondets pk g pa er ikka fast og kan endre seg over lid. Historiske data gir ikke

nad’vsﬂdigvu et palitelig bllde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebasrer
imldlertid ikke at fondet ec risikofritt. | tlegg i fondenes risikoprofit, mé det tas hensyn til genernie

som er omtail  styres arsheretning.
Note & Transaksjonskosthader
Kurlasje til magler ved anskaffalse av irec ar inkiuderl i verde istures ved
salg av verdipapiene. Kumnekosmaden |nngir i resmamustm gevinslhap ved realBasjon‘
Transaksjonsdrevne depotk biir bet fondet etter gjekd satser, gig av d.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 18 131

Nots 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manediig et forvailningshanorar ) forvaliningsseiskapal, og kostnaden baregnes pa
daglig basis basert pé dagens portefsljeformue.

Prosentzatsen for fondet ar 0,55,
Note 28 Egenkapital
Sum
Egenkapttsd 1.1 707 624 B79
Tegninger 188 265 691
Innlesninger -48 187 941
Utdeling til andelsalere 4712 321
Arels resultat 4912832
Egenkapital 31.12 847 922 940

——
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Nots 9 Antall andeler og innlssningshurs

31.122019 3122010 M.12.2017

Antall andater per 31.12 700 161 585 086 576 119
Intlasningskues par 31.12 1211,04 120944 122247
Note 10 Godigjevelser

For v er gt regulening av godigjerelsesordrunger jnntalt | forskrift t fov om forvaitning
av al ive gsfond av 1. juk 2014 og forsknfl om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,

verdi og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. d b 2010 Godigjareisesordningen bie
endmllzmﬂagvenmuwslyrel 3. o ber 2018 i g av nye regler om

godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av
anaatie, undaregges et utbatalingsregime hvor an stemre del av godigjsrelsen holdes lilbake over en periade
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels Interme retingsinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atie som har en total godigjeralse pa niva
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt 6r 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikks
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum per mata.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den varable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmsppel for avisnning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancsl som speiler vmdekmgan + fordene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Note 11 Partefeljeoversikt

Sa neste side.

——
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Penrtefoljeoversikt pr. 31.12.2019
Alfred Berg Kort Stat
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Alfred Berg Likviditet

RESULTATREGNSKAP NOTE 010 s

Rantainntsider 23 482 000 17 087 106
Gevinsitep ved reafisasion 2880 M6 028
Nt endring Lrvelisee kutsgevinaenfomtsg 861170 596 207
Portefsjeresuliat nIns 121
FORVALTMINGSINNTEXTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER BLV.

Forvehningehonoras ? 1203 508 098571
Andve kostnader sz 63200
Forvaltningaresultat 4228838 081 71
Arsresalint MecaIms  11sBO0E

DISPONERING AV ARSRESULTATET

MNetto uidaling til andalssiore | Anat 1605 888 57454
Avaatl (3 uideling ti sndetssiare 20 988 D02 12 126 488
Overfmt tivim opptient egenkapital 681274 -804 043
Sam dizponert 20043398 MG
BALANSE
EJENDELER
Fondets vardipappartsfalio " 1284883206 525516 596
Oppijante, ikke motinite inntakior " 8131040 2006 037
Bankinnmiadd N07183  RIEE Y
SIN EENDELER TIRBTOZIT N2 249 044
EGENKAPITAL
Andelskapital ¥ pilydende 1574022302 1140781 263
Overiazshundariors 250858324  -181790173
Oppijant agankapital 4§73 853 4235127
Sum agenkapits) [ ¥ 1322500125 $S7T755863
GJELD
Avanit i uadeling ti andotasiers 0 296137
Palept forvaltningshanorar 112211 83518
Annan gieki 0 ;51228
Sum gietd Mz2211 344938
SUM EGENKAPTTAL UG GJELD 13RI W2 MIB
Onlo, 27.03.2020

Styret i Alired Borg Kapitatiorvalining AS

Vincenl Marie Denis Troullard Perol Mariann Steine Berklries Claudine Francoize Smith
styraleder shyremadiom alyremadiem

Lars Ove Hauge Chvistian Herwik Groach Helge Sijeholm Amessn
styramedion varamardiom dagiiq leder

. L I
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Noter

fiots 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfo

4 Regnekspsmessig behandiing av fi lefle inxtr d

Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppst Datta medforer at gile fondets eendeler og
qield viurderes tl markedsvent| ved verdife: Alle tandsk valuta ghes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | Llientandsk valuta omregnes bl degens kurs
ved periodesiutt,

& Faxsiseitelse av virkokg verdi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid ti sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gielder valutakurser. Valtakursena hentes fra Bloomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjakursena nanhasfraﬂlonmbarg Obigasjnns og sarifikatpriser er satt av Nortic Bond Priting pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappembeslemmsuﬁrakmmm ing: deisesd:

forfallsdata, rente og hvilken shori-long posisjon som er tatt. Faﬂbemgﬂeﬂnrtedsverdlenseﬂervmppsl

fast op el Mylonde “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning ammm

Ved sdlg av verdipapl er kursgevi -tap bewegnet efler giennomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verﬁ&paplrlmd beslmllss etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inntekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spasialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realisarte gevlnstaf fra aksjer ufsnﬁ:r
EAS-omriadel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaairer samt L pé vehita 09 igsh qger inngar | mmakt @wrige inatakier
er henhold: katiepliktige o9 lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving uideli

skaitlegges som kt hus sndedsel Netto sh g tnntekt i fondel beskaltes med g)eldende

skattesais for aiminnellg inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

# Uldeling id andelseier

For rentebasrende fond utdebas hvert ér det skattepliklige resultatel i fondet. Kontantdeten av uidelingen ar
bokferl som kortsiktig gleld, og de renvesterie andalene er lapt tl andslskapitalen i fondet. For aksjefordens
tilegges matiatta uthyiter forllepende andelskapitalen.

® Ciiske invesi

Altrad Bergshnd har en slisk plassanngspmﬂ som er inndelt i to hovadkategosiar, dals i form av kriterier
sarm tar hansyn til sel og milp krav (f av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Detta i at fondh avslérlra tare | selzkaper som har mar ann 5 % av ain virksomhat innan
alkohot-, tobakk-, pormagrafi- g kontn isti. Alfred Berg bruker MSCt ESG resaarch il &

sgreane seiskapand i henhold til vare kiitariar. Alfred Berg avstar ogsd fra & investars | selskaper som ar
uteluiet hos Statens pensjonsfond utland {Ofjefondet) og var eier BNP Panbas Investment Partners. De.
oliske investeringskritenens gjelder for site Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsell fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fontlel har ikke benytiet finansislle derivater i 2019,
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Note 3 ENektiv remte

markedet og ulgjer dan gjennomsniltlige arilge avuas!nlngen ph &t rentepapir frem tll det forfallar

Den effekiive renten (yield) for hverl enkelt verdipapi g ifmige & jonen | det norske reme-

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pd én lisier

alfuma!stnlalaplassmngererblmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi s0m i av tolalt

kjap ag salg, dividert pa g ittlig forvaltning Assaken til st mini av kjop og salg brukes, er

at dat er anskelig 4 justere for legninger og ir ger. Dete beregnes med manedig fred for siste 12

maneder.

Fondets omiapshastighet ar 0.92.

Note 5 Risika

For hvert fonc er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette

fondets risiko er 1.

lndlkatomn viser sacmnhengen mellom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels

p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:smswDsmomfondetsleveudet

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoirdikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som
wgler. Fondets pl g pA er ikka fast og kan endre seg over lid. Historiske data gir ikke

nadvendigws et palitelig bllde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet ec risikofritt. | tlegg i fondenes risikoprofit, mé det tas hensyn til genernie

som er omtail  styres arsheretning.
Note & Transaksjonskosthader
Kurlasje til magler ved anskaffalse av ar inkluder! | verds istures ved
salg av verdipapiene. Kumnekosmaden |nngir i resmamustm gevinslhap ved realBasjon‘
Transaksjonsdrevne depotk biir bet fondet etter gjekd satser, gig av d.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 25 239.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et for ing il for pel, og kostnaden baragnes pa
daglig basis hasart pa dagens portefgljgformus.

Prosentsatsen for fondet er 0,10,

Note 3 Egenkapital

Sum
Egenkapttsd 1.1 957 755 963
Tegninger 945 055 220
Innlesninger -579 276 446
Utdeling til andelsalere -20 088 002
Arels resultat 20043 390
Egenkapital 31.12 1322 590 125

——
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Nots 9 Antall andeler og innlssningshurs

31.122049 3t.92.2018 3122017

Antall andater per 31.12 15 740223 11407813 20067 722
Innilesningskuea par 31.12 84,03 83,96 84,05
Note 10 Godigjevelser

For ing ar underi gquiering av godigjereisesordrunger inntatt i forskrift t fov om forvaitning
av al ive gsh nv 1. bk 7014 og forsknift om godtmdmlsesomningor i finansinstitusjoner,
verd og forvaltning p for verdipapirfond av 1. d b 2010 Godigjareisesordningen bie

endmllzmﬂagvenmuwslyrel 3. o ber 2018 i g av nye regler om

godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av
anaatie, undarlegges et utbatalingsregime hvor en stere del av godigjarelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels Interme retingsinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atie som har en total godigjeralse pa niva
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt 6r 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikks
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum per mata.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den varable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmsppel for avisnning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancsl som speiler vmdekmgan + fordene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Note 11 Partefeljeoversikt

Sa neste side.

——
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Alfred Barg Likviditet Pluss
stun.ummnmp WOTE g 01e

PORTEFBLIEINNTEKTER 0G PORTEFSLJEROSTNADER

Ramainndskter AM3B1018 223708008
Gevinsttnp ved realissajon 11403 840 4711990
Neio arring Lrealserte kirsgavinsterAuntsp 21335143 44 8D 662
Andre porietaljsinmeiiar [ 284 860 0
Portetelervsuitat 321587182 174 15T 246

FORVALTHINGSINNTEXTER OG FORVALTHINGSKOGTNADER MLV.

Forvaliningshonores 7 51800267 45692 668
Andve koetnader -66 857 -104 220
Forvaliningaresultat S1366124 45996836
Arsrosolint MWOTILM 12160380

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netio uidaling  andalssians | inat 20396 056 4538887
Avastt il uideting ti sndelselera 277672605 178 269350
Overfani tifira opptient egenkupital 21650307 45570103
Sum divponsdt IO 128160 M8
pacAwse .|
EXENDELER
Fondets vardipapicaristalia 32 13007 006 052 12 865 586 223
Opptionte, ikke mottalte innekler 2 §2122004 32902512
Anve Sordrifiger 0 7814744
Barkinnakudd 270702542 162073900
AN ERNDELER 13320820997 13000 417 379
EGENKAPITAL
Anduiskapita]  pélydende 12766620 368 12 515 667 081
OverisAmdarkurs 397155818 388272 184
Opptjant agerkapited 2430811 25081118
Sum agenkapits) [X1] 13159 45 375 12878 UTB 157
GIELD
Avant 1l uideling 1l andolssiers o 2333504
Paept iorvaltningshanorar 4315738 4031 890
Annen giekd 188200484 182873738
Sam gisld 105222 190238222
SUM BEGENKAMITAL OG GJELD 13320330 557 13089 417 379
Qsin, 27.03.2020

Styrat | Alirad Bery Kapitaliorvalining AS

Yinpent Mare Denc. Troullart) Paimol Marmnn Sieihe Bandiss Cleuding Francoise Smith
atyreleder styremediem alyremoidiom

Laws Ove Hauge Chnstian Hewwik Groach Helgs Seholm Amasan
styvemodiam varamadiom daghg ledes

. L I
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fesfseﬂﬁseav virkeliy verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjskursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

joner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene bx utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfand Innebeerer videre fitak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpapﬂmdkankmve‘ drag for lwelle uldsh Iila- 1 ne | den .

skaltlegges som renteinntekt hos “andetseieme. Netto mnerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskait.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 e
bokfart som kormkug g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sie!ondm
tiegges Y pende andelskapitalen,

@ LCliske investeningskntener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilanar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohot-, tobakk-, pomografi- og kantroversiell vapenindusiri. Ared Berg bruker MSCI ESG resasrch bl &
screang selskapena i henhold H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utekuikket hos Stalens pensionsfond utiand (Oljefondet) og var eler BNP Paribas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Bers norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finanscielle derivater

Fontlel har ikke benytist finansislle derivater i 2019,
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Note 3 ENektiv remts

Den effekiive renten (yield) for hvert enkelt verdipapi gt ifmige & jonan | det norska rame-

markedet og ulgjer dan gjennomanittiipe &rilge avkastningen ph &t rentepepir frem til det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pa én lisier
alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi s0m i av tolalt
kjap ag salg, dividert pa g ittlig forvaltning Assaken til st mini av kjop og salg brukes, er
at dat er anskelig 3 justere for legninger og ir ger. Dete beregnes med manedig fred for siste 12
maneder.

Fondets omlapshastighet er 0.62.

Note 5 Risika

For hvert fonc er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette
fondets risiko er 1.

lndlkatomn viser sacmnhengen mellom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels
p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:steswDsmomfondetsleveﬁde:
kortere enn 5 &r, Inkludefer risikoirdikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som

wler, Fondets pk 9 pA or ikka fast og kan endre seg over lid. Historiske data gir ikke
nadvendigws et palitelig bllde av fondats fremiidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og sma svingninger belyr lavere risiko. Ketegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet ec risikofritt. | tllegg B fondenes risikoprofit, mé det tas hensyn til genersile
som er omtail i styres arsheretning.

Note & Transaksjonskostnader

Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkiudert i ipapirenas kostpns og kostnadsferes ved
salg av verdipapirens. Kurtasiekosinaden Inngar i resultatposten gevinstitap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depot der blir bei; fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 42 614 for Classic og kr 14 243 for INST.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Vardipapirfondet betaler manediig et forvallningshanorar 8 forvaliningsselskapet, og kostnaden baregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,40 for Classic og 0,26 for INST.

Note 8 Andre portefeljeinntekter

Belapet gjeider jon fra forvaltningssatskap

——
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Nots 9 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 12879178 157
Tegninger 7858 017 380 402 750 00D 8258 767 389
Innfesninger -7 615 707 488 -405 041 056 -B 020 748 544
Utdeling til andaiselere -227 672 695
Arets resuttat 2649 721 058
Egenkapital 31.12 13 159 245375
Note 10 Antall ardeler og innlssningskurs
Klanse 31.12.2019 3122018 31122017
Antall andeler per 31.12 Classic 94 206 793 92323788 95601836
Antall andeler per 31.12 INST 23 448 405 32836082 25938250
Innlasningskurs per 31.12 Classic 102,82 102 64 103,00
Innigeningskurs per 31.12 INST 103,32 103,64 104,01
HNots 11 Godigjerelser
For gt regulanng v godigjerelsesordninger inntatt | forskrift t lov om forvalining

av allnrmhva mveehrhgshnd :v ‘I juki 2014 og fnrsknﬁ om godigjarelsesordninger i finansinstitusjonar,

og for o for ipap av 1. d b 2010 Gaodiglereisasordningen ble
endtellzmﬂogvadmtiws!yrel 13. 2018 t g av nye regler om
godigjerelse i direktiv 201491/EU (UCITS V) | verdipapirioven § 2-16 og vmdlpaph'fmdfomkmen §§2.33 1
2-39. Nyt | dan reviderle godigy dningen er at led ansatte, samt andre definerte gruppar av
ansatte, undariegges et L ¥ne hvor en siae del av godigjareisen holdes libake over en periode
pd minst tre &r og. wor an vesenthg dal av tilbakehokit beiep speiler verdiutviklingen i fondene forveltet av
Uty g or med kravens i forskriften og underagt bindingstid. | den

penadiske giennomgangan av gootgjarelsesmwmgen som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble dat
ikke gjort vesentlige endringer | godigjereisesordningen og det ble besluttet utbatating i henhotd til reglene for
betaling | godigj dningen.

t henhold H Inteme ingsinjer er sty i . ledend 5 med
kentrolloppga (risk og ¢« ,' ) og mad arbeidsoppg av vesentilg betydning for seiskapets

ikoek ik . | tilegg defu som har en ¥tal godigjerelse pa niva
med Iedende Ensate smnﬂslkohkers Tdaltenﬂ personer | selskapet definert som risikatakere. Det er ikke
ulbetail godigigrelse til ande styremediemmir enn de 2 skstame, som mottar an fast Sum per male.

Til rislkotakerne {med unniak av styremediemmer), ulgiorde fastismen kr 22 505 938, mens den variable
godigjerelzen var kr 15 085 733.

Pmslppal for avienning er at fastiennen skal utgjare en haliverdig lenn, mens den variable delen skal
ul fra k resultater og den enkaltes p 7 Den igjerelsen bestir av en

andel kontanter og en antel som speiler vardiulvlklmgsn i fondene, bvor minst 40% tilbakeholdes og betales |
like daler over en perioda pé minst 3 ar.

Nats 12 Portefeljsavoraikt

Sa nbste side.
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Portetoljeoversikt pr. 31.12.201%
Allred Berg Likviditet Pluss
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Alfred Berg Nordic Gambak

RESULTATREGNSKAP NOTE 019 wis

PORTEFBLJEINNTEKTER OG PORTEFALJENOSTNADER

Ranbeinninkior 27822 22 998
Utbyta 6542046 406 206
Gevinaiitep ved realisasjon T924 405 -4 860116
Nelic ing J P 35880572 -4 BB5 614
[ ——; 50 185 736 4396 438
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTMINGSKOSTNADER WL.V.

Farvaltningshanoras [ -4 810 965 -840 BE7
Andre kosinader -103 118 -15130
Forvaltningsresultat -4 914 083 -£56 017
Areresuitat 45341 852 -th o5z 433

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Ovarfart i Dppient egankapital A5241652 10052453
Sum lisponsrt GUISD RS
EENDELER
Fondets verdipapirparkofalie 1] 75227068 242097 N9
Oppljanta, ikke moitalie omiaklor 10 147 886 [
Andve fardringer [ 231072
Bankinnslasdd 5204 674 £193170
SUM EENDELER WSO 248 ST I
EGENKAPITAL
Andelskapital ¥ palydende 243291300 257 588 368
Overlarshindariors 1616 787 a5 7u3
Opptjant egenkapital 35180199  -10052453
Sum agenkapital 7.3 BT]S T aT0I22
GJELD
Palapt forvaltningshononr 470501 361 086
Annen giekd 12842 085133
Sum gjsld 463 M3 1047 118
SUM EGENKAPTAL OG GJELD M SSNEE 248 547 244
Oslo, 27.03 2020

Styret i Alived Berg Kagitalforvalining AS

VWicerk Wane Darws T roaliard Paroi T Wanenn Shene Dordnes T Tiaudine Frencoiae Smian
styrelader styremadiem styramadiem
Laws Ove Hauge Christian Heewk Groach Helpe Sheholm Amasan
siyramediam varamadiem daghg leder
Vo 1 t
, i ' v "
- "
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fle instr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer etter marh ipri t Dette at alle slendeler og

qiele vurderes tl merkedsverdi ved verdifa: ise. Alle | I ulenlandsk valula onwegnes il

norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Emndebsoggjeldlutanlzndskvamtnmegnesnldagamhns

ved periodesiutt,

* Fa:fseﬂelseavwmelvaw

v irene ér vardsal i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.

Aksjskursena henlashaBlounbag Ohligas]nns-ogsemﬁkalprharerscnavﬂmdlc Bond Pricing pé norske
gasjoner og Bloombery péa ulent gash

Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

fortallsdato, rente og hvilkerr short-lang posision som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

* rlordmngamkaﬂelaeskw!
Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd besketies etter hlaksmalndsn Dsue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
E@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbget.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt

prosent av aksieuthytte innenfor EAS.

En speskalregel for vardipapirfand Innebzaerer videre fitak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier o o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i Q) innteke ﬁmge inhtekte

. Imgoog gsb E

Verdipapﬂmdkankmve“_, lwelle uldel Iila- 1 ne | den d ok

skaltiegges som tekt hos and e Nennmnmsigmntekt”onﬂethmtesmdgamende

skattesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Ciiske invesieningskniener

Alfred Bergs fond har en elisk plasserngsprofil som er inndelt i to hovedkategorier, dels i form av krilarier
somlmhensynﬁsetskapelswsiab ogmdjumenine krav (fastsatt av FN) og dels i forn av bransjekritenar.
Detle avstir fra & seisknpersomharn'berams%avsmwmsnmhelmnan
alkohol-, lobakk-, pumoglaﬁ- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSGI ESG research til &
screens selskapene i henhold til vére knterier. Alfred Berg avstir opsa e a inveslare i selskaper som er
utelukkat hos Stalens pensjonsfond utland (Oljefondst) og vér sier BNF Paribas investment Pariners. De
eliske investeringsiritariene gjeider for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
indeks som falger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansislle derivater

Fondelt har ke benyttat finansiele dertvaler | 2018
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handsisvolumet er i forhold til fondets sterslze. En verdi pa én tisier
at fondels tolale plasseringer er blitt byttat ut sisie ar. Omlnpshaslighet kan gefineres som minimum av loialt

kiap og salg, divider! pé giennomsnittig for g ken il at av kjap og salg brukes, er
at det er onskelig A justers for legninger og inr jar. Detle bersgnas med manedig fre for siste 12
maneder.

Fondets omiepshastighet er 2,49,

Nots 4 Risiko

For hwert fond er det utarbeidat en risikoprofil som indikerer fondets risiko pé en skala fra 1 W 7. Delte
fondets risiko er 6.

indikatoren viser sammentiangen mellom rsika og mukig avkasining ved investering | fondet. Fondets

g pa indik pé svingninpar i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kontere enn 5 &r, nkluderer risikoindiketoren svingningene i fondets referanseportefalla for den periode som
mangler. Fondets piassering pa skalaen er kke fast og kan endre seg over td. Historiske data gir ikke
nedvendigws at palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingningsr betyr hay ristko og sma svingninger belyr lavere nisiko. Kalegori 1 mnabeerer
lmbdlarﬂd ikke at fondet er risikofritt | tilegg Yl fondenes risikoprofil, mé det tas hensyn Wl genereile

som ef otall | siyres Arsberatning.
Note 5 Transaksjonskastnader
Kurtasje til megler ved anskaffelse av ipapirer er inkiuder! | verdipap tpris og ke f ved
salg av verdipap Kurtasj den inngar i itatp 1 gevinstiap ved resfisasjon.
T jonsd depot der biir bei fondet elter gjelGende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader 1 2014 var kr 507 090 for Classic og ke 25 798 for INST.

Note 6 Forvaltningshonorar

Wi fondst betaler manadlig et forvaltningshonorer (il forvatiningsseiskapst, of kogtnaden beregnes pd
daglkg basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondat er 2,00 for Classic og 1,20 for INST.

Note 7 Egenkapital

Classic INST Sum
Egenkaphal 1.1 247 470 122
Tegninger 107 337 757 155239 107 492 936
Innlesninger 43933169 16174 316 -120 107 4886
Arets rosultat 45 241 652
Egenkapital 31.12 280 097 285

-— ’

20.07.2021 kI 14:30 Brgnngysundregistrene Side 79 av 173



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Nots 8 Antall andeler og innlasningskurs

Klasss 3.122049 31.12.2010 3M.12.2017
Antall andeler per 31,12 Classic 2432237 1825684 [
Antall andelsr per 31.12 INST 676 750 600 0
Innlesningskurs per 31.12 Classic 115,13 96,05 0
Innlesningskurs per 31.12 INST 116,08 96,17 0
Note 9 Godiglarelsar
Forvaltni pet er underl laring av godigjsreisesordninger nntatt i forskritt 6l tov om forvalining
av al i gsfond w1 jutf 2014 og forsknift om godigierelsesordningar i finansinstitusjoner,
ver og forvall iskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjeraisesordningen bia
endret | 2018 og vedtait v shyret 113, o ar 2018 i implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V} i verdipapirdoven § 2-16 og veriipapirfondforskriften §§ 2-33 il
2.39. Nyit i den reviderte godigi ingen er at ansatte, samt andre definerte grupper av

ansatle, underegges et utbatalingsregime hvor en steme del av godtgjersisen holdes libake over en periode
pé minst tre dr og twor en vesentlig del av tilbakehokdt betap speller verdiutviklingen i fondens forvaltet By

selskapet. Uthetaling ar betinget § med kravena i forskrifien og underagt bindingstid. | den
per ke gj gangen av godtigjerel iningen, som ble behandlet av styret 5. mars 2018, ble det
ikke: gjort vesentlige endringer i godigjerat ng d6t bla rthataiing i henhold fil raglena for
g | godigje Tingen.

| henhold 4 h inteme ingslinj d med
kontrolloppgaver (nisk og mmpllance) og ansatte rnad arbeidsnppgavar av vesentllg betydning for selshapets
risikoeksponaring definert som . | tilegg di som har en total godigjersise pa niva
med ledende ansaite som rizsikolakere. Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Dat er ikke
ulbetall godigjsrelse i andre sty emnde2 som mottar an fast sum per mele.

Til risikolakeme {med unniak av styrerrediemmer), ulgiorde fastiennen kr 22 505 938, mens den varieble
godigjerelsen var kr 15 085 733,

Prinsippel for avienning er al fastiennen skal utgjere an fdlverdig lehn, mens den varisbie delen skal
fastsettas ut fra konsemets resultater og den ankeltas prastasjoner. Dan variable godigjsratsen bastar av en

andal kortanter og en andel som speiler verdiutviklingen | fondena, hvor minst 40% tilbakeholdas og betales i
like deder over en periode pé minst 3 ar.

Note 10 Portefoijeoversikt

Se neste side.

——
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Portefoljeoversikt pr. 31.12.2019

Alfred Berg Nordic Gambak

Markeds Urshl.  Mwkpds  fodel  andel
oy Vergipapir Momrt  famll  dure Koo g ardk % ® Vaum
Svaiige
SEONO47 I PkiNose Gimup AL Stnckhoen UL ASE VBN sqEIAES ABZ AT DAEIIGA TEBS THINSE  LEK
SEDOTOEISATE Afaraval AD Stocknon 12116 23580 2 78 (M8 A9 ZER2 T DBER 000% SEK
ST IRGE) Asea Abky AH Llass B Stockhom  ZRBOY  21BO0 9/R/C AIZ980 $4R MY 2 19% DUDR SEK
GI0008OS20E AstiaZernecn P C Stekbohl 6177 D00 4990875 435773 S4PM508 YSA% 000% SEK
SEDOV 1168810 Alla: Copoo A Uass A Stooknohm  ZEA0Y 3360 BG5S 2B 1090GM3  JEBEN/D 343 OUD%  HEK
FEOO11366028 Ating Copc: AB Ciuss B Slocknun 31 3252 $372807 1405090 O7TEST 34 000% SEK
SEGODORISIT0 Axtoog AB Swacknolm R 142 20840 7 034 200 49981 T4BD M8 26 QO0XN =K
SED009021588 Bin AB Stockhokr 28500 0830 2760RAY 74100 Q2692782 0G8% 00%% SEK
SEMUT015056 Eolus Vind AB Stecknorr MG O60 VM0 346 TE3 IG5 3413506 136N 6w SEK
SEN115GE83 Epitae AB Clams A Stockmplr DB TR M4A3E  ABRI4M GA100S JMES2E MW 00v S5EK
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SENOOOBIED0L 1A A Sipcknod).  JTE8E  Z7740  BTOTEIZ 1AM1777  DAWEID IS DOF  SEK
SEMDIBIZATY Lindab Infemational AS Stocknoh™ 5387 TRE D101 UBITEE  BOMUNY Z 1MW 0O SEk
SENOUREASSST Loz AR Stocknoh P65 36TH0 7381691 270981 7E5R 3G 27I% 00 SFK
SEUKT27A1E Tagax AH Clacs B Stgeknom 24594 13620 1 MEADE 1KGT SI54320 1IN 00N BEX
SE0000713250 Skanska AE Class B Stookhobm 55585 211,70 0547456 15504530 1110090F 303% 001% SEK
SED0(0480006 Sweso Al Class B Steckpowr 8334 36'2) 262942 018X 2831207 0™ 00w SEK
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Alfred Berg Nordic Investment Grade FO

RESULTATREGNSHAP NOTE 2015 018

PORTEFALJEINNTEKTER OG PORTEFSLIEKOSTNADER

Rantainntsider 22303314 19 803 506
Gevinsiep ved reafisasion WeAS2I7 VI 005
Natio endring Lsaliuern kursgevinaerformtag 30430472 4687 382
Andse poriofaljainniektar [ 100 815 0
Portefeforosulist SA0ETE ANTES
FORVALTHINGSINNTEXTER OG FORVALTHINGEKOSTNADER M.V.

Forvaltningshamorar ? 178022 8161420
Andve kmeinador 77028 82 408
Forvalningarssultat 23753048 2253828
Arsresuitmt 7 16851 SHS 0

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Natio uideling i andolsciarns | et 5031 817 4457820
Avsali il uideling B sndelssiers 18838173 13000 848
Ovarfart tifira oppiient egenkapital 33 446 840 2579314
Sam divponart 7318831 sess 703
BENDELER
Fondets verdipapirperiefalie 2 1730490308 1710634 287
Opptiante, ikke mottatse inntakier 2 7470200 65650477
Andire fordringar 64 443 25908
Barkimnaiudd 43055970 57057967
SUM EIENDELER 1THAIB0IT 1 784 1IT HB
EGENKAPITAL
Andalskapital t pilydande 1743941420 1773607 357
Overkursunderus 10250176 12418722
Oppjert egenkapital S5880202 22 M2652
Sam sgenkapia 0,18 1780374 636 1 763 B3R 2T
GJUELD
Palept forvaltningshonor 747 340 47422
Annen giekd 138 [
Sam giold 74T 4TS AT Az
SUM EGENIAPITAL OG GJBLD 170119012 1 TRAITT I8
Oslo. 27.03.2020

Siyret | Alfred Barg Kapitatiorvalining AS

Vincent Mare Dens Trouliard Pavol "~ Nawmnn Siohe Bendries "~ Claudine Francose Smilh
styralador styremodiam styremediom

= L==Ovefauge = Chisdian Rannk Grosch = Tieige Sheholm Amesan
siyremadem varamadion dagliq ledes

. et
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fasfseﬂebeav virkelig verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjekursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

gasjoner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfond innebserer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpaprfondkankmve‘ drag for lwelle uldeh Iila- 1 ne | den .

skaltiegges som renteibntekt hos “andelseieme. Netto sknllerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 er
bokfart som kormlklig g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sielondm'le
tilegges Y pende andelskapitalen,

@ Eliske investerningskmener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilanar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og kanboversiell vapenindusiri. Afred Berg bruker MSCI ESC resaarch b &
screang selskapena i henhoid H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utehsideet hos Stalens pensjonsfond utiand (Olefondet) og var eler BNP Partas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Berys norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfert | note 12 portafeijeoversikter. Altred Bergs rentsfond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefaeljenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige i markedel. Fondel benytler vehrta-
terminkontrakier tl & sikre valutasksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.

20.07.2021 kI 14:30 Brgnngysundregistrene Side 83 av 173



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Note 3 ENektiv remts

Den effekiive renten (yield) for hvert enkelt verdipapi gt ifmige & jonan | det norska rame-

markedet og ulgjer dan gjennomanittiipe &rilge avkastningen ph &t rentepepir frem til det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort k imet er i forhold il f . En verdi pa én lisier

alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmla.ﬁr(‘ fapshastighet kan defi s0m i av tolalt

kjap ag salg, dividert pa g ittlig forvaltning! Assaken til st mini av kjop og salg brukes, er

at dat er anskelig 3 justere for legninger og ins ger. Detle beregnes med manedig fred for siste 12

maneder.

Fondets omiapshastighet ar 0.27.

Note 5 Risike

For hvert fond er det utarbeidat en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette

fondets risiko er 2.

lndlkatomn visar sacmnhengen mellom risko og mulig ved i g i fondel. Fondels

p ring pd indik: pdm-.v',_lhndemvmdldemsmswmmfondetslevehda

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoinlikatoren svingningena | fohdets referanseporefelie for den periode som
wgler. Fondets pl 9 pa er ikka fast og kan endre seg over id. Historiske data gir ikke

nadvendigws et palitelig bllde av fondets fremiidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet ec risékofritt. | tliegg i fondenes risikogrofit, mé det tes hensyn til genernile

som er omtail i styres arsheretning.
Note & Transaksjonskosthader
Kurlasje til magler ved anskaffal kiuder! i verdipap isteres ved
salg av verdipapirene. Kunasgekosmaden |nngir i resmamutm gevinsmap ved reahsasjoﬂ
Transaksjonsdrevne depotkostnader biir bet fondet etter gjeid satser, gig av ')

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 77 026.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et for s il for pal, og kostnaden baregnes pa
daglig basis hasert pa dagens pomflljaiunwa

Prosentzatsen for fondet er 0,50,

Nots 8 Andrs portefijeinntaktar

Belapet gpkdac samtykkehonorar | forbindeise med endringer | selsh som fondat har investert L

——
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Nots 9 Egenkapital

Sum
Egenkapitad 1.1 1783430287
Tegninger 686 162 792
Innjesninger -718 700 00D
Utdeling til andalssiere -18 838173
Arets resuttat 57 316 61
Egenkapital 31.12 1789371538

Nots 10 Antali andeler og innlosningskurs

31.122019 31122018 31122017
Antall andeler per 31.12 17 439414 17 736074 15393512
Innleeningskurs per 31.12 102,61 100,55 100,85

Noto 11 Godtgjsrelser

For inge b ar gt requiering av godigjgrelsesondninger inntatt i forskeift ti lov om forvatining
av i gsfond av 1. ubi 2014 og ftorskrft om godigjerelsesordningsr i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak ng forvaltningsseiskap for papirfond av 1. d her 2010. Godigjeretsesordningen bie
endret { 2018 op vediatt av siyret 13, d ber 2013 i lesing av nye regler om
godigiarelse i direktiv 2014/91EU (UCITS V) i verdipapirioven § 216 og verdlpaplvfmdimslmﬂm §§ 2-33 til
2.39. Nytt i dan revidorte godigjerek gen or at , sami andre defnerte grupper av
ansatte, undaregges et uthatalingsregime hvor an staire del av g)d'gmrelsen holdas tibake over &n perioda
pa minst tre & og tivor en vesentlig del av tibakeholdt belap spaller verdivtvikitigen i fondens lorveltet av
selskapet. Uibeialing ar betingel i samsvar med kravens i forskrifien og undesagt bindingstid. | den
perindiske gjsnnomgangen av godigy ingah, som ble let av styret 5. mars 2019, ble dat
ikke gjort vesentlige endringer i godigjer i 0g dot ble beshultet utbataiing i henhold til reglens for
utbetzling i godigiarelsesordningen.

| henhold 1l seiskapets inteme retningsinjer er slymnsdlemmer, isgende ansalte, ansatte med

kontre {risk og d ) og med art P av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponacing definert som risi . | tillegg defe ansatie som har en total godigjemise pa nivd
mex ledends e som risikotak Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ke
utbetsll godtgierelss i andre sty ol ennde 2 , Som mottar en fast sum per mate.

Til risikotakeme {med unntak av styremediemmer), utgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den variable
godigjerelsen var kr 15 085 733.

Pm:uppel for avienning er at fasﬂomen skal utgjere en lullwrdug lenn, mens den variable delen skal

utfra k kol Den variabk gisrelsen bastir av en
andel kontanter og en andal som spellar vardiuMldlngen Hordene, hvor minst 40% tibaksholdes og betales i
ke daler over en pedode pd minst 3 ar.

Nota 12 Porisfsijeoversikt

Se naste side.

——
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Alfred Berg Nordic Investment Grade

RESULTATREGNSKAP NOTE 2015 .3l )

PORTEFALJEINNTEKTER OG PORTEFSLIEKOSTNADER

Ranteinnisider 265 430 548 180 383 830
GevingiAng vad reatiersion -Z3RSTHY 214270438
Nelio enddiing urealinerte larsgavinaterfurslsg #46 166030 306 130 582
Andre porifoljsinniakies 8 1056 81 ]
Portafeforosuet 602 477 &3 533 488
FORVALTHMINGSINNTEKTER OG FORVALTMINGEXOSTNADER W.V.
Forvaliningshamoras 4 -54 252 388 <1403 618
Andre kpsinader -266 854 -232 023
Forvaltningsrasultat -54 513 03 -41 841 638
Anrerulint L RE 1] 9 001 840
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Natio uideling ii andalssiare i et ~10 987 387 48 715 581
Avsall il uideling H sndelsciere 203215602 242 282 186
Overfart tifim oppijent egenkapital 445930339  -136BMM 777
Sam divponert 633 158 644 55 091 04
BENDELER
Fondets verdipapirpartolalia 12 1S B71068576 13 548 DG2 583
Oppliante, ikke moatatie inntakier 12 66 016 350 57841642
Andre fordringar 11 430 867 34 960 207
Bankinnaludd 609 028 B2M4 234 33 569
31U EENDELER 45 557 344 B1T 14 ZTI BB DY
EGENKAPITAL
Andalskapiin| t pdiydande 15882 M8 883 14 072001 220
Ovearursunderirs 183 193 B40 184 722 542
Opptiont agenkapital &T7 439 000 310686 056
Sam sgenkapsl 87 18 542 381 R14 14 268 62D 818
GJELD
Plapt lorvaltringshonorar 4562800 3870304
Annan giekd 10 100 000 1586 889
Sam goid 14 682 503 52193
SUM BGENKAPITAL OG GJB.D 18 557 844 61T 14273 340 011
Oulo. 27 03 2020
Styret | Alfred Barg Kapitatiorvalining AS
Vincent Mare Dens Trouliand Parol  Nemnn Sieine Bandriss ~ Cludine Franceise Smilh
styraladar styramadiem atyremadiom
= Ie=Ovefauge = Chasdian Rannk Grosch = TEige Slehaim Amesen
alyremadism varamadiom daniin lader

. [ET I

20.07.2021 kl 14:30 Brgnngysundregistrene Side 89 av 173



= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fasfseﬂebeav virkelig verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjekursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

gasjoner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfond innebserer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpaprfondkankmve‘ drag for lwelle uldeh Iila- 1 ne | den .

skaltiegges som renteibntekt hos “andelseieme. Netto sknllerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 er
bokfart som kormlklig g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sielondm'le
tilegges Y pende andelskapitalen,

@ Eliske investerningskmener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilanar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og kanboversiell vapenindusiri. Afred Berg bruker MSCI ESC resaarch b &
screang selskapena i henhoid H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utehsideet hos Stalens pensjonsfond utiand (Olefondet) og var eler BNP Partas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Berys norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfert | note 12 portafeijeoversikter. Altred Bergs rentsfond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefaeljenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige i markedel. Fondel benytler vehrta-
terminkontrakier tl & sikre valutasksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handslsvolumet er i forhold til fondets stewrelze. En verdi pa én tisier
at fondels tolale plasseringer er blitt byttat ut sisis ar. Omlnpshaslighet kan gefineres som minimum av loialt

kigp og salg, divider! pd giennomsnittig for g ken il at av kjap og salg brukes, er
at det er onskelig A justers for legninger og inr jar. Detle bersgnas med manedig fre for siste 12
maneder.

Fondets omiapshastighet er 0,30.

Note 4 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler ma g et for i il tor {skapel, og kostnaden baregnas pa

daglbg basis busert pé dagens. podnflljefunws.

Prosentsatsen for fondet er 0,40 for Classic og 0,30 for INST.

Nots 5 Transaksjonskostnader

Kuriasje ti megler ved anskaffal apirer ar inkiuderl i verdipap! isfares ved
salg av verdipapiene. Kunas,dmsmaden |nngﬁr i resuitatposten gevinsb‘tap ved leaﬁsasjon
Transaksjonsdrevne dep vader blir fondet eiter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondats transaksjonskoztnader | 2019 var kr 66 379 for Classic og kr 200 275 for INST.

Wote & Egenkanital

. Classic _ WN§T_ Sum
Egenkapital 1.1 14 268 689 818
Tegninger 2739 844 538 4 184 745553 6924 590 089
Innjasninger -2 253 230479 -2 831653262 -50B4 883 741
Utdeling til andefseiere -203 215692
Arets resuftat 638 158 644
“Oppiient sgenkapitsl ved fusjon 457304
Egenkapital 31.12 186 542 831 814

*Verdipapirfondet Alfred Berg Kort Obligesjon ble den 29.08.2019 fusjonert inn | Aifred Berg Nordic
Irwasn'nant Grnde basert pé sebkapskonhnuller. Ved bsragmng av bytteforholdet ble det tath utgsnppmid i
Kursan pa en andel i del overdragende fond ble dividert pa
kursen pé &n andel i get overtakende fondset, enten | andeiskiasse Classic ellar andeisklasse INST. Denne
fakioren representerer bytteforholdet.

Note 7 Antall andsler og innlesningshurs

Klasse 31.122049 3t.12.2000 31122017
Antail andeter per 31.12 Classic 41137187 35170371 17 043 900
Antsll andeler per 31.12 INST 117685202 105549641 8148685
Innl@sningskurs per 31.12 Classic. 103,56 100,80 102,32
Innleeningskurs per 31.12 INST 104,36 101,59 102,63

——
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Note 8 Andre portefeljsinntekter

Balapet gjelder ykkehonorar i forbi mad endnnger i salskapene som fondat har investert i.
Note 9 Risiko

For hvert fong er del uturbeidet en ristkoprofil som indikerer fondets rislko pé en skala fra + fil 7. Detie
fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengsn meliom risiko of mulg ing ved i ing i fondat. Fondsts
plassering pa indikatoren hassmspasvingmngerufondetsveddesnslaﬁar Dersom fondets levetid er
kurhreennﬁér"“ dikatoren gningene i fondets referanseportefelje for den periode som

pd skal er kke fast og kan endre seg over §id. Historiske data gir ikke
nadvaﬂﬂigvns at pﬂtelig bude av londals fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hpy risiko og sma svingninger belyr iavere risiko. Kalegori 1 innpbesrsr
imidlertid kke at fondet er ristcofritt | tillegg 4l fondenes rsikoprofil, ma det tas hensyn Wl generele
ikoat som er omitalt | styres srsherstning.

Note 10 Effektiv rents

Den effeltive rentan (yweld) for hvert enxelt dipapir b ioige & jonen | det norske rents-

markedst og ulgjer den gy itiige drfige. gen pa &t rentepapr frem 1l det fortaller.

Nots 11 Godtgjsrelser
ingssalskapeat er gt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskeift t lov om forvaitning
av al i gsh av 1 jul 2014 og forsksift om godigisrelsesordninger i finansinstitusioner,
verdipapirforetak og forvaltning for papirfond av 1. 2010. Godigjereiss=ordningen bie
endret i 2018 og vedtsl av styret 13. o ber 2013 1 implsmenlaring av nye regler om
godigjereise i direktiv 2014/94/EU {UCITS V)i vsrﬂlpﬂplﬂwﬂn § 2-16 og verdipaprfondforsknifien §§ 2-33 Lt
2-39. Nytl i den reviderte godigj ., samt sndre definerte grupper av
ansalta, underlegges et ulbelalngsrsgma hvor en smrre del av gadlqpmlsen holdes ibake over en periode
pémmsnﬂ:irnghvoran g del av libaket "bai-pspelerverdutvikﬁngenihndenefuvaluav
Ulh g er H mad | | forskriften og undertagl bindingstid. | den
ot QiBnnomgang avgndlm d tgen, som ble b et av styret 5. mars 2019, bl det
ikke gjort vezantiige endringer i godigierslsezordningen og det bie basluttet uibataling | henhald til reglena for
ulbetaling | godigjerelsesordningen.

For

q d intere retningsimjer er  styr med
kontrolloppgaver {risk og compliance) og ansane mad arbeldsuppgavnr av vesentiig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert som risikotakere. | ilegg defineres ansatte som har en total godigjersise pa niva
med ledende anselte som nsakMMre Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Det or ikka
utbetalt godigjeralse ti andre st ann de 2 som mottar en fast sum per mates.

Y

Til risikotakerme {med unhiak av styremediemmer), ulgjorde fastiennen kr 22 505 938, mens den variable
godigjerelsen var kr 15 085 733.

Prinsippet for avianning er at fastlannen skal utgjare en fullverdiy lenn mens den varisble deien skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkelt Den varni godigiarelsen bestar av en
andal kontanter og en andel som speiler verdiuhnl:lmgm i fondena, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en pefiode pa minst 3 ar.

——
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Note 12 Portefeljeoversikt

Sa neste side.
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Pertefoljeoversikt pr. 31.12.2019
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Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration (derivative

RESULTATREGNSKAP NOTE 019
PORTEFBLJEINNTEKTER 0G PORTERSLIJEROSTNADER

Rantainnisktar 1851 516
Gevinsttnp ved reafiseejon -1443 269
Nadin: endring urealiserie kursgavinaterfissiap -4 538 080
Andre poriefaljsinnieiier (] 10
Portefofjervsuiiat ERECE ]
FORVALTHINGSINNTEKTER OG FORVALTHINGSKOSTMADER M.V.

Forvaliningshonores 7 412812
Andre kosinader -3t 222
Foresliningsresuliat -3 834
Arsrosoltet S5 218
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Natio uidaling 1 andalssiars | et 3765377
Avsatt il uldelng tl sndelsasora 3842 458
Overfan tifra oppiient egenkapital 8791207
Sam disponert Elatk.l]

EXENDELER
Fonduts vardipapimonséalis 12 £54 430 783
Opptionta, ikke mottale inntakler 12 3490 26¢
Ancire fordringer 3242 138
Bankinnskudd 37 440 252
SUM BIENDELER f 110
EGENKAPITAL
Andalskepital i palydende 025 B 141
Overkuslundarkurs 21212104
Opptjant agenkapitsl 4791 207
Sum sgenkapitsl 2,10 94 826 T4
GIELD
Avantl (i uvideling til andolnsiera 3471358
Pitapt iorvaltningshanorar 155 336
Annen giakd 200 000
Sam gisid 3826 634
SUM BGENKAPITAL OG GJELD 258 853 40
Qsdo, 27.03 2020
Styret | Alfirad Bam Kapitaiforvaltining AS
Vincent Mane Denc Voulard Panot " Nanain Sieine Bendies "~ Tlaudine Francoee Siwih
styreleder styraemediom alyrarnadien
— LasOwHouge “— Chrislian Decwik Gioach " Fiolge Sehoim Memiosan
slyremadiam varamadiom dagly leder

-
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fle instr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer etter marh ipri t Dette at alle slendeler og

qiele vurderes tl merkedsverdi ved verdifa: ise. Alle | I ulenlandsk valula onwegnes il

norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Emndebsoggjeldlutanlzndskvamtnmegnesnldagamhns

ved periodesiutt,

* Fa:fseﬂelseavwmelvaw

v irene ér vardsal i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.

Aksjskursena henlashaBlounbag Ohligas]nns-ogsemﬁkalprharerscnavﬂmdlc Bond Pricing pé norske
gasjoner og Bloombery péa ulent gash

Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilker: short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein” der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskw!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd besketies etter hlaksmalndsn Dsue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
E@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbgei.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt

prosent av aksieuthytte innenfor EAS.

En spesialregel for vardipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier of 96

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g innteke. ﬁmge inntekter

) Imgoog gsh B
Vardipapﬂmdkankmve‘ drag elle uldel Iila- ! ne | den h

skaltiegges som tekt hos and e Nemmnmsigmntekt”onﬂetheﬂmﬂesmdgemende
skattesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Ciiske invesieningskniener

Alfred Bergs fond har en elisk plasserngsprofil som er inndelt i to hovedkategorier, dels i form av krilarier
somlmhensynﬁsetskapelswsiab ogmdjumenine krav (fastsatt av FN) og dels i forn av bransjekritenar.
Detle avstir fra & seisknpersomharn'berams%avsmwmsnmhelmnan
alkohol-, lobakk-, pumoglaﬁ- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screens selskapene i henhold til vére knterier. Alfred Berg avstdr opsa e a inveslare | selskaper som er
utelukkat hos Stalens pensjonsfond utland (Oljefondst) og vér sier BNFP Paribas investment Pariners. De
eliske investeringsiritariene gjeider for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
indeks som falger Oslo Bers Hovedindeks.

Nots 2 Finansielle derivater

Fondets p 1ger | fi ielle denvat pplert | note 12 ponefeljeoversikter. Affrad Bemgs ramdond
benytter rentaswmpev for & gjare emhnqar i ponelal)anus dumsjnn og som &t substitul! for & oppna
rentseksponenng nar det ikke er rak kradittpap tigid i markedet. Fondet benytter valuta-

terminkontrakier ti & sikre valutaeksponering i rentepapirer som lkke ar dencminart | norske kroner. Fondats
plasseringer ved uigangen av 2019 er tilneermet representative for fondets investeringer i lepet av aret.
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Note 3 ENoktiv remts

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapi ifmige & jonan | det norska rame-

markedet og ulgjer dan gjennomanittiipe &rilge avkastningen ph &t rentepepir frem til det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pa én liisier
at fondets tobile plasseringar er biitt byttat ul sisle ar. Omiapshastighet kan defi S0M mini av tolalt
kjap og salg, dividert pa g ittlig forvaltning! ital. Arsaken ti 8¢ mini av kjap og salg brukes, er
at dat er anskelig 4 justere for legninger og ir ger. Dede beregnes med manedig fred for siste 12
maneder.

Fondel ble opprettet i 2019 og derfor er omiepshastigheten 0.

Note 5 Risika

For hvert fonc er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 &l 7. Dette
fondets risiko er 3.

lndlkatomn viser sacmnhengen melom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels
p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:steswDsmomfondetsleveﬁde:
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pd skalsen er ke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondels fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay risiko og smd svingninger betyr lavere risiko, Ketegori 1 innebzeres
»midlemd ikke at fondet er ristkofritt. | tilegg t fondenes risikoprofil, md det tas hensyn Ul generole
som er omtall i styres drsheretning.

Note & Transaksjonskostnader

Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkludert i ipapirenes kostpns og kostnadsteres ved
salg av verdipapirens. Kurtasiekosinaden Inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depot der blir bei; fondet etler gjeidende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2018 var kr 217 for Classic og kr 31 005 for INST.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Vardipapirfondet betaler manediig et forvallningshanorar Bl forvaliningsselskapet, og kostnaden baregnes pa
daglig basis hasart pa dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet ar 0,50 for Classic og 0,30 for INST.

Nots 8 Andrs portefeijeinntakter

Belapet gpkdac samiykkehonorar | forbindeise med endringer | selsh som fondat har investert L

——
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Nots 9 Egonkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 0
Tegninger 71957126 901 187 689 908 383 415
Innlesninger ] o [+]
Utdeling til andalseiere -3542 458
Arets resuttat V614 216
Egenkapital 31.12 B94 826 741
Note 10 Antall andeler og innlssningskurs
Klasse 31.12.2019 31122018 31122017
Antall andeler per 31.12 Classic 73637 0 0
Antall andeler per 31.12 INST 9184 664 4] 4]
Innlasningskurs per 31.12 Classic 96,54 L] [13
Innigeningskurs per 31.12 INST 96,67 a0
Nots 11 Godigjerelser
For ar gt regulanng av godigjersisesordninger inntatt | forskrift ti lov om forvalining
av ive i ringsh av ‘I juki 2014 og fnrsknﬁ om godigjarelsesordninger i finansinstitusjonar,
h og for o for ipap av 1. d b 2010 Godiglereisasordningen ble
endtellzmﬂogvadlaniws!yrel 13. 2018 t 1y av nye regler om
godigjerelse i direktiv 201491/EU (UCITS V) | verdipapirioven § 2-16 og vmdlpaph'fmdfomkmen §§2.33 1
2-39. Nyt | dan reviderle godigy dningen er at led ansatte, samt andre definerte gruppar av
ansatte, undariegges et L ¥ne hvor en siae del av godigjareisen holdes libake over en periode
pd minst tre &r og. wor an vesenthg dal av tilbakehokit beiep speiler verdiutviklingen i fondene forveltet av
Ui g er med kravens i forskriften og undertagt bindingstid. | den

penadiske giennomgangan av gootgjarelsesmwmgen som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble dat
ikke gjort vesentlige endringer | godigjereisesordningen og det ble besluttet utbatating i henhotd til reglene for
betaling | godigj dningen.

t henhold H Inteme ingsinjer er sty i . ledend 5 med
kentrolloppga (risk og ¢« ,' ) og mad arbeidsoppg av vesentilg betydning for seiskapets

ikoek ik . | tilegg defu som har en ¥tal godigjerelse pa niva
med Iedende Ensate smnﬂslkohkers Tdaltenﬂ personer | selskapet definert som risikatakere. Det er ikke
ulbetail godigigrelse til ande styremediemmir enn de 2 skstame, som mottar an fast Sum per male.

Til rislkotakerne {med unniak av styremediemmer), ulgiorde fastismen kr 22 505 938, mens den variable
godigjerelzen var kr 15 085 733.

Pmslppal for avienning er at fastiennen skal utgjare en haliverdig lenn, mens den variable delen skal
ul fra k resultater og den enkaltes p 7 Den igjerelsen bestir av en

andel kontanter og en antel som speiler vardiulvlklmgsn i fondene, bvor minst 40% tilbakeholdes og betales |
like daler over en perioda pé minst 3 ar.

Nats 12 Portefeljsavoraikt

Sa nbste side.
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Portetoljecversikt pr. 31.12.2019
Alired Berg Nordic Imvestment Grade Long Duration (dervative)
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Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration

RESULTATREGNSHAP NOTE 2019 s

PORTEFALJEINNTEKTER OG PORTEFALJEKOSTNADER

Ranteinnisider 30078235 7493573
Gevinsitng ved realisagion -22 BB 496 s318517
Nolio endring useliserte kusgavinalerfuntap 55038238 2251 211
Andre parifaljsinnieides 8 64188 0
Portafeljorenuitet 62312163 £ 553579
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTMINGEXOSTMNADER WLV

Forvaliningshamrar 7 S1NMTA -1481078
Andre koalnader 103947 -£0039
Forvaliningarasulat -5 38 668 -1530 0&7
Arsresuitat 554134 4033812

DISPONERING AV ARSRESULTATET

MNotlo uideling 1§ andalseiare | et 22817588  -118B3137
Avsalt (il utdsling il sndelssicrs 28 049 045 24 694 826
Ovarfart tm oppiient egenkapital 51181 118 8867 877
Sarm disponert 8413484 4033812
EENDELER
Fondats verdipapirparietalia 12 3430385103 701838819
Opptiants, ikke mottatie nintakior L] 18 700 1585 4 056 603
Andre fordringar 53213 4674
Bankinnakasdd 54031 455 27725378
SUM EFENDELER IMIMEMT  TEITIZEE
EGENKAPITAL
Andelskapiel H pélydande 3489853442 753720044
Ovarkussiunderrs 29851306  -10261208
Opptjort agenkapital 42244 454 9823064
Som sgenkaplta) 8,18 ASMD246838 TXIS4RE82
GJELD
Plapt lorvaliningshonoms 1005 038 179712
Annen giekd 17348 [3
Sam gisld 1072 307 mmz
SUM EGENKAPITAL OG GJELD ASMENMT  TRITIISM
Oslo. 27.03.2020

Styret | Alired Barg Kapiiaiforvalining AS

Vincent Maris Denes Trouliand Pamot Marmnn Sheine Bandries Claudine Francaiss Smith
styralador styremediem syremediom

Laws Ove Hauge Chnstian Harrik Grosch Healge Sijeholm Amanan
styremadiem varamedion daglio lades

-
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fasfseﬂebeav virkelig verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjekursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

gasjoner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfond innebserer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpaprfondkankmve‘ drag for lwelle uldeh Iila- 1 ne | den .

skaltiegges som renteibntekt hos “andelseieme. Netto sknllerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 er
bokfart som kormlklig g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sielondm'le
tilegges Y pende andelskapitalen,

@ Eliske investerningskmener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilanar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og kanboversiell vapenindusiri. Afred Berg bruker MSCI ESC resaarch b &
screang selskapena i henhoid H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utehsideet hos Stalens pensjonsfond utiand (Olefondet) og var eler BNP Partas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Berys norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfert | note 12 portafeijeoversikter. Altred Bergs rentsfond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefaeljenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige i markedel. Fondel benytler vehrta-
terminkontrakier tl & sikre valutasksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.
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Note 3 ENektiv remts

Den effekiive renten (yield) for hvert enkelt verdipapi ifmige & jonen | det norske reme-

markedet og ulgjer dan gjennomanittiipe &rilge avkastningen ph &t rentepepir frem til det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort k imet er i forhold il f . En verdi pa én lisier
alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmla.ﬁr(‘ fapshastighet kan defi s0m i av tolalt
kjap ag salg, dividert pa g ittlig forvaltning! Assaken til st mini av kjpp og solg brukes, er
at dat er anskelig 3 justere for legninger og ins ger. Detle beregnes med manedig fred for siste 12
maneder.

Fondets omlapshastighet ar 0,37,

Note 5 Risike

For hvert fond er det utarbeidat en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette

fondets risiko er 2.

lndlkatomn visar sacmnhengen mellom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels

p ring pd indik: pdm-.v',_lhndemvmdldemsmswmmfondetslevehda

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoindikatoren svingningena | fondets referanseporefele for den periode som
wgler. Fondets pl g pal er ikka fast og kan endre seg over id. Historiske data gir ikke

nadvendigws et palitelig bllde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet ec risékofritt. | tliegg i fondenes risikogrofit, mé det tas hensyn til genersile
som er omtail i styres arsheretning.

Note & Transaksjonskostnader

Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkiudert i ipapirenas kostpns og kostnadsferes ved
salg av verdipapirens. Kurtasiekosinaden Inngar i resultatposten gevinstitap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depot der blir bei; fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2018 var kr 17 776 for Classic og kr 88 171 for INST.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Vardipapirfondet betaler manediig et forvallningshanorar 8 forvaliningsselskapet, og kostnaden baregnes pa
daglig basis hasart pa dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet ar 0,50 for Classic og 0,30 for INST.

Nots 8 Andrs portefeijeinntakter

Belapet gpkdac samiykkehonorar | forbindeise med endringer | selsh som fondat har investert L

——
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Nots 9 Egenkapital

Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 733543 852
Teghinger 1227 428 048 1662 191 391 2 889 619 439
Innjesninger -58 292 850 -89 000 000 -148 282 B50
Utdeting til andatssiere <28 (49 945
Arets resultat 56 413 494
“Opptjent egenkapital ved fusjon -987 360
Egenkapital 31.12 3 502 246 839

*Verdipapirfondet Alfrad Berg Obligasjon 13 ble den 29.08.2019 fusjonert inn ¢ Alfred Berg Nordic
lnvestment Grade Mid Duration based pa seisknpskunﬁnuilet Ved beragning av bytieforholdet ble det tatt
ulgangspunkt i fondenes rdi pd punkiel. Kursen pa én andel | dat overdragende fond ble
dividert pd kursen pa an andet i det uvarlaltende fondet, enten i andeiskissse Classic ellr andelsklasse
INST. Denne fakloren representerer bytteforholdet.

Note 10 Antall andoler og innlesningskurs

Kigzsa 31.12.2019 31.122018  .92.2017
Antall andeter per 31.12 Classic 11 947 489 1] 0
Antsll andeter per 31.12 INST 22 951 0BG 7537200 3801777
Innlgsningskurs per 31.12 Classic 99,97 a 0
Innlesningskurs per 31.12 INST 100,56 97.32 99,68

Note 11 Godtgjsrelner

For ingssslk ar gt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskeift t lov om forvaiining
av ive i ingsfond av 1. uli 2014 og forskrift om godigjeralsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirf og forvaltning: 30 lD( ipapifond av 1. d by 2010. Godigjereisesortningen ble
endret i 2018 og vediait av siyret 13. hx 2018 i p lering av nye regler om
godigjerelsa ) direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapifioven § 2-16 ug dipapl fflen §§ 2-33 1l
2-39. Nyt i den reviderte godigjerek gan ar at iedends ansatie, samil andre defmerie grupper av

ansaita, undaribgges et uthatalingsregume hvor an stame del av gadigiarelsen holdas bibake over e periode
pé minst tre & og tivor en vesenilg del av tibakehokdt belap spaller verdivtvikingen | fondens forvellet av
selskapet. Ulbetaling or betingel i samsvar med kravens | forskriften og underdagt bindingstid. | den
periodiske giennomgangen av godtgjerelsesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
ikke gjort vesentiige endringer | godigjeret dningen og det ble besh utbetating i henhold til reglene for
ulbetaling | gedigjarelsesordningen.

I henhold O inteme L jer er sty med
kantre {risk og ) 09 med arbeidsopp: av vesentiig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert som risikotakare. | tilegg defineres ansatie som har en total godigjersise pa niva

med ledench e som risikotakere. Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ke

utbetall godigierelss i andre sty dl enn de 2 ., Som moltar en fast sum per melte.

Til risikotakeme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiennen kr 22 505 938, mens den varieble
godigjeretsen var kr 15 085 733.

Prinsippel for avianning er st fasfiermen skal mmma en fullverdiy lenn, mens den vansble delen skal
fastsaties ul fra konsernels resultater og den enk Den variable godigierelsen bestir av en
andel kontanter og en andel som speller vefdiuMlclhgan t hndane hvor minst 40% tibakeholdes og betales |
Iike daler over en pefiade pé minst 3 ar.

——
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Note 12 Portefeljeoversikt

Sa neste side.
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Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital

RESULTATREGNSKAP NOTE 2015 wis

PORTEFBLJEINNTEKTER OG PORTEFSALIEKOSTNADER

Ranbainniskior 17 140 520 4 257 168
Gevingitnp vad realisasion -193 460 B 104
Nalio envdring urselserte kursgavinaterAurmtap 16 361 079 1768972
Poriefeleresulist 33 309 039 1540 092
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV

Forvalningshonoras 7 -3 196 013 212 001
Andre kosinader 48853 -23338
Forvaliningeresuliat -3 244 186 836 128
Arnrsoitet 30 884 113 ™ITE

DISPONERING AV ARSRESULTATET

MNelto uidaling ti andelssiare | arat 5180 782 4118021
Avaatl (3 ukdeling i sndelssiere 18 B3 251 3850311
Overfmt tiim opptient egenkapital 16370913 2028527
Sam dizponert 30 084 373 To3 783
EJEMDELER
Fondels verdipapkpartefalie " 492735768 338381446
Oppijants, ikke motinie innteklor " 3238678 2358035
Andie fordringar 0 13289
Bankinnakutd §1517 361 14 300 300
SUM EENDELER SATANIEZY  3SEDER1SO
EGENKAPITAL
Ancdabicpilal i patydende 620682578 357 BO0A 237
Overiurahmderkurs 2151 036 954 485
Oppliert egankapital 14 342 387 2028 626
Sum sgenkapital 89 SASITE RSP 354821 246
GUELD
Péalept forvaltningshanorar 428 240 004
Annen gieki 209 099 0
Sum gistd 104927 240 904
SUM EGENKAPTTAL G GJELD ST4VIETI 355082180
Oslo, 27.03.2020

Styret i Alired Borg Kapitaliorvalining AS

Vincenl Marie Denis Troullard Perol Mariann Steine Bendries Claudine Francoise Smith
styraleder shyremadiom alyremadiem
Lars Ove Hauge Chwintian Herwik Grosch Helge Sijeholm Amesen
styramadiom varamadiem dagiiy leder
o € ! t
) ~ -
e v
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fesfseﬂﬁseav virkeliy verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjskursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

joner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene bx utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfond innebserer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpaprfondkankmve‘ drag for lwelle uldeh Iila- 1 ne | den .

skaltiegges som renteibntekt hos “andelseieme. Netto sknllerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 e
bokfart som kormkug g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sie!ondm
tilegges Y pende andelskapitalen,

@ Eliske investerningskmener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilandar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og kanboversiell vapenindusiri. Afred Berg bruker MSCI ESC resaarch b &
screang selskapena i henhoid H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utehsideet hos Stalens pensjonsfond utiand (Olefondet) og var eler BNP Partas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Berys norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfart | note 11 porsteijeoversikter. Altred Bergs rentsfond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefellenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige i markedel. Fondel benytler vehrta-
terminkontrakier tl & sikre valutaeksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.

20.07.2021 kI 14:30 Brgnngysundregistrene Side 116 av 173



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Note 3 ENekiiv remte

Dan effekiive renten (yield) for hver enkelt verdipapi g ifmige & jonen | det norske reme-

markedet og ulgjer dan gjennomsniltlige arilge avuas!nlngen ph &t rentepapir frem tll det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pa én lisier

alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi som i av tolalt

kjap og salg, dividert pa g ittlig forvaltning! Assaken til st mini av kjop og salg brukes, er

at dat er anskelig 3 justere for legninger og ir ger. Oetle beregnes med manedig fred for siste 12

maneder.

Fondats omiepshastighet ar 0.61.

Note 5 Risike

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohoets risiko pd en skala fra 1 &l 7. Dette

fondets risiko er 2.

lndlkatomn visar sacmnhengen melom risko og mulig ved i g i fondel. Fondels

p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:smswDsmomfondetsleveudet

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoirdikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som
wgler. Fondets ph g pA er ikka fast og kan endre seg over id. Historiske data gir ikke

nadvendigws et palitelig bllde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet e risikofritt. | tllegg i fondenes risikoprofit, mé det tas hensyn til genercie

som er omtail  styres Arsheretning.
Note & Transaksjonskostnader
Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkludert i ipapirenes kostpns og kostnadst ved
salg av verdipapirens. Kurtasiekosinaden Inngarlm' insttap ved realizsasjon. T ksjons-
drevne depot der blir bei; fondet etler gjeldende satser, avhengvg av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 48 §53.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manediig et forvallningshanorar ) forvalinngsselskapal, og kostnaden baregnes pa
daglig basis basert pé dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,80,
Note 8 Egenkapital
Sum
Egenkapttsd 1.1 354 821 246
Tegninger 226 154 532
Innlesninger -48 000 600
Utdeling til andelsatere -18 863 251
Arets resuttat 30 064 373
Egenkapital 31.12 546 176 899

——
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Nots 9 Antall andeler og innlssningshurs

31.12.2019 3t.122010 3122017

Antall andater per 31.12 5 286 B26 3578042 [
Innilesningskuea par 31.12 104,32 99 16 0
Note 10 Godigjevelser

For v er gt regulening av godigjerelsesordrunger jnntalt | forskrift t fov om forvaitning
av al ive gsfond av 1. juk 2014 og forsknfl om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,

verdi og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. d b 2010 Godigjarsisesordningen bie
endmllzmﬂagvenmuwslyrel 3. o ber 2018 i g av nye regler om

godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av
anaatie, undaregges et utbatalingsregime hvor an stemre del av godigjsrelsen holdes lilbake over en periade
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels Interme retingsinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atie som har en total godigjeralse pa niva
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt 6r 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikks
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum per mata.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den varable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmsppel for avisnning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancsl som speiler vmdekmgan + fordene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Note 11 Partefeljeoversikt

Sa neste side.

——
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Portefoljeoversikt pr. 31.12.2019
Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital
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Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss

RESULTATREGNSKAP NOTE 2015 . ad )

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFSLIEKOSTNADER

Remtainnizidor 38267 283 8111143
Gevinsiftnp ved realisagjon 2433611 -186933 183
Natio ending ureslinen kursgavinsleaurslsp 48 244 447 12838 775
Andre pariefalisinnleiies ] 380 882
Portefeljoronuliet & 275 S0k 4 856 &7
FORVALTMINGSINNTEXTER OG FORVALTIINGEKOSTNADER M.V.
Forvaliningshamrar 7 -7300483 -1733370
Andire koeinnder 0848 35217
Forvaliningsrasultat 7400 131 ELIT 1
Arsrosuitst 54 478 267 2738034
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Nolic uideling 1§ andalsaiers | et 13572207 2128033
Avaalt il uidakng H andalssiors 12138671 0
Ovarfart t/m oppijent egenkapital 56308 803 4 868 063
Sam disponert 84278267 1738030
E¥ENDELER
Fondets vardipapirpariofalie " 2DT5754 467 1352 152 050
Opptiants, ikke motatio inntakier " B840 612 3650 787
Andire fordringar 72610 4340
Bankinnslasdd 128 572207 70017
SUM EEENDELER 3413248085 4302 R34 BSR4
EGENKAPITAL
Andelskapiie) t pélydande 046 794211 1387 24E 337
Ovarkursiunderings 4525427 -538 661
Opptient egenkapital 61 174 888 4868 083
Sam sgenknpits 89 F12404 803 1301 673708
GJELD
Palept iorvaltming=honoms 154 401 354 854
Annan giaki 0 860 061
Sam gield 754 481 1214838
SUM EGENKAPITAL OG GJBLD IMIMBN0S 1302888604
Oslo. 27.03.2020

Siyret | Alfred Barg Kapitatforvalining AS

Vincent Mare Dans Trouliand Parot "~ Nawmnn Siohe Bendries ~ Claudine Francoise Smilh
styralador styremodiem styremediomn

= e=OveHauge = Chasdian Rannk Grosch = Tieige Shehaim Amesen
siyremadem varamadion dagliq eder
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fesfseﬂﬁseav virkeliy verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjskursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

joner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene bx utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfond innebserer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpaprfondkankmve‘ drag for lwelle uldeh Iila- 1 ne | den .

skaltiegges som renteibntekt hos “andelseieme. Netto sknllerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 e
bokfart som kormkug g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sie!ondm
tilegges Y pende andelskapitalen,

@ Eliske investerningskmener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilandar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og kanboversiell vapenindusiri. Afred Berg bruker MSCI ESC resaarch b &
screang selskapena i henhoid H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utehsideet hos Stalens pensjonsfond utiand (Olefondet) og var eler BNP Partas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Berys norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfart | note 11 porsteijeoversikter. Altred Bergs rentsfond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefellenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige i markedel. Fondel benytler vehrta-
terminkontrakier tl & sikre valutaeksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.
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Note 3 ENektiv remte

markedet og ulgjer dan gjennomsniltlige arilge avuas!nlngen ph &t rentepapir frem tll det forfallar

Den effekiive renten (yield) for hverl enkelt verdipapi g ifmige & jonen | det norske reme-

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pd én lisier
alfuma!stnlalaplassmngererblmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi s0m i av tolalt
kjap ag salg, dividert pa g ittlig forvaltning Assaken til st mini av kjpp og solg brukes, er
at dat er anskelig 4 justere for legninger og ir ger. Dete beregnes med manedig fred for siste 12
maneder.

Fondats omiapshastighet ar 0.82.

Note 5 Risika

For hvert fonc er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohdets risiko pd en skala fra 1 il 7. Dette

fondets risiko er 1.

lndlkatomn viser sacmnhengen mellom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels

p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldemsmswDsmomfondetsleveudet

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoirdikatoren svingningane | fondets referansepartefelje for den periode som
wler. Fondets pk g pa er kke fast og kan endre seg over id. Historiske data gir ikke

nad’vsﬂdigvu et palitelig bllde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nisiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Ketegori 1 innebaerer
imldlertid ikke at fondet ec risikofritt. | tlegg B fondenes risikogrofit, mé det tas hensyn til genercie

som er omtail  styres arsheretning.
Note & Transaksjonskostnader
Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkludert i ipapi kostpns op kostnadsh ved
salg av verdipapirens. Kurtasiekosinaden Inngarlm' ristit vod lisasjon. T ksjons-
drevne depotk der blir bed fondet etler gjeldende satser, avheng'g 2v marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2018 var kr 38 415 for Classic og kr 52 432 for INST.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler ménediig et forvailningshanorar H) forvaliningsseiskapal, og kostnaden baregnes pa
daglig basis hasart pa dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet ar 0,40 for Classic og 0,20 for INST.

Note 8 Egenkapital

Classic INST Sum
Egenkapttsd 1.1 1391673738
Tegninger 941 459 038 2712708 303 3654 167 328
Innlesninges -352 769 584 -1 623 313 586 10976083120
Utdeling til andelsalere -12 138 671
Arets resultat 54 875 267
Egenkapital 31.12 3 112 494 503

——
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Nots 9 Antall andeler og innlasningskurs

Klasss 31.12.2019 31122018 3M.12.2017
Antall andeler per 31,12 Classic 12919254 71726653 o
Antall andelsr per 31.12 INST 17 548 688 6 696 810 o
Innlasningskurs per 31.12 Classic 102,06 100,25 0
Innleeningskurs per 31.12 INST 102,23 100,37 0
Nots 10 Godtgjarelses
For Iskapet er underl laring av godigjereisesordninger nntatt i forskritt 6l v om forvalining
av al i gsfond w1 jutﬁ 2014 og forsknft om godigierelsesordningar i finansinstitusjoner,
verds atak oy forvall iskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjeraisesordningen big
endret | 2018 og vedtait v shyret 13, d bar 2018 i implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og veripapirfondforskriften §§ 2-33 til
2.39. Nyit i den reviderte godigi ingen er at ansatte, samt andre definerte grupper av

ansatle, undariegges et utbatalingsregime hvor an stere del av godigjerisen holdes lithake over en periode
pé minst tre dr og hvor en vesentlg del av tilbakeholdt betap speller verdiutvikingen i fondens forvallet sy

selskapel. Uthetaling ar med kravene i forskrifien og undedagt bindingstid. | den
ke gj gen v godlg] l: i , som ble behandlet av styret 5. mars 2018, ble det
Ikke giort vesentlige andringarl godlgjaret og det bia rthataiing i henhold fil raglena for
g i godigje Tinger.
| henhold 4t h inteme ingslinj d med
kontrolloppgaver (nisk og mmpllance) o9 ansatb rned arbeidsnppgavar av vesentllg betydning for selshapets
risikoeksponaring definert som . | tilegg di som har en total godigjersise pa niva
med ledende ansaite som rizsikolakere. Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Dat er ikke
ulbetall godigjsrelse i andre sty emnde2 som mottar an fast sum per mele.

Til risikolakeme {med unniak av styrerrediemmer), ulgiorde fastiennen kr 22 505 938, mens den varieble
godigjerelsen var kr 15 085 733,

Prinsippel for avienning er al fastiennen skal utgjere an fdlverdig lehn, mens den varisbie delen skal
fastsettas ut fra konsemets resultater og den ankeltas prastasjoner. Dan variable godigjsratsen bastar av en

andal kortanter og en andel som speiler verdiutviklingen | fondena, hvor minst 40% tilbakeholdas og betales i
like deder over en periode pd minst 3 ar.

Note 11 Portefaijeoversikt

Se neste side.

——
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Portefoljeoversikt pr. 31.12.2019

Alfred Berg Nordisk Likvditet Pluss
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Alfred Berg Norge

RESULTATREGNSKAP NOTE 015 ts

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTERALJEKOSTNADER

Rantsinnteidar 1020 960 344 340
Utbyne 141638072 131842118
Gevitmiftap vod realisaajon 75200047 105080 967
Metio endring i 483663010 298 DAZ 783
Andre poriefefoinniakior 1 084 830 0
Porteteleresultat @TIESE GOSN

FORVALTHINGSINNTEKTER OG FORVALTNBIGSKOSTNADER BLY.

Forwsliningshonorms B -35 853 853 -M 978 262
Andre knsinader & 206 -128 238
Forvsliningeresultst <36 040 059 -35 107 300
Atwrasaiint 651 358 <04 032 838
DISPONERMNG AV ARSRESULTATET
Overfant tifim opptjent egenicapital 851556848  -08082638
Sam disponect 831 358 B3 -28 DA2 £38
EENDELER
Fondels verdipappariefalie n 4712045913 2802907 859
Anire fordringar 4080112 219908
Bankinnalkasdd 211 194 778 8R 514 240
St EENDELER 4927300 3991 642 108
EGENKAPITAL
Andelskapitn| i paiydende 817 784 871 524 345448
Overiamslmdaross -375005683 -840 736 A58
Opptjant agenkapital 4652704 665 4001 147817
Sum sgenkapital 83 45453834 JEBA TOE GD4
GJELD
Piapt forvaltningshononr 3390678 2876205
Annen gieid 28 488171 4 058 207
Sam gjeld 31 456 M 6 835 502
Sl EGENKAMITAL OG GJELR 40273003 3681642108
Qalo, 27.03.2000

Styret i Alired Berg Kapitalforvalining AS

Vicerk Wane Dards Trouliard Perol T Wanenn Shene Dordnes T Ciaodine Frencoae Smian
styraleder styremadiem styvemediem
Lars Ove Hauge Chistian Hecwik Groach Helpge Sheholm Amasan
slyramediam varamediem daglg leder
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fle instr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer etter marh ipri t Dette at alle slendeler og

qiele vurderes tl merkedsverdi ved verdifa: ise. Alle | I ulenlandsk valula onwegnes il

norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Emndebsoggjeldlutanlzndskvamtnmegnesnldagamhns

ved periodesiutt,

* Fa:fseﬂelseavwmelvaw

v irene ér vardsal i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.

Aksjskursena henlashaBlounbag Ohligas]nns-ogsemﬁkalprharerscnavﬂmdlc Bond Pricing pé norske
gasjoner og Bloombery péa ulent gash

Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

fortallsdato, rente og hvilkerr short-lang posision som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

* rlordmngamkaﬂelaeskw!
Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd besketies etter hlaksmalndsn Dsue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
E@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbget.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt

prosent av aksieuthytte innenfor EAS.

En speskalregel for vardipapirfand Innebzaerer videre fitak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier o o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i Q) innteke ﬁmge inhtekte

. Imgoog gsb E

Verdipapﬂmdkankmve“_, lwelle uldel Iila- 1 ne | den d ok

skaltiegges som tekt hos and e Nennmnmsigmntekt”onﬂethmtesmdgamende

skattesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Ciiske invesieningskniener

Alfred Bergs fond har en elisk plasserngsprofil som er inndelt i to hovedkategorier, dels i form av krilarier
somlmhensynﬁsetskapelswsiab ogmdjumenine krav (fastsatt av FN) og dels i forn av bransjekritenar.
Detle avstir fra & seisknpersomharn'berams%avsmwmsnmhelmnan
alkohol-, lobakk-, pumoglaﬁ- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSGI ESG research til &
screens selskapene i henhold til vére knterier. Alfred Berg avstir opsa e a inveslare i selskaper som er
utelukkat hos Stalens pensjonsfond utland (Oljefondst) og vér sier BNF Paribas investment Pariners. De
eliske investeringsiritariene gjeider for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
indeks som falger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansislle derivater

Fondel har ke benyttat finansiele dertvaler | 2019,
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handslsvolumet er i forhold til fondets steslze. En verdi pa én tisier
at fondets tolale plasaannger ar blitt byttat ut siste ar. Omlnpshaslighet kan gefineres som minimum av loialt

kiap og salg, divider! pé giennomsnittiig for g ken il at av kjap og salg brukes, er
at det er onskelig A justers for legninger og inr jar. Detle bersgnas med manedig fre for siste 12
maneder.

Fondets omiepshastighet or 0,14.

Note 4 Risiko

For hwert fond or det utarbeidat en risikoprofil som indikerer fondets risiko pd en skala fra 1 W 7. Detie
fondets risiko er 5.

indikatoren viser sammentiangen mellom ristka og mukig avkasining ved investering | fondet. Fondets

g pa indik pé svingninpar i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korere enn 5 &r, mkiuderer nisikoindiketoren svingningene i fondets referanseportefalla for den periode som
mangler. Fondets piassering pa skalaen er kke fast og kan endre seg over td. Historiske data gir ikke
nedvendigws et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingningsr betyr hay ristko og sma svingninger belyr lavere nsiko. Kalegori 1 mnabeerer
imidiertid ikke at fondet er riskofritt | tilegg Yl fondenes risikoprofil, mé det tas hensyn Wl generelle
som ey oentall | styres Arsheratning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje i megler ved anskaﬁalse av ven:l!pnplmr er inkluder t vmjwpumnes kostpns og kushmbfams ved
.lmlg av vardlpapmne Kurtasj 1 Inngdr i stan g
i ders biir b fondet ettar gjeidende satser avhengig av mafked

Fondets transaksjonskostnader 1 2019 var kr 415 215 far Classic og kr 815 112 for INST.

Note § Forvaltningshonorar

Wi fondst betaler manadlig et forvaltningshonarer til forvatiningsseiskapst, of kostnaden beregnes pd
dagltg basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet ar 1,20 for Classic og 0,70 for INST.

Note 7 Andre portefefjeinntoktsr

Belaps! gicder gevanbprovisian.

Note 8 Egonkapital
Classic INST Sum
Egenkapita 1.1 3684 706 804
Tegninger 129 474 224 952 681 560 1082 155 784
Innlesninges -405 781 950 -117173333 522 955 282
Arets rasutat 651 556 848
Egenkagital 31.12 4 895 463 964

——
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Nots 9 Antall andeler og innlasningskurs

Klasss 3.12.20%9 34.422018  31.12.2017
Antall andeler per 31,12 Classic 1338196 1617612 1558253
Antall andelsr per 31.12 INST 4830454 36265B42 3672592
Innlesningskurs per 31.12 Classic 1051,13 900,42 924,76
Innlesningskurs per 31.12 INST 720,92 614,53 628,05
Nots 10 Godtgjarelses
For Iskapet er underl laring av godigjereisesordninger nntatt i forskritt 6l tov om forvalining
av al i gsfond w1 jutﬁ 2014 og forsknft om godigierelsesordninger i finansinstitusjoner,
verds atak oy forvall iskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjeraisesordningen bia
endret | 2018 og vedtait v shyret 13, d bar 2018 i implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og veripapirfondforskriften §§ 2-33 til
2.39. Nyit i den reviderte godigi ingen er at ansatte, samt andre definerte grupper av

ansatle, undariegges et utbatalingsregime hvor an stere del av godigjerisen holdes lithake over en periode
pé minst tre dr og hvor en vesentlg del av tilbakeholdt betap speller verdiutvikingen i fondens forvallet sy

selskapel. Uthetaling ar med kravene i forskrifien og undedagt bindingstid. | den
ke gj gen v godlg] l: i , som ble behandlet av styret 5. mars 2018, ble det
Ikke giort vesentlige andringarl godlgjaret og det bia rthataiing i henhold fil raglena for
g i godigje Tinger.
| henhold 4t h inteme ingslinj d med
kontrolloppgaver (nisk og mmpllance) o9 ansatb rned arbeidsnppgavar av vesentllg betydning for selshapets
risikoeksponaring definert som . | tilegg di som har en total godigjersise pa niva
med ledende ansaite som rizsikolakere. Totalt er 18 personer i selskapet definert som risikotakere. Dat er ikke
ulbetall godigjsrelse i andre sty emnde2 som mottar an fast sum per mele.

Til risikolakeme {med unniak av styrerrediemmer), ulgiorde fastiennen kr 22 505 938, mens den varieble
godigjerelsen var kr 15 085 733,

Prinsippel for avienning er al fastiennen skal utgjere an fdlverdig lehn, mens den varisbie delen skal
fastsettas ut fra konsemets resultater og den ankeltas prastasjoner. Dan variable godigjsratsen bastar av en

andal kortanter og en andel som speiler verdiutviklingen | fondena, hvor minst 40% tilbakeholdas og betales i
like deder over en periode pd minst 3 ar.

Note 11 Portefaijeoversikt

Se neste side.

——
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Poriefoljeoversikt pr. 31.12.2019

Alfred Berg Norge
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Alfred Berg Obligasjon

RESULTATREGNSKAP NOTE 215 w1

PORTEFBLJEINNTEKTER OG PORTEFALJEKOSTNADER

Rantainnisider 168825831 185842818
Gevinsi=p ved realsasion €905 351 43277942
Melio endring urelisere kursgevinaterAurstap 12288457 118543678
Portefeljersnultat 186019738 108 576 880
FORVALTMINGSINNTEXTER OG FORVAL TNINGSKOSTNADER M.V

Forvaltningshomarss ? 35440411 40307 768
Aneiva hoatrader 48233 217 851
Forvaliningaresultat ASARNEM  ME1BAIT
Arsvenalint 150 530 084 [ 17}

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Nalic uidaling til sndolasiare | Srat -4 886 520 24 46£ 239
Avsatl (i videling il sndelseiere 142 998 103 162 775 889
Overfart tilim oppijont egenicpital 12420511 -118 284 875
Sam dizponert 150 530 a4 (-] o F -]
EENDELER
Fondels vardipapirpartefalie 1 7273255553 689072534
Opptiants, ikke motinite nntakier " 42985071 45122 205
Andre fordsinger o B1AB 136
Bankinnakudd 80 002 820 241 730 968
SUM BENDELER THME243444 71B5ATI BN
EGENKAPITAL
Ancakdapital i palydende 6288464 103 504D 700 547
Overcuramderkurs 1116651506 1072847827
Oppljent egankapital 12550727 -24930 238
Smm agenkapital 8.9 TINS5 T80 42108
GJELD
Paispt forvaltningshonorar 3114387 3053485
Annan giekd 1173088 94 350179
Sam gietd 4287 474 97 403 674
SUNS EGENKAPTTAL 0G GJELD TREU4I444 7183971818
Osla, 27.03 2020

Styret i Alired Borg Kapitaliorvalining AS

Vinicent Ware Dene Troulard Perrol "~ Warann Sleine Bandss ~Claudine Francoee Smidh
styraleder shyremadiom alyremadiem
Tars Ove Hauge Chwistian Herwik Grosch Heige Sijetolim Amesen
styramadiam varamadiemn daghyg leder

. L I
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fesfseﬂﬁseav virkeliy verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjskursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

joner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene bx utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfond innebserer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpaprfondkankmve‘ drag for lwelle uldeh Iila- 1 ne | den .

skaltiegges som renteibntekt hos “andelseieme. Netto sknllerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 e
bokfart som kormkug g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sie!ondm
tilegges Y pende andelskapitalen,

@ Eliske investerningskmener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilandar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og kanboversiell vapenindusiri. Afred Berg bruker MSCI ESC resaarch b &
screang selskapena i henhoid H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utehsideet hos Stalens pensjonsfond utiand (Olefondet) og var eler BNP Partas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Berys norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfart | note 11 porsteijeoversikter. Altred Bergs rentsfond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefellenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige i markedel. Fondel benytler vehrta-
terminkontrakier tl & sikre valutaeksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.
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Note 3 ENekiiv remte

Dan effekiive renten (yield) for hver enkelt verdipapi g ifmige & jonen | det norske reme-

markedet og ulgjer dan gjennomsniltlige arilge avuas!nlngen ph &t rentepapir frem tll det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pa én lisier

alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi som i av tolalt

kjap og salg, dividert pa g ittlig forvaltning! Assaken til st mini av kjop og salg brukes, er

at dat er anskelig 3 justere for legninger og ir ger. Oetle beregnes med manedig fred for siste 12

maneder.

Fondets omiapshastighet ar 0.25.

Note 5 Risike

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohoets risiko pd en skala fra 1 &l 7. Dette

fondets risiko er 2.

lndlkatomn visar sacmnhengen melom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels

p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:smswDsmomfondetsleveudet

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoirdikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som
wgler. Fondets ph g pA er ikka fast og kan endre seg over id. Historiske data gir ikke

nadvendigws et palitelig bllde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet e risikofritt. | tllegg i fondenes risikoprofit, mé det tas hensyn til genercie

som er omtail  styres Arsheretning.
Note & Transaksjonskostnader
Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkludert i ipapirenes kostpns og kostnadst ved
salg av verdipapirens. Kurtasiekosinaden Inngarlﬂw insttap ved realizsasjon. T ksjons-
drevne depot der blir bei; fondet etler gjeldende satser, avhengvg av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 49 233.

Nots 7 Forvaltningshonorar

Vardipapirfondet betaler manediig et forvallningshanorar bl forvaliningsselskapet, og kostnaden baragnes pa
daglig basis basert pé dagens portefsljeformue.

Prosentzatsen for fondet ar 0,50,

Note 8 Egenkapital

Sum
Egenkapttsd 1.1 7 088 568 136
Tegninger 1391823 507
Innlesninger 1095 989 663
Utdeling til andelsatere -142 9486 103
Arets resuttat 150 530 034
Egenkapital 31.12 7 391 955 971

——

20.07.2021 kl 14:30 Brgnngysundregistrene Side 136 av 173



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Nots 9 Antall andeler og innlssningshurs

31.12.20%9 3t.e22018 M.12.2017

Antall andater per 31.12 62 B84 641 60 407 005 71 368487
Innilesningskuea par 31.12 117,55 117,35 119,10
Note 10 Godigjevelser

For ing ar underi gquiering av godigjereisesordrunger inntalt i forskrift t fov om forvaitning
av al ive gsh nv 1. bk 7014 og forsknift om godtmdmlsesomningor i finansinstitusjoner,
verdi og forvaitning! p for verdipapirfond av 1. d: b 2010 Godigjarsisesordningen bie

endmllzmﬂagvenmuwslyrel 3. o ber 2018 i g av nye regler om

godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av
anaatie, undarlegges et utbatalingsregime hvor en stere del av godigjarelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels Interme retingsinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atie som har en total godigjeralse pa niva
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt 6r 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikks
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum per mata.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den varable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmsppel for avisnning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancsl som speiler vmdekmgan + fordene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Note 11 Partefeljeoversikt

Sa neste side.

——
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Pertefeljeoversikt pr. 31.12.2019

Alled Berg Obligasjon
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Alfred Berg OMF Kort

RESULTATREGNSKAP NOTE 2015 s

Rantainnisider 5488 584 4044 108
Gevinsttap ved reaimasion a8 ae 378 TR
Natio endiring ureelserte kursgevinsterforstap 16275 2435115
Portefeljeresultat s 747 qzTTs
FORVAL TMINGSINNTEXTER OG FORVAL TNINGSKOSTNADER V.

Forvalmingshanorss s 438431 ATT 484
Ancke kosinader 17172 Mor3
Forvaliningearesuliat 455 802 Mzdar
Arsrsslint Sa38 148 amsam

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Nelto uidaling ti andelssiare | Anal AT T2 3108869
Avaatl (3 uideling i sndelssiare 6023447 4328078
Overfmt tivim opptient egenkapital 12670 3521670
Sem disponert 5475 145 Insre
BALANSE

EJENDELER

Fondets verdipappartefali 1" 299633185 204 440 132
Oppljante, ikke motinlte inntakior " 534403 208 741
Bankinnmiasdd 5250334 5515 186
SIN EENDELER WS 426902 20273099
EGENKAPITAL

Andelskapital ¥ palydende 302003684 208 0AZ 538
Overlasshindarkrs 3303 404 2250 43
Opptjant egenkapital 99181 88 5&2
Sum agenkapitsl ar 305388027 210248 287
GIFLD

Piapt forvaltningshonanss 38875 26 762
S glold LY ] ez
SUM EGENMKAPITAL 0Q G.JF1L 1 WSOEME MOITION

Ovlo, 27.03.2020
Styret | Alfred Bery Kapialtorvalining AS

Vincent Maria Danis Troullard Pesrol Marmnn Sieine Baridrien Cluidine Francoise Smith
styreladar styromeciiam styremediem
Lavs Ove Hauge Chyisdian Haowik Gmsch Halge Slehoim Amasen
styremediem varamedem dagha ledes
P g ! t
) s o
- i
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Noter

fiots 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg p for verdipapirfo

4 Regnekspsmessig behandiing av fi lefle inxtr d

Verdivurdering av poriefoijen skjer etier markadsvardlprmppst Datta medforer at gile fondets eendeler og
qield viurderes tl markedsvent| ved verdife: Alle tandsk valuta ghes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Enendelerog gieid | Llientandsk valuta omregnes bl degens kurs
ved periodesiutt,

& Faxsiseitelse av virkokg verdi

Vardipapirene er verdsatt | henhoid ti sista kjente: kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gielder valutakurser. Valtakursena hentes fra Bloomberg og er satt pa ot fast idspunkt, ki 1600 norsk td.

Aksjakursena nanhasfraﬂlonmbarg Obigasjnns og sarifikatpriser er satt av Nortic Bond Priting pa norske
joner og Bloomberg pa ulent

Markedsvemmnavmﬂwswappembeslemmsuﬁrakmmm ing: deisesd:

forfallsdata, rente og hvilken shori-long posisjon som er tatt. Faﬂbemgﬂeﬂnrtedsverdlenseﬂervmppsl

fast op el Mylonde “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene pnser vt over swap-kurvern,

& Tilondning ammm

Ved sdlg av verdipapl er kursgevi -tap bewegnet efler giennomsnittsprinsippet.
® Skalt
Verﬁ&paplrlmd beslmllss etter fritaksmetoden. Dene innebearer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer {(og
i )i for E@S. Ti ar tap ved realisasjon av aksjer ke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa at) innvunnet utenfor £S5 inngar i i) inntekt med 3

prasent av aksjeuthytte innenfor EGS.
En spasialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realisarte gevlnstaf fra aksjer ufsnﬁ:r
EAS-omriadel. Tilsvarenda ar tap ikke hadlagshemmgal Renteinntakier og

g

vardipaairer samt L pé vehita 09 igsh qger inngar | mmakt @wrige inatakier
er henhold: katiepliktige o9 lmd-ngsbsmﬂtgede

Verdipapirfond kan kreve fradrag for ger Ll anc ieme i den ving uideli

skaitlegges som kt hus sndedsel Netto sh g tnntekt i fondel beskaltes med g)eldende

skattesais for aiminnellg inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

# Uldeling id andelseier

For rentebasrende fond utdebas hvert ér det skattepliklige resultatel i fondet. Kontantdeten av uidelingen ar
bokferl som kortsiktig gleld, og de renvesterie andalene er lapt tl andslskapitalen i fondet. For aksjefordens
tilegges matiatta uthyiter forllepende andelskapitalen.

® Ciiske invesi

Altrad Bergshnd har en slisk plassanngspmﬂ som er inndelt i to hovadkategosiar, dals i form av kriterier
sarm tar hansyn til sel og milp krav (f av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Detta i at fondh avslérlra tare | selzkaper som har mar ann 5 % av ain virksomhat innan
alkohot-, tobakk-, pormagrafi- g kontn isti. Alfred Berg bruker MSCt ESG resaarch il &

sgreane seiskapand i henhold til vare kiitariar. Alfred Berg avstar ogsd fra & investars | selskaper som ar
uteluiet hos Statens pensjonsfond utland {Ofjefondet) og var eier BNP Panbas Investment Partners. De.
oliske investeringskritenens gjelder for site Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsell fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fontlel har ikke benytiet finansislle derivater i 2019,
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handsisvolumet er i forhold iif fondets stacslzs. En verdi pd én tisier
at fondets tolale plasaannger ar blitt byttat ut siste ar. Omlnpshasnghet kan defineres som minimum av loialt
kiap og salg, divider! pd giennomsnittig for g il at av iqnp og salg bnukes, er
at det er anskelig A justers for legninger og inr sar. Detle beregnes med mi for siste 12
maneder.

Fondets omiapshastighet er 0,59.

Note 4 Antall andeler og inntsaningskurs

31.122019 31.12.2018 31.12.2017

Antall andsler per 31,12 302 094 208083 767 202
Innleeningskurs per 31.12 101090 1 010,40 1016 61
Nate 5 Forvaitningshonorar

Verdipapirfondet betaler ménecdlig et for g til forvaitning: pet, o kostnaden beregnes pa

daeglig basis basert pa dagens porlefaljeformue.
Frosentsatsen for fondet er 0,15.

Note § Transaksjonskosinader

Kurlas)aﬂlmaglarvednnskaﬁelmav ipapirer er inkdudert i kostpris og kostnadsfares ved

salg av pap Vinngdr i J gemnsmap ved realisasjon.

Transaksjonsd d b biir fonded elter g /hengig av marked

Fondels transaksjonskostnades var kr 17 1722018,

Naote 7 Egonkapital

Classic INST Sum

Egenkapital 1.1 210 246 297
Tegninger 226 323 104
Innlasninges -130993 071
Utdaliyg ti andelseare -6023447
Arets rasultat 5835145
Egenkapital 31.12 305 388 027

Note 8 Effekilv rente

Den effektive renten (yield} for hvert ankelt verdipapir beregnes ifgige konvensjonen i det norske
rentsrarkede! og utgjer den giennomsnittlips drlige avkastningen pa et rentepupir frem til det forfatler.
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Note 9 Risiko

For hvert fond er dat intarbaddet an risikopeofil som indikerer fondets risiko pd en skals fra 1 8 7. Datts
fondets risiko er 1.

Indik viser hangan risiko og mulig ing i fondel. Fondets
plassering pd indikaloren basemspds\ﬁngnhgerlfcndsuvetdldesismSér Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ér, miduderer risikoindikatoren gningane i fondets referanseportefalje for den periode som

Fondets W) pé e+ ke fast og kan endre seg over td. Historiske data gir ikke

nedvendigvis et paktelig bide av fondets fremtidige risikoprafil.

Store histviske avingninger batyr hay risiko og smd svingninger bety lavere risiko. Kategori 1 innebarer
imidlertid ikke at fondet er riskofritl. | tillegg il fondenes risikoprofil, m& det tas hensyn 8 generele
risikoelementer som er naarmere omiall | styres arsberetning.

Note 10 Godtgjersiser

Faor ing ik ar undarl lar wgodlgisrﬂsesocdnmgarinmamforskﬁﬂh”womimvanung
av al *Jav‘lpkzoﬂogmlmﬂom g i finansinstitusjoner,
verrlipapnﬂuem og fnrvalmmgsselskap ipapirf av b 2010 Gmtgcmtmsormm;;en ble
endret i 2018 op vadatt av siyret 13. d bar 2018 i g av nye regler om
godigjerelsa i direktiv 20149 VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 21609 vmﬂipapirfnndfursk:ﬂan §§ 2-33 ul
2.39. Nyt i den ich godtgj gen ar at led saml andre defmerte grupper av

ansatte, underiegges at mnngsmgm hvor en starre dal av godigjareisen holdas bibake over et periode
pa minsl tre &r og hvar en vssamﬁg dal av tilbakeholdt betep spailer verdiutvikiingen | fondene forvellst av
Uth

g or med kravere i forskriften og undesrlagt bindingstid. | den
penochske g|ennnmgangen av goclm i gen, som ble diet av styret 5. mars 2019, bie det
Ikke gjort vesentiige ger i godigjeret dningen og det bie besh rtbetating i henhoid til reglene for
utbetaling { godigjarelsesordningen.
| hanhold bl els inteme jer er sty ik ledend aite, ansalte med
kontre g {risk og ) 09 mad arb P av vesentlig betydning for selskapets

risikoeksponaring definert som risikotakere. | thegg defineres ansatie som har en total godigjersise pd nivé
ment ladende ansalie som riskotakere. Totalt er 18 personer | seiskapet definert som risikotskers. Det ar ikka
utbetalt godigierekze til andre sty emda2 , som moliar en fast sum per mate.

Til rislkotakeme {med unntak av styremadiemimner), uigiords fastianmen kr 22 505 938, mens den vasisble
godigjerelsen var kr 15 0B5 733.

Prinsippet for g er at fast skal utgjare en fullverdig lanR, mens den vansbie deten skal
f ut fra kor resultater og den enkeltes prestasjoner. Den varable godigjorelsen bastar av en
andal kontanter og en andel som speilar verdiutvikiingen | forddene, hvor minst 40% tilbekeholdes og betales |
like daler over en periode pé minst 3 ar.

Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.

——
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Poriefoljeoversikt pr. 31.12.2019
Alired Berg OMF Kot

Muyardi  Andel i
k). renter. % Valus

e rofipaplt

Finans
Daute Biri

NOCOWS26213 A8 1&Z3FRN  Osla #0211 C/D12020 0000700 100,23 10 021 COD 136 <00728B0  330% NOK
Eika Bobghraditt

NOCOMQB2YI92 AS I&23FR% Oslo S0 220 18022020 7000000 19045 17 113730 ST 712108t 581% NOK
Gl dhige Bank
Bolg AS 17/23  Novde

NOOIOTHO2E FRN ABM ] 243 M02202 17000000 10123 47 231350 22080 T249700  565% NOK
kP
Kommineatt AS

NOCOTO73573 17/20 FRN Oslo 10 224 20022020 20000000 10061 20 06D 00 53748 WIANEE  500% NOK
KLP
komraioerkt AL

HQOOHOBIHTI \WZ3 FRN Oslo 10 21 10022023 S00C000 10058 15099750 433 WM A496% KOK
Norges
Eiendorakneant

NOOOWOBANGE A% 1W2 FRN  Osio w 221 19032020 40000000 10044 4G DISEND 167708 30206 JTS 1397 NOK
foc v
Bobghredill RS NoOaK

MOUGHITEHAST 17723 FRN AEM M 2M 602N 200X M08 20 246250 2o08d 25304 R0 529 NOK
Sherken
Bulyieditt AS

NOCOIOTEBOM 17722 FRN Osio "” 240 FrUL202¢ 0000000 100,99 O D47 450 STERS 0Kt ITZ2 3™ NOK
Sp 1
Bolgkrealt! AS

MODDI0EGO745 14724 FRN Qo w0 2717 17.02202C “GO0DACOD 100,04 4 DOD 00D 4034 003385 128% NGK
Sph S
Redakroaiy AS

NOOOYOBIZ837 1825 FRN Oalc 10 231 240321230 25000500 100,64 25154125 656 25167097  3,24% NOK
Spb Vst
Brbgkimaill AS.

NOOOYDTAB04 1722 FRN Qslz 0 227 2303020 H400000 10084 15 (4 100 B1M8 S IIHE 405w NOK
SR-Baiigkradtt

NOQOIDE0236 &S 120 FRN  Oslo 10 213 26022020 26000000 100,29 25 @ 778 MW 212080 4.20% NOK

Sy pot ek

NOUDIDYU3E &5 Z3FRN  Oslo 10 217 HOAX X000 1004t 26 00U COD #2023 20008 867 G.09% NOK
Elmdany polek

NOGOIOSATIIS 4B 1324 ADS  Uslo W2\ 19022020 2000000 100,28 25 M4 196 2438 25087020 A2 NOK
Btoratrend
Hobgkreattt AS

NOODWTEBTH 17722 FRN Cxla M 239 A0 wO0O00D 10102 10 (47 900 8402 10111860 3K NOK
Swedbank
14y pole¥ AS

NOOD1DRGA0R0 1922 FRN Oalo 10 193 C304212C *400000¢ 109,93 14 DOQDOD 1029t 14054508 460% NOK

o0, 20m,

Jum verdipapirporielje 299 208 219 420 348 300 16T 568 90,2

Barkinnskudd Sa054 1%

Ged 2087 001%

By egenkanital 08 383 027 -100,00%

N

EREN TR WO STAE

i TP TR PR N
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Alfred Berg (BNP PARIBAS AM) Short Giobal Credit

RESULTATREGNSKAP NOTE 2018 018

PORTEFALJENNTEKTER OG PORTEFSLIEKOSTNADER

Rentainntsider 29340 004 13 B27 439
Gevinsiftop ved realisagjon 43 846 366 33930109
Nelio endring urseliserts kursgevinaterAurntap 51610852 24252 207
Portefeljersnultat ~ - EALF d1ap 82T
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER BLV.

Forvahningshonoras 7 3944 613 -1 800 388
Andre koetnader -TR01B 54 597
Forvaliningaresuliat -4 423 81 -1 884 has
Arrasoliut 21000 888 2284802

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Nelic uidaling til andolssiare | drat 107243 -751 286
Avsat (i videling (il sndelseiere a 1]
Overfant tiim opptient egenicpital 33 187 803 3015008
Sem dizponert 33 580 &80 2284 802
EENDELER
Fondels vardipapirpartefalie 1 1188155953 691339725
Opptiants, ikke motinite nntakier " 10269 145 B845 470
Andre fordsinger 3580 618 68 680
Bankinnakudd 63 567 1N 17 075 004
SUM BENDELER 1285012463 W7 3D B9
EGENKAPITAL
Andalsicapital d palydende 1224822672 215 090 878
Overcurahmdariurs 4214 653 -906 823
Oppljant egankapital 38 203 811 3015908
Smm agenkapital 8.9 1285241138 #7167 064
GJELD
Palopt forvaliningshancrar 71329 272125
Sam gisid I I w128
SUild EGENKAPITAL OG GJELD 1265812485 17 330009
Qdlo, 27.03. 2000

Styret i Alfred Berg Kapitalforvalining AS

VWicenk Wane Darws 1rouliard Pamoi T Wanenn Shene Dordies T Cleudine Francoise SAn
styraledar styremadiem styramadiem
Lars Ove Hauge Chrstian Hecwik Groach Helpe Sheholm Amasan
siyremediam varamadiem daglg leder
(TR BTN Lataf i t
) AnE i [
s " i
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av i fe inxtr ‘

Verdivurdering av portefeljen skjer atter marh i Dette at alle elendeler og
qiels vurderes til markedsverdi ved verdifa ise. Alle b | ulenlandsk valuta onweghes il
norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Eiendeler og gjeld | utanlnndskvahmi omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt,

* Fesfseﬂﬁseav virkeliy verdi

v irene ér vardsatl i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme
gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.
Aksjskursena henles fra Bloomberg. Ot:ligas]nns- og sertifikalprisar er st av Nordic Bord Pricing pé norske

joner og Bloombery pa ulent qash
Markedsverdien av renteswappene bx utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

forfallsdato, rente op hvilken short-lang posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el Mylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

& Tilondning anskaﬂelaeskos!

Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd beskettes etter fnlaksmalndsn Deue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
EE@S. TH er tsp ved realisasion av aksier ikke #admgsbemtbga.

Absjeutbytte (og gevinst pa aksjedarivat) imnvunnat utenfor EAS inngar | sk g inntekt \ ted

prosent av aksieuthytte innenfor EOS.

En spesialregel for vardipapirfond innebserer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂksear uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takier op o

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet
is S phiktige og fr; g i

Vardrpaprfondkankmve‘ drag for lwelle uldeh Iila- 1 ne | den .

skaltiegges som renteibntekt hos “andelseieme. Netto sknllerrmsig inniekt i fondet beskattes med geldende
skaltesats for aiminnellg inntekt Verdipapirfond er fritatt for forrnuesskalt.

# Uldefing til andelsaiar

For rentebasrende fond utdeles hvert &r det skattepliklige resultatet i fondet. Kor deli 1 e
bokfart som kormkug g;eld og de reinvestarte andalene er lagl t andeiskapitalen i fondst Fm nl(sie!ondm
tilegges Y pende andelskapitalen,

@ Eliske investerningskmener

Alfrad Bergs fond hal an elisk plassanngsprofil som er inndelt | to havedkatagorier, dels | form av kriterier
0 tar hbnsyn 4l ierle- o mij ige hrav { it av FN) og dels i form av bransiekrilandar.
Detta Br at f avstar fra & i selskapar som har mer enn 5 % av sin virkaombet innen
alkohol-, tobakk-, pomografi- og kanboversiell vapenindusiri. Afred Berg bruker MSCI ESC resaarch b &
screang selskapena i henhoid H vare kriterier. Alfred Barg avstar ogsd fra 8 investore | selskapar som er
utehsideet hos Stalens pensjonsfond utiand (Olefondet) og var eler BNP Partas Investment Partners. De
sliske investeringskrileriene gjelder for alle Alfrad Berys norshe aksje- og rentefond, borisett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets pb darivater e oppfart | note 11 porsteijeoversikter. Altred Bergs rentsfond
benyltar tenieswappar for 4 glare andringer i poriefellenas durasjon og som et substituft for & cppna
rentseksponering nar det ikke er relevanie kredittpapirer tigjengefige i markedel. Fondel benytler vehrta-
terminkontrakier tl & sikre valutaeksponering | rentepapirer som ikke ar denominert | norske kroner. Fondets
plassaringer ved uigangen av 2019 er tinaermel representative for fondets investeringer | lepet av &ret.
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Note 3 ENekiiv remte

Dan effekiive renten (yield) for hver enkelt verdipapi g ifmige & jonen | det norske reme-

markedet og ulgjer dan gjennomsniltlige arilge avuas!nlngen ph &t rentepapir frem tll det forfallar

Nots 4 Omispshastighet

Omiapshastighat er at mal pé hvor stort imet er i forhold il f . En verdi pa én lisier
alfuma!stnlalaplassmngererﬂmbyﬁelulmtaérf‘ fapshastighet kan defi som i av tolalt
kjap og salg, dividert pa g ittlig forvaltning! Assaken til st mini av kjpp og solg brukes, er
at dat er anskelig 3 justere for legninger og ir ger. Oetle beregnes med manedig fred for siste 12
maneder.

Fondets omiapshastighet ar 0.35.

Note 5 Risike

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som Indikerer fohoets risiko pd en skala fra 1 &l 7. Dette

fondets risiko er 2.

lndlkatomn visar sacmnhengen melom risko og mulig ved i ing i fondel. Fondels

p ring pd indik: pﬁsﬂr@mngﬁrlfcndetsve:dldes:smswDsmomfondetsleveudet

kortere enn 5 &r, Inkludemr risikoirdikatoren svingningane | fondets referanseporiefelje for den periode som
wgler. Fondets ph g pa er ikka fast og kan endre seg over id. Historiske data gir ikke

nadvendigws et palitelig bllde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay nisiko og smd svingninger belyr lavere risiko. Kaetegori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet e risikofritt. | tllegg i fondenes risikoprofit, mé det tas hensyn til genercie

som er omtail  styres Arsheretning.
Note & Transaksjonskostnader
Kurlasje il megler ved anskaffalse av verdipapirer er inkludert ipapirenes kostpns og kostnadst ved
salg av verdipapirens. Kurtasiekosinaden Inngarlm' insttap ved realizsasjon. T ksjons-
drevne depot der blir bei; fondet etler gjeldende satser, avhengvg av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2019 var kr 79 018

Nots 7 Forvaltningshonorar

Vardipapirfondet betaler manediig et forvallningshonorar bl forvaliningsselskapet, og kostnaden baragnes pa
daglig basis basert pé dagens portefsljeformue.

Prosentzatsen for fondet ar 0,35,

Note 8 Egenkapital

Sum
Egenkapttsd 1.1 917 107 964
Tegninger 322 247 550
Innlesninger -7 195478
Utdeling til andelsatere 0
Arels resultat 33 080 660
Egenkapital 31.12 1265 241 138

——
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Nots 9 Antall andeler og innlssningshurs

31.12.2019 31922000 3122017

Antall andater per 31.12 12248227 9150 909 [
Innilesningskuea par 31.12 103,30 100,22 0
Note 10 Godigjevelser

For ing ar underi gquiering av godigjereisesordrunger inntalt i forskrift t fov om forvaitning
av al ive gsh nv 1. bk 7014 og forsknift om godtmdmlsesomningor i finansinsbitusjoner,
verd og forvaltning p for verdipapirfond av 1. d b 2010 Godigjareisesordningen bie

endmllzmﬂagvenmuwslyrel 3. o ber 2018 i g av nye regler om

godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av
anaatie, undarlegges et utbatalingsregime hvor en stere del av godigjarelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels interme retingsinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentiig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atle som har an total godigjeralse pd niva
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt 6r 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikke
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum pes maty.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den variable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmmppel for avienning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancisl som speiler vefdekmgan + fordene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Note 11 Portefaljeovarsikt

Se neste side.

——
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Porieloljeoversikt pr. 31.12.2019
Alfred Berg {BNP Paribas AM) Short Global Credit
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Norne Aksje
RESULTATREGNSKAP NOTE 2019

PORTEFBLJENNTEKTER OG PORTEFSALIEKOSTNADER

Rantainnisider 247
Nato endring urealinarn Kursgavinstarurstap -30613
Portefaljecasulint -30 M58
FORVALTMINGSINMTEXTER OG FORVAL TMINGSKOSTMADER MLV

Forvaliningshonores B 2
Andre knatnader 814
Forvsltningaresullat 583
Ammauling -30 380

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Ovexfunt ii¥ia oppljanl egenkapilal -30 958
Sam disponeart 30 838
EENDELER
Fondets verdipapimorielsiie 10 3181 387
Andre fordringer 6000
Bankinnakudd 2512
SUM BENDELER 316018
EGENKAPITAL
Andelskapial B pilydende 211044
Overiursiundariors 16 856
Opptiart egenkapial -30 950
Sum sgenkapital 1.9 3196 M4
GJELD
Palapt forvaliningshonorss -21
Sum gield K]
S EGENKAPITAL OG G.JA D 3196018
Culo, 27.03.2020

Styret i Alired Berg Kapitatforvalining AS

Vincent Marie Dania Trouillard Perrot Mariann Stoine Bandries Clandine Francosa Smith
styrelader styremadiem slyremaifiem
Lars Ova Hauge Chwistian Harwik Grasch Halge Siehoim Amesen
siyramodiem varamasiom dagig ledar
“l -4 Al
) - RTINS o
s e [
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fiots 1 Regnakapsprinsipper

Arsregnskapel er satt opp | samsvar med regnskapsioven og forskrift om draregnskap for papirfond.

4 Regnekspsmessig behandiing av finensiefle nnslmmamer

Verdivurdering av portefaljen skjer etter marh t Dette at alle fondets eiendeler og

gieldvtu'ﬂemsﬂlmkaisve:dived verdifa: ise. Alle tr k | ulenlandsk valuta onwegnes Gl

norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Ei og gleld | L valuta omregnes ti dag kurs

ved penodesiutt.

* Fa:fselmsa av virkelig verdi

v irene er isal i henhold @ siste kjenle kurs pd den respektive bars pr. 30.12.2019. Del samme

gjelder valuteks Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.

Aksjekursena henles fra Bloomberg. Otmgas]uns- og sertifikalprisar er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
€7 0g & ps i as]

Markadsvemkon av rermwappene b mfra s bebngeiser. som utsiedelsesdato,

fortallsdato, rente op hvilken short-long posisjon som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og et flylende “bein” der det ene ar short og det andre er long. Verdipapirene priser vi ovar swap-kurven.

& Tiondning enskafelseskost
Vad sai av verdipapirer i fondene er kursgevinster-tap beregnet etter gjshnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&pq;lrlmd besknﬂes elter hlaksmalndsn Dsue innebeerer fritak for skatt pé gevinster pé aksier (og
E@S. Ti er tep ved realisasion av aksjer ikke fradragsbereitiget.

Aluipeumgme (og gevinst pé aksjederivat) innvunnet ulenfor EAS inngar | skatternessiq inntek! sammen med 3

jautbytte i for EGS.

En spasialregal for vardipapirfond Innebeerer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslnr fra aksear ulenfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f get takier op o fra

vardipapirar, sami gevinsler pa vahta og kningah nngér i g inntekt. Gwvrige inntelder

og kostnader er henholdsvis skallsphkllgeog ﬁndragst:e

Verdipapirfond kan kreve fradrag for uldetinger 6 andel: ne | den d ok

skaltiegges som Kt hos. and ne. Nello skaltemessig inntekt | fondet beskattes med geldende

skaltesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritstt for formuesskatt.

#® Ciiske invesieringskniener

Alfred Bergs fond har en elisk plasserngsprofil som er inndelt i to hovedkategorier, dels i form av krilarier
somlmhensynﬁsetskapelswsiab ogmrl;mmenige krav (fastsatt av FN) og dels i forrn av bransjekritenar.
Detle avstir fra & seisknpersmnharmamS%avsﬁnwmsnmhelmnan
alkohol-, lobakk-, Dumoglaﬁ- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSGI ESG research til &
screens selskapene i henhold til vére knterier. Alfred Berg avstdr opsa e a inveslare i selskaper som er
utelukkat hos Stalens pensjonsfond utland (Oljefondst) og vér sier BNF Paribas investment Pariners. De
eliske investeringskritariens gjeider for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.,

Note 2 Finansislle derivater

Fondel har ikka benytiet finansielie dedvater | 2019,
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Nots 3 Omispshastighet

Omiapshastighat er et mal pa hvor stort handslsvolumet er i forhold til fondets steslze. En verdi pa én tisier
at fondets tolale plasaannger ar blitt byttat ut siste ar. Orrlnpshasﬁghet kan defineres som minimum av loialt

kigp og salg, dividert pi gemomsmwng for g ken il at av kjap og salg brukes, er
at det er enskelig 4 justere for legninger og ing Detle bersgnes med manedlig frek for siste 12
maneder.

Fondel ble startet | 2019 og omiapshastighatan er derfor 0

Note 4 Risiko

For hwvert fond Br det utarbeidat en risikoprofil som indikerer fondets risiko pd en skala fra 1 W 7. Detie
fondets risiko er 5.

indikatoren viser sammentisngen mellom ristka og mukig avkasining ved investering | fondet. Fondets

k g pa indik pé svingninpar i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondats referanseportefalja for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er kke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvs et pikieNg bilde av fondels fremtidige nalkoprofi.

Store historiske svingninger betyr hay risiko og sm3 svingninger belyr lavere nsiko. Kalegori 1 mnabaerer
imidlertid (kke at fondet er risikofritt. | tilegg ti fondenes risikoprofil, mé det tas hensyn i generele
risikoalementsr Soim er nasrmenea ortait i siyres arsberaining.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje i megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert veﬂ:lwpumnas kostpns og kuslnmbfams ved

.lmlg ev verdipapirene. Kurlasjekosinaden inngdr i msultatposten g p ved jon. Ti p
potkostnader biir bel fondet etter geldende satser, avhanglg v marked.

Fondets transaksjonskostnades | 2019 var kr 153 for Ctassic og kr 461 for INST.

Note § Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet bataler manediig et for 1l torvailr S og kostnaden beregnes ps
daglig basis basart pa dagens porisfaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,50 for Classic og 0,90 for INST.

Note 7 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 0
Tegninger 726 300 2501 600 3227 900
Innlesninges o 0 0
Arets resultal -30 959
Egenkapital 11.12 3 196 041

——
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Nots 8 Antall andeler og innlasningshurs

Kiasss 31.12.2019 31122018 3122017
Antall endeler per 31.12 Classic 7246 [+}
Antall andeler per 31.12 INST 24 864 [}
Innlasningskurs per 31.12 Clazsic 99,54 4]
Innlesningskurs per 31.12 INST 99,57 0

(==~ -]

Nots 9 Godigjereiser

Forvaltni pet er underl laring av godigjsreisesordninger nntatt i forskrift 6l v om forvalining
av al i gsfond w1 jutﬁ 2014 og forsknift om godigierelsesordningar i finansinstitusjoner,
verds rforatak o forvaliningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godligjerersesordningen big
endret | 2018 og vedialt sv shyret 13, d er 2018 i implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91VEU (UCITS V) i verdipapidoven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-23 tl
2.39. Nyit i den reviderte godigi ingen er at ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatle, underegges et utbatalingsregime hvor an steme del av godtgjersisen holdes libake over en periode
pé minst tre #r og fwvor en vesemlg del av tilbakeholdt betap speller verdiutvikingen i fondens forvaliet sv
selskapet Uthetaling ar t med kravene i forskrifien og undedagt bindingstid. | den

ke gj gang avgodlg] l: ] 7, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikkeg[mvasenﬂlgemdmgaﬂgoulg;. ogdalhla sthataiing i henhold til raglena for
ulbetaling i godigjaralzesordningen.

| henhold tt seiskapets inteme retningsinjer er sty dl med

kontrolloppgaver (nisk og mmpllance) og ansatte med arbeidsnppgavar av vesentllg betydning for selskapets

risikoeksponaring definert som . | tilegg som har en total godigjereise pa niva

mad ledende ansslie som rizikotakere. Totalt er 18 personer i seiskapet definert som risikotakere. Det r ikke
il goudigjerelse il andre styr mer enn de 2 som mottar en fast sum per mate.

Til risikolakeme {med unniak av styrerrediemmer), ulgiorde fastiennen kr 22 505 938, mens den varisble
godigyerelsen var kr 15 085 733.

Prinsippel for avianning er al fastennen skal utgjere an fllverdig lehn, mens den varisbie delen skal
fastsettas ut fra konsemets resultater of den ankeltss prastasjoner. Dan variable godigjeretsen bastar av en

andal kortanter og en andel som speiler verdiutviklingen | fondena, hvor minst 40% tibakeholdes og betaias i
like deler over en periode pd minst 3 &

Note 10 Portefeijeoversikt

Se neste side.

——
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Portefoljeoversikt pr. 31.12.2019

Nome Aksje
Marhedy Mreatisart  Mathedy Mndeli Kl
1 Yerdioaph Homt Mt us.  Xowldris gevineltep  ovardl % el Valula
NOOOWGT2945  Holbeig hocden & 1300 AR2.85  B44 DY SSTA G068 20,04% 004% NOK
NOODIGTS218  Holbeig Ruk A cas 197 .48 130 000 -8 ZYD 4,000 OU2%  NOK
NOQOIOCZ5088  OD% Globel C 1408 314,28 320000 3812 MO 9,85% 001 NCK
NOCOIBGOMSS  CIDIN Norden G 223 260149 644 000 334 BA3GEG 20,17 000 NOK
Secion Globed Souny Kerred 3
IFDOEVIVECTD  Unhedged 135 118z a2 161 BDT 17 1650208 4. 88% a6 NOK
NCCODBI04008  Skagen Gickal A N7 21428 320000 SH0 0K 984N 000%  NOK
NOODIOBITE4  Starstvard Glabal Indeke A =7 1167.52 638 000 12 580 626420 19,50% 0,00%  NGK
NOOONGS2  Storrbraned Glabal Multd acter A 61 20088 11 o 854 5806 A0 O0e  NOW
Sotebrand Inceke. Nye
NODOIO311130  Markede' A 06 1B, 150 000 508 192432 6.92% 001 NOK
L]
Sum verdipapirpartefelje 3212 000 -3 813 3101387 99,31%
Barninnsk g A7 0,30%
ooy mger 52t U, 194
Bum spehiapitsl 318840 100,00%
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Sbanken Framgang Sammen
RESULTATREGNSKAP NOTE 2012 bt )

PORTEFALJEINMNTEKTER OG PORTEFSLIEKOSTNADER

Ranteinniskior 1348 2850
GevinstAsp ved realsasion 1055741 1118 340
Nealio endring urseliserte kursgavinsterAurstop 8889827 739 302
Poriefeleresulist 1047012 411602
FORVALTMINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV

Forvaimingshomoras B £2 55
Andre kosinader -58 088 -3815%
Forvaliningaresuliat -58 138 39 214
Arnrasoitet 18 STA BBR -4 15T 26

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Ideoll uibaling 263 594 1077117
Overfnt /im pppijent egenkapital 0714965 5234943
Sum sinponart 10 678 800 415T 228
EENDELER.
Fondets verdipapirparkelalje 10 84072678 71827 010
Andre fordringer o 300 000
Bankinnskadd 187 146 268 700
SUM EfENDEI ER M2MR2E 72183740
EGENKAPSTAL
Andalskapital t palydende WG T4 S0 082 403
Overkurshmndarkurs 14112837 20018402
Oppliant agenkapital 9486 1680 EY
Sum agenkapital 7.8 sa2sr0 T TTOOTO
GJELD
Pikapt forvahningshonorr 10 1
Annen giekd 264 105 1423620
Swm gloid 264114 1423648
SUM EGENKAPITAL 0G GJEL D 2538 T2183 MO
Onlo, 27.03.2020

Styret | Alfred Berg Kapitaltorvalining AS

Vincent Marie Denis Troullard Pegrot Marmnn Sieine Barwdriss Claudine Francose Smith
styreladar styromeciem slyremadiom
Lavs Ove Hauge Chrmlian Heawik Grosch Halge SReholm Armasen
styremediam varamediom dagi ledes
(TR BTN Lataf i t
) AnE i [
—a " i
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Noter

fiats 1 Regnakapsprinsipper
Arsregnskapel er satt opp | samsvar mad regnskapsioven og forskrift om drsreg 0 for verdipapirfond

4 Regnskspsmessig behandiing av A fle instr ‘

Verdivurdering av portefelien skjer etter marh ipri t Dette at alle slendeler og

qiele vurderes tl merkedsverdi ved verdifa: ise. Alle | | ulenlandsk valula onwegnes il

norske kroner etter trensaksionsdagens kurs. Emndebsoggjeldlutanlzndskvamtnmegnesnldagamhns

ved periodesiutt,

* Fa:fseﬂebaavwmelvaw

v irene ér vardsal i henhold t siste kjente kurs pé den respektive bars pr. 30.12.2019. Det samme

gjelder valuteki Valutak hentes fra Bloomberg og &r satt pa et fast tidspunkt, ki 16.00 norak tid.

Aksjekursena henlashaBlounbag Ohligas]nns-ogsemﬁkalprharerscnavﬂmdlc Bond Pricing pé norske
gasjoner og Bloombery péa ulent gash

Markedsverdien av renteswappene b utfra bebngeiser, som utsisdelsesdato,

fortallsdato, rente og hvilker short-lang posision som er tatl. For & beregne markedsverdien setier vi opp et
fast og el fylande “bein® der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven,

* rlordmngamkaﬂelaeskw!
Ved s4lg av verdipaph er kursgevi -tap beregnet efler gisnnomsnittsprinsippet.

® Skalt

Verd&paplrlmd besketies eftter fnlaksmabdsn Detie innebeerer iritak for katt pé gevinster pé sksjer (og
E@S. e er fap ved realisision av aksjer ikke fradragsberettiget

Aluipeumym (og gavinst pa aksjedammu nnvunnat utenfor EAS inngar | skalt ] inntekt 1 rad 3

prosent av aksieuthytte innenfor EAS.

En spesialregel for vardipapirfond innebeerer videre fritak for skatt pa realmerle gavhslsr fra ﬂkscar uienfor

EAS-omradet. Tilsvarende o tap ikke f 0 ttiget R takter of 96

verdmamr um! gavhslar pa valita og sknngsh per BNgar i g inntekt. ﬁmge inntektet

pliktige og gsb E

Vardfpapﬂmdkankmve“,fnr lwelle uldel Iila- k ne | den h

skaltiegges som rer tekt hos and e Nenomnamsigmnlekt”ondethes)mﬂesmdgemende

skattesats for aiminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for forrmuesskalt.

& U!de&nguhwﬂﬂgootganhas}mer

| henhakd 41 § 4 F S + skal fondet Arlig dele ut midler tH stifielsen
Framgang Samma'l, som ef en lmul!lg organisasjon med el ideslt formal. Stiflelsen skal ha sl nasjonalt
omtang og oppiylie vilkirene | skattsloven. Belepet som deles ut skal uigjere 1,5 prosent av fondets verd! pr.
31.12. og utdelingen for 2012 star oppferl som annen gjeld | drsregnekapet.

% Ebske investeringskriterer

Alfrad Bargs ford har an elisk plassaringsprofil som af inndall i i hovadkategosier, des | form av kriterisr
£Gm tar hensyn isle- og miljemessige kriv {fastsalt av FN) og dels | form av bransjekritariar.
Detle innet at fond avstar fra & i |se|skapersomharmaram5%avsmvntsnmhetmmn
alkohol-, tobaki-, pormagrafi- og kor iell v, . Alfrod Beryy bruker MSC) ESG research til &
wemeseisknpemihmm&dﬁlvire knterier, Alfred Berg avs!é.rogséfmi investere | selskaper som er
utelukket hos Stalens pensjonsfond utland (Oljsfondet) og vir sier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringshritariens gjeider for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Aifred Berg
indeks sorn faiger Oslo Burs Hovedindeks.
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Note 2 Finansislle derivater

Fondel har kke benyiiat finansicile derivater i 2019,

Nots 3 Omispshastighot

Omiepshastighat er et mal pé hvor stort handelsvolumet er | forhiold til fondets sterelse. En verdi pa én bisier
al fondets tolale plasseringer e biitt byttat ul sisle ar. Omispshastighel kan defineres som minimum av [otalt
Igap og salg, dividert pé gjennomsnittlig forvaitningskapital. Arsaken til at mlnimum av k]ap o9 =alg brukes, er
at det er enskelig & justers for legninger og ins inger. Dette beregnes med for siste 12
maneder.

Fondaels omiapshastighet ar 0,14.

Nots 4 Rislko

For hvert fond er dat utarbeidet en rskoprofil som indikerer fondets risiko pé en skata fra 1 il 7. Detie
fondets risiko er 5.

Irldll(ammn viser sammenhengesn mellom rnisiko og mulg ved i i fondel. Fondets
g pa indik pdsw inger 1 fondk verdi de sists 5 ar, Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer ri en svingningene i fondets referanseporiefelje for dan periode som

Fondets pé et kka fast og kan endre seg over fid. Historiske data gir ikke
nodvmmgvs ot palitelig bHda av fordals fremtidige rizikoprofil.

Stora historiske svingninger batyr hay risiko og sma svingninger belyr lavare risiko. Kategori 1 innabsarer
imidlertid ikks at fondet er riskofritt ) tilegg til fondenes risikopiofil, mA det tas hensyn B generele
risikoslamanter Som er narmare omialt i styres arshevetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasja il megler ved anskaffelse av verdipapirer er midudert ; verdipapirenas kostpns og kostnadsfares ved

salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatpostan gevnstflap vad realisasion. Transaksjons-
dravne rader biir b forudet gtier gj satger, gig av

Fondets transaksjonskosmader i 2019 var kr 68 086.

Note 6 Forvaliningshonorar

Vardipapirfondet betaler md ig et for gshonorar til forvattning: 0g kostnaden beragnes pa
daglig basis basert pa dagens podefeljeforle.

Proaentsatsen for fohdet ar 1,20.

Note 7 Egunhapital

Sum
Egenkapite 1.1 70770070
Tegninger 5345209
Inrdasninger 22 538 554
Ideell utdeling 963 594
Arets resultat 10 678 880
Egenkapital 31.12 63205710
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Nots 8 Antall andeler og innlssningshurs

31.122019 3t.122018 MM.12.2017

Antall andater per 31.12 396 967 500 825 332870
Innilesningskuea par 31.12 159,45 138,81 144,79
Note 9 Godtgjeretser

For ing er gt regulening av godigjerelsesordrunger jnntalt | forskrift t fov om forvaitning
av al ive f w 1 juk 2014 og forskrfi om godtmdmlsesomningor i finansinstitusjoner,
verdi og for altni it p for verdipapirfond av 1. d b 2010 Godigjarsisesordningen bie

endret | 2018 og vedtalt av siyret 3. o ber 2018 i g av nye regler om
godigjerelsa i direkliv 2014/91VEL (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og varthpaplrfmdfnrskrﬂm §§2- 33 il
2-39. Nytt i dan revidarte godtgj dningen ar at led ansatte, saml andre defnerte grupper av

anaatie, undaregges et utbatalingsregime hvor an stere del av godigjsrelsen holdes lilbake over en periade
pa minst tre & og fvor en vesantlig del av tilbakehokit betep speiler verdiutvikiingen i fondena forvallet av

selskapet. Utbetaling ar bati i med i forskrifien og underagt bindingstd. | den
periodiske giermemgangen av godigjereisesordningen, som ble behandiet av styret 5. mars 2019, ble det
Ikke gjort vesenllige endringer | godigjeret ingen og det bie besk ting i henhold til reglene for

utbetaling { godigjerelsesordningen.

| hanhold W seiskdpels Interme retingsinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og mpliame) og ansatte mad arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponaring definert | tillegg defi atie som har en total godigjeralse pa niva
med ledande snsalts som rla.lkmd(am Totalt er 18 personer i salskapet definert som risikotakera. Dat er ikks
ulbetzll godigiarelse i antre styremediamimir enn de 2 ekstama, som mottar an fast sum per mata.

Til rislkotakerme {med unniak av styremedlemmer), ulgjorde fastiannen kr 22 505 938, mens den variable
godigjeralsen var kr 15 085 733.

Pmsppel for avisnning er at fastiennen skal utg]lre an fullverdig l@nn, mens den varisble delen skal

ul fra kor resultatsr og den - Den 1 hestir av en
andel kontanter og en ancsl som speiler vmdekmgan + fordene, Ivor minstL 40% tibakeholdas og betales i
like deler over en periode pd minst 3 ar.

Note 10 Partefeljeoversikt

Sa neste zide.

——
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Poriefoljeoversikt pr. 31.12.2019
Sbanken Framgang Sammen

Markeds Areglisert _Marheds Rarsnde) |
=1, ] Yeeslionpir Holrl Aniall  dum Nompas gevicsiae  verdr  Andedih % Anlgla
NODONXEMOZ  APred Bery Morge Chasei Unaterl  ED956 103913 55187380 2D05ZR 64 D7267 101.23% C % NDK
um verdipapirporteislie BTN ANENZ MOTZEm 1013
Barmnshudd 8718 03
Gt BB 15
Sum egenkanitel AT 100.00%
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pwec

Til styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for falgende fond som forvaltes av Alfred Berg Kapitalforvaltning AS:

Verdipapirfondet Alfred Berg Likviditet

Verdipapirfondet Alfred Berg Likviditet Pluss

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss
Verdipapirfondet Alfred Berg Kort Stat

Verdipapirfondet Alfred Berg Obligasjon

Alfred Berg OMF Kort Verdipapirfond

Verdipapirfondet Alfred Berg Hoyrente

Alfred Berg Nordic Investment Grade

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Investment Grade FO
Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration
Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration (Derivative)
Verdipapirfondet Alfred Berg Kombi

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital
Verdipapirfondet Alfred Berg (BNP Paribas AM) Short Global Credit
Verdipapirfondet Alfred Berg Indeks

Verdipapirfondet Alfred Berg Norge

Verdipapirfondet Alfred Berg Aktiv

Verdipapirfondet Alfred Berg Gambak

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Gambak

Alfred Berg Humanfond

Verdipapirfondet Alfred Berg Global

Verdipapirfondet Sbanken Framgang Sammen

Verdipapirfondet Norne Aksje

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestér alle av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap
for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er de medfelgende drsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater
for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapene. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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l Uavhengig revisors beretning — fond forvaltet av Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
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overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vér oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Burig informasjon

Forvaltningsselskapets styre og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig
informasjon omfatter informasjon i rsrapportene bortsett fra drsregnskapene og den tilhgrende
revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av &rsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
péalagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide
Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Vart mAal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & péavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa Arsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

(2)

20.07.2021 kI 14:30 Brgnngysundregistrene Side 166 av 173



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

l Uavhengig revisors beretning — fond forvaltet av Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

pwec

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pA var revisjon av arsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om Arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pA vir revisjon av arsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 27. mars 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Magne Sem
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

16)]
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STYRETS ARSBERETNING 2019

Alfred Berg Knputnlfamllmng AS, som har Iwnlnra' i Oslo, er forvalter og ic ings for verdipapirfondene som
dekkes av denne b Dx for irfondene er Skandinaviska Enskild. Banlenl\l! Daloflmlen

g, F pap

2019 endte opp som et godt &r for det norske nhtjemlrlcedm Gjennom dret var det imidlenid store svingninger. Aret startet
med en fin rekyl opp etter den svake avs) gen pd 201 8. Markedene =4 ul til 3 nocmalisere seg og sleg til et godt stykke
utpd vh Da tilck handelskonflikien mellom USA og Kina. Det amerikanske handelsunderskuddet har van skende
i mange lr. og presidenten pnsker & sou denne trenden. Aksjemarkedet 10k defie inn aver seg og frykiet lavere global
skonomisk veksl. Lavere akonomisk vekst rammer sarlig de sykliske sekiorene pd barsen. PA det laveste punktel i august
hadde Oslo Bors mislet nesten hele oppgangen for &ret. Ulover hasten s& man at konflikien ulviklel seg i en riktig retning.
Aksjerarkedet rekylerie dermed nok en gang oppover. Mot slutien av Aret kom det endel skulfende resultater og
nedskrivninger, men inveslorene fyttet fokus mot optimistiske 2020-for i , slik at barsen avslufte! &ret med en

meget sterk oppgang. Alfred Berg Gambak viste den beste utviklingen med en oppgang pd 24,0 % mot Fondsindeksens
oppgang ph 19.2 %. Alfred Berg Aktiv steg med 16,6 %, mens Alfred Berg Norge (Classic) steg med 16,7 % i samme
periode.

2019vlrugodlirl'orvmm og obligasjonsfond. Kombinas) av hayere norske pengemarkedsrenier, lavere lange
gAs) og sterke kredi rkeder var en vellykket miks for god avk ing i alke fondsk ier, fra penge-
kedsfond il b fond jonahl var dret preget av stor usikkerhet og Uil dels svakere nkunmmsk utvikling.
Smhg mdustnpmduks;onen i bide Ilnuopa og Kina, og dels ogsh USA, viste en syakere tendens, i Europa si svakt at
ji bidro negativi il ok isk vekst Nir resesjon forisail var et stykke unma skyldes det god opp-

rettholdt vekst i privat konsum. Markedssenlimentel var ogsd i slor grad pregel av den eskalerende handelskonflikien
mellom USA og Kina, samil ay usxkkerhcl:n knyttet Gl Storbritannias avskjed med EU (Brexit). Mot shatten av dret sh vi
igjen noe bedre gk ) g globah, handel lene mellom USA og Kina endie i en fprste fase aviale og "hard
Brexit” ble avvergel i denne omgangen. Slutien av Aret ble derfor preget av fornyel optimisme og sterk utvikling i
kredittmarkedene.

Nurge var i en ekonomisk serstilling ogsh g;enmm 2019. Veksten her hjemme var god, drevet av god utvikling i

sterke boli keder ag gode el keder. Som eneste sentralbank i vir del av verden hevel Norgei
Bank sentralbankrenten tre ganger gjennom Arel. 'Det norske renteniviet var ved vigangen av 20I9 blani de hayeste i den
vesilige del av verden. Mens vi mol slutten av &ret s3 slahlllsenng, og forbedring av de ab ik globalt, var
biklet motsatt bos oss. Bidraget lra investeringer i olj gene blir mindre fr , privat k utvikler seg svaki
og drahjelpen fra et sterkt boligmarked md forvenies A bli Javere fremover, 1 lys av denne utviklingen var markedets
forvenininger ved shulten av 2019 at Norges Bank var ferdig med rentehevninger for denne gang. Avkasiningen i vire
rente- og obligasjonsfond varierte fira ca. 2 % for viire pengemarkedsfond, 2,5 % for norske investment grade obligasjons-
fond, 3-4,5 % for viire nordiske investment grade lond, vel 5,2 % i Alfred Berg Income, 5,7 % i Alfred Berg Hayrente og
7.9 % i Alfred Berg Nordisk Amvuhb Kapital. Sentimentet ved inngangen (il 2020 var sterkt, men Corena viruset, med

ikkerhieten til verdensek fi , hat gjont at kreditpdstaget har okt markant og at likvidi har blia svakere.
1 1akt med fallende aksj keder vil mange markedsak wrolig vekie ned renieprodukier og ake vekiene il aksje-
produkter.

Ved inngangen 1il 2019 forvaltet selskapet 69,2 milliarder kroner, hvorav 54,5 milliarder kroner i norskregistrerie
vu\i:mplrromi Ved ullepet av 2019 var samlet forvaltningskapital steget ul 92 7 ml]llarder kroner, Ilvmv 67,3 mlllmrder
kroner i norskregistrerte verdipapirfond. Statistikken for utviklingen i for ital for

viser en pkning p& 198 4 milliarder kroner i lapet av dret, til 1,328 milliarder kroner. Selshpel hadde ved uigangen av Aret
en markedsandel pa 5,7 % av verdipapirfondsmarkedet i Norge.

Folgende fondsendringer har funnet sted i 2019:

Fondsetableringer: R det Alfied Berg Long Duration ble etablert i juli og aksjefondet Nome Aksje ble etablent i
desember.

Nedlegpelser og fusjoner av fond: Alfred Berg Nordic Best Selection ble avviklet i april. I august ble Alfred Berg Kort
Obligasjon fusjonert inn i Alfred Berg Nordic Investment Grade, og Alfred Berg Obligasjon 1-3 ble fusjonert inn i Alfred
Berg Nordic Invesiment Grade Mid Duration.

© Theshleo s seu'ed with a d.gnalsignature.
Thiee seral 152 guuarante e for the aathenticety
wf the detument
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1 irkid med Verdipapirfond) definisjon retier dene sin virk h mnlen b krets av andels-eiere.
Verdipapirfondenes mveﬂmngmmcgl og I'ummelle ns:kmynng er nediel i fe %, prospekt og vediel Her er
angitl rammer og inv pd g _,ogrorml.-,. jonale fond ogsd pd landnivé. Driflen
av vmilpuptrfondm l'odap ulfmdssulleude mctuwm Aret. Forvalu U Forskrift om risikostyring og
ing av fond skjer bade gjemnom dagllge konlrollr.r av al porieipljene ikke bryter sine
invesleri lyser av risiko og relativ risiko. Vare produkier er i ulik grad eksp 1 mol forskjellige typer
risiko. Nndmﬁ)r l'ﬂlgeren beskrivelse av gy lle risikoel og hvordan de kan pAvirke svingninger i andelsverdien
for vire verdipapirfond:
Renterisika vil si risiko for endring av fondets andel.werdn som folge av endringer i det g 1k iviel Risikoen vil
farst og fremst vacre retiet mot fond som i F kedsi og bligasj og den vil avhenge av
gennomshitilig lopetid pd renteinstrumentene. Denm lypen risiko overvikes daglig av vire renteforvaliere, og holdes
innen rammene som er satt for hvent enkelt produkt. Historisk risiko rapy i virt marked iell for hvert enkeh
produkt.
Aksjemarkedssisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som (alge av p Al ingni i aksjek
llmlwm vul fml og l'rerml vaere retiet mot fond som investerer i aksjer og andre egenkapitalinstrumenter. |lvor stor
el irffond har vil i farste rekke avhenpe av hvilken risikoprofil produkiet har. Vire

a.kslel'orvallere overviker slllz nslkn ph daglig basis, og historisk risiko rapporteres for hvert enkell produkt i vart
markedsmaieriell.

Valatarisike vil si risiko for endring av fondels andelsverdi som falge nv lle svingni i valulak Risikoen
vil l‘pm og fremst vaere retiet mot fond som i i 1 irer. Val ingni vil dermed plvirke
av papi som gjares i norske kroner. For llslel‘ond ul.gjor slik risiko en mindre del av den 1otale
isik For dukier uten valutasikring vil slik risiko uigjere en storre del av den otale risikoen, noe

som har fort 1l at noen mvemrer ensker 4 sikre seg mot sluk risiko.

Kredietrisiko vil 5i risiko for endring av fondets andelsverdi som falge av endringer i mnrkedcls syn pa en utsteders

kredittverdighel. Risikoen vil forst og fremst vaere restet mot fond som er eksp mol keeditlp ip keds- op
obligasjonsmarkedet, Risikoen i vhre pengemarkeds- og obligesjonsfond overvikes dnglug, av vine renteforvaltere,
Risikoen kan justeres ved A endre fondets eksy ing mol kredittpapirer og giennom hvilken krediliverdighel utstederne
har.

Likviditetsrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som falge av endringer i markedets syn pd et verdy
likviditet. Risikoen vil veere retiet mot alle verdipapirfond og vil veere til stede i sterre eller mindre grad avhengig av l'onddl.s
investeringsmandat Aksje- og rentefond som i hovedsak retler sine investeringer mot mindre selskaper vil ha storre innslag
av slik risiko enn andre fond.

Oppgjersriiko vil 51 risiko for endring av fondets andelsverdi som falge av 1ap som kan oppstd i forbindelse med oppgjer
av fondets posisjoner. Risikoen er felles for alle verdipapirfond og vil vare til stede i starre eller mindre grad avhengig av
fondets invesieringsaktiviter. | de flesic velutviklede markeder er denie redusert giennom utstrakt bruk av regulenic
verdipapiroppgjersprosesser.

Moipartsrisike vil 5i risiko for endring av fondets andelsvendi som falge av at en molpar i en derivatkontrakt ikke oppfyller

sine forplikielser eiter avialen. Risikoen vil vaere rettet mot alle verdipapiriond som bruker derivater som en del av
forvaltningen. Risikoen kan jusieres ved 4 motregne avialer og ved d kreve sikkerhet for oppsthtie lorplikielser.

Risikoelementene for det enkelte fond er besk i nekkelinft ) prospekl og vediek

Fondenes drsregnskaper er avgitt under forulseining om fortsatt drifl. Slyn( kjenner lkke il al det er vesentlig usikkerhet
knyutet til disse og kjenner ikke til ckstraondinere forhold som bar betydning for k Det er ikke
inntruffet forhold etier regnskapsdrets sluit som har betydning for vurderingen av legnsupeue for I'andme Fondene har
ingen ansatte og virksomheten forurenser ikke det yire miljo i vesentlig grad.

Etter regnskapsirels uigang hm' COVID - 19 viruset trufTet Norge for alvor. Norske myndigheler har iverksall en rekke
tiltak som skal b i 1{ Alired Berg Kapitatforvalining AS bar fra og med onsdag 11.

mnssaklblde&snkmvlrmdmp i dni. internt i selsk ogldcncukehcudelmgvedl

ogb
fordele de enkelte avdelingene likest mulig p& de arbeidssteder som vi har tilgjenpgelige. Vire medarbeidere sitter i dag

T
wf the detument
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fordett pi hovedk i Munked

35, pi vin beredskapsk

1 Oslo, pa vir filials kontor i Stockholm i tillegg

til hjemmekontor. Delie fungerer godL Den globale pandemien og myndlghelenm tittak fol 4 redusere smitlespredning gﬂ

. Denne

stor usikkerhet om den ok klingen i alle ked

har gint seg utslag i

dramaliske kursbevegelser i alle markeder, men spesielt | aks;e— og

Dette pdvirker i tillegg egsh vire

er omt

t llkl fordeh mellom rente- og

ku.ndas mvtslcnnpscvnc og vllje Alfred Berg Kapital forval
Denne i

fordelingen gjer a1 Alfred Bcrgs inntekter ef relativt robuste, selv mot de fall i

lks,emlrkcdene som har skjedd.

Verdiutvikling for verdipapirfondens i 2019 var:
Fead

Alfred Berg Likvaditet

Alfrod Berg Likviditet Pluss Classic

Alfred Berg Likvidiset Pluss INST

Alfree] Berg Nordisk Lik vididet Fluss Classic

Alfrod Berg Nordisk Lik viditer Phuss INST

Alfred Borg Kont Stal

Alfrod Berg Obligasjon

Alfred Berg OMF Kort INST

Alfred Borg Heyrenie C-NOK.

Alfrod Berg Nordic Investment Grade Classic

Alfred Borg Nordic Investment Geade INST
Alfred Borg Nordic bavestmen Giade RO

Alfrod Berg Novdie nvestient Geade: Mid dutation Clastic siden oppatart 20.08.2019
Alfred Berg Nordic investment (ieade Mid Duration INST
Alfred Berg Nardic Investment Grade Long Durstion Classic siden oppazan 15082019
Alfrod Barg Nordic bavostment (irade Long Duradion INST siden oppstart 15.08.2019
Alfred Berg Kombi

Alfrod Berg Nodisk Antyarlig Kapatal

Alfred Borg (BN Paritas AM) Short Cilobal

Abfred Borg bdeks Classic

Alfrexd Berg Indeks INST

Alfred Berg Norge Classic

Alfred Besg Norpe INST

Altrod Berg Aktiv

Abfred Berg Gambak

Alfred Berg Nardic Gambak Classic

Alfeod Berg Nordic Gambak INST

Alfred Borg Humanfond

Alfred Berg Global

SBanken Framgang Sanancn

Norse Aksje Classic siden appstant 11.12.2019

Morse Akupe INST siden oppatan 11.12.2019

Aviastaing
1L70%
190%
2M%
211 %
231%
069 %
2,15%
206%
5671%
1%
4M%
313%
00%
460%
298 %
291 %
280%
291%
107 %

1624%
16,36 %
16M%
3%
1656 %
002%
1987 %
207 %
16,09 %
2226 %
16,62 %
046%
043 %

Referanseindels
1L16%
113%
1LI13%
1LI6%
116%
102%
2%
196%
512%
141 %
1.4 %
089 %
0,16%
1LIT%

Ingen relind.
Ingen refind.
A434%
1,16%
3x0%

15351 %
16,51 %
1920 %
19,20%
19.20%
19,20%
B346%
1346%
1920%
29,56 %
1920 %
Ingen reLind.
lugea relind.

© Theshleo s seu'ed with a d.gnalsignature.

T =4 gugrantes tor the aathenticety
of thie document,

LRI 0N

20.07.2021 kI 14:30

Brgnngysundregistrene

Side 172 av 173



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 966491078

Styret i forvahni 1skapet har gj k il verdipapirfondene og har besl lgende disy e
Arsresultalene:
Neteo wadelt dl el Overfart sliina Egenkapltal

Verdipapirfood Arsresuitat andelseiere nideling egenkapital 31122019
Alfrod Berg Lik vidinct 20043 390 19382116 661 2714 132259 125
Alfred Borg Likvidiet Pluss 29 721 088 24870751 2165047 1319245375
Alfred Berg Nordisk Lik vadidet Fluss 54875 2068 -1433 536 56 308 %03 31244503
Alfod Berg Kort St 4912 832 4619 625 213 007 47922 40
Alfred Berg Olligasiom 150 530 094 138 109 583 12420511 739195591
Altod Berg OMF Kort INST 5835145 SR47T25 -1257% 305 348 027
Alfred Berg Hayrente 61 547 508 [ 61 347 905 1293910913
Alfrod Berg Nordic nvestment Girade: 638 158 644 192 28 305 445 930 139 16 342 381 B4
Alfrid Bexg Nowdic Inyestmant Gead: RO 57316630 3 869 990 33 446 640 1729371 534
Alfred Horg Nordic Inveatment Geade Mid
Duration 56413454 5232376 S1IKI% 3 502 246 630
Alfred Besg Nordic bnvestment Geade Long
Dwration 9614 216 1T 082 9791297 54 826 141
Alfred Borg Kombi 30615116 11521 645 19093471 442762 1M
Alfree] Herg Nordisk Antvarlig Kapatal 30084 373 13693 450 16310913 546 176 399
Alfred Borg (HNP Paribat AM) Short Global 33 081 B61) - 243 33167903 1265241 136
Alfree] Berg Indeks 215623 476 215623 476 1745 792 559
Alfrod Berg Norge 651 536 848 651 556 HeR 4 X95 463 954
Abfred Bery Aktav 312936 510 312986 510 2444 525 143
Alfrod Borg Gambek. 1032 099 540 1032 099 540 $297 971 160
Alfred Berg Nordic CGambak 43241 652 45 M1 652 280097 245
Alfred Berg Humanfond* 20435193 1867108 17 368 285 140 487 979
Alfred Borg Global 31360887 31 360 887 172 69% 149
Shaoken Framgang Sammen® 10678 B30 963 44 9714 %6 1295710
Morse Aksye 30959 -10 959 319691

3492238 143 ®IZM 3R 3030106 260 7156 761 637

*Midbene i Alfrod Barg Humas fosd og Sbank s Framgang Sammen or inkludert i Alfred Berg Norge.

Vi takker vire kunder for tilliten og samarbeidet i 2019 og ser frem Uil fortsall godt samarbeid i 2020,

Qslo, 27. mars 2020
Styret i Alfred Berg Kapitalforvatining AS

Vincent Marie Denis Trouillard Perrol Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Lars Ove Hauge Christian Henrik Grosch Helge Siljeholm Amesen
styremedlem varamedlem daglig leder

ed with a d.ga0) signatune.
ral 15 gt l for the sathenticity
duLument.
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