== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 245 258
Aksjeselskap

AA HOLDCO AS
Haland Vest
Langmyral

4344 BRYNE

01.01.2016 - 31.12.2016

5 5

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler
Forenklet IFRS

Morten Naaland
14.12.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 05.11.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 990245258

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2 832 000 2454 000
Sum kostnader 832 000 2 454 000
Driftsresultat -832 000 -2 454 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 4 34122 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 7 3058 000 1716 000
Annen finansinntekt 1 000
Sum finansinntekter 3058 000 35839 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 4 218 436 000
Annen rentekostnad 12 116 000 11 116 000
Sum finanskostnader 12 116 000 229 552 000
Netto finans -9 058 000 -193 713 000
Ordineert resultat far skattekostnad -9 890 000 -196 167 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 3556 000 23923000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -13 446 000 -220 090 000
Arsresultat -13 446 000 -220 090 000

Overfaringer og disponeringer
Overfaring til/fra annen egenkapital 8 -13 446 000 -220 090 000
Sum overfaringer og disponeringer 8 -13 446 000 -220 090 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990245258

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 2 672000 6 227 000
Sum immaterielle eilendeler 2672000 6 227 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 45 232145 000 232145 000
Sum finansielle anleggsmidler 232 145000 232145000
Sum anleggsmidler 234 817 000 238 372 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7 51 470 000 52 359 000
Sum fordringer 51 470 000 52 359 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende 6

Sum omlgpsmidler 51 470 000 52 359 000
SUM EIENDELER 286 287 000 290 731 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 89 211 084 000 211 084 000
Beholdning av egne aksjer -134 000 -134 000
Overkurs 83581 000 83581 000
Annen innskutt egenkapital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 294 631 000 294 631 000
Opptjent egenkapital

05.11.2020 kl 19:30 Brgnngysundregistrene Side 2 av 46



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990245258

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Udekket tap 8 233536 000 220 090 000
Sum opptjent egenkapital -233 536 000 -220 090 000
Sum egenkapital 61 095 000 74541 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 160 000 000 66 547 000
Sum annen langsiktig gjeld 160 000 000 66 547 000
Sum langsiktig gjeld 160 000 000 66 547 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 65 139 000 149 338 000
Leverandaergjeld 25000
Skyldige offentlige avgifter 60 000
Annen kortsiktig gjeld 53 000 220000
Sum kortsiktig gjeld 65 192 000 149 643 000
Sum gjeld 225192 000 216190 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 286 287 000 290 731 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990245258

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 487 145 000 638 962 000
Annen driftsinntekt 2 657 000

Sum inntekter 489 802 000 638 962 000
K ostnader

V arekostnad 206 605 000 278 107 000
L gnnskostnad 4,11 194 882 000 237 572 000
Avskrivning 5 27 522 000 34 482 000
Annen driftskostnad 4,15 72 705 000 82 380 000
Sum kostnader 501 714 000 632 541 000
Driftsresultat -11 912 000 6421 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 5000 71 000
Annen finansinntekt 2019 000 1970 000
Sum finansinntekter 2024 000 2 041 000
Annen rentekostnad 14,15 14 445 000 13 796 000
Annen finanskostnad 14 1720 000 4714 000
Sum finanskostnader 16 165 000 18 510 000
Netto finans -14 141 000 -16 469 000
Ordineert resultat far skattekostnad -26 053 000 -10 048 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 14 896 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -26 053 000 -24 944 000
Ekstraordinaere poster 13 -1 698 000
Arsresultat -26 053 000 -26 642 000
Overfaringer og disponeringer

Overfering til/fra annen egenkapital -26 053 000 -26 642 000
Sum overferinger og disponeringer -26 053 000 -26 642 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 5 4332000 7 340 000
Utsatt skattefordel 10 10 000 000 10 000 000
Goodwill 25 164 867 000 164 867 000
Sum immaterielle eiendeler 179199 000 182 207 000
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 43 023 000 61 860 000
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner 4 356 000 4211 000
Sum varige driftsmidler 12 47 379 000 66 071 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksier og andeler 20 000 20000
Sum finansielle anleggsmidler 20 000 20 000
Sum anleggsmidler 226 598 000 248 298 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 6,12 111 854 000 135 605 000
Sum varer 111 854 000 135 605 000
Fordringer

Kundefordringer 12 86 293 000 116 799 000
Andre fordringer 10 525 000 12 900 000
Sum fordringer 12 96 818 000 129 699 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 7 065 000 9317 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 065 000 9317 000
Sum omlgpsmidler 215737 000 274621 000
SUM EIENDELER 442 335 000 522 919 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 89 211 084 000 211 084 000
Beholdning av egne aksjer -134 000 -134 000
Overkurs 83581 000 83581 000
Annen innskutt egenkapital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 294 631 000 294 631 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 9 246 144 000 220 090 000
Sum opptjent egenkapital -246 144 000 -220 090 000
Sum egenkapital 9 48 487 000 74541 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 15 10 980 000 11 268 000
Sum avsetninger for forpliktelser 10 980 000 11 268 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 191 915 000 67 941 000
Sum annen langsiktig gjeld 191 915 000 67 941 000
Sum langsiktig gjeld 202 895 000 79 209 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 10 129 000 50 992 000
Leverandergjeld 36 179 000 63 778 000
Skyldige offentlige avgifter 28 583 000 33421000
Annen Kortsiktig gjeld 6 50 923 000 71 640 000
K assekreditt 12 65 139 000 149 338 000
Sum kortsiktig gjeld 190 953 000 369 169 000
Sum gjeld 393 848 000 448 378 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 442 335 000 522 919 000
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Breimyra Invest AS
(Org. Nr. 990 245 258)

Regnskap og
Arsberetning 2016

Morselskap og konsern
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Breimyra Invest AS
Styrets beretning 2016

Inntedning

Breimyra Invest AS er et konsern som foruten morselskapet bestar av driftsselskapet Aarbakke AS.
Kensernet sysselsetter totalt 263 ansatte per 31 desember 2016.

Konsernet leverer komponenter basert pd avansert maskineringsteknologi til den globale olje- og
gassindustrien. Konsernets produksjon bestar av nedihullsutstyr for flere internasjonale
oljeserviceselskaper og utstyr for undervanns produksjonssystemer. Konsernets virksomhet er lokalisert
pé Bryne i Time Kommune.

Konsernet opplevde i 2016 en videre nedgang i forretningsvolum fra 2015 som falge av
markedsutviklingen i den globale olje og gass industrien. Konsernet arbeidet med a tilpasse kostnadene
og med effektivitetsforbedringer for & redusere den negative effekten av lavere forretningsvolum og
press pa marginer.

Morselskapsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god
regnskapsskikk | Norge. Konsernregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om
forenklet IFRS fastsatt av Finansdepartementet 3. november 2014. Det vises for avrig til note 1 til
konsernregnskapet.

Omsetning og resultat

Sum driftsinntekter i konsernet var i 2016 MNOK 489,8 mot MNOK 639,0 i 2015. Driftsresultatet var pa
MNOK -11,9 mot MNOK 8,4 1 2015. Arsresultatet var MNOK -26,1 mot MNOK -26,6 i 2015 etter effekten
av ikke viderefart virksomhet pd MNOK -1,7 i 2015.

Driftsunderskuddet for morselskapet var MNOK 0,8, sammenlignet med et underskudd i 2015 p4 MNOK
2,5. Arsresuitatet i 2016 var MNOK -13,4 mot et underskudd pa MNOK -220,1 i 2015. | morselskapet
ble verdien av aksjer i datterselskap skrevet ned med MNOK 218,4 i 2015.

Kapitalforhold

Totale eiendeler for konsernet var ved utgangen av 2016 MNOK 442,3 mot MNOK 522,9 | 2015. Bokfert
egenkapital var MNOK 48,5 mot MNOK 74,5 ved utgangen av 2015.

Morselskapet hadde en totalbalanse pd MNOK 286,8 mot MNOK 290,7 ved utgangen av 2015, og
bokfert egenkapital p2 MNOK 61,1 pr 31.desember 2016 mot MNOK 74,5 ved utgangen av 2015.
Nedgangen skyldes i hovedsak nedskriving av aksjer i datterselskap.

Konsernet ble i september 2016 refinansiert for 4 sikre en sterre finansiell fleksibilitet. Ved utgangen av
2016 hadde konsernet en kassekredittramme pa MNOK 80. Ubenyttet trekkrettighet p& denne ved
utgangen av dret var pA MNCK 14,9. | tillegg hadde konsernet tilgjengelig MNOK 15 i en kortsiktig
trekkfasilitet. Konsernets likviditetsbeholdning pr. 31. desember 2016 var MNOK 7,1 som var bundne
skatteirekkmidler.

Kontantstram fra arets virksomhet var MNOK 2,0 for konsernet mot MNOK 68,1 i 2015. Netto
utbetalinger fra investeringsaktiviteter var MNCK 3,2. Netto innbetaling fra finansieringsaktiviteter var
MNOK 83,1 hvorav MNOK 93,4 av trekk pd kassekreditten ble omgjort til langsiktig gjeld i forbindelse
med refinansieringen i september.
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Ansatte og arbeidsmilje

Konsernets virksomhet er innen mekanisk industri, som tradisjonelt har vaert og fremdeles er, sveert
mannsdominert. Konsernet har som mal & vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom
menn og kvinner. Konsernet har innarbeidet en policy som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjann. Det er ingen kvinner i selskapets styre.

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisk bakgrunn, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion
og livssyn. Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for 4 fremme lovens formai innenfor var
virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, forfremmelse,
utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Miljorapportering

Konsernet behandler stoffer som kan vasre miljeskadelige. Disse behandles efter egne rutiner.
Behandlingen av disse ligger innenfor de krav myndighetene stiller. Konsernets virksomhet er ikke
regulert av konsesjoner eller palegg.

En betydelig del av miligarbeidet konsentrerer seg om etablering av system for kildesortering av avfall
og kontroll av avrenning til aviepssystemet.

Finansiell risiko og fortsatt drift

Konsernet er utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko, likviditetsrisiko, renterisiko og valutarisiko i den
ordineere forretningsvirksomhet, og styrer mot 4 ha en akseptabel risikoekspanering innenfor disse
omradene.

Det er bare en mindre del av konsernets inntekter og kostnader som faktureres i utenlandsk valuta.
Konsernet er likevel eksponert for endringer i valutakurser, da en vesentlig del av virksomheten
alternativt kan utfgres av konkurrenter i andre land. Konsernet vurderer lapende behovet for
terminkontrakter eller andre avtaler for 4 redusere valutarisiko og derigjennom den driftstilknyttede
markedsrisiko. Konsernet hadde ingen slike kontrakter per 31.12.16.

Risiko for at kunder og andre debitorer ikke har akonomisk evne til & oppfylle sine forplikielser anses
lav, da det historisk sett har vaert smé tap pa fordringer. Nye kunder blir kredittvurdert ved inngaelse av
salgskontrakter. P4 et generelt grunnlag vurderes likevel kredittrisikoen noe heyere som felge av den
krevende situasjonen blant kunder som er eksponert i utviklingen i olje og gass nzeringen.

Forutsetning om fortsatt drift er lagt til grunn for regnskapsavleggelsen og styrets beretning, og styret
bekrefter at grunnlag for fortsatt drift er til stede. Dette er i hovedsak basert pa falgende forhold:

Konsernet har i 2016 gjennomfart tiltak for 4 tilpasse kostnadsbhasen til det reduserte forretningsvolumet.
Det har skjedd i kombinasjon av nedbemanninger og reduksjon av andre kostnader. Videre er det
iverksatt flere interne tiltak for a4 ake effektivitet internt samt tiltak for &8 mete kravene i markedet til kortere
ledetider. Dette er viktige forutsetninger for etablering av lannsom drift.

i september 2016 ble det avialt utsettelse av avdrag pa den langsiktige gjelden til ut 2018 hvoretter den
forfaller med 100% ballong. | samme forbindelse ble de avrige finansielle lanevilkar reforhandlet.
Konsernet overholdt alle lanevilkérene pa balansedagen.

Pa grunn av en vedvarende svak markedsutvikling utover 2017 og svake resultater, ble det behov for
ny waiver av lanevilkar, hvor det ble inngétt avtale med SR Bank i november 2017 for perioden frem til
31.12.2018. Det vises til notene 12 og 16 til konsernregnskapet for ytterligere informasjon,

Konsernet har veert igiennom en krevende periode | 2016 og s langt i 2017. Kansernet er avhengig av
en viderefaring av den gode ordreinngangen fra andre halvar 2017 for & sikre videre vekst og oppnaeise
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av budsjett for 2018. Likviditetssituasjonen er fortsatt krevende og det er behov for tett oppfasiging, men:
styret mener sitasjonen er handterbar med de tilgjengelig midler og de nye betingelsene | laneavtalen

Trenden i andre halvar 2017 har veert positiv og konsernet rapporterer positivt resultat pa& driften
(EBITDA) for 2017. Videre er det med avtale om waiver etablert en ramme knyttet til bankfinansieringen
ut 2018 som styret mener er handterbar. Sammen med en tett oppfalging av arbeidskapital er dette
viktige bidrag for a redusere usikkerheten knyttet til videre drift.

Forskning og utvikling

Konsernets forsknings- og utviklingsaktiviteter er en pagaende prosess og en integrert del av konsernets
virksomhetsomréder. Konsernet har en fortlapende vurdering av ny teknologi for & bedre effektiviteten i
produksjonsprosessene. | 2016 har aktiviteten veert lavere pa grunn av den krevende markeds-
situasjonen. | lapet av 2016 ble det aktivert kostnader pA MNOK 0,6 relatert til utviklingen av
Monza:engine, som er en proprietzer software I@sning i Aarbakke AS for styring av forretningskritiske
prosesser. @vrige utgifter til forskningsaktiviteter blir kostnadsfert etter hvert som utgiftene paleper.

Utsiktene framover

Konsernets aktiviteter er rettet mot a vaere underleverander il norsk og utenlandsk industri i hovedsak
rettet mot global olje og gass industri. Markedet er fortsatt preget en lavere aktivitet i den globale olje
og gass industrien i kjslvannet av den lave oljeprisen sammeniignet med nivaene fra tidlig i 2014, Dette
har fart til akt fokus pé lavere kostnader og fearre investeringer. Samtidig har alle ledd i verdikjeden i
kjglvannet av nedturen veert gjennom en betydelig omstilling hvor det er etablert vesentlig lavere
kostnadsniva for & fa lennsomhet | eksisterende og nye prosjekter. Med det som utgangspunkt kan man
forvente en bedring i markedsutviklingen selv med lavere oljepriser. Ordreinngangen hittil i 2017 har vist
en markert bedring fra 2016 noe som fremover vil materialisere seg i gradvis hgyere driftsinntekter.
Likevel er det fortsatt usikkerhet knyttet varigheten og styrken av denne bedringen. Konsernet har vaert
gjennom betydelige tilpasninger pd kostnadssiden samt effektivitetsfremmende tiltak for & styrke
konsernets konkurransemessige situasjon. Det har styrket konsemnets posisjon hos sine kunder i 2016
og hittil i 2017 og danner et godt grunnlag for yiterligere styrking av selskapets finansielle stilling
fremover. Konsernet er likevel avhengig av en tilfredsstillende utvikling pa markedssiden i det korte
bildet for & oppna dette.

Pa lengre sikt er det forventninger om at en pericde med vedvarende lavere investeringer etter hvert vil

fare til at oljemarkedet blir bedre balansert og tilharende styrking av oljeprisen pa lengre sikt, og som vil
bidra positivt til ettersparselen etter konsernets leveranser.

Arsresultat og disponeringer
Arets resultat i konsernet ble: MNOK  -26,1
Arets resultat i morselskapet ble: MNOK  -134
som fores|ds dispenert som falger:

Overfert fra udekket tap: MNOK 13,4
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Bryne, 31.12.2016/ 08.12.2017

Tom Munkejord
Styreleder
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“Tove Nilsen Liungquist
Styremedlem
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Endre ‘Folge
Styremediem

Ja "sCagé

Morten Narland
Daglig leder
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Breimyra Invest AS

Konsernregnskap 2016
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Breimyra Invest AS

Konsernregnskap 2016

Resultatregnskap 2016

[Talli kr. 1008 Note 2016 2015
Drifisinntekter

Salgsinntekter 3 487 145 638 962
Annen driftsinntekt 2657 0
Stem driftsinntelzer 489 802 638 962
Drifiskestnader

Varekostnad 206 605 278 107
Lennskostnad 4,11 194 882 237572
Avskrivning 5 27522 34 482
Annen drifiskostnad 4,15 72 705 82 380
Sum driftskosinader 501 714 632 541
Priftsresultat -11 912 6421
Finansinntelter og finanskostnader

Renteinntekt 5 71
Annen finansinntekt 2019 1970
Rentekostnad 14,15 14 445 13 796
Annen finanskostnad 14 1720 4714
Netto finansposter -14 141 -16 469
Ordinzrt resultat fer skattekostnad -26 053 -10 048
Skatiekostnad pa ordinzrt resultat 10 0 14 896
Ikke viderefort virksomhet 13 0 -1 698
IARSRESULTAT -26 053 -26 642
Utvidet resultat etter skatt ] 1]
ITOTALRESULTAT -26 053 -26 642
Resultat per aksje:

Basis- og utvannet resultat per aksje -0,12 -0,13
Basis- og utvannet resultat per aksje for ikke viderefert virksomhet 0,00 -0,01
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Breimyra Invest AS
Konsernregnskap 2016

Finansiell stilling

iTall i kr. 1000 Note 2016 2015
EIENDELER

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel 10 10 000 10 000
Egenutviklet programvare 5 4332 7340
Goodwill 2,5 164 867 164 867
Sum immaterielle eiendeler 179199 182 207
Maskiner og anlegg 5 43 023 61 860
Inventar og driftslesere 5 4356 4211
Sum varige drifismidler 12 47 380 66 071
Investering i aksjer og andeler 20 20
Sum finansielle anleggsmidler 20 20
Sum anleggsmidler 226 598 248298
Omlopsmidler

Varelager 0,12 111 854 135 605
Sum varer 111 854 135 605
Kundefordringer 12 86293 116 799
Andre kortsiktige fordringer 10524 12 900
Sum fordringer 96 817 129 699
Bankinnskudd og kontanter 7 7065 9317
Sum kontanter og lignende 7 065 9317
Sum omlepsmidler 215736 274 621
SUM EIENDELER 442 335 522 919
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Breimyra Invest AS
Kensernregnskap 2016
Finansielf stilling
iTall i kr. 1800 Note 2016 2015
EGENEAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Aksjekapital 8,9 211084 211084
Egue aksjer 9 -134 -134
Overkurs 2 83 581 83 581
Anpen innskutt egenkapital 9 100 100
Sum innbetalt egenkapital 294 631 294 631
Udekket tap 9 -246 144 -220 090
Sum udekket tap -246 144 -220 090
Sum egenkapital 9 48 487 74 541
Gjeld
Avsetning for andre forpliktelser 15 10 980 11268
Sum avsetning for forplikielser 10 980 11268
Gjeld dl kredittinstitusjoner 12 191 915 67941
Sum langsiktig gield 191 915 67 941
Kassekreditt 12 65139 149 338
Annen kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 12 10 129 50 992
Leverandergjeld 36179 83 778
Offentlige avgifier 28 583 33421
Annen kortsiktig gjeld 6 50922 71640
Sum kortsiktig gfeld 190 952 369 169
Sum gjeld 393 847 448 378
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 442 335 522 919
.. Bryoe, 31, desember 2016/6. desember 2017
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Breimyra Invest AS

Konsernregnskap 2016
Kontantstremoppstilling
| Tall & kr. 1000 Note 2016 2015
Netto kontantstram fra aperasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad -26 053 -10 048
Resultat ikke viderefert virksombhet (for skatt) 13 o} -1 698
{Gevinst)tap ved salg av driftsmidler -2 657 0
Ordinzre avskrivninger 5 273501 34 482
Endring i lager, kunder og leveranderer 26 657 31883
Endring i andre tidsavgrensningsposter -23 468 13 543
Netto kontantstrem fra operasjonelie aktiviteter 2001 68 162
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter
Investering i varige driftsmidler 5 -5 558 -4 019
Investering i immaterielle eiendeler 5 =572 -2 859
Salg av varige driftsmidler (salgssum) 5 2965 0
Likviditetsendring ved salg av virksomhet 13 4 -1 105
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -3 165 -7 983
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter
Opptak av ny gjeld (kort- og langsiktig) 93 453 11 000
Nedbetaling av gjeld 12 -10 342 -65 238
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 83111 -54 238
Netto endring av likvider gjennom dret 81 947 5941
Likviditetsbeholdning inngdende balanse 7 -140 021 -145 962
Likviditetsheholdning 31. desember 7 -58 074 -140 021
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Breimyra Invest AS
Arsregnskap 2016

Note 1 Regnskapsprinsipper

Breimyra Invest AS er et norsk aksjeselskap med hovedkontor pd Bryne, som er et konsemn som bestir av
Breimyma Invest AS og drifisselskapet Aarbakke AS med et datterselskap Aarbalde Pte, Lid. i Singapore.
Aarbakke Innovation AS ble solgt i lepet av 2015.

Morselskapsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens besternmelser og god regnskapsskikk i
Norge. Konsernregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 3. november 2014, Dette innebzrer | hovedsak at innregning og méling falger
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk
regnskapsiov og god regnskapsskikk. Arsregnskapet er vedtatt av selskapets styre 6. desember 2017.

Forenklet IFRS
Selskapet har anvendt felgende forenklinger fra innregnings- og vurderingsreglene i IFRS:

® IFRS 5 er ikke anvendt
L IAS 16 nr. 43 fravikes slik at den samme vurdering av avskrivningsenhet (dekomponering) legges
til grunn 1 selskapsregnskapet som i konsemrepnskapet,

Grunniag for utarbeidelse av drsregnskapet
Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap.

Estimatusikkerhet
Estimater og skjennsmessige vurderinger evalueres lapende og er basert pa historisk erfaring og andre faktorer
inklusive forventninger om fremtidige hendelser som anses & vere sannsynlige under ndveerende omstendigheter.

Konsernet utarbeider estimater og gjer antakelser/forutsetninger kayttet til fremtiden. De regnskapsestimater
som filger av dette vil pr definisjon sjelden vare fullt ut § samsvar med det endelige utfali, Estimater og
antagelser/forutsetninger som har en betydelig risiko for 4 medfare vesentlige justeringer av balanseforte verdier,
er diskutert nedenfor:

Regnskapspost Nate Estimat/Forutsetninger Bokfort verdi

{TNOK)
Goodwill 5 Néverdi fremtidig kontantstrem 164 867
Utsatt skattefordel 10 Naverd fremtidig kontantstrom 10 000
Varelager 6 Vurdering av ukurans 111 854

Nedskrivaingsvurdering goodwill:

Konsernet foretar tester av goodwill drlig og ndr det foreligger indikasjoner pd nedskrivning, og som vurderes til
& vare av ikke-forbigdende art. Det er en kontantstremgenererende enhet (KGE) i konsernet og all goodwill er
henfart til denne. Dette gjares basert p& fremtidige kontantstremmer og diskonteringsrente. Feil i disse
forutsetningene og estimatene kan fiarc til at resultatfar nedskrivning blir feil eller at nedskrivning som skulle
vart foretatt ikke blir resultatfort. Ved indikasjoner pa verdifall vurderes den bokfarte verdien mot gjenvirnbart
belap. Medskrivningsvurderingen viser at balansefart goodwill kan forsvares.

Utsatt skettefordel

Utsatt skattefordel er regnskapsfiart nir det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige
overskudd i senere perioder til 4 nyttipgjere skattefordelen. Det er itarbeidet kontantstremprognoser som er lagt
til gruns ved vurdering av bvorvidt utsatt skattefordel kan balansefares. Basert pd de estimerte
kontantstremmene, og skatteekende midlertidige forskjeller som reverseres de kommende drene, mener ledelsen
og styret at den balanseferte utsatte skattefordelen kan forsvares,
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Selskapene regnskapsforer tidligere ikke regnskapsfiert utsatt skatteforde! i den grad det har blitt sannsynlig at
selskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen, Likeledes vil selskapet redusere eiendel ved utsatt skatt i
den grad selskapet ilke lenger anser det som sannsynlig st det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen,

Varebeholdning

Varer er vurdert til det laveste av kostpris og virkelig verdi. Virkelig verdi er netio salgsverdi pd fremtidig
salgstidspunkt. Kostprisen for tilvirkede varer er full tilvirkningskost som ogs inkluderer en andel av indirekte
og faste kostnader. Det foretas nedskeiving for paregnelig ukurans. Endringer i skjsnnsmessige vurderinger
knyttet ti! ukurans og netto salgspriser vil kunne medfere endringer i balansefort verdi.

Utavelse av skjonn

I tillegg vil valg av presentasjonsform, regnskapsprinsipper og skjenn ved utevelsen av disse kunne pavirke
regnskapet. Dette gjelder f.eks. bide vurderingen av hvorvidt en «lkke viderefart virksomhebs skal skifles ut og
presenteres pé egen linje, og hvilket tidspunkt dette skal gjeres fra.

Det er viktig & merke seg at et annet sett av forutsetninger for presentasjon av regnskapet kunne gitt betydelige
endringer i det presenterte resultatregnskapet.

Vesentlige regnskapsprinsipper

Kansolideringsprinsipper og goodwill
Konsernregnskapet omfatter de selskap hvor morselskapet direkte eller indirekte har bestemmende innflytelse og
viser selskapenes ekonomiske stilling og resultat av irets virksomhet som en samiet ekonomisk enhet.

Eliminering av aksjer i datterselskap

Eiendeler i datterselskap er eliminert | konsernregnskapet etter oppkjepsmetoden. Forskjellen mellom kostpris
Tor eiendelene og bokfert verdi av netto eiendeler pA oppkjepstidspunktet analyseres og henfires til de enkelte
balanseposter i henhold til reelf verdi. Eventuell ytterligere mer pris som skyldes forventninger om fremtidig
inntjening, aktiveres som goodwill.

Eliminering av interne transaksioner

Urealisert fortjeneste i varebeholdningene som skriver seg fra intemne leveranser, er eliminert i konsemets
varebeholdning. For gvrig er alle interne transaksjoner, samt fordring og gield mellom selskapene eliminert i
konsernregnskapet.

Goodwill

Goodwill oppstétt ved oppkjep verdsettes til anskaffelseskost, Denne utgjer den delen av total anskaffelseskost
som overstiger netto virkelig verdi av identifiserbare eiendeler, gjeld og betingede forpliktelser. Minimum &rlig,
samt ved indikasjoner pd at bokfert verdi kan vare forringet, vurderes bokfiart goodwill for eventuell
nedskrivning.

Anleggsmidier

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ndr verdifallet forventes ikke &
veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefires tif nominelt mottatt belep pé etableringstidspunktet og oppskrives ikke til virkelig verdi som falge
av renteendringer.

Omiepsmidler
Omlepsmidler virderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefires til
nominelt mottatt belep pd etableringstidspunktet.

Inntektsfaring

Inntekt resultatferes ndr den er opptjent. Salgstransaksjoner anses normalt gjennomfart ndr risiko og kontrolf i all
hovedsak er overfert til motparten, Ved salg av varer skjer inntektsforingen pa leveringstidspunktet i henhold til
leveringsbetingelser. Tjenester inntektsfares nar det er levert en ytelse og etablert en rett pa vederlag.

Anleggskontrakter

Inntekisforing knyttet til anleggskontrakter skjer i heohold til lapende avregningsmetode. Fullferingsgraden blir
beregnet i samsvar med pdlapte kontraktskostnader i forhold til totale kontraktskostnader. Fullsfaringsgraden
revurderes lapende mot utfiert produksjon. Totalkostnadene i kontrakten revurderes og oppdateres lopende.
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Kostnadsforing
Utgifler sammenstilles med og kostnadsferes samtidig med de inntekter utgiftene henfares til. Utgifter som ikke
kan henfares dirckte til inntekter, kostnadsfares ndr de palaper.

Vailuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs, Valutakursendringer resultatfores lapende i
regnskapsperioden.

Varige driftsmidier

Varige drifismidier méles til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Nér eiendeler
selges eller avhendes, blir balansefart verd: fraregnet og eventuelt tap eller gevinst resultatfares.
Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjopsprisen, inkludert avgifier/skatter og kostnader direkte knyttet 1l
4 sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifier palept etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lepende
vedlikehold, resultatfzres, mens avrige utgificr som forventes 4 gi fremtidige skonomiske fordeler blir
balansefert. Dersom gjeavinnbart belep av et drifismiddel er lavere enn balansefart verdi og dette skyldes
arsaker som ikke anias & vzre forbigende, skrives driftsmiddelet ned ti] gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep
er det heyeste av netto salgsverdi og bruksverdi, Bruksverdi er naverdien av fremtidige kontantstrammer som
eiendelen forventes & generere.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver &rsavshutning og
endringer i estimat pa utrangeringsverdi er regnskapsfort som en estimatendring, Anlegg under utfarelse er
klassifisert som anleggsmidler og er oppfirt til kost inntil tilvirking eller utvikling er ferdigstilt. Anlegg under
utfarelse blir ikke avskrevet for anfeggsmiddelet blir tatt i bruk.

Forskning eg ntvikling

Utgifter til utvikling balansefares i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet til
utvikling av identifiserbar immateriell eiendel og utgifiene kan males pélitelig. I motsatt fall kostnadsferes slike
uigifter lopende. Balansefart utvikling avskrives linezrt over skonomisk levetid. Utgifter til forskning
kostnadsferes lepende.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsfares nir det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle vilkirene
knytet til tilskuddene, og tilskuddene vil bli mottatt. Regnskapsfering av driftstilskudd innregnes pa en
systematisk mate over tilskuddsperioden. Tilskudd feres til fradrag i den kostnad som tilskuddet er ment & delkke.
Investeringstilskudd balansefores og innregnes pa en systematisk méte over eicndelens brukstid.
Investeringstilskudd innregnes enten ved at tilskuddet fares som utsatt inntekt, eller ved at tilskuddet trekkes fra
ved fastsettelse av eiendelens balansefarte verdi.

Varebeholdning

Varer er vurdert til det laveste av kostpris og virkelig verdi. Virkelig verdi er netto salgsverdi pa fremtidig
salgstidspunkt. Kostprisen for tilvirkede varer er full tilvirkningskost som ogsé inkfuderer en andel av indirekie
og faste kostnader. Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til pAlydende etter fradrag for konstatert tap og
avsetning til forventet tap. Eventuell avsetning til tap gjeves p4 grunnlag av individuelle vurderinger av de
enkelte fordringene.

Skatter

Skattekostnaden i resutatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt, Utsatt skatt
er beregnet med 24 % pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret,

Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere | samme pericde er
utlignet.

Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

05.11.2020 kI 19:30 Brgnngysundregistrene Side 21 av 46



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990245258

Leleavtater
Leieavtaler vurderes som operasjonell eller finansiell leasing etter en konlaet vurdering av den enkelte leieavtale.

For avtaler som blir vurdert som finansiell lease vil eiendelen og forpliktelsen balanseferes. Verdien som
balansefires tilsvarer ndverdien av leieinnbetalingene. Eiendelen avskrives over den forventede akonomiske
levetiden og gjelden nedbetales i trid med vilkdrene i leasingavialen.

Leiebelep knyttet til operasjonelle leieavialer kostnadsfores lopende.

Finansielle instrumenter

[ overensstemmelse med IAS 39, Finansielle instrumenter: Inntektsforing og maling klassifiseres finansielle
instrumenter innenfor virkeomradet til IAS 39 | falgende kategorier: virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet, holde til forfall, utlin og fordringer, tilgiengelig for salg og andre forpliktelser.

Sikring

Selskapet forestir alle finansaktiviteter for konsernet, herunder serger for at sikringstransaksjoner gjennomfares,
dokumenteres og regnskapsfores i henhold til konsernets strategi. Det er ikke inngétt sikringstransaksjener i
regnskapspernioden og konsernet har ikke benyttet sikringsbokfering. Konsernet vurderer behovet for inngielse
av sikringstransaksjoner knyttet ti! renter og valuta etter behov.

Derivater som ikke er sikringsinstrumenter
Finansiclle derivater som ikke er regnskapsfert som sikringsinstrumenter vurderes il virkelig verdi, Endringer {
virkelig verdi resultatfores lopende.

Ikbee viderefort virksomhet

Med ikke viderefort virksomhet menes at virksomheten pd balansedagen er besluttet solgt, avviklet eller
fisjonert, eller at virksomheten er solgt, avviklet eller {isjonert i lapet av regnskapsdret eller perioden det vises
sammenligningstall for. Ikke viderefirt virksomhet presenteres separat som resultat fra ikke viderefort
virksomhet i resultatregnskapet for aile perioder som presenteres, og separzat i balansen som eiendeler knyttet tif
ikke viderefort virksomhet fra og med det tidspunktet virksombheten anses for 8 vare under avhendelse eller
avvikling.

Kontantstram fra ikke viderefert virksomhet presenteres sammen med kontantstrarnmer fra annen virksomhet.

Betingede forpliktelser og eiendeler
Betingede forpliktelser er ikke regnskapsfart i arsregnskapet. Det er opplyst om vesentlige betingede
forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen er lav.

En betinget eiendel er ikke regnskapsfart i &rsregnskapet, men opplyst om dersom det foreligger en viss
sannsynlighet for at en fordel vil t1flyte selskapet.

Hendelser etier balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt 1
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling p& balansedagen,
men som vil pdvirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer. I kontantstremoppstillingen er kassakreditt
fratrukket beholdningen av kontanter og kontantekvivalenter.

05.11.2020 kl 19:30 Brgnngysundregistrene

Side 22 av 46



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990245258

Breimyra Invest AS
Arsregnskap 2016

Noter til konsernregnskapet

{Talli kr. 1060

Note 2 - Investering | datterselskap

Foruten morselskapet Breimyra Invest AS, bestar konsernet av felgende selskaper:

Eierandef | Balansefert | Balansefart
verdi verdi
goodwill goodwilt
Dattersclskap Forr 31.12.2016 | 31.12.2015
Aarbakke AS Bryne 100 % 164 867 164 867
Aarbakke Pte. Lid Singapore 100 % ] ]
Sum 164 B67 164 867
Note 3 - Drifisinntekter
Virksomhetsomride 2016 2015
Maskinering 487 145 638 962
Annen virksombet 0 0
Sum inntekier 487 145 638 962
Geoprafisk fordeling 2016 2015
Norge 444 879 574 609
Eksport 42 266 64 353
Sum inntekter 487 145 638 962
Nated-L ki der, antali godigiorelser etc.
Personalkostnader 2016 2015
Lenninger 160 144 193 150
Arbeidsgiveravgift 24 074 28422
Pensjonskostnader 5000 8757
Andre vielser 5 664 7 243
Sum perscnalkostnader 194 882 237572
Antall ansatte 250 281
Konsernet er pliktig til & ha obligatorisk pensjon og har ordninger som tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk
tienestepensjon.
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 1939 188
Pensjonsutgifier 42 0
Annen godtgjarclse 263 0
Sum personalkostnader 2 264 188
Godtgjsrelse til revisor 2016 2015
Revisjon 290 205
Annen revigjonsrelatert bistand 490, 263
Annen bistand 163 367
Sum godtgjerelse til revisor 945 835
Belopene er eks. mva,
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Breimyra Invest AS
Arsregnskap 2016

Noter til konsernregnskapet

[Talli k- 1008

Note 5 - finmaterielle ciendeler og vavige drifismidler

2016 Egen- Maskiner Inventar
utviklet Goodwill og
programvare anlegg driftsissere Sum
Anskaffelseskost pr. |. januar 13039 358023 305 936 35351 712 349
Tilgang varige driftsmidier 572 0 3040 2517 6129
Avgang varige driftsmidler (ikke viderefer virksomhet) o] o] -11 B&0 0 -11 860
Anskaffelseskost pr. 31. desember 13611 358 023 297116 37 868 706 618
Akkurmulerte avskrivninger pr. 1. januar 5699 121 536 244 076 31 140 402 451
Arets avskrivninger 3 581 0 21 569 2372 27522
Akkumulert nedskrivning pr. 1. januar 0 71 620 U] 71 620
Arets nedskrivninger 0 ¢ ] 0 1}
i Avgang varige driftsmidier (ikke viderefert virksomhet) 0 0 -11 553 0 -11 553
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 31. desember 9280 193 156 254 092 33512 490 040
Balanseforte verdier pr. 31. desember 4331 164 867 43 024 4350 216 378
Herav leierett 6l driftsmidler 0 1] 34 993 0 34993
Avskrivningssats 33 % 10-20% 10-35%
Leie av anlegpsmidler, leichelep 22 844
2015 Egen- Maskiner Inventar
utviklet Goeodwill og oz
propramyare; anl drifislesare Sum

Anskaffelseskost pr. 1. jasuar 10 752 358023 301 404 37993 T08 172
Tilgang varige drifismidler 2287 0 4532 801 7620
Avgang varige driftsmidler (ikke viderefort virksombet) ] 0 4] -3443 -3443
Anskaffelseskost pr. 31. desember 13039 358023 305 936 35 351 712349
Akkumulerte avskrivainger pr. 1. januar 1629 121 536 216 423 28016 368 604
Arets avskrivninger 3070 4] 27653 3759 34 482
Akkumulfert nedskrivning pr. 1, januar 0 71 620 & 71620
Arets nedskrivninger 0 0 0 0 0
Avgang varige drifismidler (ikke viderefort virksomhet) 0 0 0 -635 -635
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 31. desember 5609 193156 244 076 31140 474 071
Balansefarte verdier pr. 31. desember 7340 164 867 61 860 4211 238 278
Herav leierett til driftsmidler 0 ] 50 762 81 50 843
Avslcrivningssats 33% 10-20% 10-35%

23319

Leie av anlegpsmidler, leichelep

Varige drifismidler oppferes i balansen til anskafTelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger. Avskrivningene er linesere og fastsettes ut fra
en vurdering av de enkelte anieggsmidlers gjenveerende skonomiske og tekniske levetid. Immaterielle ciendeler utover goodwill bestdr i sin helhet av
egenutvikiet programvare som benyttes i produksjonen. Det er ikke identifisert merverdier 1 anlepgsmidler i opplkjepte virksomheter. All merverdi er

goodwill.

Konsernet har § 2016 inngtt en aviale vedrerende kjap av av en sveiserobot som vil bli levert og innstallert i fepet av 2017. Total forpliktelse knytiet
til investeringen er kr 1 750 000 og investeringen blir finensiert med leasing fra SR-Finans.
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Breimyra Invest AS
Arsregnskap 2016

Noter til konsernregnskapet

[T=H T kr, 1000 ]

Kaonsernet mottok i 2015 offentlig stette viz SkatteFUNN-ordningen p4 kr. 707 hvorav k. 515 ble fort som reduksjon i tilgang egenutvikiet
programvare og kr. 193 ble fert som reduksjon i lennskostnader. Konsernet hadde ikke SkatteFUNN i 2016.

Det er en kontantstremgenererende enhet (KGE) t konsernet og det et virksombeten i Aarbakke, Maskinering, All goodwill er henfart til denne
KGFE'en. Minimum #rlig, samt ved indikasjoner pa at bokfert verdi kan vere forringet, vurderes bokfort goodwill for eventuell nedskrivning.
Operasjonelt har driften veert preget av vedvarende svak markedssituasjon og vesentlig lavere ordreinngang enn tidligere &r og det er identifisert
nedskrivningsindikatorer. Nedskrivningstest er gjennomfart for goodwill og eiendeler knyttet til maskineringsvirksomheten,

Nedskrivningstesten er basert pi en neddiskontering av fremtidige ke emmer. K remumiene er basert pd budsiett for 2017 og overordnet
forretningsplaner for drene 2018 «l 2020, Pifelgende perioder er basert p& 2020 med en vekstrate p& 2%. Ledelsen mener estimatene som er lagt til
grunn i nedskrivningstesten er konservative og en har tatt heyde for nedside  operasjonelle planer og budsjetter i testen. Det forventes at
omsetningen for 2017 vil vare lavere enn rapportert omseming for 2015 og 2016, Det forventes en forsiktig vekst fra 2018, Resultatet er forventet
negativt 1 2017 fer en estimerer med en positiv og gradvis skende resultat fra 2018. Resultatet er likevel forventet & ligge pa et lavere nivd enn hva
som er oppaédd historisk. Avkastningsloavet er satt il 9 %.

Nedskrivningstesten viser at goodwill kan forsvares, men at headroom er lite. Smé endringer i vekst, margin og avkastningskrav vil medfare en
nedskriviing av goodwill.

Note ¢ - Varelager

2016 2015
Révarelager 38648 42 500
Verktay (consumables) 9 668 9507
Varer i arbeid 45771 63 358
Ferdigvarelager 32542 38 625
A ing for ukurans -14 776 -18 385
Sum varelaper 111 854 135 605
Konsernet hadde { 2016 ingen ingen nye oppdrag som tilfredstiller kravene for regnskapsfering som anlegpskontrakter.
Prosjekt 2016 2015
Totalt utfort produksjon 0 19 600
Palapte kontraktskostnader 0 £2 227
Estimert kontraktsfortjeneste 1] 7373
Opptient, ikke fakturert inntekt 1] 0
Forskudd fra kunder, anlegpgskontrakter 0 303
Forskudd fra kunder, gvrige ordrer 15855 23 691

Opptjente, ikke fakturert inntekter inngér { posten andre kortsiktige fordringer i balansen, Forskudd fra kunder inngér i posten annen kortsiktig gjeld.

Mate 7 - Benkinnskudd, kontanter og lignende
Av bankinnskuddene er kr. 7 059 (31.12.2015: kr 9 217} bundne skattetrekksmidler som stir p& egen konto.

1 forbindelse med kontantstremoppstillingen bestar likviditetsbeholdingen av felgende;

2016 24015
Bankinnskudd og kontanter (herunder bundne midler) 7065 9317
Kassekreditt Note 12 -65 139  -149338
Likviditetsheholding -58 074]  -140021
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Note 8 - Aksjekapital og aksjonwrinformasion i mo

Aksjekapitalen i Breimyra Invest AS bestdr av 211 083 500 aksjer hver palydende (hele kroner) kx. 1, totalt kr. 211 083 500 (hele tall).

Eler- og
Antall stemume
Aksjonzrer aksjer andel
Bimi IF AS 105 475 000 49,97 %
HitecVision Private Equity IV LF 105475000 4997%
Egne aksjer £33 500 0,06 %
Totalt 211083 500] 100,00 %
Note 9 - Egenkapital
Annen
Alisje- Egne sksjer | Overkurs innskutt Aanen Sum
kapital N egenkapital
egenkapital

Egenkapital pr. L. januar 2015 211 084 -134 83 581 100 -[93 448 101 183
Avrets resultat -26 642 -26 642
~Eg_cnkxmit.sl pr. 31. desember 2015 211 084 -134 83 581 100 -220 090 74 541

reis resultat -26 053 -26 053
Omregningsdifferanse -1 -1
Egenkapital pr. 31. desember 2016 211084 -134 83 581 100 -246 144, 48 487
Note 10 - Skart
Avrets skattekostnad 2016 2015
Arets betalbare skait 0 0
Endring utsatt skatt 0 12391
Skatteeffekter pd poster fart dirckte mot egenkapitalen o 0
Effekt endring i skattesats 0 2 005
Sum skattekostnad 0 14 896
Skattekostnad knyitet til ildce viderefart vicksomhet 0 0
Sum skattekostnad 0 14 896
Betatbar skatt i bal 2016 2015
Arets betalbare skatt [l 0
Betalbar skatt i bal 1} 4]
Beregning av grunnfag for drets betalbare skatt 016 2015
Ordineert resultat fer skattekostnad -26 053 -10048
Permanente forskjeller 716 1909
Endring midlertidige forskjeller (viderefert virksombet) 5067 34 334
Underskudd til fremfaring (viderfart virksomhet) 20 269 -26 395
Grunnlag frets betalbare skatt 0 [4]
Betalbar skatt 1] 0
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Midlertidige foraljeller 2016 2015
Varelager I 897 2019
Varige driftsmidler -9 637 -10606
Forskjel] balansefarte leicavtaler -7 051 -1 543
| Regnskapsmessige avsetninger -5 366 4962
Grunnlag utsatt skatt/(skattefordel) for underskudd 6] fremfering -20 157 -15092
Fremfirbart skattemessip underskudd -105 529 -85 260
Grunnlag utsatt skati/(skattefordel} -125686] -100352
Utsatt skatt/(skattefordel) - 24% (2016), 25% (2015) -30 165 -25 088
Ikke balansefort utsatt skattefordel 20 154 15 088
Utsatt skattefordel i balansen -10 000 -10 000

Utsatt skatteforde! pd kr. 20 164 (31.12.13: kr, 15 088) er ikke balansefert da det er usildierhet knytiet til fremtidig utnyttelse.

Det er utarheidet kontantstramprognoser som er lagt til grunn ved vurdering av hvervidt ntsatt skatiefordel kan balansefzres. Basert pa dette mener
ledelsen og styret at den balanseferte utsatie skattefordelen opprettholdes phi samme nivé som i fjor, men at ikke yiterligere verdier balansefores selv
om utsatt skattefordel her okt. Ledelsen og styret mener basert pa dette at utsatt skattefordelen kan forsvares. Yurderingen er basert pd kontantstrom
og forutsetninger som er konsistente med vurderingen av goodwill. Sc note 5 for yterligere informasjon.

Sammnenheng mellom skattekostnad og skatt beregnet som nominell skattesats

8 resultat for skatt 2016 015
Skatt beregnet som nominell skattesats pi resultat far skatt -6 513 -6 184
Effekt av permanente forskjelier 179 3988
Endring i ikke balansefert utsatt skattefordel 5076 15 (88
Skatt knyttet til ficke viderefert virksomhet 1} 0
Effekt av endring i skattesats fra 25% til 24% 1 2016 1257 2004
Sum skattekostnad -1 14 896
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Note 11 - Pensjonsordninger

Konsernet er pliktig til & ha en obligatorisk tjenesiepensjon og har innfart en ordning som tilfredstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Ordningen er en innskuddsbasert pensjonsordning som finansieres over konsernets drift.

Note 12 - Gield dl kredittinstitusjoner, pantstilielser, garentier etc.

2016 2015
Langsiktig gjeld 4} koredittinstitusjoner 160 000 29 897
Leasinggjeld 31915 38 044
Sum langsiktip gield 191915 67941
Kortsiktig gjeld ] kredittinstitusjoner/kassekreditt 65 139 149 338
Leasing gjeld - farste &rs avdrag 10129 14342
Forste irs avdrag langsiktig gield &l kredittinstitugjoner Q 36 650
Sum kortsiktig gjeld 75 268 200330
Bokfart verdi av eiendeler stillet som pantesikherhet for gjeld
Varclager 111 854 135 605
Fordringer 86293 [2% 692
Driftsmidler 47 380, 66 071
Sum 245 527 331375
Avdragsprofil iangsiktig gield 2016 2015
i.8r 10 129 50992
2, & 168 664 34 657
3. & 7721 13 086
4. ir 6681 6 844
senere 8 849 13 354
Total lanpsiktip gield 202 044 118933

[ samsvar med den reforhandlede laneavtalen (se yiterligere omtale nedenfor) leper den langsiktige gielden uten avdrag, men med full tilbakebetaling

per 31.12.18. De evrige avdragene er relatert til finansiell leasing.
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I september 2016 ble det inngtt en refinansieringsavtale med SR-Bank av all bankgjeld. Som en del av refinansieringen er deler av
kassckredittrammen omgjort til langsiktig gjeld og den midlertidige brofinansieringen p& kr 20 mill, som var trukket opp i 2016, ble inkludert i den
langsiktige gielden. I tillepg okte total finansieringsramme med ytterlipere kr 18 mill. Totalt sett skte dermed totalt innvilpet bankfinansiering med kr
38 mill sammenlignet med 31. desember 2015. Etter refinansieningen bestdr konsemets bankgjeld av en tilgjengelig kassekreditt p ko 80 mill, samt
en ramme for kortsiktig kreditt pd kr 15 mill som skal kunne benyties for & hindtere korisiktige svingninger i likviditeten, Det er knyitet egne
betingelser til opptreklc pd den kortsiltige fasiliteten og varigheten av shilee trekk. Sum tilgiengelig kortsiktig kredittramme blir dermed lor 25 mill 1
tillegg til et langsikiig lin p4 kr 160 mill. Kassekreditten og den langsikiige gielden leper frem il 31.12.18. Den langsiktige gjelden leper avdragsfritt
med full baflong 31.12.18. Den kortsiktige kreditten pa kr 15 mill leper med Arlig fornyelse. Renter pé Idnene belastes med NIBOR i tillegg til en
margin med kvartalsvis etterskuddsvis kapitalisering og betaling. Marginen er ekt sarmendignet med betingelsene far refinansieringen. Som. en del
av avtalen om refinansiering er det lagt til grunn nye lAnevilkfr knyttet tif nivdet pi konsolidert egenkapital, starrelsen pd konsernets arbeidskapital
op investeringer.

PA balansedagen bestod bankfinansieringen til konsernet av en kassekreditt p4 kr 80 mill, der Aarbakke AS er del av konsmnkonwcrdrﬁngen, og
hvor ubenyttct andel var kr 14,9 milk. | tillegg var det tigiengelig kr 15,0 mill { en kortikiig kredittramme, Linebetingelsene gieldende pd
balansedagen var egenkapital p& minst kr 40 mill og positiv arbeidskapital pd kr. 20 mill. Konsernet oppfyite l&nevnlkﬂrene per balansedagen.

2017 ble mer krevende enn forutsatt og konsernet har veert 1 brudd med lnevilldirene 1 enkelte perioder i lepet av 2017, Konsemet har hatt lapende
dislog med banken og i november 2017 ble det inngAtt en avtale om waiver fra egenkapitalicravet og arbeidskapitalkravet ut 2018 og erstattet med et
[ettere arbeidskapitalmal. Kravet er at netto arbetdskapital definert som omlepsmidler minus kortsiktig gield (med unntak for forste &rs avdrag pd
tangsiktig bankgjeld) skal veere pd minst kr, 5 mill, kvartalsvis fra og med 31.03.2018. Den kornsiktige kreditten p& 15 mill er stik &l full ridighet
frem til 31.12.17, hvoretter de avialte betingelsene knyttet til kreditten igien blir gjort gjeldende. Omfanget av kreditter og Llin utover dette forble det
SAmme.

Finansiell leasing
Konsernets eiendeler under finansielle leieavtaler inkluderer maskiner og utstyr. I tillege til leiebetalingene har konsernet forpliktelser til vedlikehold
av eiendelene. Leieperioden varierer fra 3 Artil 8 4r,

Eiendeler under finansiclie leieavtaler: 016 2015
Maskiner og utstyr 208 656 216 635
Akkumulerte avskrivninger -173662] -165792
Netto balansefiert verdi 34993 50 843
Avskrivninger pé balanseforte leieavtaler 15 461 21 011
Oversikt over fremtidig minimumslei 2016 2015
Innen 1 & 10133 9895
25 ar 28475 32364
Etter 5 r 3425 9 829
Fremtidig minimumsleie 42 033 52 OBS
| Niverdi av fremtidig minimumsieie 34 268 40 842

Konsernet har inngdet en leiekontrakt for kontor- og produksjonsiokaler hvor gienveaerende betalingsforpliktelse belaper seg til kr. 197 258.
Leteavtalen utloper 31.12.2028.
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Nete 13 - ke viderefert vicksomhet

Breimyra Invest AS solgte, i samsvar med aksjekjepsavtale av |5, mai 20135, alle aksjene i Aarbakke Innovation AS 6l Bimi AS som er eid av Inge
Brigt Aarbakke (aksjonar i Breimyra Invest AS og daglig leder i Aarbakke AS).

Besultat fra ikke viderefort virksomhet 2016 2015
Inntekter [} 5347
Driftskostaader [1] 10077
Driftsresultat i) 4730
Finansposter [i] -140
Resuliat for skatt 0 -4 870
Skattekostnad ph periodens resultat ] H
Periodens resultat Q -4 870
Gevinst ved salg av virksomhet 9 3172
Resultat fra ikke viderefort virksombet 0 -1 698

Note I4 - Finansiefle instrumenter

Finansiell risiko

Kensernet benytter finansielle instrumenter som banklin og finansicl leasing. Formilet med disse finansielle instrumentene er & skaffe kapital til
investeringer som er nadvendig for konsernets virksomhet. [ tillegg har konsernet finansielle instrumenter som kundefordringer, leverandergjeld o.1.
som er dirckte knyttet til virksomhetens daglige drift. Konsernet har ingen finansielle derivater for sikringsformal og benytier ikke finansielie
instrumenter, herunder finansielle derivater, for omsetningsformal.

Rutiner for ristkostyring er vedtatt av styret og foretas av en seniral finansavdeling i samarbeid med de enkelte drifisenhetene,
De viktigste finansielbe risiki konsernet er utsatt for er knyttet til reaterisiko, likviditetsrisiko, valutarisiko og kredittrisiko. Konsernets ledelse haren
lepende vurdering av disse risikd og fastsetter remingslinjer for hvordan disse skal bandteres.

(i) Kredittrisiko

Konsernet er hovedsakelig eksponert for kreditirisiko knyttet til kundefordringer og andre kortsiktige fordringer.

Konsernet reduserer sin eksponering mot kredittrisike ved at alle motparter som fr kreditt hos konsernet, for eksempel kunder, skal padkjennes op
underlegges en vurdering av Joedittverdighet.

Konsemet har en kunde som genererer en vesentlig del av konsernets inntekter og er dermed ogsd eksponert ift kredittrisiko, Utover dette har
konsernet ingen vesentlig kredittrisiko knytiet til en enkelt moipart eller flere motparter som kan sees pé som en gruppe pga likheter i kreditirisikoen.
P& et generelt grunnlag vurderes kreditirisikoen noe hoyere som felge av den krevende situssjonen blant kunder som er eksponert { utviklingen i olje

NT ERSR NETINCET

(i) Renterisiko

Konsernet er eksponert for renterisiko gjennom sine finansieringsaktiviteter {se note 12). Deler av den rentebzrende gjelden har flytende
rentebetingelser som innebarer at konsemet er pévirket av endringer i renteniviet. Konsernet har ikke benyttet sikringsinstrumenter for & sikre seg
mot endringer i rentenivéet.
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(ifi) Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at konsernet ikke vil veere i stand il 4 betjenc sine finansielle forpliktelser etterhvert som de forfaller. Konsernets
strategi for  handtere likviditetrisiko er & ba tilstrekkelig med likvider tl enhver tid for & kunne innft{ sine finansielle forpliktelser ved forfall, bide
under normale og ekstraordinere omstendigheter, uten & risikere uakseptable tap eller pit bekostning av konsernets rykte.

Likviditetssituasjonen var krevende i 2016 frem til refinansieringen som fant sted i september. I forbindelse med refinansieringen ble varigheten pa
bankf{inansiering ekt samt den ga en ekning i total bankfinansiering. Den krevende likviditetssituasjonen har fortsait inn i 2017. Se notene 12 0g 16
for ytterligere informasjon om gjeld og fortsatt drift og likviditet.

{iv) Valutarisiko

Konsemet har transaksjoner i utenlandsk valuta og er dermed eksponert for valutasvingninger. Netto valutagevinst utgjorde i 2016 kr T 415 (2015
valutatap kr 1 609). Konsernet har noe langsiktig finansiering § EUR som motveke 6l lepende kundeforhold i EUR. Eventuelle andre tiltak, som
terminkentrakter, blir kontinuerlig vurdert opp mot risikoen. Konsernet har ikke hatt terminkontrakter i 2015 eller 2016.

Fastsettelze av virkelig verdi

Konsernet har ingen finansielle instrumenter som er verdsatt tit virkelig verdi. Balansefert verdi av kontanter og kontantekvivalenter og kassekreditt
er tilnzermet lik virkelig verdi p4 grunn av at disse instrumentene har kort forfallstid. Tilsvarende er balansefart verdi av kundefordringer og
teverandergjeld tilnsermet lik virkelig verdi da de inngds til "normale” betingelser.

Virkelig verdi pd langsiktig gjeld er beregnet ved bruk av rentebetingelser for gjeld med tilsvarende lepetid og kredittrisiko. Gjelden er reforhandlet i
2016, avdragsstrukturen er lempet og marginen i 1dnet ¢r skt. Som folger av dette anses virkelig verdi av gjelden & vare lavere enn batansefort verdi
pé balansedagen. Se note 12 for yrterligere opplysninger.

For finansielle siendeler og gield regnskapsfort til balansefort verdi, er virkelig verdi beregnet som n&verdi av estimerte kontantstremmer diskontert
med den rente som gjelder for tilsvarende gield og eiendeler pa balansedagen. Dette gjelder gield som felge av finansielle leieavtaler (se note 12}, Det
er antatt at virkelig verdi av den finansielle gjelden er tilnarmet lik balansefart verdi.

Kapitalstrukeur og egenkapital

Hovedformalet for selskapets forvaltning av kepitalstrukturen er 8 soke & sikae at selskapet oppnr en god kredittrating og dermed rimelipe
I&nebetingelser hos l&ngivere, som stér i et rimelig forhold til den virksomhet som drives. Gjennom 4 serge for pode forholdstatl knyttet 6l
cgenkapital og gjeld vil selskapet stotte den virksomhet som drives, og dermed soke & maksimere verdien av selskapets sksjer.

Klassifisering av finansielle elendeler og forpliktelser

Banldnnskudd, kundefordringer og andre kortsiktige fordringer inngdr i kategorien "uttdn og fordringer”. Dette er finansielle ciendeler med faste
eller bestembare kontanistrommer som ikke er notert i et aktivt marked. Gjeld til kredittinstitusjoner, leasing gjeld, leverandergjeld og annen
kortsiktig gjefd inngér i kategorien andre forpliktelser.

Lin og fordringer og andre forpliktelser regnskapsferes til amortisert kost. Balanseferte verdier fremgdr av balanseoppstitlingen.

Note I3 - Forpliktelser og andre inngdtte avialer

Konsernet mottok i 2013 en kompensasjon pé kr. 11,7 mill som felge av endring i leieavtalen Aarbakke AS har med Langmyra 1 AS.
Kompensesjonen periodiseres over leickontrakiens lepetid i samsvar med effektiv rentemetode, hvor elementet knyttet til leiereduksjon er rapportert
som reduksjon til leickostnaden som inngar i andre drifiskosmader og utgjer kr | 405 for 2016 (kr 1 376 for 2015). Finansieringselementet er
inkludert 1 rentekostnader i resultacregnskapet med ke 1 118 for 2016 (kr I 141 for 20[5). Den nye leickontrakten var gjeldende fra 1.1.2014.
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Nate 16 - Fortsart drift o likviditet
Arsregnskeapet er avlagt under foruisetning om fortsatt drift og styret bekrefier at denne forutsetningen er Gl stede.

1 september 2016 ble det inngdtt en refinansieringsavtale med SR-Bank av all bankgfeld. Som en del av refinansieringen er defer av
kassckredittrammen omgjort til langsiltig gjeld og den midlertidige brofinansteringen pa kr 20 mill, som var trukket opp 1 2016, ble inkludert i den
langsiktige gielden. I tillegg eide total finansieringsramme med ytterligere kr 18 mill. Totalt sett akte dermed totalt innvilget bankfinansiering med kr
38 mill sammenlipnet med 31. desember 2015,

Etter refinansieringen bestir konsernets bankgjeld av en tilgjengelig kassekreditt pd kr 80 mill, samt en ramme for kortsiktig kreditt pd kr 15 mill
som skal kunne benyttes for & hindtere kortsiktige svingninger 1 likviditeten. Det er knyttet egne betingelser til apptrekk pé den kortsilktige fasiliteten
og varigheten av slike trekk. Sum tilgjengelig kortsiktig kredittramme blir dermed kr 95 mill i tillegg til et langsiktig 1&n p4 kr 160 mill,
Kassekreditten og den langsiktige gielden laper frem til 31.12.18. Den langsiktige gjelden leper avdragsfritt med full ballong 31.12.18. Den
kortsiktige kreditten pd kr 15 mill loper med arlig fornyelse. Renter p# [dnene belastes med NIBOR i tillegg til en margin med kvartalsvis
etterskuddsvis kapitalisering og betaling, Marginen er ekt sammentignet med betingelsene for refinansieringen. Som en del av avtalen om
refinansiering er det lagt til grunn nye Maevilkar knyttet il niviet pd konsolidert egenkapital, sterrelsen p& konsernets arbeidskapital og
investeringer.

P4 balansedagen var ubenyttet del av kassekreditten pa kr 14,9 mill. I tillegg var rammen pd den kortsiktige kreditten pd kr 15 mill ubenyttet.

Operasjoneit var drifien i ferste halvdr 2017 preget av at den lave aktiviteten i den globale olje og gassneringen fra 2016, vedvarte inn i 2017, Dog
var det et tegn tl en noe bedre ordreinngang fra kr. 164 mill i andre halvdr 2016 6l kr. 220 mill i farste halvir 2017, Takten pd ordreinngangen har
gkt giennom 2017 med andre halvir vesentlig bedre enn farste halvir. Ordreinngangen per november 2017 er pi rundt kr. 440 mill og man forventer
at den komumer inn pa rundt kr. 480 mill for Aret. Det gir en ordreinngang pa kr. 260 mill i endre hatvar 2017 isolert sett. I denne perioden har
Aarbakke gitt fra en ordrereserve ved wtgangen av mars pd kr. 93 mill til godt over lar. 190 mill. { november 2017, Det har med andee ord funnet sted
en markant forbedring i markedssituasjonen til Aarbakke. Den gkie ordreinngangen vil materialisere seg i gradvis heyere drifisinntekter fremover.

Konsernet har veert gjennom betydelige tilpasninger p& kostmadssiden samt effektivitetsfremmende tiltak for 8 styrke konsernets konkurransemessige
situasjon. Det danner et godt grunnlap for videre styrke selskapets finansielle stlling fremover.

Avtale om waiver som bie inngdtt i november 2017, former rammen for bankfinansieringen ut 2018. Styret mener at konsernet gjenniom tltakene
som er giennomfart og bedring i ordresituasjonen sorn har funnet sted gjennom 2017, gir grunnlag for gjenetablering av lennsom drift og styrking av
den finansiclie stilling, og at den totale Iinerammen danner et forsvarlig finansielt grunniag og for den videre drift fremover.

Det er fortsatt noe usikkerhet knyttet til oppréelse av budsjett og prognoser. Konsernet er avhengig av en viderefering av den gode erdreinngangen
fra andre halvéir 2017 for § sikre videre vekst og oppnéelse av budsjett for 2018. Likviditetssituasjonen er fortsatt krevende og det er behov for tett
oppfelging, men styret mener sitasjonen er hdndterbar med de tilgjengelig midler og de nye betingelsene i iAneavtalen

Trenden i andre halvdr 2017 har veert positiv og konsernet rapporterer positivt resultat pd driften (EBITDA} for 201 7. Sammen med en tett
oppfelging av arbeidskapital er dette viktige bidrag for & redusere usikkerheten knyttet til videre drift.

Note 17 - Hendelser etter balansedagen
En av kensernets kunder gikk konkurs 1 2016. Konkursboet har i etterkant krevd omstetelse p& en betaling pd kr. 672 pless merverdiavgift kanytiet til
betaling av faktura til Aarbakke, Aarbakke bestrider omstetelsen og det er ikke gjort regnskapsmessig avsetning for kravet.

[ november 2017 ble det ingatt ny avtale om waiver av finansiclle 1&nevilkir, se note 12 og 14,
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 990245258

Breimyra Invest AS

Arsregnskap 2016

Resultatregnskap 2016

|Tall i kr. 1000 Note 2016 2815

Drifisinntekter

Annen driftsinntekt 0 0

Sum drifisinntekter 4] 0

Drifiskostnader

Annen drifiskostnad 2 8§32 2 454

Sum drifiskostnader 832 2454

Drriftsresultat -832 -2 454

Finansinntekter og finanskesinader

Inntekt pd investering 1 datterselskap 4 0 34122

Renteinntekt fra sefskap i samme konsern 7 3058 1716

Annen finansinntekt 0 1

Nedskrivning av finansielle eiendeler 4 0 218436

Annen rentekostnad 12116 11116

Netto finansposter -9058 -193 713

Ordinzrt resultat far skattekosinad -9 890 -196 167

Skattekostnad ph ordinart resultat 3 3 556 23923

ARSRESULTAT -13 446 -224 096

(verfaringer og disponering

Overfert til/{fra) annen egenkapital 8 -13 446 -220 090

Sum -13 446 -220 090
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Breimyra Invest AS

Arsregnskap 2016

Balanse

[Tallikr. 1000 Note 2016 2015

EIENDELER

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel 3 2672 6227

Sum immaterielle eiendeler 2672 6227

Investering i datterselskap 4,5 232 145 232 145

Sum finansielle anleggsmidler 232 145 232 145

Sum. anteggsmidler 234 817 238 372

Omlapsmidler

Andre fordringer 7 51470 52 359

Sum fordringer 51470 52359

Bankinnskudd og kontanter 6 [1] 0

Sum kontanter og lignende 0 0

Sum omlspsmidler 51470 52 359

SUM EIENDELER 286 287 200 731
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Breimyra Invest AS

Arsregnskap 2016

Balanse

1 Talt i kr. 1000 Mote 2016 2015
EGENKAPITAL OG GIELD

Egenkapital

Aksjekapital 8.9 211084 211084
Egne aksjer 8 -134 -134
Overkurs 8 §3 581 83 581
Annen innskutt egenkapital 8 100 100
Sumt innbetalt egenkapital 294 631 294 631
Udekket tap g8 -233 536 -220 090
Sum udekket tap -233 536 -220 0690
Sum egenkapltal 61 095 74 541
Gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 160 000 66 547
Sum langsikeig gield 160 000 66 547
Gjeld til kredittinstitusjoner 5 65139 149 338
Leverandergjeld 0 25
Skyldige offentlige avgifter 0 60
Annen kortsiktig gjeld 53 220
Sum kortsikiig gield 65192 145 643
Sum gjeld 215192 216 190
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 286 287 290 731

Bryne, 31. desember 2016/6. desember 2017

- 5.
| Lvbren o ~

Tom Munk“ejﬁrd, styrets !edsr} :

N A g L
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Tove Nilsen Ljunquilf, styremedlem
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Endre Folge, styrerfiediem

Morten Nerland, daglig leder E\\
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Breimyra Invest AS

Arsregnskap 2016
Kontantstremoppstilling
[Tall T kr. 1000 Note 2016 2015
Netto kontantstram fra sperasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad -9 890 -196 167
Inntektsfert konsernbidrag 4 0 -36 327
Nedskrivning finansiclle anleggsmidler 0 218 436
Endring i lager, kunder og leveranderer -263 -849
Endring i andre tidsavgrensningsposter 0 -1421
Netto kontantstram fra operasjonelile aktiviteter -10 154 -16 328
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter
Inn- og (ut)ldn til datterselskap via konsernkontoordningen -35427 10197
Mottatt konsernbidrag 36 327 41127
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 900 51324
Netto kontentstrem fra finansieringsaktiviteter
Endring kassekreditt -84 199 1 655
Opptak av ny gjeld (kort- og langsiktig) 93 453 11 000
Nedbetaling av gjeld (kort- og langsiktig) 0 47 651
Netto kontantsirem fra finansieringsaktiviteter 9254 -34 996
Netto endring av likvider gjenrom aret 0 0
Likviditetsbeholdning inngiende balanse 0 0
Likviditetsheholdning 31. desember 0 0
Brgnngysundregistrene Side 37 av 46

05.11.2020 kI 19:30



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 990245258

Breimyra Invest AS
Arsreguskap 2016

Moter til merseiskapsregnskapet

Mote 1 Reguskapsprinsipper

Breimyra Iovest AS e ef nomsk aksjeselskap med hov pd Bryne, som foniten morselskapet ec et konsern som bestir av Breimyrs [nvest AS og
drifiselskapet Aarbalkke AS med et salgskontor i Singapors, Aerbakke Singapare Pte Lid. Aarbakke Innovation AS ble solgt i 2015,

Mosmselskapsregnskapet til Breimyra Invest AS or satt opp ¢ samsvar med regnskapslovens b tser og god K kikk i Norge.

Salgsinntelter

Inntekisfering ved salg av varer skjor pd leveringstidspunkiet. Tjenesier inntckisfares i takt med utfarclsen.

Valute

Pengeposter i utenlandsk valuta or vurdert til kursen ved mgnskepsérets slutt.

Skast

Skateek den § [ L omfatter bide periodens beialbere skatt og endring i utsatt skatt. Uisaet skart er beregnet med 24 % pd grunnlag av de
midletidige fosskjclla sorp cksistorer mellom regnskar ige og sk ige verdicr, samt skatternessig underskudd til fremfring ved uigangen av

regnskapsirer. Skatteskende og skatteredusernde midlertidige forskjeller som reverserer eller ken reversere | samme periode er utlignet. Netto utsait
skattefordef balansefares § den grad det er sannsynlig &t denne kan bli nyttegiort.

Klagsifisering og vurdering av balanseposter
Omiepsmidier og kortsiktig gjeld omfatter poster som focfabicr il betaling inncn ctt &r evter snskaffefsestidspunktet, samt poster sem kaytter seg til
varekretslepet, @vrige poster er kiassifisert som anleggsmiddel langsiktig gjeld.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig vendi. Kortsiktig gjeld bafansefires til nominelt belep pa opptakstidspunkiet

Anleggsmidler vunderes til enskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belep dersom dette cr lavere enn balanscfont verdi. Gieavinnbart belep er det
boyeste av netto salgsverdi og verdi § bruk. Langsiktig geld balansefores 1il nomincit befep ps ctableringstidspunktet.

Investering i datierselskap

Investering i datterselskap vurderes etter kostmeteden. Investeringen er vurdert (i} anskaffeiseskost for aksjene med mindre neskriviing har veert nedvendig.
Det er foretatt nedskrivning, til vitkelig verdi nir vewlifall skyldes drsaker som ikke kan antas & vere forbiglende og det mi 2nses nadvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reverset ndr geunnltaget for nedskrivaing ikke lenger er tilstede.

Fordringer
Kundefordringer og sadre fordringer er oppfim § baisasen til palydende ctter fradrmg for avsetning tif forventet tap. Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av
individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Kentantstremoppstilling
Kontantstesmoppstillingen er utarbeidet eiter dep indirekte metoden. Kontanter of & evivalenter omiatter k , bankinnskudd og andre kortsiktige,
likvide plasseringer.
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Breimyra Invest AN
Arsregnskap 2016

Resultatregnskap 2016

| Tall i ler. 1000

Note 2 Ytelser til ansatte og honorar til revisor

Godtgjarelser til daglig leder

Det er ingen ansatte i Breimyra Invest AS. Daglig leder i selskapet er formelt ansatt i datterselskapet Aarbakke AS og motter lenn fra datterselskapet.

Godgjerelse til styret
Det er ikke blitt utbetalt godtgjerelse til styret { 2016 efler 2015,

Godtgjerelse til revisor

Kosinader til revisor er fordelt som felger: 2016 2015
Lovpdlagt revisjon 70 45
Skatteradgivning 270 136
Andre tienester 136 299
Sum 476/ 480
Belepene er oppgitt ckskl. mva.
Selskapet er ikke pliktig til 4 fjenestepensjonsordning etter lov om obligeiorisk tienestepensjon da det ikke har ansatte.
Nore 3 Skant
Betalbar skatt fremkommer slik: 2016 2015
Ordineert resultat fior skattekosinad -9 890 -196 167
Permanente forskjeller [4} 186 247
Endring midlertidige forskjeller (4] -12
Mettat konsernbidrag 4] 36327
Endring underskudd til fremforing 9890 -26 395
Grunnlag betalbar skatt 0 0
Betalbar skatt 25% 0 0
Arets skattekostnad frem} shik: 2016 2015
Betalbar skatt pd drets resultat 0 0
Endring utsatt skattefordel -4 507 22218
Effekt endring av skattesais 952 1 705
Arets totale skattekosmad -3 336 23923
Spesifikasjon av grunnlag nisait skatt / utsatt skattefordel
Forskjeller som utlignes: 2016 2015
Underskudd til fremfering 95 150 85 260
Sum midlertidige forskjelfer 95 150 85 260
Utsatt skatt/{skattefordel)} - 24% (2016), 25% (2015) -22 836 -21 315
|like balansefart utsatt skattefordel 20 165 15 088
Utsait skattefordel i balansen -2 671 -6227
Utsatt skattcfordel pa kr 20 165 (2015: kr 15 088) er ikke balansefert da selskapet ikke tilfredsstiller kriteriene for halanseforing.
Sammenheng mellom skattekostnad og skatt beregnet
som nominell skattesats pd resultat fer skatt; 2016 2015
Skatt beregnet som nominel] skattesats pd resultat for skatt: -2 473 -52 965
Effekt av permanente forskjelier 0 60 095
Endring i ikke balansefert utsatt skattefordel 5077 15 088
Effekt av endring i skattesats fra 25% til 24% i 2016 952 1 705
Skattekostnad 1 henhold til resultatregnskap 3555 23 923
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Breimyra Invest AS
Arsregnskap 2016

Resultatregnskap 2016

[Tl i kr, 1060 |
Note 4 Datterselskap
Eier- og
Forretningsq stemme- | Bokfart Resultat| Egenkapital
kontor andel verdi 2016] 31.12.2016
Aarbakke AS Bryne 100 % 232145 -119877 56 202
232 145 -11077 36 202

Operasjonelt har driften 1 Aarbakke AS vert preget av vedvarende svak markedssituasjon og vesentlig laverc ordreinngang enn 1 2015 og det er
identifisert nedslkrivmingsindikatorer. Kostpris pa aksjene i Aarhakke AS ble i 2015 nedskrevet med kr 218 mill il kr 232 mill. Nedskrivningstest er

giennomfart for aksjene i Aarbakke AS.

Nedskrivningstesten er basert pd en neddiskontering av fremtidige kontantstremmer. Kontanistrommene er basert p# budsfett for 2017 og overordnet
forremingsplaner for drene 2018 6l 2021. Pifolgende perioder er basert pa 2021 med en vekstrate pd 2%. Ledelsen mener estimatene som er lagt tit

grunn i nedskrivaingstesten er konservative og en har tatt hayde for nedside i operasjonelle planer og budsjetter i testen. Det forventes at
omsetningen for 2017 vil vere betydelig lavere enn rapportert omsetning for 2016 der det for 2017 er lagt tif grunn en nedgang | omsetning pd rundt
15% . Det forventes en forsiktig vekst fra 2018, Resultatet er forventet negativt i 2017 for en estimerer med en positiv og gradvis ekende resultat fra
2018. Resultatet er likevel forventet 4 ligge pd et lavere niva enn hva som er oppnadd historisk, Avkastningskravet er satt til 9 %.

Nedskriviingstesten viser at bokfert verdi pd kr 232 mill kan forsvares.
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Breimyra Invest AN

Arstegnskap 2016

Resultatregnskap 2016
[Tall kr. 1000 ]
Noze § Gield og pantstillelser

. . 2016 2015

Langsiktig gield 6] kredittinstitusjoner 160 000 86 547
Kortsiktip gield til kredittinstitusjoner 65139 149 338
Sum 225139 215 885

Balansefert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet

for pantesi 1d 2016 2018
Aksier i datterselskal 232 145 232 145
Sum 232 145 232 145

I september 2016 ble det innghtt en refinansieringsavtale med SR-Bank av all bankgjeld. Som en del av refinansieringen er deler av
kassekredittrammen omgjort til langsiktig gjeld og den midlertidige brofinansieringen pa kr 20 mill, som var trukket opp i 2016, ble inkludert i den
langsiktige gielden. [ tillegg okt total finansieringsramine med ytterligere kr 18 mill. Totalt sett skte dermed totalt innvilget bankfinansiering med kr
38 mill sammenlignet med 31, desember 2015. Etter refinansieringen bestir konsernets bankgjeld av en tilgjengelig kassekreditt pd kr 80 mill, samt
en ramme for kortsiktig kreditt pd kr 15 mill som skal kunne benyttes for 4 hindtere kortsiktige svingninger i likviditeten. Det er knyitet egne
betingelser il opptrekk pd den kortsiktige fasiliteten og varigheten av slike trelkk. Sum tilgjengelig kortsiktig kredittramme blir dermed kr 95 mill i
tillegg til et langsiktig 14n pd kr 160 mill. Kassekreditten og den langsiktige gjelden feper frem tif 31.12.18. Den langsiktige gielden loper avdragsfritt
med full ballong 31.12.18. Den kortsiktige kreditten p& kr 15 mill leper med arlig fornyelse. Renter p# lnene belastes med NIBOR i tillegg til en
margin med kvartalsvis etterskuddsvis kapitalisering og betaling. Marginen er ekt sammenlignet med betingelsene for refi jeringen. Som en del
av avtalen om refinansiering er det lagt til grunn nye Knevilkir knyttet til nivaet p4 konsolidert egenkapital, starrelsen pa konsernets arbeidskapital
og investeringer.

Pé balansedagen bestod banldinansieringen til konsernet av en kassekreditt pd ke 80 mill, der Aarbakke AS er del av konsernkontoordningen, og
hvor ubenyttet andel var kr 14,9 mill. I tillegg var det tilgiengelig kr 15,0 mill i en kortiktig kredittzamme. Lanebetingelsene gjeldende p&
balansedagen var cgenkapital p& minst kr 40 mill og positiv arbeidskapital pa kr. 20 mill. Konsernet oppfylte Mnevilkirene per balansedagen.

2017 ble mer krevende enn forutsatt og konsernet har veert | brudd med Mnevilkérene i enkelte perioder i lepet av 2017. Konsernet her hatt lepende
dialeg med banken og i november 2017 ble det inngdtt en aviale om waiver fra egenkapitalkravet og arbeidskapitalkravet ut 2018 og erstattet med et
lettere arbeidskapitaiméal, Kravet er at netto arbeidskapital definert som omlepsmidler minus kortsiktig gield (med unntak for ferste irs avdrag pd
langsiktig benkgjeld) skal veere p& minst kr. 5 mill. kvartslsvis fra og med 31.03.2018. Den kortsiktige kreditten pd 15 mill er stilt ] full Adighet
frem til 31.12.17, hvoretter de avtaite betingelsene knyttet til kreditten igjen blir giort gjeldende. Omfanget av keditter og [3n utover detie forble det

samms

Avdragsprofit | iktig gieid 2016 2015
1ar 0 36 650
24r 160 000 24 897
3é&r 0 5000
4 ir 0 0
senere Y \]
Total langsiktig gjeld 160 000, 66 547

1 samsvar med den reforhandiede ldncavialen leper den langsiktige gielden uten avdrag, men med full tilbakebetaling per 31.12.18.

Note 6 Rankinnskudd

Seclskapet har ingen bundne skattetrekksmidler per 31.12.2016 eller per 31.12.2015.
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Breimyra Invest AS
Arsregnskap 2016

Resultatregnskap 2016

[Tall i kr. 1000

Note 7 Mellomverende med selskap | samme kensern

Fordringer 2016 2015
|Kortsiktig fordring pa foretak 1 samume konsern 51470 52 348
[Sum fordringer 51470 52348

Kortsiktig fordring p& foretak i samme konsern per 31. desember 2016 (og 2015) er tilgodehavende fra Aarbakke AS vedrarende
konsernkonteordningen.

Transaksj med nersidende parter [ Aarbakke] Sum 1016]
IRenteinntekter konsernkontoordni | 3 058} 3 058
‘Transaksjoner med nerstiende parter | Anrbak.keE Sum ZUISE

Renteinntelter konsernkontoordni ! 1716] 17161
Note 8 Egenkapital

Annen
Aksje- Egne innskutt Sum
kapital aksjer QOverkurs kapital | Udekicet tap P

Egenkapital 31.12.15 211 084 -134 83 581 100 -220 090 74 541

Arcts resultat -13 446 -i3 446

Egenkapital 31.12.16 211084 -134 83 581 100] -233 536 61 095

Note 9 Aksje- og aksjon@rinformasjon

Aksjckapitalen i Breimyra Invest AS bestdr av 211 083 500 aksjer hver pilydende (hele kroner) kr. 1, totalt kr. 211 083 500 (hele tall).

Antall

Eierstruktur pr. 31.12.16 nksjer Eierandel

Bimi II AS 105 475 000 49,97 %,|

HitecVision Private Equity [V LP 103 475 000 49,97 %,

Egne aksier 133 500 0,06 %

Sum 211 083 500 100,0 %
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Breimyra Invest AN
Arsregnskap 2016

Resultatregnskap 2016

[Tall 1 kr. 1000

Note 18 - Fortsatt drift og likviditet
Arsregnskapet er aviagt under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

I september 2016 ble det innghtt en refinansieringsaviale med SR-Bank av all bankgjeld. Som en. de! av refinansieringen er deler av
kassekredittrammen omgjort til langsiktig gjeld og den midlertidige brofinansietingen pa kr 20 mill, som var trukket opp i 2016, ble inkludert | den
langsiktige gielden. [ tillegg okte total finansieringsramme med ytterligere kr 18 mill. Totalt sett okte dermed totalt innvilget bankfinansicring med kr
38 mill sammenlignet med 31. desember 2015,

Etter refinansieringen bestér konsernets bankgjeld av en tilgjengelipg kassekreditt pd kr B0 mill, samt en ramme for kortsiktig kreditt p4 kr 15 mil
som skal kunne benyttes for 4 hindtere kortsiktige svingninger i Ekviditeten. Det er knyttet egne betingelser til opptrekk p4 den kortsikdige fasiliteten
og varigheten av slike trekk. Sum tilgjengelig kortsiktig lredittramme blir dermed lor 95 mill i tillegg til et langsiktig Hin pé kr 160 milL
Kassekreditten og den langsiktige gjelden leper frem tit 31.12.18. Den langsiktige gielden loper avdragsfritt med full ballong 31.12.18. Den
kortsiktige kreditten p& kr 15 mill leper med &rlig fornyelse. Renter p& Inemie belastes med NIBOR i tillegg til en macgin med kvartalsvis
etterskuddsvis kapitalisering op betaling. Marginen er gkt lignet mted betingel fer refinansieringen. Som en del av avtalen om
refinansiering er det lagt til grunn nye lanevilkdr knyttet til niviet pd konsolidert egenkapital, sterrelsen p& konsernets arbeidskapital og
investeringer.

P# balansexdngen var ubenvitet del av kassekreditten nd kr 149 mill 1 tillerp var ammen n den korisiktioe kreditten nf kr 15 mill uhenvitet
Operasjonelt var driften i ferste halvir 2017 preget av at den lave aktiviteten i den globale olje og gassnaringen fra 2016, vedvarte inn i 2017. Dog

var det et tegn til en noe bedre ordreinngang fra kr. 164 mill { andre halvar 2016 til kr. 220 mill i farste halvar 2017. Takten pd ordreinngangen har
okt giennom 2017 med andre halvér vesentlig bedre enn fersic halvar. Ordreinngangen per november 2017 er pé rundt kr. 440 mill og man forventer
2t den komimer inn pd rundt kr. 480 mill for dret, Det gir en ordreinngang pd kr. 260 mifl { andre halvar 2017 isolert sett. | denne perioden har
Aarbakke gétt fra en ordrereserve ved utgangen av mars pa kr. 93 mill 6] godt over kr. 190 milk. i november 2017. Det har med andre ord funnet sted
en markant forbedring i markedssituasjonen til Aarbakke. Den gkte ordreinngangen vil materialisere seg i gradvis heyere driftsinntekter fremaover.

Konsemet har vaert gjennom betydelige tilpasninger pd kostnadssiden samt cffektivitctsfremmende tiltak for & styrke konsernets konkusransemessige
situasjon. Det danner et godt grunnlag for videre styrke sclskapets finansielle stifling fremover.

Avtale om waiver som ble inngdtt i noverber 2017, former rammen for bankfinansieringen ut 2018, Styret mener at konsernet giennom tiltakene
som er gjennomfert og bedring 1 ordresituagjonen som har funnet sted gjennom 2017, gir grunnlsg for gienctablering av lennsom drift og styrking av
den finansielle stilling, og at den totale linerammen danner et forsvarlig finansielt prunniag og for den videre drift fremover.

Det er fortsatt noc usikkerhet knyttet til oppndelse av budsjett og propnoser. Konsernet er avhengig av en viderefering av den gode ordreinngangen
fra andre halvar 2017 for & sikre videre vekst og oppnhelse av budsjett for 2018, Likviditetssituasjonen er fortsatt krevende og det er behov for tett
oppfelging, men styret mener sitasjonen er hindterbar med de tilgjengetig midier og de nye betingelsene i lineavtalen

Trenden i andre halvar 2017 har vrt positiv og konsernet rapporterer positivt resultat pa driften (EBITDA) for 2017. Sammen med en tett
oppfelging av arbeidskapital er dette viktige bidrag for & redusere usikkerheten knyttet til videre drift.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Breimyra Invest AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Breimyra Invest AS som bestdr av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Seiskapsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap, og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av finansiell stilling
per 31. desember 2016, resultatregnskap, og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende bilde av
selskapets og konsernets finansislle stifling per 31. desember 2018, og av deres resultater og
kontantstregmmer for regnskapsarst avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomiart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare cppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsermnet | samsvar med de relevante etiske kravene | Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrifi. Vi har ogsé overhcidt vare gvrige etiske forpiiktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var kenklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasfon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
titherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for evrig informasjon. Var
uttaleise om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese pvrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentiig inkonsistens mellom avrig informasion og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg a2 innehalde
vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den g@vrige informasjonen inneholder vesentiig
feilinformasijon, er vi palagt 8 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere | sa henseende.

L edelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk { Norge. Ledelsen
er ogsd ansvarlig for sk intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
sem ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter elier feil,

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledeisen ta standpunkt til selskapets evne til fortsati drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikie selskapet eller legge ned
virksomheten, gller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som hethet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som feige av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er 8 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og ansidr vi ristkoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eiler
fedl. Vi utfermer og gjennomfprer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbhevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som fpige av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden mistigheter
kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller oversiyring av intern
kontrol};

» opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroli;

s vurderer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og
titherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

s konkluderer vi p& om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert p& innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om seiskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkiuderer med at det foreligger vesentiig
usikkerhet, kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tileggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilieggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, mé vi modifisere vér konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pé revisjcnsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsbereiningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

= vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

= innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle informasjonen il enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapst. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt a felge opp og giennomiare konsernrevisjonen, og vi har et udeit
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsermregnskapet.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det pianlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kentrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, ag kontrollhandiinger vi har funnet
nedvendige | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon efler forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversikilig registrering

Uavhengig revisors beretning - Breimyra Invest AS
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og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.
Andre forhiold

Denne beretningen erstatter tidligere avgitt beretning, datert 30. juni 2017, som ble avgitt ved utlgpet av
lovens frist for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig arsregnskap og arsberetning var pa dette
fidspunktet ikke avgitt av styret og daglig leder.

Stavanger, 14. desember 2017 ]
ErNST & YOﬁUNG AS
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Uavhengig revisors bereining - Breimyra Invest AS
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