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ingspo(tefo

Arsregnskap regnskapsaret 2025 foT*97089

je og er i dag en betydelig akter innen disse

Generalforsamling

Styret i Kommunal Landspensjonskasse utgjer generalforsamling i KLP Skadeforsikring AS. Generalforsamlingen er
foretakets sverste myndighet og godkjenner arsregnskap, drsberetning og anvendelse av overskudd, eller dekning av
underskudd, samt andre saker som etter iov eller vedtekter harer inn under dennes myndighet.

Styret

Styret skal fare tilsyn med foretakets daglige ledelse og foretakets virksomhet for gvrig. Styret i KLP Skadeforsikring AS har
syv medlemmer og to varamedlemmer. Tre medlemmer velges blant ansatte i eierforetaket. | tillegg velges to
styremediemmer med varamedlemmer av de ansatte i skadeforetaket. To styremedlemmer velges blant personer som ikke
er ansatt, eller har tillitsverv i foretaket eller i en annen finansinstitusjon. Konsernsjef i KLP oppnevnes normalt som styrets
leder.

Styret bestdr av Sverre Thornes (leder), Hege Hodnesdal, Ole Rikard Renning, Tore Isaksen, Toril Eeg, Vegard Alexander
Meen (valgt av de ansatte) og Christin Schackt Bjalverud (valgt av de ansatte). Varamedlemmer er Odd Steinsrud (valgt av
de ansatte) og Warda Hadaoui (valgt av de ansatte).

Interne- og eksterne kontrollorganer

Alle forsikringsforetak er underlagt kontroll fra Finanstilsynet som kontrollerer at foretaket driver pa en forsvarlig mite, og i
samsvar med lovgiving, forskrifter og rundskriv gitt av Finanstilsynet.

Foretaket har samme ekstern revisor som eierforetaket. Det er revisionsselskapet Ernst & Young AS som reviderer
foretakets regnskap.

Konsernet har en sentral stab med interne revisorer som ogs4 pa et operasjonelt nivd gjennomgér foretakets virksomhet.
Internrevisjonen cpererer etter instruks fastsatt av styret og rapporterer til styret minimum en gang per &r. Konsernets
Finansseksjon innehar ogsa enkelte kontrollfunksjoner i forhold til foretaket.

Konsernets Risikostyringsenhet ivaretar rollene som uavhengig risikostyrings- og aktuarfunksjon. Foretaket har etablert en
foretaksintern Compliance-funksjon. Funksjonene rapporterer direkte til administrerende direkter og styret.

| foretaket er det etablert en Risikostyringskomité bestdende av foretakets ledergruppe, samt tre ledende fagpersoner innen
aktuar, risikostyring og reassuranse. Risikostyrings- og Compliance-funksjonene har meterett i komiteen. Komiteens mandat
er & drofte foretakets risikobzerende evne og vilje, sentrale risikoer i foretaket og forberede fremlegg for foretakets styre
innen risikorelaterte tema.
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hovedsakelig som falge av gode resultater i anbudsrundene. Bedriftssegmentet
hadde en moderat vekst pa 29 millioner kroner, tilsvarende 3,6 prosent. Den
mer beskjedne veksten i dette segmentet skyldes i hovedsak styrt
kundeavgang innen enkelte skadeutsatte bransjer.

Hovedtall 2025
MILLIONER KRONER
Forsikringsinntekter 3N67 27584
Resultat for skattekostnad 3348 3859
Skadeprosent-brutto 86.9% 77.3%
Gjenforsikringsprosent 16% 6.4%
Skadeprosent etter gjenforsikring 886% 838%
Kostnadsprosent 19% 13,0%
Finansavkastning (%) 6.2% 62%
Solvenskapitaldekning (%) 233% 256%

L] L] o

Forsikringsaret 2025

Skadedret 2025 viste pd overordnet nivi et tilfredsstillende resultat.

Skadeutvikling og avvikling

1 2025 inntraff det to store eiendomsskader med samlede brutto kostnader pa
252 millioner kroner. Av dette ble 47 millioner kroner dekket gjennom
foretakets reassuranseprogram.

Resultatutvikiingen innen motorforsikring i bade det offentlige markedet og
bedriftsmarkedet var fortsatt svak gjennom 2025. Foretaket har over tid
iverksatt premiejusteringer for 4 reflektere okte skade- og
reparasjonskostnader, og styret legger til grunn at dette arbeidet vil fortsette i
2026.

De samlede kostnadene rapportert til Norsk Naturskadepool for alle
naturskader i 2025 var om lag 3 miiliarder kroner, opp fra 1,4 milliarder kroner i
2024. Den sterste enkelthendelsen i 2025 var stormen Amy, som traff store
deler av Ser-Norge i oktober. Det samlede brutto skadebelgpet tilknyttet
stormen, rapportert til naturskadepoolen, utgjorde 1,8 milliarder kroner. | tillegg
kommer skader som dekkes direkte av de enkelte selskapene. Foretakets totale
andel av Amy-skadene er anslatt til 103 millioner kroner, inkludert erstatninger
utenfor naturskadeordningen.

Avvikiingen av tidligere skadedr viser et tap pa 218 millioner kroner etter
gienforsikring, tilsvarende 8,5 prosent av reservene ved inngangen til 2025.
Awviklingstapet knytter seg i hovedsak til bransjer med
personskadeerstatninger hvor ufareelementer inngér.

Det offentlige markedet

Det offentlige markedet omfatter kommuner, fylkeskommuner og helseforetak,
og er regulert av regelverket for offentlige anskaffelser. Dette innebaerer krav
om konkurranseutsetting minst hvert fierde ar, noe som medfarer et stabilt
volum av anbudskonkurranser - normalt i overkant av hundre arlig.

Ogsé i 2025 ble hovedtyngden av anbudene gjennomfart i lapet av hasten, med
mange avgjerelser langt ut i dret. Ett av de starste meglerhusene gjennomferer
sin arlige konkurranse fer sommerferien, hvor resultatet foreld i manedsskiftet
september/oktober, En annen sentral kenkurranse, som omfattet
skadeforsikring for 36 kommuner, ble avgjort farst 19. desember.
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kiernemalgruppen, skt produktbredde per kunde og gjennomfarte
premiejusteringer.

Distribusjonen av produktene skjer gjennom eget salgssenter, eksterne agenter
og digitale kanaler. Fra 2026 vil ogsd NSFs eget forsikringskontor inngd som
distribusjonskanal. Den sterkeste veksten i 2025 kom fra foretakets eget
salgssenter, hvor salget ble doblet sammenlignet med 2024. Avtalen med NSF
forventes & gi en ekstraordineert hay vekst i 2026 som felge av overferingen av
de kollektive forsikringsdekningene, og den vil i tillegg ke
distribusjonskapasiteten og styrke vekstmulighetene fremover.

Kundetilfredshet

Kundeundersekelser viser at kundene er godt forneyde med foretakets
leveranser. Det er sa&rlig den personlige raddgivningen, samt
skadeforebyggende rad og tips som trekkes frem som sterke kvaliteter.
Kundene uttrykker ogs4 tilfredshet med hvordan foretaket falger utviklingen
innen digitale lasninger, med brukervennlige tjenester som kontinuerlig
forbedres basert pa kundenes behov.

Foretaket fortsetter 8 styrke sine resultater i flere eksterne mélinger. Vi ble
tildelt et Baarekraftemblem i &rets EPSi-undersekelse, hvor vi ogsd oppnadde
en plass blant de tre beste p& skadeoppgjer. Foretaket oppnadde i tillegg salv i
EPSI-undersekelsen innen bedriftsmarkedet. P4 personmarkedet fikk vi var
hayeste score noensinne i KLPs egen KTl-undersskelsen, med en score p4 79
mot et mal pa 75.

Foretaket har en solid posisjon som et plitelig forsikringsforetak, med seerlig
styrke innen kunderadgivning, baerekraft og skadeforebygging. P3
personmarkedet viser undersakelsene god kundelojalitet, og foretaket scorer
heyest pd cpplevd verdi for pengene sammenlignet med bransjen for avrig.
Personmarkedet er ogsi kéret til «Kundefavoritt» p4 omtaletjenesten Byttno
hver maned siden juli 2025..

LFAMGE R A SFE '-‘“ g'.l.‘.‘ AL BF ANe

Foretaket arbeider aktivt med 4 redusere risikoen for skader, og tilbyr et bredt
spekter av kurs for kunder og meglerforetak. Gjennom vart «FareVars»-program
giennomferes et stort antall kurs og webinarer. Ett av omridene med saerskilt
oppmerksomhet er utfordringer knyttet til kommunale utteieboliger.

1 kombinasjon med skadeforebyggende rad og tips som formidles gjennom
temahefter og nyhetsbrev, har foretaket et bredt og godt tilbud innen
skadeforebygging. A redusere risikeen for at skader oppstar er ogsa et viktig
bidrag til lavere utslipp og et mer baerekraftig samfunn.

Foretaket har over mange 4r etablert og videreutviklet sclide
samarbeidsarenaer med blant annet Norsk Brannbefalslag, Norsk
Kommunalteknisk Forening og Norsk brannvernforening, og bidrar aktivt i
relevante fagmiljger.

Sammen med Norsk Kommunalteknisk Forening har vi gjennom 2025
intensivert arbeidet med «Politikerdashbordet» - en lasning som gir
kommuneledelse og politikere bedre innsikt | egne eiendomsdata, samt |
effekten av ulike tiltak. Lesningen er godt mottstt i kommunene, og
samarbeidet vil videreferes i 2026,

Klima og barekraft

KLP Skadeforsikring AS har de senere drene jobbet malirettet for 4 veve klima-,
milje- og beerekrafts hensyn inn i bide styringen og den daglige driften av
foretaket. Ambisjonene pd omréddet pavirker foretakets prioriteringer, og styret
har fatt regelmessige orienteringer om utviklingen. Arbeidet folger rammene i
KLPs konsernstrategi, som understreker at all virksomhet i konsernet skal
statte opp under FNs baerekraftsmal og Paris-avtalens méisettinger.

Arbeidet vart med beerekraft blir lagt merke til. | den

arlige kundetilfredshetsundersakelsen som analysebyrdet EPS| gjennomfarer i
offentlig- og bedriftsmarkedet er KLP Skadeforsikring blitt utpekt som det
skadeselskapet kundene oppfatter som lengst framme p4 basrekraft og
samfunnsansvar, to &r pd rad. | forsikringsmegleren Sderberg & Partners’
beerekraftanalyse av skadeforsikringsselskaper i Norge skérer vi grent pé tre
av fire omrader vi blir vurdert pa, og vurderes s3ledes som blant de beste
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skadeforebyggende rad gjennom kurs, nyhetsbrev og artikler pA nettsidene, og
gjennom 4 bidra til kunnskapsutvikling pa problemstillinger knyttet til
kommunenes klimarisiko. Vi er assosiert partner i det EU-finansierte
forskningsprosjektet Soteria', som har som mél 4 kartlegge beste praksis og 4
komme opp med mulige nye lesninger for 4 hensynta klimarisiko i kommuners
forsikringer. Gjennom KLP-konsernet er vi partner i Climate Futures, et senter
for forskningsdrevet innovasjon som utvikier klimavarsling for hindtering av
klimarisiko. | 2025 har vi ogsa videreutviklet verkteyet Politikerdashbord.no i
samarbeid med Norsk kommunalteknisk forening (NKF). Verktayet gir
kommunene oversikt over tilstanden pa egen bygningsmasse, inkludert
byggenes klimarisiko, og utvikles i tett dialog med brukerkommuner. Dette
arbeidet fortsetter i 2026.

De siste Arene har vi jobbet bredt med utvikling av forsikringsproduktene vare,
saerlig innenfor eiendom, slik at disse i starre grad skal ta hensyn til klima og
baerekraft. Dette handler blant annet om 4 styrke insentiver for
skadeforebygging, tydeliggjere reparasjon som prioritert oppgjersform der det
er mulig, og & tilby kunden mer baerekraftige lesninger i skadeoppgjerene, for
eksempel nar bygg ma tilbakefares etter totalskade. Videre priser vi kundenes
eksponering for klimarisiko og mer spesifikt overvannsrisiko i tariffer. Vart
forsikringsprodukt for kommunal eiendom oppfylite fra 1. januar 2025 kriteriene
for baerekraftig skadeforsikring i EU-taksonomien, som blant annet kraver at vi
modellerer og priser framoverskuende klimarisiko og gir kunden insentiver til &
redusere slik risiko.

Vi deler data om klimarelaterte skader med kommunene og andre relevante
myndigheter gjennom Finans Norge og Direktoratet for samfunnssikkerhet og
beredskap (DSB). Slik kan historiske skadedata inngd i besiutningsgrunnlaget
for eksempelvis investeringer i vann- og aviepsinfrastruktur eller
klimatilpasningstiltak.

' Solutions and Technologies for Regions through Insurance for Climate Adaption

Padriver for sirkulzrgkonomi

Bakgrunnen for det strategiske malbildet «Padriver for sirkulazrekonomi» er at
forsikringsbransjen har et betydelig ressursfotavtrykk gjennom
skadeoppgjerene, som vi mener det er potensial for 4 redusere. KLP
Skadeforsikring ansker 8 vaere en padriver for denne utviklingen. Mélbildet

||||| L e~ & . e A

_o<m3=nn_.x_mn_m: til & levere mer beerekraftige tjenester og mer innsikt
gjennom rapportering.

Tl N W g WEE WE AEART AT R

12025 har vi fortsatt arbeidet med & redusere ressursbruken og
klimagassutslippene fra skadeutbedringene vare, En viktig del av dette
arbeidet er & serge for at vi knytter til oss de riktige leveranderene. Klima, milje
og ressurseffektivitet er betydelig vektlagt i alle starre rammeavtaler med
leveranderer som er inngatt eller fornyet de siste drene, og det er lagt inn
rapporteringsforpliktelser i alle avtaler. Vi felger opp leveranderenes resuftater
pé disse omridene i regelmessige leverandermeter. Ved avtaleinngdelse mA
alle leverandarer signere pd at de forplikter seg til KLPs prinsipper for
samfunnsansvarlig leveranderatferd. Vi gjor egne aktsomhetsvurderinger av
vére vesentlige leveranderer. KLP utarbeider konsernfelles redegjerelse etter
&penhetsloven, der redegjarelsen for 2025 vil vaere tilgjengelig pa https://
www.kip.nofom-klp/samfunnsansvar/rapporter-og-resultater innen 30.
juni 2026.

| samarbeid med leveranderene vére utforsker vi nye metoder for 4 redusere
forbruket av nye materialer i utbedring av skader, og vi deler av erfsringene vi
gjer oss. Ved starre skader pa forsikret eiendom legger vi stor vekt p3 4 bevare
sikalte gjenverdier, det vil si nedgravd infrastruktur, tunge betong- og
stélkonstruksjoner med mer, som kan rehabiliteres og brukes videre ndr bygget
skal tilbakefores. Disse bygningselementene star for en betydelig del av
ressursforbruket og klimagassbelastningen til et bygg, og er dermed viktige &
beholde der det er mulig. 12025 har vi lykkes med & redusere store mengder
klimagassutslipp ved 8 gjenbruke betongelementer og infrastruktur i flere store
skadesaker. Ved 4 planlegge tilbakefaringen rundt bruk disse gjenverdiene, har
vi bidratt til & redusere belastningen p4 miljaet og fremme en mer basrekraftig
praksis.

Skadeutbedring etter store skader pa eiendom star for den storste delen av
ressursforbruket fra skadeoppgjerene vre, men vi har ogsa iverksatt en rekke
tiltak for 4 redusere miljgbelastningen fra utbedring av mindre skader. Vi
utfordrer samarbeidspartnerne vire pa 4 reparere i stedet for & erstatte med
nytt ved skade, noe som reduserer ressursforbruket i skadeoppgjeret
betraktelig. Samtidig bidrar vi til & styrke ettersparselen etter, og utviklingen
av, kompetanse pa reparasjoner.
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Portefeljen av investeringer i anleggsobligasjoner er aktivt forvaltet. For &

stotte malet om & redusere klimarisiko foretas né investeringer i

anleggsportefoljen basert p4 ett eller flere av felgende kriterier:

s  Selskapet har godkjente mél i trdd med «Science Based Targets»-
initiativet

s Investeringen er taksonomitilpasset over angitt grense

»  Selskapet har rapporterte klimamal gjennom CDP {Carbon Disclosure
Project)

*  Individuelt vurderte klimam4l, vurdert av SRI-avdelingen i KLP

Ved utgangen av 2025 var 8,3 prosent av selskapets finansplasseringer
investert i henhold til disse kriteriene.

Eierkontroll og foretaksledelse

KLP Skadeforsikring AS' vedtekter og gjeldende lovgivning gir feringer for
eierstyring, foretaksledelse, og en tydelig rolledeling mellom de styrende
organer og den daglige ledelsen.

Styret fastsetter retningslinjene for virksomheten. | 2025 avholdt styret seks
styremater, hvorav ett var skriftlig. Administrerende direkter har den daglige
ledelse av foretaket i samsvar med instruks fastsatt av styret.

KLPs foretaksstyring bygger p4 den norske anbefalingen for god eierstyring og
foretaksledelse.

Organisasjonen

Foretaket hadde ved utgangen av 2025, 175 ansatte i fast stilling, tilsvarende
1N,6 arsverk. 1 tillegg kommer personalmessige ressurser knyttet til kjgpte
tjenester fra konsernforetak. Foretaket har kontor i Oslo.

R W™ AT TR e AR g R W RERTRET TR T AT TR R TR MR R T AR g R

noen dager fra hjemmekontor, noe som er tatt godt imot i organisasjonen. Den
drlige medarbeiderundersekelsen viser at dette og andre tiltak har god effekt
pa trivselen,

Det er ikke meldt om arbeidsrelaterte skader eller ulykker biant de ansatte i
2025. Foretaket har etablert gode prosesser for samarbeid med de ansattes
representanter og vernetjenesten.

Avgang og sykefravar

1 2025 sluttet syv ansatte i KLP Skadeforsikring AS, tilsvarende 4,7 prosent
(6,8), hvorav en begynte i annet selskap i KLP-konsernet og to ansatte ble
pensjonert. Samlet sykefravaer sank i 2025 og var 4,2 prosent (5,9), fordelt med
1,4 (1,6) prosent for korttidsfraveer og 2,8 (4,3) prosent for langtidsfravaer.
Sykefraveeret er noe hgyere blant kvinner enn menn, med henholdsvis 6,5 (8,2)
prosent og 19 (3,5) prosent. Foretakets ambisjon er 8 redusere det samlede
sykefraveeret til under 4,0 prosent.

Likestilling og mangfold

KLP og datterforetakene jobber aktivt for 4 fremme likestilling og hindre
diskriminering. Dette er viktig fordi vi ensker & veere en attraktiv arbeidsplass
hvor alle ansatte faler seg respektert, Vi har flere aktiviteter gjennom &ret for &
statte disse malene. | introduksjonsprogrammaet for nye medarbeidere gér vi
gjennom vére verdier, etiske retningslinjer og retningslinjer for likestilling og
mangfold. Styret mener at vi tar godt vare p4 mangfoldet i selskapet.

Lennsanalyser viser at det er lannsforskjeller mellom menn og kvinner i KLP
Skadeforsikring AS. For tyngre fagstillinger er det en svak overbalanse i faver
av kvinner, p3 4,9 prosent, mens det for avrige ansatte er det en underbalanse
pd 4,6 prosent. Dette er en forbedring fra 8,0 prosent ved utgangen av 2024, Vi
har ikke funnet noen ubegrunnede lannsforskjeller ndr vi ser pd enkelte
stillinger. VArt mél er 4 redusere de generelle ulikhetene over tid.

Foretaket har som méal & ha kjennsbalanse i ledende stillinger og i hayt
lannende ikke-ledende stillinger', definert som minst 40 prosent av hvert kjann,
Disse milene ble oppfylt for mellomlederniviet og de tyngre fagstillinger i
202S. Vi bruker bevisst rekruttering, holdningsarbeid blant de ansatte, og
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Netto finansresultat fra forsikring og
gjenforsikring -80,0 -84.1

Av 4rets overskudd etter skatt overferes nettc 16,8 millioner kroner fra bundet
egenkapital i form av reduksjon av avsetning til naturskadekapital og ekning av
avsetning til Garantiordningen. 292,6 millioner kroner overfares tit annen
egenkapital.

Styret i KLP Skadeforsikring anser at resultat-regnskapet og balansen, med
kontantstrem-oppstilling og noter, gir god informasjon om driften gjennom &ret
og den ekonomiske stillingen ved utgangen av aret. Regnskapet er avlagt i
samsvar med forutsetningen om fortsatt drift, og styret bekrefter at denne
forutsetningen er til stede.

Foretaket har tegnet ansvarsforsikring for styremedlemmer og daglig leder.
Forsikringen dekker sikredes ansvar for formuestap for krav fremsatt mot
sikrede i forsikringsperioden som felge av en ansvarsbetingende handling eller
unnlatelse hos sikrede i egenskap av styremedlem eller daglig leder.
Forsikringen er tegnet hos et eksternt selskap.

2025, var 644 millioner kroner, an forbedring pa 203 millioner kroner
sammenlignet med 2024, Resultatforbedringen skyldes i stor grad at 2024
hadde sterre ande! kostnader knyttet til naturhendelser, generelt godt
skadebilde, samt gkte premierater i 2025, Videre var reassuransekostnadene
noe lavere t 2025 enn i 2024.

Forsikringsbransjer med lang avviklingstid har de siste 4rene vist en negativ
utvikling som falge av okte kostnader knyttet til ufarhet. Reservene for
tidligere meldte skader er derfor i 2025 styrket. @kningen er pd 218 millioner
kroner for alle bransjer samlet, tilsvarende 8,5 prosent av avsetningene ved
inngangen til 2025.

Samlet er forsikringsresultatet etter gjenforsikring 103 millioner kroner svakere
i 2025, enn dret for.

Kapitalavkastning

Finansresultatet for 2025 var godt. Aksjemarkedene utviklet seg sterkt positivt
i lapet av &ret. Ogs avkastningen pé& foretakets rentebaerende investeringer
viste en god utvikling. Kredittmarginen ble noe redusert i lepet av 4ret. Netto
finansinntekt per arsslutt var 425,2 millioner kroner (379,8), tilsvarende
avkastning p4 6,2 prosent (6,2).
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flere &r veert fallende cg synes nd & ha stabilisert seg pd nivd med markedet
generelt, Nedgangen de siste drene skyldes i hovedsak veksten i
forsikringsinntektene, Foretaket har i 2025 foretatt en planendring knyttet til
fering av fremtidige betingelser for AFP for de som er fadt i 1963 og senere.
Endringen medferer en inntektsfaring | 2025 pa 33,7 millioner kroner,
Fremtidige kostnader knyttet til AFP vil bli kostnadsfart lapende.

Soliditet og egenkapital

Foretakets egenkapital pkte i lopet av dret med 275,8 millioner kroner til 3
230,5 millioner kroner.

Likviditetssituasjonen for foretaket har veert tilfredsstillende gjennom hele
regnskapséret, og netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter var positiv
med 89 millioner kroner.

Foretaket oppfyller alle regulatoriske krav med god margin. Solvensmarginen
var 233 prosent ved utlepet av 2025 (256). Reduksjonen kan | stor grad
forklares med ekt kapitalkrav som falge av sterk vekst, blant annet stter
implementering av NSF-portefaljen, samt ekte reserver etter den gjennomfarte
oppreserveringen. Foretaket har et langsiktig ma! om en solvensmargin p&
minimum 200 prosent.

Foretakets rapport om soliditet og risikostyring er publisert p& konsernets
nettside, kip.no.

Risikoforhold

Forsikring innebeerer handtering av risiko og usikkerhet gjennom spredning av
enkeltstdande risikoer og grupper av disse. Analyser av foretakets
forsikringsportefaljer, samt samspillet mellom dem, er sentrale elementer i den
tepende risikckontrollen. Basert pa disse analysene er dat utarbeidet en
risikostrategi som danner grunnlag for styrets vurdering av foretakets
risikobaerende evne.

TR T AT R MR TR TR T e T TR IR et TR TN
av tjenester fra konsernets risikostyringsenhet, mens compliancefunksjonen er
etablert internt i foretaket. Internrevisjonsfunksjonen er utkontraktert til KLP.
De uavhengige kontrollfunksjonene rapporterer periodisk til styret og
administrerende direkter.

For & sikre en helhetlig risikckontroll i foretaket er det etablert en
risikostyrings-komité hver sentrale risikorelaterte temaer behandles og dreftes.

Forsikringsrisiko

KLP Skadeforsikring AS baserer sin prising av forsikringsrisiko pa historisk
skadeinformasjon. Som felge av en betydelig ande! forretning med lang
avviklingstid, samt en stor ande! portefalje eksponert for sterre skader, har
foretaket en hayere relativ forsikringsrisiko enn markedet generelt. For &
redusere denne risikoen har foretaket de senere drene hatt et strategisk fokus
pé vekst innen personmarkedet og segmentet for sm og mellomstore
bedrifter. Analyser viser at denne strategien har veert effektiv, og den vil
videreferes. Avtalen med Norsk Sykepleierforbund innebasrer at
personmarkedsportefaljen nd er like stor som portefeljen rettet mot offentlig
sektor og bedrifter.

Foretaket har et gjenforsikringsprogram som begrenser foretakets kostnader
ved skadehendelse. | 2025 utgjorde premien til gjenforsikring 52 prosent av
forsikringsinntektene, en svak ekning fra 2024. Ved fornyelse av
reassuransekontraktene for 2026 opplevde vi noe lavere prisniva og
kostnadene malt i kroner farventes 4 ga ned.

Finansiell risiko

Foretakets betydelige andel forretning med lang avviklingstid har over tid
medfart oppbygging av omfattende forsikringstekniske avsetninger, og
dermed tilsvarende investeringsaktiva. Finansinntektene utgjer derfor en
vesentlig del av foretakets samiede verdiskaping.

Ved drets utgang forvaltet KLP Skadeforsikring AS 7 148 millioner kroner

(6 072). Foretaket maler lopende sin risikc-eksponering i
investeringsportefaljen, og styret mottar rapportering av status og analyser av
investeringsportefsljens svingningsrisiko. Risikorammenae er fastsatt ut fra
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erstatningsreservene, og dette samspillet mellom forsikrings- og finansiell
risiko bidrar til en effektiv handtering av foretakets fremtidige forpliktelser.

Barekraft

Beerekraftrisiko, inkludert klimarisiko, er en sentral del av foretakets
risikostyring og pavirker flere risikokategorier, som investeringsrisiko,
forsikringsrisiko og omdemmerisiko.

Foretaket har definert moderat risikovilje for baerekraftrisike innen
investeringsomradet, bade i retningslinjer for risikostyring og i retningslinjer for
investeringsrisiko, Dette er ngdvendig for 4 sikre en veldiversifisert
investeringsportefalje. KLP Skadeforsikring AS har samtidig heye ambisjoner
innen miljpmessige, sosiale og styringsrelaterte forhold, og vektlegger disse
risikofaktorene i sin praksis.

Innen farsikringsomradet vurderes klimarelaterte risikofaktorer i prissettingen,
bdde pa overordnet niva og i vurderingen av enkeltkunder. Klima og baerekraft
er ogs4 sentrale i produktutviklingen, og foretaket tilbyr spesialtilpassede
lzsninger til utvalgte kundegrupper.

Operasjonellrisiko

Foretaket er gjennom DNV kvalitetssertifisert i henhold til ISO 3001:2015, noe
som innebaerer at rutiner jevnlig revideres for & sikre enhetlig og korrekt
sakshehandling og god kundebetjening. Foretaket ble resertifisert hesten 2025,
og de Arlige revisjonene bekrefter at rutinene opprettholdes pa et hgyt niva.

virksomheten er avhengig av stabile og sikre IT-lasninger. Det er derfor
avgjerende 4 forebygge og handtere eventuelle driftsavbrudd knyttet til IT-
systemene. Drifts- og personvernsikkerhet er sentrale vurderingstemaer ved
utvikling av nye Iasninger.

Foretakets hovedarbeidsplass er i Oslo. Det legges vekt pa hay tilstedevarelse
pé kontoret, men ansatte har mulighet til fleksibel arbeidshverdag etter avtale.
Erfaringene med denne arbeidsformen er gode, og det er ikke observert
hendelser som tilsier ekt operasjonell risiko som falge av ekt fleksibilitet.
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alle markedssegmenter.

Veien fremover
Strategiske prioriteringer

Styret konstaterer at det generelle prisniviet innen skadeforsikring har vasrt
stigende over flere &r, som felge av skte skadekostnader og endrede
risikoforhold. Som markedsteder innen offentlig skadeforsikring har KLP
Skadeforsikring AS et seerlig ansvar for 4 bidra til beerekraftig og korrekt
prising av risiko i dette markedet. Styret vurderer at foretakets prissetting og
kommersielle posisjon i 2025 har veert i trdd med dette ansvaret. Resultatene
fra anbudskonkurransene i 2025 bekrefter at foretakets produkter og tjenester
fortsatt er konkurransedyktige, og styret merker seg at markedsandelen i
offentlig sektor igjen er gkt.

Styret anser ekt bestandspremie som en sentral forutsetning for 4 sikre
tilfredsstillende lannsomhet, produktivitet og langsiktig konkurransekraft.
Foretaket har over tid hatt tett oppfelging av lannsomheten
forsikringsbestanden, og styret har stattet mélrettede tiltak i segmenter og
bransjer med utilfredsstillende risikoprofil. | 2025 ble det besluttet & ikke fornye
eiendomsforsikringer innen energisegmentet. Hoveddelen av denne portefelien
er avviklet per 1. januar 2026. Videre er det gjennomfort justeringer i vilkar og
betingelser, samt gradvise prisekninger, for 4 tilpasse foretaket til endrede
risikoforhold. Styret vurderer at disse tiltakene samlet sett har hatt forventet
positiv effekt pa portefaljens lannsomhet.

Styret legger stor vekt pa det skadeforebyggende arbeidet som foretaket
utfarer i samarbeid med kundene. Effektivt skadeforebyggende arbeid bidrar
bAde til lavere skadekostnader og til reduserte miljebelastninger, blant annet
gjennom faerre branner og redusert ressursbruk til reparasjoner. Styret er
seerlig bekymret for omfanget av branner knyttet ti! sappelkasser og
kommunale utleieboliger. Slike hendelser representerer betydelig skonomisk
risiko, samtidig som de innebaerer en alvorlig fare for liv og helse. Styret
vurderer dette som en systematisk samfunnsrisiko som best kan hdndteres
gjennom tett samarbeid mellom kundene, myndighetene og
forsikringsnaeringen.
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betydelig leverander av skadeforsikring til kommuner, ?_rmmroaqrc:mq og
helseforetak. | det offentlige markedet fordeles kontraktene i hovedsak meilom
tre leveranderer, hvor foretaket har en markedsandel p4 om lag 35 prosent.

Foretaket opplevde i lepet av &ret hoy tilbudsaktivitet | bedriftsmarkedet.
Samtidig var konkurransen mer krevende enn tidligere, en utvikling som
forventes & vedvare ogsa fremover. Styret vurderer det som sannsynlig at dette
kan pdvirke veksttakten i enkelte segmenter, men mener samtidig at foretaket
er godt posisjonert til & mete konkurransen.

KLP Skadeforsikring AS har et neert samarbeid med kundene innen risiko- og
skadeforebyggende arbeid. | 2025 ble det ogsé gjennomfart tiltak for 4
forbedre datakvaliteten i samarbeid med kundene, noe som gir bedre
risikostyring og beslutningsgrunnlag.

Foretaket leverer giennomgdende hay kvalitet i sine tjenester og har hay
kundetilfredshet. Kundeundersokelser viser god tilfredshet blant bade kunder
og meglere, og kundelojaliteten er sterk. Avgangsraten var i 2025 p4 sitt
laveste niva de siste fem arene. Styret merker seg ogsa at foretaket i lapet av
aret har styrket sin kompetanse innen analyse og prising av forsikringsrisiko,
noe som vurderes som viktig for foretakets langsiktige konkurranseevne.

KLP Skadeforsikring AS har som mal & vaere den foretrukne
forsikringsleveranderen for KLPs eiere og deres ansatte. Avtalen med Norsk
Sykepleierforbund understetter denne mélsettingen. Foretaket har videre en
tydelig ambisjon om 4 vaere blant de ledende akterene innen baerekraftig
utvikling, bAde som investor og som forsikringspartner. Styret legger til grunn
at baerekraft skal veere et sentralt premiss for foretakets videre utvikling og
prioriteringer.

Neytrale prissammenligninger viser at foretakets medlemsprodukter generelt
er konkurransedyktige i privatmarkedet. Samtidig bekreftes det gjennom arlige
undersakelser at foretaket skiller seg positivt ut nar det gjelder servicekvalitet
og arbeid med baerekraft.

Styret mener at foretakets sterke markedsposisjon, haye kundelojalitet og
tydelige strategiske prioriteringer gir et godt grunnlag for videre drift. KLP
Skadeforsikring AS anses 4 vaere godt rustet til 4 hindtere fremtidige
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opplysninger
Nye og endrede regnskapsprinsipper er tatt | bruk av foretaket 1 2025

Det er ingen nye eller endrede IFRS Accounting Standard eller IFRIC-
fortolkninger som er trddt i kraft for 2025 &rsregnskapet som pavirker foretakets
&rsregnskap i vesentlig grad.

Standarder, endringsr og fortolkningsr til sksisterende standarder som ikke
or tridt | kraft og hvor foretaket ikke har vaigt tidlig anvendelse

En ny regnskapsstandard for presentasjon og opplysninger i regnskap, [FRS 18,
er publisert av IASB i april 2024. Denne nye standarden vil erstatte 1AS 1
Presentasjon av finansregnskap. Hvis den godkjennes av EU, vil standarden vaere
effektiv for arlige rapporteringsperioder som begynner 1. januar eller senere
2027. IFRS 18 forventes ikke 4 ha vesentlig innvirkning pa foretaktets finansielle
rapportering. KLP Skadeforsikring AS planlegger ikke tidlig implementering av
standarden.

Standarden fastsetter nye krav til presentasjon og opplysninger i generelle
finansregnskaper. Den medferer ogsa mindre endringer i andre standarder, blant
annet IAS 7 Kontantstremoppstilling. FormAlet er 4 forbedre
regnskapsinformasjonen og ske sammenlignbarheten mellom selskaper.

| resultatregnskapet skal inntekter og kostnader klassifiseres i fem kategorier:
drift, investering, finansiering, skatt og avviklet virksomhet. De tre forste
kategoriene er nye sammenlignet med IAS 1. Det innferes ogsd nye krav til
delsummene driftsresultat og resultat fer finansiering og inntektsskatt, i tillegg til
eksisterende totalresultat. For KLP Skadeforsikring vil resultat fra
forsikringstjenester inngd i driftsresultatet. Skattekostnader videreferes som fer,
mens ovrige poster vil vurderes med hensyn til klassifisering innen drift, finans
eller investering. Resultatet og totalresultatet pavirkes ikke av endringene.

Det foreligger enkelte andre endringer i standarder og fortolkninger som far
virkning for &rsregnskap som begynner 1. januar 2026 eller senere og som ikke er
tatt i bruk i dette regnskapet. Disse forventes ikke 4 gi en vesentlig pavirkning pa
regnskapet.

m:amﬂﬂm:ﬂw_me=Q%mn og kjopte
gienforsikringskontrakter

Foretaket utsteder falgende forsikringskontrakter som regnskapsferes i trad
med IFRS 17:
*  Utstedte kontrakter innen skadeforsikring:
» Disse kontraktene omfatter total- og ansvarsforsikringer innen person-
og tingskade med dekningsperiode p4 inntil ett ar.
»  Foretaket regnskapsferer disse kontraktene i trAd med
premiefordelingsmetoden.

+ Kjapte gjenforsikringskontrakter:
*  Foretaket har kjept gjenforsikringskontrakter for 4 redusere
risikoeksponering innen skadeforsikring
s  Foretaket regnskapsferer disse kontraktene i trdd med
premiefordelingsmetoden.

2.2.2 Definisjoner og klassifisering

Kontraktene KLP Skadeforsikring AS utsteder tilfredsstiller kravet om betydelig
forsikringsrisiko, og er derfor forsikringskontrakter som skal innregnes og méles i
trad med IFRS 17.

2.2.3 Produkter

KLP Skadeforsikring AS tilbys falgende produkter:

Yrkesskade, Forsikringskontrakter som dekker kundenes arbeidstagere for
trygghet og yrkesskader som faller inn under yrksesskadeloven og

ulykke hovedtariffavtalen. | tillegg tegnes forsikringskontrakter som dekker
arbeidstagerne for ulykke i fritiden. Det tegnes ogsa
forsikringskontrakter som dekker skoleelever i skoletiden.

Brann-Kombinert Forsikringskontrakter som dekker skade pa kundenes eiendommer
og eventueile verditap som p&feres kunden ved skade eller tap av
eiendommen. Produktet inkluderer ogs en obligatorisk

naturskadedekning.

Mctorvogn Forsikringskontrakter som dekker skade oppstétt ved bruk av

kundenes mectorvogner.
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IFRS 17 Portefolie Segmentgruppe
OB Ansvar Offentlig og Bedrift
0B BrannK Offentlig og Bedrift
OB Gruppeliv Offentlig og Bedrift
OB Motor Qffentlig og Bedrift
OB Reise Offentlig og Bedrift
OB Ulykke , Offentlig og Bedrift
OB Trygghet Qffentlig og Bedrift
OB Yrkesskade Offentlig og Bednft
PM BrannK Personmarked

PM Fritidsbat Personmarked

PM Motor Personmarked

PM Reise Personmarked

PM Ulykke Personmarked

PM Dod Personmarked

PM Ufarhet Personmarked

PM Kjzledyr Personmarked

I henhold til standarden ma foretaket dele portefeljene inn i tre grupper:
+  en gruppe av kontrakter som er tapsbringende ved
ferstegangsinnregning, dersom slike finnes,
*  engruppe av kontrakter som ved ferstegangsinnregning ikke har noen
betydelig risiko for & bli tapsbringende senere, dersom slike finnes, og
e engruppe av gjenvaerende kontrakter i portefpljen, dersom slike finnes

En kontrakt anses som tapsbringende hvis summen av ndverdiene av
kontantstrammene, inkludert risikojustering, knyttet til kontrakten er en netto
kontantstram ut av foretaket. KLP Skadeforsikring AS har ingen kontrakter som
er tapsgivende.

rorventiede ersiainingskostnadaer, resuiatrares og tilegges rorplikieisen ror
gjenveerende dekning.

Kontrakter som er utstedt med mer enn ett drs mellomrom kan ikke inngd i
samme gruppe.

2.2.6 Innregning

Foretaket innregner grupper av forsikringskontrakter utstedt fra den tidligste av
falgende datoer:
= Begynnelsen av dekningsperioden for gruppen av kontrakter
+ Datoen da den ferste betalingen fra en forsikringstaker i foretaket
forfaller (i mangel av en kontraktsfestet forfallsdato, anses dette 4
veere nér den farste betalingen mottas)
*  Datoen for nar en gruppe kontrakter blir tapsbringende

2.2.7 Kontraktsgrenser

Malingen av en gruppe forsikringskontrakter inkluderer alle fremtidige
kontantstrammer som forventes 4 oppsta.

Foretakets kontrakter innen skadeforsikring har, med enkelte unntak, en
avtalefestet periode pa 12 maneder med mulighet for forlengelse. Foretaket har
ingen plikt til 4 fornye kontraktene, og kan reprise all risiko ved en eventuell
fornyelse.

2.2.7.1 Miling av utstedte forsikringskontrakter

Foretakets forsikringskontrakter er, med enkelte unntak. innenfor 12 maneder.
KLP Skadeforsikring AS anvender derfor premiefordelingsmetoden (Premium
Allocation Approach — PAA ) for innregning av forsikringsforpliktelsene. Metoden
benyttes bade for forsikringskontraktene og for gjenforsikringskontraktene.

Under den forenklede metoden bestAr forsikringsforpliktelsene av:

«  Forpliktelser for gjenveaerende dekning (Lisbility for Remaining Coverage,
heretter kalt LRC)

»  Forpliktelser for inntrufne krav (Liability for Incurred Claims, heretter kalt
LIC)
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2.2.7.4.1 Estimering av skadeutbetalinger

KLP Skadeforsikring AS benytter tradisjenelle statistiske mateder for & modellere
forventede kontantstremmer for skadeutbetalinger. Disse modellene fanger opp
karakteristika ved beste estimat og inkluderer parametere som eksponering,
skadeprosent, avviklingsfaktorer mv. Modelleringen er i hovedsak basert pA
foretakets egen skadehistorikk, men kan i enkelte tilfeller ogsa basere seg pé
data fra hele bransjen. Modellering av LIC- kontantstremmer vil baseres p4
skadeér og estimeres for alle tilgjengelige r.

2.2.7.4.2 Skadeoppgjerskostnader

Skadeoppgjerskostnader modelleres som en prosentsats av utbetalte skader.
Den estimerte prosentsatsen er basert pa historiske skadeoppgjerskostnader
sammenlignet med historiske skadeutbetalinger.

2.2.7.5 Risikojustering

Risikojusteringen skal etter standarden omfatte ikke-finansiell risiko. [kke-
finansiell risiko er forsikringsrisiko, kostnadsrisiko, forretningsrisiko og
estimatrisiko. Risikojusteringen skal vaere den kompensasjon foretaket krever for
4 beere usikkerheten rundt belep og tidspunkt for kontantstremmene som
oppstér fra forsikringskontraktene. Risikojusteringen fastsettes dermed p4
bakgrunn av foretakets syn pé risiko og egen risikoappetitt.

Foretaket har utviklet en metode for  beregne risikojusteringen, basert pa en
statistisk modell for foretakets forsikringsrisiko. Foretaket har valgt & benytte
seg av konfidensnivA-metoden, og den statistiske modellen gir som resultat en
fordeling / et utfallsrom for skadeforsikringsresultatene. Risikojusteringen som
foretaket har valgt representerer 75 % persentilen til fordelingen.

Risikojusteringen vil vaere en del av forpliktelsene for inntrufne krav (LIC). Videre
vil risikojusteringen ogsd innga ved beregning av forventet iannsomhet
(fulfiiment cash flows) ved innregning av kontrakter.

2.2.7.6 Diskontering

Foretaket méiler tidsverdien av penger ved & bruke diskonteringsrenter som
refiekterer kontantstremegenskapene til forsikringskontraktene og egenskapene
til kontantstremmene med hensyn til timing og valuta, i samsvar med

Ved fastsettelse av diskonteringsrenter for kontantstrammer bruker foretaket
nedenfra-og-opp -tilnzermingen. Det betyr at man tar utgangspunkt i risikofri
rente, og justerer denne for markeds- og produktspesifikk illikviditet.

Metode for beregning av risikofri rente

Den risikofrie renten skal justere kontantstremmer for tidsverdien av penger.
Metode og datagrunnlag for risikofri rente er konsistent med slik EIOPA
fastsetter risikofri del av diskonteringskurven for Solvens I, men det tas hensyn
til norske data ved ekstrapolering til lange iepetider.

Metode for beregning av markedspremie for illikviditet |
forsikringsproduktet

I henhold til standarden skal den risikofrie renten justeres slik at den reflekterer
likviditetsegenskapene til forsikringskontraktene. llikviditet er en risiko som
standarden antas gir opphav til en premie. Observerbare rentemarginer over
risikofri rente pa kredittobligasjoner reflekterer summen av en kompensasjon for
forventede kreditt-tap (default spread), uventede kreditt-tap (credit risk
premium} og mulige tap knyttet til lav omsettelighet av obligasjonen.
IHikviditetspremien er ikke observerbar. Den kan estimeres som samlet margin
minus kompensasjonen for kredittrisiko. Kredittpremien kan estimeres via en fair
value modell for kredittrisiko.

{llikviditet for foretakets produkter

Péaslaget for premien knyttet til illikviditet, ska! i henhold til standarden
reflekterer illikviditeten til forsikringsproduktet. For KLP Skadeforsikring AS er
likviditeten som skal males knyttet til LIC (dvs. IBNR/RBNS), fordi foretaket ikke
diskonterer LRC under premieallokeringsmetoden. Det er derfor egenskapene for
LIC som vurderes, og det som pavirker denne er usikkerheten nar erstatningene
blir utbetalt. For & vurdere om det er forskjell i usikkerheten mellom kort- og
fanghalede produkter, og om disse kan ha ulike likviditetsegenskaper basert p3
usikkerheten i LIC-avsetningene, har foretaket gjennomfert analyser av
usikkerheten i LIC-avsetningene for kort-, mellom- og langhalet forretning.
Konklusjonen av analysen er derfor at alle KLP Skadeforsikring AS sine
produkter har tilnaermet samme usikkerhet og dermed samme
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justeringer for premieertaring. Hvis risikcen varierer sesongmessig, fordeles
inntektene etter det forventede mansteret for forsikringstjenester,
Sesongvariasjoen vurderes basert pa historisk skadefrekvens pa portefeljeniva.

2.2.9.2Forsikringskostnader

Utgifter til forsikringstjenester som oppstér fra en gruppe utstedte
forsikringskontrakter omfatter:

« Endringer i LIC knyttet til krav og utgifter palapt i perioden eksklusive
tilbakebetaling av investeringskomponenter

« Endringer i LIC relatert til krav og utgifter plept i tidligere perioder (relatert til
tidligere tjeneste)

« Andre direkte henferbare forsikringskostnader palept i perioden

« Amortisering av kontantstremmer ved forsikringserverv, som innregnes med
samme belep i bade forsikringsserviceutgifter og forsikringskontraktinntekter

2.2.9.3Inntekter eller kostnader fra holdte
gienforsikringskontrakter

Inntekter eller utgifter fra gjenforsikringskontrakter deles inn i felgende to belop:

» Innkrevd belap fra reassuranderer
« En fordeling av innbetalte premie

Foretaket presenterer kontantstremmer som er betinget av erstatninger som en
del av belapet som kreves inn fra reassurandarer. Provisjoner som ikke er
betinget av krav i de underliggende kontraktene presenteres som et fradrag i
premiene som skal betales til reassuranderen som deretter resultatfares.

2.2.9.4Forsikringsfinansinntekter og -kostnader

Forsikringsfinansieringsinntekter eller -kostnader presenterer effekten av
tidsverdien av penger og endringen i tidsverdien av penger, ssmmen med
effekten av finansiell risiko og endringer i finansiell risiko for en gruppe av
forsikringskontrakter og en gruppe av gjenforsikringskontrakter,

Sy = it « by« B - Baaiasdhad & S o ]

Finansielle instrumenter innregnes pé det tidspunktet foretaket blir part i
instrumentets kontraktsmessige betingelser. Finansielle eiendeler fjernes fra
balansen nar rettighetene til 4 motta kontantstremmer fra investeringen
oppherer eller ndr disse rettighetene er blitt overfert og foretaket i hovedsak har
overfart risiko og hele gevinstpotensislet ved eierskapet. Finansielle forpliktelser
fraregnes pd det tidspunkt forpliktelsene til de kontraktsmessige betingelsene er
oppfylt, kansellert eller utlapt. Innregning og fraregning av finansielle
instrumenter skjer dermed uavhengig av oppgjerstidspunkt.

Finansielle instrumenter males ved farste gangs innregning til virkelig verdi.
Henfarbare transaksjonskostnader inngdr i virkelig verdi for finansielle
instrumenter som ikke innregnes til virkelig verdi over resultatet.
Kundefordringer, som ikke har et betydelig finansieringselement, fastsettes til
transaksjonsprisen,

2.3.2 Klassifisering og etterfslgende méling
2.3.2.1 Finansielle eiendeler

Finansielle eiendeler skal etter IFRS 9 klassifiseres i folgende kategorier:
s  Amortisert kost

+  Virkelig verdi med verdiendring over resultatet

+  Virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader

Malekategori bestemmes ved farstegangs innregning.
KLP Skadeforsikring AS har felgende finansielle eiendeler:

2.3.2.1.1 Andeler i verdipapirfond og ANS-andeler
investeringseiendom

Andeter i verdipapirfond og andeler i ansvarlige foretak (ANS) skal som
hovedrege! males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet, med
mindre de ikke er holdt for handelsforméal og bestemt utpekt til virkelig verdi med
verdiendringer over andre inntekter og kostnader. | foretaket er alle
verdipapirfondsandeler og andeler i ansvarlige foretak malt til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet. De underliggende verdiene i de ansvarlige
foretakene er investeringseiendommer hvor eiendommene ar vurdert i trdd med
IAS 40.
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Trinn 3: Forventet kredittap over hele levetiden for eiendeler som er
kreditthendelsesrammet. Ved mislighold g&r man bort fra modellberegning og
foretar en individuell vurdering av forventet kredittap.

Nedskrivning for forventet kredittap beregnes pa felgende méte:

Trinn 1; Et finansielt instrument som ikke er kredittforringet ved
ferstegangsinnregning blir klassifisert pa trinn 1. P4 trinn 1 blir det forventede
kredittapet kalkulert over de neste 12 mdnedene.

Trinn 2: Ved en betydelig akning i kredittrisiko siden ervervstidspunkt blir
instrumentet flyttet over til trinn 2. Beregning av forventet kredittap blir da
kalkulert for gjenvaerende levetid til instrumentet.

Trinn 3: Forventet tap for resten av levetiden for eiendeler som har objektive
bevis pa tap. Ved mislighold vil man g bort fra modellberegning av forventet
kredittap i portefaljesystemet og i stedet gjere en individuell vurdering av
forventet kredittap.

2.3.3 Presentasjon, klassifisering og maling

Basert p3 ovenstiende kan foretaket presentasjon, klassifisering og maling av
finansielle instrumenter fremstilles i falgende tabell:

Finansielt instrument

Klassifisering

Rentebaerende Holdt for & samle Amortisert kost
verdipapirer kontraktsregulerte

kontantstremmer
Andeler i verdipapirfond Virkelig verdi over resultat Virkelig verdi
Andeler i eiendomsforetak Virkelig verdi over resultat Virkelig verdi

upglinigel motregningsreil som kKan nananeves JUuridisk og en nar tl nensikt a
gjare opp netto, eller realisere eiendelen og forpliktelsen samtidig.

Note 3 Vesesentlige regnskapsestimater og
vurderinger

3.1 KRITISKE VURDERINGER VED ANVENDELSE AV
FORETAKETS REGNSKAPSPRINSIPPER

| det felgende beskrives noen av de viktigste vurderingene, bortsett fra de som
involverer estimater (behandlet separat nedenfor), som ledelsen har foretatt i
prosessen med a anvende konsernets regnskapsprinsipper, og som vil ha den
mest vesentlige effekten pa belapene som er innregnet i regnskapet.

3.1.1 Utstedte forsikringskontrakter og holdte
gienforsikringskontrakter:

« Identifikasjon av portefoljer: Foretaket definerer en portefelie som
forsikringskontrakter som er underlagt lignende risikoer og forvaltes
sammen. Kontrakter innenfor samme produktlinje forventes A vaere i samme
portefelje. Denne vurderingen av hvilke risikoer som er like og hvordan
kontrakter handteres krevar utavelse av skjgnn.

*  Aggregeringsniv: Foretaket bruker skjsnn nar det skiller mellom kontrakter
som ikke har noen vesentlig mulighet for & bli tapsgivende og andre
lannsomme kontrekter. Det gjennomfares tapstest av alle inngétte
kontrakter for  avgjare om kontrakten skal regnskapsferes som en
lennsom eller en tapsgivende kontrakt. Per 31.122025 er ingen av foretakets
inngatte kontrakter klassifisert som ulennsomme.

*  Vurdering av direkte henferbare kontantstremmer: Foretaket vurderer om
kontantstrammer er direkte henferbare til en spesifikk portefolje.
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Ved 4 anvende IFRS 17 pA méling av utstedte forsikringskontrakter og holdte
gienforsikringskontrakter, har foretaket gjort estimater pa falgende
nekkelomréder:

+  Framtidige kontantstremmer

=  Diskonteringsrenter

*  Risikojustering for ikke-finansiell risiko

En sensitivitetsanalyse av eksponering for forsikringsrisike som pavirker resultat
og egenkapital er inkludert i note 4.

3.2.1.1 Teknikk for estimering av framtidige
kontantstremmer

NAr foretaket estimerer kontantstrammer innenfor kontraktsgrensen, bruker det
all tilgjengelig og relevant informasjon uten unedvendige kostnader, Dette
inkluderer data om tidligere hendelser, ndvaerende forhold og fremtidige
prognoser.

Kontantstremestimater inkluderer bdde markedsvariabler (direkte observert eller
avledet fra markedet) og ikke-markedsvariabler (som dadelighet, uferhet,
ulykkesrater, gjennomsnittlige skadekostnader og sannsynligheter for alvorlige
skader). Foretsket bruker mest mulig observerbare data for markedsvariabler og
interne data for gruppespesifikke variabler.

3.2.1.2 Metode for a estimere diskonteringsrenter

Foretaket bruker en “nedenfra og opp™tilnaerming for 4 fastsette
diskonteringsrenter for ulike produkter. Denne metoden ekskluderer effektene av
risiko i elendelene, men ikke i forsikringskontantstrammene. Ved 3 bruke denne
tilnzermingen estimerer feretaket avkastningskurven fra tilstrekkelig likvide
swaprenter, en langsiktig endelig terminrente og forutsetninger om konvergens.
Det tegges til en premie for 3 reflektere graden av illikviditet i
forsikringskontraktene, basert pa en referanseportefelje av obligasjoner. To
hovedkilder til usikkerhet er:

o Aisolere illikviditetskomponenten i rentespreader fra
referanseportefaljen.

+ A bestemme diskonteringsrenter utover det siste likvide punktet pa
swapkurven.

WLHGOUNITT Pdaoll LH TUTSIRTINIYSRUNUNARLICTIC THICU NCTISYN U UA, UGidp U4 T1alKW.

Utvalgte punkter pa avkastningskurven som foretaket benytter ved diskontering
av kontantstrammer:

1 4T% 48%
2 46% 47%
3 45% 46%
4 44% 48%
5 44% 45%
10 45% 44%
15 44% 43%
25 42% 4%
50 39% KL:L
75 38% 37%
100 3% 37%

3.2.1.3 Riskojustering for ikke-finansiell risiko

Risikojusteringen for ikke-finansiell risiko er kompensasjonen foretaket krever for
usikkerheten rundt belep og tidspunkt for kontantstremmer fra forsikringsrisiko
og andre ikke-finansielle risikoer. Dette inkluderer risikoer som forfallsrisiko,
kostnadsrisiko og estimeringsusikkerhet, spesielt for fremtidige
kontantstrammer. Justeringen maler variasjonen i forventede kontantstremmer
og bruker en foretakspesifikk pris for 4 hAndtere risikoen.

Foretaket fastsetter risikojusteringen pd enhetsniva og fordeler den til atle
forsikringskontrakter. Estimatet inkluderer den ekstra kapitalen som trengs for 4
oppnd et 75 prosent konfidensnivd, fastsatt av styret.

Ikke-finansielle risikofaktorer, ogsd kalt forsikringsvariabler, er hovedkildene til
estimeringsusikkerhet. De pavirker estimater av fremtidige kontantstremmer og
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KLP-konsernets risikostyringsenhet ivaretar i henhold til avtale rollen som
uavhengig risikostyringsenhet.

4.1 FORSIKRINGSRISIKO

Forsikringsrisikoen for den enkelte forsikringskontrakt bestar av sannsynligheten
for at det inntreffer et forsikringstilfelle og usikkerheten i starrelsen pa
erstatningsutbetalingen. Usikkerheten p4 portefeljeniva er i tillegg pavirket av
faktorer som lovendringer og rettsavgjerelser. Den relative forsikringsrisikcen vil
veere mindre jo sterre totalportefaljen er. Den samlede forsikringsrisikoen vil
ogsd bli mindre ved at portefaljen har en geografisk spredning og er spredt pé
forskjellige forsikringsprodukter. I tillegg er det en risiko for at
erstatningsavsetningen, det vil si det belep som er avsatt for skader, vil avvike
fra de endelige erstatningene for disse skadene.

Fastsottolse av forsikringstekniske avssetninger

Avsetningene for inntrufne skader er i utgangspunktet fastsatt til
forventningsrett niva. S4 tillegges en risikojustering slik at avsetningen er
tilstrekkelig med 75 prosent sannsynlighet. Konfidensnivaet p4 75 prosent er
fastsatt av selskapets styre og gjenspeiler selskapets risikoappetitt.
Avsetningene inneholder forventede fremtidige skadebehandlingskostnader.

Avsetningene er neddiskontert med en konservativ rentekurve slik at fremtidige
finansinntekter av avsatte midler kommer til fratrekk i avsetningen.

Avsetningene har innbakt forventet framtidig inflasjon for de naermeste arene.
Dersom inflasjonen avviker fra forventningen, vil det medfare et avviklingsavvik
for tidligere skadears avsetninger og et resultstavvik pé det neste 3rets
forsikringsresultat.

Renteniv og inflasjon er avhengig av hverandre slik at disse to risikoene
utjevner hverandre. @kt inflasjon som medferer avviklingstap vil medfere okt
rentenivd som igjen medferer avviklingsgevinst. Redusert inflasjon som medfarer
avviklingsgevinst vil medfare lavere renteniva som igjen medferer avviklingstap.
Premieniva for selskapets forsikringskontrakter justeres arlig. Eventuelle
endringer i inflasjon og renteniva vit dermed hensyntas i premiesettingen i lapet

Sensitivitetsanalyse

inflasjon
Dersom faktisk inflasjon ett &r blir +/- 100 bp avvikende fra forventningen, vil
resultateffekten pa forsikringskostnadene bli om lag +/- 68 (54) millioner kroner.

Rente

Dersom rentenivéet endres med +/- 100 bp gjennom hele rentekurven, vil
resulteffekten pa forsikringskostnadene bli om lag +80/-86 (+70/-74)

Resultatavvikene for inflasjon og rente vil motvirke hverandre.

I tabellen under vises resultateffekten ved 1 prosent endring i kostnader,
premieniva, skadeutbetalinger og erstatningsavsetning:

+

MILLIONER KRONER : 31.12.2028 m 31.12.2024
Kostnader 59 59
Premieniva N2 309
Skadeutbetalinger 187 240

Erstatningsavsetning 324 242

Bogrensninger | selskapets risikotagning

Det er utarbeidet retningslinjer for hvilke typer risiko foretaket aksepterer i sin
portefelje. 1 utgangspunktet aksepteres risikoer fra kunder som ligger innenfor
foretakets primaere malgrupper s sant forsikringsomfanget ligger innenfor de
produktene foretaket ordinaert tilbyr. Premie differensieres ut fra den enkelte
kundes risiko. Ved grensetilfeller falges saerskilte beslutningsrutiner far risiko
kan overtas. Ved seerskilt risikoer vil det vurderes begrensninger i vilkér og
dekningsomfang.

Foretaket reduserer sin forsikringsrisiko, herunder konsentrasjonsrisiko, ved
reassuranseavdekninger som begrenser foretakets egenregning per skade. For &
redusere kredittrisiko mot reassuranderer benyttes kun reassuranseforetak med
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KLP Kapitalforvaltning AS forvalter foretakets likviditet. Det er etablert interne
rammer for starrelsen pa likviditetsbeholdningen. Foretakets skonomienhet
overvaker utviklingen i likviditetsbeholdningen fortlapende. Foretakets styre
vedtok i desember 2025 en kapitalforvaltningsstrategi for 2026. Den inneholder
blant annet rammer, ansvarsforhold, risikomal og beredskapsplan for
likviditetsstyringen.

4.2.2 Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tap som falge av endringer i markedspriser pa
aksjer, obligasjoner og andre verdipapirer og valuta. Markedsrisikoen avhenger
bade av volatiliteten | markedsprisene og posisjonenes sterrelse. Utviklingen i
norske og internasjonale verdipapirmarkeder har generelt stor betydning for
foretakets resultater.

Aksjeeksponeringen er vurdert som 4 veere den sterste finansielle risikofaktoren
pa kort sikt. P3 lengre sikt er imidlertid risikoen for lave renter av starre
betydning. Forsikringstekniske avsetninger pavirkes dirckte av endringer i
rentenivd ved at reservenes starrelse variere i trdd med renteendringer.

Foretakets markedsrisiko vurderes fortiepende ved hjelp av stresstester og
statistiske analyseverktoy.

Sensitivitetsanalyse markedsrisiko

Markedsrisikoen i et forsikringsforetak kan males p4 forskjellige miter. Foretaket
méler markedsrisiko i henhold til Solvens Il regelverket. Dette betyr at det .
beregnes et belap som mé paregnes tapt i ett av 200 &r for hver av
markedsrisikoene, samt et samlet belep for all markedsrisiko sett under ett. Med
en ugunstig endring i rentenivd, aksjekurs, eiendomsverdi, valutakurs,
kredittmargin m.m. i henhold til parameterne satt i Sotvens lI, gir dette felgende
tap.

Oppstillingen nedenfor viser markedsrisiko for KLP Skadeforsikring AS beregnet
i henhold til Solvens |I regelverket.

MARKEDSRISIKO KLP SKADEFORSIKRING 840 725
AS

Herawv:

Renteristko 143 m
Aksjerisiko 369 303
Eiendomsrisiko 190 183
Valutarisiko 82 79
Kredittmarginrisiko 332 270
Konsentrasjonsrisiko 44 il
Diversifisering -320 -291

4.2.3 Kredittrisiko

Det er lagt vekt pa at kreditteksponeringen er diversifisert for 8 unngs
konsentrasjon av kredittrisiko mot enkelte debitorer. Endringer i debitors
kredittvurdering overvdkes og falges opp av KLP Kapitalforvaltning AS.

| forbindelse med reassuranse foreligger det ogsa en kredittrisiko. Dette falges
opp av foretakets skonomienhet.

Foretaket har en god balanse mellom norske og internasjonale obligasjoner og en
portefalje av solide verdipapirer med hay kredittkvalitet, jf. ratingbyrdenes
rangeringer.
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RING TKREDITTRISIKO

31.12.2025
136

t. Beregningen tar utgangspunkt i beholdning per 31.12.25, og er gjort for obligasjoner som verdsettes til virkelig verdi. Statsobligasjoner er tatt ut av beregningsgrunntaget. Ingen av obligasjonene
kelig verdi. Beregningen inkluderer derfor kun obligasjoner som eies indirekte via KLP-rentefond.
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Lan utbetaht

. av annet
2024 Lann, honorar Arats pensjons- foratak i
TUSEN KRONER mv.|  Andre ytelser M opptjening .  konsernet”
Ledends ansatte
Tore Tenold, administrerende direktar 3628 161 1163 5205
Styret
Sverre Thornes, leder 5398 196 1633 19 654
Hege Hodnesdal 2525 163 276 0
Camilla Dunsaed 106 0
Tore Isaksen 54 0
Christin Schackt Bjalverud, valgt av og blant de ansatte 106 0
Vegard Meen-Tandberg, valgt av og blant de ansatte 64 0
L&n til ansatte
L&n ansatte i KL.P Skadeforsikring AS p4 ansattevilksr 332 961
Lan ansatte i KLP Skadeforsikring AS p4 ordinazre vilkar 12 968

Styret i KLP har fastsatt prinsipper og retningslinjer for godtgjerelse som gjelder for hele konsernet, samt etablert et
godtgjerelsesutvalg som er et underutvalg av styret. Utvalget innstiller p og farer kontroll med at godtgjerelsesordningen i
konsernet er i trAd med styrets prinsipper og retningslinjer.

Administrerende direkter hsr ingen avtale om prestasjonslann (bonus), eller avtale om lannsgaranti ved oppsigelse.
Administrerende direkter har pensjonsalder pa 65 &r.

Alle ansatte i KLP-konsernet i Norge er innmeldt i KLPs pensjonsordning for kommuner og bedrifter. De ansatte opptjener
pensjonsrettigheter i denne ordningen for lenn opptil 12G.

For ansatte | KLP-konsernet med lann over 12 G, og ansatte med lavere pensjonsalder enn 67 &r, opptjenes pensjonsytelser
ogsd for lenn over 12G dersom de var ansatt for 2. mai 2013 og hadde lznn over 12G pA det tidspunktet. Full alderspensjon i
denne tilleggsdekningen utgjer 66% av lenn over 12G, og oppnas etter minst 30 &rs opptjening i ordningen. Ansatte med
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Arsregnskap regnskapsar

Koolnader

MILLIONER KRONER

Investering egne eiendeler
Netto inntekter fra rentebaerende verdipapirer malt til amortisert kost 837 793

Netto inntekter fra rentebeerende verdipapirer malt til virkelig verdi 3415 3004

©-Sum 5:8&2?8»3&!. fra investering ev egne-elendeler ..

ki, g E

T am2. . gma

Finansresultat fra forsikring

Effekt av endringer i rentenivaer og andre finansielle forutsetninger

FETTE R

Finansrasultat fra gjenforsikring

R

Effekt av endringer i rentenivder og andre finansielle forutsetninger

e

s
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Inngdende balanse 7226 6920
Verdiendring 575 496

Kapitaloverfarin

Virkelig verdi skal vesre en representativ pris basert pd hva tilsvarende eiendel eller forpliktelse ville veert omsatt for ved
normale markedsbetingelser og forhold. Heyeste kvalitet i forhold til virkelig verdi er basert pa noterte kurser i et aktivt
marked. £t finansielt instrument anses som notert i et aktivt marked dersom noterte kurser er enkelt og regelmessig
tilgjengelig fra en bers, forhandler, megler, naeringsgruppering, prissettingstjeneste eller reguleringsmyndighet, og disse
kursene representerer faktiske og regelmessige forekommende transaksjoner pa en armlengdes avstand.

Nivd1

Instrumenter i dette nivdet henter virkelig verdi fra noterte priser i et aktivt marked for identiske eiendeler eller forpliktelser
som enheten har tilgang til ved rapporteringstidspunktet. eksempler pa instrumenter i nivé 1er bersnoterte papirer.

Niva 2

Instrumenter i dette nivaet henter virkelig verdi fra observerbare markedsdata. Dette inkluderer priser basert pa identiske
instrumenter, men hvor instrumentet ikke innehar hpy nok omsetningsfrekvens og derfor ikke anses som omsatt i et aktivt
marked, samt priser basert pd tilsvarende eiendeler og prisledende indikatorer som kan bli bekreftet fra markedsinformasjon.
Eksempler instrumenter i niva 2 er rentepapirer priset ut fra rentebaner.

Nivd 3

Instrumenter pa nivé 3 innehar ingen observerbare markedsdata eller omsettes i markeder ansett som inaktive. prisen
baseres hovedsakelig pa egne beregninger hvor reell virkelig verdi kan avvikle hvis instrumentet skulle blitt omsatt
Instrumentene som omfattes nivé 3 hos KLP Skadeforsikring AS er ANS-andeler i investeringseiendom.

Se ogsd note 3 «Vesentlige regnskapsestimater og vurderinger, pkt. 3.2.2 ANS-andeler investeringseiendomn.
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ke er m__@/uﬁ. eller verdipapiret ikke er notert pa bers eller

4 fastsefje virkelig verdi. Disse baseres bla. pd informasjon om
vilkar, henvisning til omsetning av lignende instrumenter og
intediffgPansekurver. Estimatene bygger i starst mulig grad pa
mrmbwmmﬂw kk informasjon.
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dene. X
n
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(o))
erdien unw_,o-mﬁmxm:w. De underliggende verdiene i de ansvarlige
2 er <=_...__aw: i trdd med IAS 40. Se_note 3, pkt 3.2.2 for omtale av

egnsk

1 av priskr innhentet fra indeksleverander. Samtidig
pp evéuelle feil. Felgende kilder banyttes:

_. :m:_..o_qmdﬁ :Ss_m:amxw::onEmz_m:n_mxxE%G.Ooqmzm_.
» Business Vialuator Accredited in Litigation (BVAL). BVAL

ind Pricing som primeerkilde.

e) Norske rentepapirer - annet enn stat

Norske rentepapirer (denominert | NOK), prises som hovedregel basert p4 priser fra Nordic Bond Pricing. Papirer som ikke
leveres av Nordic Bond Pricing, prises teoretisk. Teoretisk pris skal baseres p8 neddiskontert verdi av papirets fremtidige
kontantstrem. Diskontering gjeres ved & benytte en swapkurve justert for kredittspread og likviditetspread. Kredittspread
skal s4 langt mulig baseres pa en sammenlignbar obligasjon fra ssmme utsteder, Likviditetspread fastsettes
skjennsmessig.

MILLIONER KRONE

RS

31.12.2028

31.12.2024

ST AN e T R Cverdi  Virkelgverdl  verd * ' Virkeligverdi

Finansielle eiendeler som mailes til amortisert kost

pran

Norske obligasjoner 11634 11302 10814 10317

Opptjente ikke forfalte renter norske 223 206 2086

Utenlandske obligasjoner (utstedt i NOK) 11725 12134 11473

209 190 19,0

R ) RN RS
32 Uigaear sk 2788

Finansielle aiendeler som males til virkelig verdi

ANS andeler investeringseiendom 7578 7226 7226

Andeler i aksjefond 7881 7259 7259

Andeler i rentefond

i Sum Investaringer -
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20

MILLIONER KRONER

S

ANS ANDELER | INVESTERINGSEIENDOM
Andeler i Byporten ANS
Andeler i Frydenlund Eiendom AN

,,,,, T ey

e

i Sum andelér | investeringselendom
ANDELER | AKSJEFOND
178 874 19,0 2632 KLP Aksjeglobal Indeks S 987570113
135 317 KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret S 987570199
3 426 KLP Aksjeglobal Flerfaktor S 912651037
78 543 KLP AksjeNorge Aktiv S 880854062
9869 KLP AksjeGlobal Mer Ssmfunnsansvar S 920672183

77001 KLP Aksjeglobal Mer samfunnsansvar Valutasikret 923251626

923251685
993511757
989753746

a

7

665906

ed

ksjefond .
ANDELER | RENTEFOND
1129385 11324 11424 KLPFRNS 979518382 5 7298
338 944 3378 3375 KLP Likviditet S 979518218 565 564
52 681 559 540 KLP Kredittobligasjon S 993511757 599 59,0
406 197 4057 4121 KLP Obligasjon 5 & S 979518315 54,0 513
48010 522 491 KLP Obligasjon Global S 989753746 T96 6767
362 476 3854 407 KLP Statsobligasjon $ 993511668 515 477
60 387 - 625 623 KLP Obligasjon 14&r Mer Semfunnsansvar S 923251669

obal Mer Samfunnsansvar 8 923251685

7
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tgdende balanse knyttet til eiendeler for gjenvaerende dekning og

ikring. mwr:m:nm_umzoam: for gjenforsikringskontrakter har en

<apsmegsige mélingen.
e8]

1
Avsetning for ,
gienvarends

Avsatning for -
gjenveerende m
Avsatning for inntrufne skadar (L dekning (LRC) |

ikke finansieli
risiko- -

Gjenforsikringskontrakter som er eiendeler

8.4 -28 5098 inngdende balanse 0101, 6989 39, -10,0 7219
00 -162.4 -162.4 Premie betalt til gjenforsikring 00 0.0 -136.0 -136,0
Innkreving ifm med inntrufne hendelser og utgifter til )
6.1 00 193 forsikringstjenester 00 00 00 : 00
Gjenforsikriktingskostnder - refatert til tidligere

leverte tjenester

42097 |- LU a0l o TR, utghende balanse 312,
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Arsregnskap reg

Det er ingen bestemmelser i vedtekiene vedrerende

dspensjonskasse (KLP), og inngdr i konsernregnskapet
10, Oslo. Konsernregnskapet er tilgjengelig pa kip.no.
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Avsetning for .

2024

1

Avsatning for inntrufne skader -

Avsetning for

setning for inntrufne skader (LIC) gjenvasrende _ MILLIONER KRONER (LIC) , gjienvasrende '
amm_roucano_._:u ning for
& ‘for Tkke finanslel - © glenvasrende
. rislke  dekning (LRC) . kontantstremme ... tisike uwrz_:a.?ne i
Forsikringsforpliktelser skadeforsikringskontrakter
he} 1214 3645 32938 inngiende balanse 29443 277 3196 3396
S
O 0o 00 37167 31167 Forsikringsinntekter 00 00 -27585 -27585
%mm [¢] o1 00 23811 Erstatninger 20980 BL4 00 21825
Sars 7 00 5048 Kostnader 5350 65 00 5415
ﬂ 00 -425 00 -425 Andre endringer relatert til leverte forsikringstjenester 00 -44,7 00
S
cﬁﬂ.q -279 m:a:znmﬂ relatert til tidligere leverte *oa_x_,_soﬂ_m:mmﬁmq -1359 -512 00
i i i ] TE Ty ; , -
9522 | Samer | Forstkringsservice kostriader i ) 0.0
R k - & ~ v NN At N ~ AN
o &mﬁhf , N VAT R ~2'768,5
[ : - s e . 7 i g e e . . o
: mmmm : RE Y R I {Foraikringsrelaterte | finanskastnsder =, - 14 < 00
& oo 00 31494 31494 Premier 00 27169
ij 8 00 00 2518 Erstatninger og andre _“oa_r:nnmwm?_oo _Smgmnﬁ
) i i R v 5} e < NS - [ v S
o 5 R 00 .. 6317 wawca.,woa-aaaaaw_.
€U
R T TR T RN SRR
D03 .00 S e
nA .
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s Fellosordning for kommuner og bedrifter C'Fellesordningen®).
igen. Denne forpliktelsen dekkes over driften. Fellesordningen er en
2 om ohligatorisk tjenestepensjon (OTP). Foretaket har AFP-

L0

er er :an:m e beskrevet i note 2 cg note 3

Felles- . Over Felles- m

prdninge: drift© Sum 2025 o_d:w_..moaw Sum 2024
S
)
et

»&@ 16 221 247 1% - 263

& 00 06 05 00 05

MILLIONER KRONER

PENSJONSFORPLIKTELSER

Brutto palept pensjonsforpliktelse

Pensjonsmidler

Netto forpliktelse far arbeidsgiveravgift og finansskatt
Arbeidsgiveravgift og finansskatt

Brutto pdlapt forpliktelse inkl. arbeidsgiveravgift og
finansskatt

ordningen

3225 327 3552
3374 00 3374
-14,9 327 178

-28 62 34

i drift = Sum 202%

Felies-
ordningen

334,1
3195
14,6
28

Over

drift: Sum 2024

299
00
299
57

3639
3198
445
85

MILLIONER KRONER
AVSTEMMING PENSJONSFORPLIKTELSE

Felles- Over |
ardningen | drift! sum 2025

Feiles- -

ordningen

562
30,1
25

342
19
11

90,4
320
36

Balansefart netto forpliktelse/{midler) 01.01. 174 356 53,0
Resuitatfert pensjonskostnad N4 19 -95
Resultatfert finanskostnad 00 15 14
Aktuarielle gevinst og tap inkl. arbeidsgiveravgift og

finansskatt -18 04 -14
Arbeidsgiveravgift og finansskatt innbetalt premieftilskudd -35 -0 -36
Innbetalt premie/tilskudd inkl. adm. -188

g N [t ¥ : Nﬂb .”
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Qver i
deift | Sum 2025

Felles-
ordningen

|
|

; '
O<a? _...m__am.w

alzh Sum 2025 ordningen |

Felles-
MILLIONER KRONER ordningan

*
m
|

PENSJONSORDNINGENS OVER/-UNDERFINANSIERING
Naverdien av den ytelseshaserte pensjonsforplikteisen

Virkelig verdi av pensjenseiendelene

Over |

drift |

36
00

Sum 2024

s ot L.

BKONGMISKE FORUTSETNINGER ( FELLES FOR ALLE PENSJONSORDNINGENE) 31.12.2028
Diskonteringsrente 39%
Lannsvekst 40%
Folketrygdens grunnbelap (G) 38%
Pensjonsregulering 28%
Arbeidsgiveravgift 14,1%
Finansskatt 50%

Tit mélingen av pensjonskostnaden for 2025 anvendes forutsetninger per 3112.2024, mens for beregning av

pensjonsforpliktelsen 31.12.2025 anvendes forutsetninger og bestand per 31.12.2025. Forutsetningene er basert pa

markedssituasjonen per 31.12.2025 og er i samsvar med anrbefaling fra regnskapsstiftelsen.

31.12.2024

39%
40%

38%
30%
14,1%
50%
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ER Anwnm%—.mmowﬂz_z.wmzd

Eo:&&@_m elser er hvordan dedelighet og ufarhet gjer seg

Umsﬁ%uo te estimat basert p8 analyser av egen bestand som
[e0)

>_u_u-*o@._x elsen avhenger av sannsynligheten for at ansatte

n.

nsatt og- arbeid helt frem til pensjoneringen som har rett til AFP.
Y—

Lo
29 3::@2 roner. Planendringen gjelder implementeringen av den
3 og sendre, Ordningen klassifiseres som en innskuddsordning, og
av planggidringen reverseres tidligere balansefort AFP-forpliktelse

inntektifering i 2025.

Felies- !
dningen |

180
77

37

24-29 3C-39 40-49 50-55 >85

150% 75% 50% 3.0% —%

det gjelder levealder, er beste estimat basert pa
rdningen.

Over

Felles- Qver ﬂ
drift = Sum 2025

ordningen | drift, Sum 2024

|
!
|

6 186 172 6 178
0 i 158 0 158
2 39 k74 2 36

Eiendom 133% 129%

Utlan 10,0% Nn0%
Aksjer 36.0% 36.1%
Anleggs-obligasjoner 24,8% 265%
Omlppsobligasjoner Nn9% 10.8%

Likviditet/pengemarked

it

Pensjonsmidlene er basert pa KLPs finansieile midler i kollektivportefaljen. Tabellen viser prosentvis plassering av
pensjonsmidlene som administreres av KLP ved utgangen av &ret. Verdijustert avkastning av eiendelene ble 7,89 prosent i
2025 og 8,96 prosent i 2024. Forventet innbetaling til ytelsesplaner etter ansettelsens oppher for perioden 1. januar 2026 -
31. desember 2026 er 21 millioner kroner

SENSITIVITETSANALYSE 2025

Diskonteringsrenten reduseres med 0,5 % Okning
Brutto pensjonsforpliktelse 10.1%
Arets opptjening 183%
Lennsvekst ekes med 0,25 % Okning
Brutto pensjonsforpliktelse 03%
Arets opptjening 10%
Dedeligheten styrkes med 10 % @kning
Brutto pensjonsforpliktelse 27%
Arets opptjening 21%

Sensitivitetsanalysen over er basert pd at alle andre forutsetninger er uendret. | praksis er det et lite sannsynlig scenario og
endringer i noen forutsetninger er korrelerte, Beregningen av brutto pensjonsforpliktelse og Arets opptjening i
sensitivitetsanalysen er gjort etter samme metode som ved beregning brutto pensjonsforpliktelse i balansen. Durasjonen i
Fellesordningen er beregnet til 19 4r.
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de parter

skafséaret 2025 for 970896856

sregnskap

Kostnader

Kommunal Landspensjonskasse (KLP), stabstjenester (selvkost) 2726 2491
Kommunal Landspensjonskasse (KLP), husleie 184 191
Kommunal Landspensjonskasse (KLP), pensjonspremie -95 253
KLP Kapitalforvaltning AS, forvaltningshonorar 24 22
KLP Eiendom AS, forvaltningshonorar 36 21

KLP Banken AS, rentesubsidierte ansattian

Balanse
Kommuna! Landspensjonskasse (KLP), konsernbidrag
Kommunal Landspensjonskasse (KLP), netto mellomvaerende
KLP Banken AS, netto mellomvaerende

KLP wo_awa&z AS. netto m omvaerende

Transaksjoner med naerstende parter er gjennomfert til generelle markedsbetingelser,med unntak av foretakets andel av
fellesfunksjoner (stabstjenester), som er fordelt til selvkost. Fordelingen er basert pé faktisk bruk. Alle mellomveerende blir
giort opp fortiepende. Transaksjoner med neerstdende parter er gjennomfart til generelle markedsbetingelser,med unntak av
foretakets andel av fellesfunksjoner (stabstjenester), som er fordelt til selvkost. Fordelingen er basert pa faktisk bruk. Alle
mellomvaerende blir gjort opp fortlepende.
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rkelig verdi. For eiendeler som har en annen verdi i regnskapet

kringsforpliktelser finnes det ikke observerbare markedsverdier. Markedsrisiko
arielle f@utsetninger. 1 tillegg kommer en risikomargin som skal Motpartrisiko

Se *o_ﬁ%»m sene. Kapitalgruppe 1 fremkommer av Solvens II- Forsikringsrisiko
n&o:a% T
rkelig veedi. For eiendeler som har en annen verdi i regnskapet Diversifisering
_ismm*@: elser finnes det ikke observerbare markedsverdier. Operasjonell risiko

se forp
defondet.

arielle f@rutsetninger. | tillegg kommer en risikomargin som skal
elsene. Kapitalgruppe 1 fremkommer av Solvens lI-

3n12.202%

allerids ansvarlig kapital under Solv

Tapsabsorberende evne til ustatt skatt

Solvenska

i

Det linezere minstekapitalkravet (MCR_lineasr)

Minimum

Maksimum

33048
3128
4188
N0

42006

32369
1634
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oreavarragistcat WG £75 506 M7 MW
uuuuu Shape tw future
- o with confidence
giernaanrende dekning. den regmkapamessige pariacieering
skader ag en dskojusterding. pramivinnieiden. Vi testet periodisaring av
Avssining for innitne shader &7 mai som ﬁﬁﬁli
ndwerdien ay estimerts ramtidige N
Xontanctremmen pA meldte (RBNS) og Kie- For forpliktatesr for inninsne sxader op
melcks skader (BNR). Riskojusteringen risikajusteringan opparbaidet vi oss en forstisise
M an sl gin | esten !Eagﬂnc!ﬂidl,«“
kotantsrammar o6 2 opplyle i!iﬂi&ﬂgnﬂb;
fomirngskontradtens. mabngen i regrakapet. For IBNR-aveatningsn
Selskapat har stablart proasssar for & bacegne innhentst vi salskapsats pport ks selskepats
de ulke svssiningena for forstkringsproduitene. axtusr. For & evahsens grunniagsdats,
Baregningamoded. fondsetninger brukt ackisrnetoder og baragningsmodalier, og de
estmering av skadek dor of ta ditn & . bonyttst W agne
siikojustaringon jorutsatiar bruk av iadetsers aih Virs revisjonshandinges inkiud
hjenn Forsiringsiorpikteiser of vesentige éﬁisg
betsp og de er fu or ot srvendt av mot i v
o fontsstninger, og destor vurdart & vawe of piaiirs by b iybrs oot
esntrat ook ved var reviaion ov KLP rriagstata ity vivico coe toragingar
Siadetorshring AS. ﬁ_ﬁ&o? Ry oy
forshringskontrakter, og sanwmetiignet detts med
seltkapein astimatar,
Note 2.2 ag 3.2 baskriver pinsippene og
astimatusiikerheten for bersgningan
forsiringstorpitaiser. Batansaiarte belop
spatifisent | note 10.
ANS e
Grunnisg Kor det sendrale forhoidot Virs revigionshandinger
KLP Skadalorsikiing AS hue vesaniige Vi opparbaidet an forstieise tor antxkepate
Investaringes | i % hannom prosess knyttel 6 verdsoltise av ANS-andeter |
chutar | ufigs ol Anciasor | alsndomaforatak med nvesteringssiendom og
slendomsioretok vigjsr MNOK 7573 par sdéorts om der var
3%.12.2025. Andoizne miles tll virkelg verdi stabinrl. Vi innbantst 6 vurdsste den nderme
Vardsotaisen av investedngtsiandom ar et - defien for investoringselend
vesenilig ostimat og pivirkes av indetsens o innhenist ogss ekuine
g $igo vinderinger, Vordsetisteon av vordseteisasrapportar for el utvag 8y
nvesteringselendom gjeras kvaripicvis ved hjetp  Slsndomemar | KLPkonsamen, inkiudast an
av KLP-konsernats intorno clendom for KLP Skadet g AS. vi
vesthurdaringsmodsl, Sertrale forstsetring: den dte yesduesaty dhideen og
modolien som svkestningskray og fromtidg iignet den med madedaprakais. Vi
kontantsiremmer o usikra og innsboarer bruk ay  tanimenignet do anvendio forutsetningene, ik
iedelsens skjann. Kvartaitvis henter ladalesn inn 80/ svikasthingskrav, markadsisia, koxtrodor og
sksiams vardivurdarningor s Uavhengige KPi justeringes, mad obarverbans marksdsdota
vordsettaro tor ot utvalg ciendommor | KLP. of vir Kertaskap Ol elend ded. For ol
xonsernot som brukes th 4 vurdsrs rimoligheten  Utvalg av siandammer kontrollenta v om de
av xino ogne estimator, Tranzaksjoner | markedst  Slendomsspesilis data il o
& ot viktig reforansepunit for de interme verdeatiosesmadelian, ik som leiehetingelser,
Omtanget av duragion, uivikingsh ladighet var
N-TT-




on mening om effaktivitetan av ssftkapets interna kantrodl.

»  konkiudeter v pA om ledsizens bruk av fortsatt diift-forutsetningen or hensiimassig, og, basart
15 hend

Vi kommuniserar med styret biant annet am det piandegts innhotded | og Bewpankl for tevijonsarteidet og
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Tl generalforsamtingen | KLP Skadeforsikring AS

Arsreg nskap regnskapsaret 2025 for 970896856

Konklusjon ‘

wmmwwummmmusmmmmmwm dose
resultatregnskap, egenkapitaloppstiing og kontantstromoppstiling for regnakapsiret avsiutts
datoen og noter til Arsregnskapet, herunder ¢t sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Efter vir mening

opplytier &rsregnskapet gleidends lovirav, og
gir drsregnskapet &l rettvisende bilde av solskapets finansiells stilling per 31, dasemb
av dets resultater og kontantstrammaer for regnskapsiret avshittat per denne datoen |

med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge.
Vir kanklusjon er konsistent med vir tileggsrapport Gl styrot.

Grunniag for konklusjon

wwmmanmmiwu«thmmmmmomw
oppgaver og plikter | henhold til disse standardane er beskrevet nedenfor under Revizors opp
plikter ved revisjonon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av saiskapet i samsvar mod kraven
fover o forskrifter | Norge og Intemational Code of Ethics for Professional Accountants {inkdut
intemasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for /
{IESBA-regiens) som gjsider for revisjon av rognskaper (i foretak av aimenn interesse, og vil
overholdt vire oviige stiske forpliktatser | tamuvar med disse kravene. innhentst revisjonsbev
var vurdering tistrelkkefig og hensiidsmessig som grunnlag for vir konkiusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levent tjenester som er | strid med forbudst | revisjonsforordninge
53772014 artixked S nr. 1.

Vi har vaert KLUP Skadeforsilring AS sin revisor sammenhengende i to 4 tra vaigel pd
gensratforsamiingen § 2024 for regnskapsiret 2024.

mmmmummw‘mwwmmmmi
frsregnskapet for 2025. Disss forholdens ble handtert ved revisjonens utioreise og da vi dann
mening om arsregnskapet som heihet, og vi konkiuderer ikke sarskilt pd disse forholdens.

PP ECE ISR E R LA LR L L E A AR MU NI IRV LA LS LS5 IV DR SN VLR C R ARSIV SN I FRA LR ER ARG RD ISR CAE 2L 2B

Forsikringsforpliktelser

Grunniag for dat sentraie forhoidet Vare revigionshamdiinger
Forsiikingsforpikiciser utglor en betydelig delay  Viopparbeidet oss en forstielse av solsk
batansen til KLP Skadsforsikring AS og pr prosess for 4 beregns forsikringstorpiiae

31.12.2025 belop dette seq til MNOK 4.038,8. do ulike forsiringsprodukians ti KLP
Forsiluingsforpiiktetsene bestdr av avsetning for  Skadeforsikring AS.

R e T L o R W NP SHPRSNFE S o
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Avselning for inntrufne skader er mal som AATHICIURORTE Po I Uiviy a¥
néverdien av estimerte remtidige .
mmmm”mmg eans ﬁﬂ , o s .e'.."..- 1

reflelterer en sikkerhetsmargin § estimerte bt o8

Ofsikﬂﬂgsmmmfaa - utvalg av innmeidte skadesaker for & vurdere
; matingen | regnskapet. For IBNR-avsetningen
Seiskapet har etablert prosesser for 4 beregne innhentet vi selskapets rapport fra selskapets
dé ulike avsetningene for forsikringsproduldene.  aktuar. For & evaluere grunniagsdata,
Beregningsmodes, forutsetninger brukt | malemetoder og besegningsmodefier, og do
estimering av skadekostnader og fastsetisisen av  anvendte . benyttet vi egne

risikojusteringen forutsetier bruk av ledelsens aktuarer. Vare revisionshandiinger inkiuderte
sijonn. Forsikringsforplikteiser er vesentiige sammenstilling av modellen og forutsetninger
belap og de er folsomme for endringer matoder  anvendt av seiskapet mot bransjepraksls. Vi

og forutsetninger, og derfor vurdert 4 vaore et grunniagsdatasne. Basor pa soiskapets
o o VAT fevisjon av KLP grunniagsdata ufrte vi vére ogne beregninge
orsikding AS. av IBNR-avsetning for et utvalg av
forsikringskontrakter, og sammeniignet detts r
selskapets estimater.
Note 2.2 og 3.2 beskriver prinsippens og
estimatusikkerhetan for beregningen av
forsikringsforplikieiser, Balanseforta belop er
spesifisert | note 18,
Grunniaq for det sentrale forhokdet Vére ravisjonshandinger
KLP Skadeforsikring AS har vesantige Vi opparbeidet en forstaslse for ssiskapets
investeringer | investeringseiendom glennom prosess knyttet til verdsettaise av ANS-andels
andgler | ansvartige selskap. Andeler | elendomsforetak med investeringselendom og
eiendomsforatak utgjor MNOK 7575 per vurderts om relavante intamkontroller var
31.12.2025. Andelene males 1 virkelig verdi. etablert. Vi innhantat og vurderts den inteme
Verdsetieisen av investeringselendom er ot verdsetielsesmodelien for investeringseiendor
vesentlig estimat og pavirkes av ledelsens o innhentet ogsd ekstermne

sijennsmessige vurderinger. Verdsettalsen av verdsetteisesrapporter for et utvaig av
investeringselendom gloves kvartalsvis ved hjelp  elendommer | KLP-konsernet, inkdudert en
av KLP-konsemets interne :i::domlotlﬁ.?mmrhgm,wm
verdivurderingsmodell. Sentrale forutsetninger | anvendte verdsetieisesmetodikken og
modelien som avkastningskrav og fremtidige sammentlignet den med markedspraksis. Vi
konantstrommer er usilse og innebmrer bruk av  Sammenlignet de anvendts forutsatningeno, &
ledeisens skjonn, Kvanalsvis henter ledelseninn  50M avkastningsirav, markedsiele, kostnader
ekstens verdivurdaringer fra uavhengige KPi justeringsr, med cbserverbare markedsda
vesdsettere for et utvalg eiendommes | KLP- og vas Kjennskap til eiendomsmarkedet, For o1
konsernet som brukes til & virdere rimeigheten  Uivalg av elendommer kontrolierte vi om ds
av sine egne esimater. Transaksjoner I markedet  elendomsspesifikke data tl

er &1 viktig referansepunit for de inteme o vawmmmammww
eksterne verdsatteisene. Omfanget av durasjon, utviliingskostnader og ledighet var

Usvhengig revisars bensting - KLP Skadeforsiaing AS 2025

A wizybar Com ot B & Voung Gl S imited
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vﬁ%ﬁgm&mv«dmw
investeringseiendom som inngdr i de ansvartige
selskapene er verdsettelse av andeler i
ansvarlige selskap et sentralt omrads i

Wetmmmaem&Mrmm)ummmmmmmlmq
ovrig informasjon som er publisent sammen med drsregnskapet. Ovrig informasjon omfatter ann
informasjon | drsrapporten enn regnskap og revisjonsberetning, Var konldusjon om Arsregnskap
dekker verken informasjonen | Arsberetningen eller annen avrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet e det vir oppgave 3 lese drsberatningsn of ann
informasjon. Formalet er A vurders hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsbere
annen ovrig informasjon og drsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss | revisjonen
Arsregnskapet, slier hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen ovrig informasjon eilers frer
veosentlig feil. Vi har plikt t & rapporters dersom arsberetningen eller annen ovrig irformasion fre
som vesentlig fell. Vi har ingenting & rapportere § 53 henseends.

Basen pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsheretningen

s erkonsistont med Arsregnskapet og
inneholder de opplysninger som skal gis | henhold til gleldende lovieav.

!.cddms ansvaf for irsregnskapet

m«mmfmaummwmwmamwamwmw
regnskapsiovens regier og god reghskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for sl inten
som den finner nodvendig for 4 kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentig
feliinformasjon, verken som foige av mistigheter eller utilsikteds feil,

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapet ma ledeisen ta standpunkt Uil seiskapets svne (i fortsatt dri
opplyse om forhold av betydning for fortsatt dift. Forutsetningen om fortsatt deift skal legges Ul ¢
Argregnskapel med mindre ledelsen enten har ti hensikt & avvikie selskapet elier virksomheten,
har noa annet realistisk afternativ,

anm oppgamog pilmr vad rwis}onm o

vmm«ammmmmammmmmmm
fellinformasjon, verken som foige av mistigheter eller utiisiktede fell, og 4 avgl en revisjonsberets
inneheider var konkiusion. Betryggende sikkerhe! er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garan
revisjon utfort | samsvar med iSA-ene, allid vil avdekke vesertiig feilinformasjon. Fellinformasjo
oppsta som foige av misiigheter elier ulilsiktede feil. Fellinformasjonen er 4 anse som vesentlig
mmmwmmwmmamammmwn
brukeme foretar, pa grunnlag av arsregnskapet.

Somn del av en revision | samsvir med ISA-ene, utover vi profesjonelt skjoenn og utviser profesjo
skepsis glennom hele revisjonen. | tilegy:

Uavnengig revisors berstadng « KLP Siadefonsliring AS 2025
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= svaluerer vi om de anvendts regnskapsprinsippens ef hensildsmessige og om
rognskapsestimatene og tihorendo noteopplysninger utarbeidot av ledelsen or rimelige.

o kordduderer vi pb om ledelsens bk av fortsall drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basen
$4 innhenlede ravisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesantiig usikkerhet knytiet ti hendelser
eler forhold som kan skape tvil av betydning om setskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
sonkiuderer med at det eksisterer vesentlig usidkerhel, kroves det at vi § revisjonsberetningen
henteder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene | irsregnskapet, elier, dersom stiks
tlleggsopplysninger ikka er tistrakkelige, at vi modifiserer vAr konidusjon, Vare kankiusjoner f
baser! pd revisjonsbevis innhantet frem B datoen for rovisjorsberetningoen. Etterfoigende
hendetser elier forhold kan ividiartid medisrs ot seiskapet ks kan fortsatte driften.

«  evahuorer vi den samiode presentasionen, strukturen og innholkdet | Arsragnskapet, inkiuden
tileggsapplysningene, 0g hvorvidt Arsregnskapet gir uitrykk for de undertiggends ransaksjonene
og hendeisens pa en mals com gir el rettvisends bilde.

Vi koenmniserer med slyret blant annet om del planiagte innhokiat | og tidspunid for revisjonsarbeidet og
evenluelln vesentlins finn | revisjonen, herunder vesentiige svakhaier { intem kontrofl som vi avcekker

giennom revislonen.

Vi avglr en Uttalolse (B styret om at vi hor etteriovd relevants etiske krav ti uavhengighet, og
kommuniserer mod dem alle relasjoner o andre fochold som med rimelighet ken tenkes & kunne pavirke
vir uavhengighet, og, der del.er relevant, om titherends forbokdsregler.

Av de forholdene vi har kommunisen med styrel, tar vi standpunkt (@ hvilke som var av storst betydning
for revisionen av drsregnskapet for den aktuele perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse forhokdens i revisjonsberetningen med mindre lov elier forsisift hindrer
offentliggioring av forholdet, eller dersom vi, | ekstremt sjeldne tifeller, bestutier at forholdet ikke skal
ormales i ravisjonsberetningen siden de negative konsekvensens ved A glore detts med rimefighet md
forventes & oppveie almennhetens interesse av at forholdet bilr omialt.

Oslo, 25. tebruar 2028
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen ¢r signert elektronisk

Finn Espen Sefimg
starsautodsen revisor
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