== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

927 991 292

Aksjeselskap

CAPPELEN HOLDING AS
Jernvaarksvegen 12

3830 ULEFOSS

01.01.2022 - 31.12.2022

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Carl Diderik Cappelen
23.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 13.08.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 927991292

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,8 3443 000 1188 000
Annen driftsinntekt 6 000
Sum inntekter 3443 000 1194 000
K ostnader

L gnnskostnad 3 912 000 37000
Avskrivning 7 91 000 67 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 12000
Annen driftskostnad 3,4 4 575 000 2224 000
Sum kostnader 5578 000 2 340 000
Driftsresultat -2 135000 -1 146 000
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 274 000

Annen finansinntekt 58,9 18 474 000 19 104 000
Sum finansinntekter 18 748 000 19 104 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 9 120 000

Rentekostnad til foretak i samme konsern 117 000

Annen finanskostnad 5,8 1 329 000 353 000
Sum finanskostnader 1 566 000 353 000
Netto finans 17 145 000 18 751 000
Ordinaert resultat far skattekostnad 15 009 000 17 605 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 37000 2 957 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 14 972 000 14 649 000
Arsresultat 14 972 000 14 649 000
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 15 13 000 000 13 000 000
Overfaringer annen egenkapital 15 1972 000 1649 000
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 927991292

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum overfaringer og disponeringer 14 972 000 14 649 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 927991292

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Maskiner, anlegg og driftd gsare 7,16 686 000 777 000
Sum varige driftsmidler 686 000 777 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8,16 546 797 000 546 797 000
Lan til foretak i samme konsern 8 8 000 000 10 000 000
Investeringer i aksjer og andeler 9 1000 1000
Sum finansielle anleggsmidler 554 798 000 556 798 000
Sum anleggsmidler 555 483 000 557 575 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 8, 16 128 000 75 000
Andre fordringer 8,12 18 276 000 19 682 000
Sum fordringer 18 404 000 19 756 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13,16 1 546 000 7 479 000
Sum omlgpsmidler 19 950 000 27 235000
SUM EIENDELER 575434 000 584 810 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Aksjekapital 14,15 100 000 000 100 000 000
Overkurs 15 419 170 000 419 170 000
Sum innskutt egenkapital 519170 000 519170 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 3620 000 1649 000
Sum opptjent egenkapital 3620 000 1 649 000
Sum egenkapital 522 791 000 520 819 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 20 000 9000
Sum avsetninger for forpliktelser 20000 9000
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 8,16 18 574 000 20724 000
Sum annen langsiktig gjeld 18 574 000 20724000
Sum langsiktig gjeld 18 594 000 20733000
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 439 000 1945 000
Betalbar skatt 26 000 2054 000
Skyldige offentlige avgifter 9000 11000
Annen kortsiktig gjeld 8, 17 33574 000 39 246 000
Sum kortsiktig gjeld 34049 000 43 257 000
Sum gjeld 52 643 000 63 991 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 575 434 000 584 810 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,8 905 214 000
Annen driftsinntekt 3379000
Sum inntekter 908 594 000
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 1725 000
tilvirkede varer

V arekostnad 353 517 000
L gnnskostnad 3 267 307 000
Avskrivning 7 31617000
Annen driftskostnad 3,4 236 673 000
Sum kostnader 890 839 000
Driftsresultat 17 755 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 58,9 45 494 000
Sum finansinntekter 45 494 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 9 1 640 000
Annen finanskostnad 58 21 133 000
Sum finanskostnader 22 773000
Netto finans 24 360 000
Ordineert resultat fer skattekostnad 42 115 000 0
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 3997 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 38118 000 0
Arsresultat 38118 000 0
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 927991292

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Programvare 9 820 000 10 894 000
Goodwill 7 12 214 000 20948 000
Sum immaterielle eilendeler 22035000 31842 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 7,16 111 164 000 125 483 000
Maskiner, anlegg og driftslgsare 7,16 40 601 000 45515 000
Anlegg under utferelse 7 25559 000 5022 000
Sum varige driftsmidler 177 324 000 176 019 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 213 287 000 194 672 000
Investeringer i akgjer og andeler 88 153 000 65 674 000
Andre fordringer 10 2144 000 775 000
Sum finansielle anleggsmidler 303 583 000 261 121 000
Sum anleggsmidler 502 942 000 468 982 000
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 11, 16 217 139 000 159 739 000
Fordringer

Kundefordringer 8,16 138 537 000 121 006 000
Andre fordringer 8,12 15 705 000 11 882 000
Sum fordringer 154 242 000 132 888 000
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 4022 000 7 282 000
Sum investeringer 4022 000 7282 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13, 16 42 681 000 84 206 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum omlgpsmidler 418 084 000 384 115 000
SUM EIENDELER 921 025 000 853 097 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14,15 100 000 000 100 000 000
Overkurs 15 419 170 000 419 170 000
Sum innskutt egenkapital 519170 000 519170 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 50 668 000 21 529 000
Sum opptjent egenkapital 50 668 000 21529 000
Sum egenkapital 569 838 000 540 700 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 1542 000 1686 000
Utsatt skatt 4943 000 9402 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 667 000 792 000
Sum avsetninger for forpliktelser 7 151 000 11 880 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,16 133 149 000 120 949 000
@vrig langsiktig gjeld 8, 16 18 578 000 20729 000
Sum annen langsiktig gjeld 151 727 000 141 678 000
Sum langsiktig gjeld 158 879 000 153 558 000
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 70 054 000 40 576 000
Betalbar skatt 3636 000 4324 000
Skyldige offentlige avgifter 23121 000 22830000
Annen kortsiktig gjeld 8, 17 95 498 000 91 109 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 927991292

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum kortsiktig gjeld 192 308 000 158 839 000
Sum gjeld 351 187 000 312 397 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 921 025 000 853 097 000
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

2023 630520

927 991 292
Aksjeselskap
CAPPELEN HOLDING AS
Jernverksvegen 12
3830 ULEFOSS

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2022 - 31.12.2022
Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Ja

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til konsernet:

Regnskapslovens alminnelige regler

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Carl Diderik Cappelen
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 23.06.2023

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2022.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 01.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Organisasjonznr: 927 991 292

CAPPELEN HOLDING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2, 8 3 443 000 1 188 000
Annen driftsinntekt 6 000
Sum inntekter 3 443 000 1 194 000
Kostnader

Lennskostnad 3 912 000 37 000
Avskrivning 7 91 000 67 000
Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 7 12 000
Annen driftskostnad 3, 4 4 575 000 2 224 000
Sum kostnader 5 578 000 2 340 000
Driftsresultat -2 135 000 -1 146 000
Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 274 000

Annen finansinntekt 5, 8, 18 474 000 19 104 000
Sum finansinntekter 18 748 000 19 104 000
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 9 120 000

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 117 000

Annen finanskostnad 5, 8 1 329 000 353 000
Sum finanskosztnader 1 566 000 353 000
Netto finans 17 145 000 18 751 000
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 15 009 000 17 605 000
Skattekostnad pa ordinert

resultat 6 37 000 2 957 000
Ordinert resultat etter

skattekostnad 14 972 000 14 649 000
Araresultat 14 972 000 14 649 000
Overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 15 13 000 000 13 000 000
Overferinger annen

egenkapital 15 1 972 000 1 649 000
Sum overferinger og

disponeringer 14 972 000 14 649 000

Utskriftedato 01.08.2023 Organisasjonsny 927 991 292 Side 1 av 7

13.08.2024 Kkl 15:31 Brgnngysundregistrene Side 10 av 42



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 927991292

Utskriftedato 01.08.2023 Organisasjonsny 927 991 292 Side 2 av 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Organisasjonznr: 927 991 292
CAPPELEN HOLDING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Maskiner, anlegg og

driftslesere 7, 16 686 000 777 000
Sum varige driftsmidler 686 000 777 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8, 16 546 797 000 546 797 000
Lan til foretak 1 samme

konsern 8 8 000 000 10 000 000
Investeringer i aksjer og

andeler 2 1 000 1 000
Sum finansielle

anleggsmidler 554 798 000 556 798 000
Sum anleggsmidler 555 483 000 557 575 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 8, 1lé 128 000 75 000
Andre fordringer 8, 12 18 276 000 19 682 000
Sum fordringer 18 404 000 19 756 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 13, 16 1l 546 000 7 479 000
Sum omlepsmidler 19 950 000 27 235 000
SUM EIENDELER 575 434 000 584 810 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14, 15 100 000 000 100 000 000

Overkurs 15 419 170 000 419 170 000

Sum innskutt egenkapital 519 170 000 519 170 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 3 620 000 1 649 000
Utskriftedato 01.08.2023 Organisasjonsny 927 991 292 Side 3 av 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt

Sum avsetninger for
forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld

Kortasiktig gjeld
Leverandergjeld
Betalbar skatt
Skyldige offentlige
avgifter

Annen kortsiktig gjeld
Sum korteiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 01.08.2023
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Organisasjonznr: 927 991 292
CAPPELEN HOLDING AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2, 8 205 214 000

Annen driftsinntekt 3 379 000

Sum inntekter 908 594 000

Kostnader

Endring i beholdning av
varer under tilvirkning

og ferdig tilvirkede varer 1 725 000
Varekostnad 353 517 000
Lennskostnad 3 267 307 000
Avskrivning 7 31 617 000
Annen driftskostnad 3, 4 236 673 000
Sum kostnader 890 839 000
Driftsresultat 17 755 000

Finansinntekter og

finanskostnader
Annen finansinntekt 5, 8, 9 45 494 000
Sum finansinntekter 45 494 000

Nedskrivning av

finansielle eiendeler 9 1 640 000
Annen finanskostnad 5, 8 21 133 000
Sum finanskostnader 22 773 000
Netto finans 24 360 000

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 42 115 000 0

Skattekostnad pa ordinart

resultat 6 3 997 000

Ordinert resultat etter

skattekostnad 38 118 000 0

Arsresultat 38 118 000 0
Utskriftedato 01.08.2023 Organisasjonsny 927 991 292 S8ide 5 av 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Organisasjonznr: 927 991 292
CAPPELEN HOLDING AS

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Programvare 7 9 820 000 10 8924 000
Goodwill 7 12 214 000 20 248 000
Sum immaterielle eiendeler 22 035 o000 31 842 000

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 7, 16 111 164 000 125 483 000
Maskiner, anlegg og

driftslesere 7, 16 40 601 000 45 515 000
Anlegg under utforelse 7 25 559 000 5 022 000
Sum varige driftsmidler 177 324 000 176 019 000

Finansielle anleggzmidler
Investeringer i

tilknyttet selskap 9 213 287 000 194 672 000
Investeringer i aksjer og

andeler 9 88 153 000 65 674 000
Andre fordringer 10 2 144 000 775 000
Sum finansielle

anleggsmidler 303 583 000 261 121 000
Sum anleggsmidler 502 942 000 468 982 000
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 11, 16 217 139 000 159 739 000
Fordringer

Kundefordringer 8, 16 138 537 000 121 006 000
Andre fordringer 8, 12 15 705 000 11 882 000
Sum fordringer 154 242 000 132 888 000
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 4 022 000 7 282 000
Sum investeringer 4 022 000 7 282 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 13, 16 42 681 000 84 206 000

Sun omlepsmidler 418 084 000 384 115 000

SUM EIENDELER 921 025 000 853 097 000
Utskriftedato 01.08.2023 Organisasjonsny 927 991 292 Side 6 av 7
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 927991292

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14, 15 100 000 000 100 000 000

Overkurs 15 419 170 000 419 170 000

Sum innskutt egenkapital 519 170 000 519 170 000

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 50 668 000 21 529 000

Sum opptjent egenkapital 50 668 000 21 529 000

Sum egenkapital 569 838 000 540 700 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 3 1 542 000 1 686 000

Utsatt skatt 6 4 943 000 9 402 000

Andre avsetninger for

forpliktelser 7 667 000 792 000

Sum avsetninger for

forpliktelszer 7 151 000 11 880 000

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 7, 16 133 149 000 120 949 000

@vrig langsiktig gjeld 8, 16 18 578 000 20 729 000

Sum annen langsiktig gjeld 151 727 000 141 678 000

Sum langsiktig gjeld 158 879 000 153 558 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 8 70 054 000 40 576 000

Betalbar skatt 6 3 636 000 4 324 000

Skyldige offentlige

avgifter 23 121 000 22 830 000

Annen kortsiktig gjeld 8, 17 95 498 000 91 109 000

Sum kortsiktig gjeld 192 308 000 158 839 000

Sum gjeld 351 187 000 312 397 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 921 025 000 853 097 000
Utskriftedato 01.08.2023 Organisasjonsny 927 991 292 Side 7 av 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

Organisas jonsnr:

CAPPELEN HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER -

Nete
14

Antall aksjer og akszjeeiere

927 991 292

SELSKAP

- alle poster oppgitt i hele tall

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi

Ordinere aksjer 1000000.00 100.00 100000000.00

Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse

Sanna AS 411224.00 41.12% Ordinere
aksjer

Down Under AS 588776.00 58.88% Ordinere
aksjer

Sum Sum antall Sum eierandel
1000000.00 100.00%
Necte
3
Leznn og ytelser
Lenn Arets Fiordrets

Arbeidsgiveravgift

769840000.00

Arvets

20333000.00

Fiordrets

118056000.00

14427000.00

Andre yvtelser Arvets Fiordrets
23882000.00 2239000.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets

911778000.00

36999000.00

Selskapet har ingen ansatte.

Ytelser til daglig leder

Nete

Ytelser til andre ledende personer

Ledende person Lenn Pensj. forpl. Andre godtgj.
Daglig leder 493737000.00
Styret -5000000.00

Sum vtelse andre led.perg. Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].

13.08.2024 kl 15:31

Brgnngysundregistrene Side 17 av 42



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 927991292

-5000000.00 493737000.00

°

Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov
om obligatorisk tjenestepensjon.

Nete

Ytelzer til revisjon

Andre tjienester Arvets Fijordrets
32345000.00

Sum godtgijerelse til revisoxr Arvets Fiordrets
32345000.00

Av honorar til revisor er kr 30 000 fort direkte mot egenkapitalen.
Note
Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Necte

Lan og sikkerhetszstillelse til ledende perscner og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Nete
8

Konsern, tilknyttet selskap og datterselskap

Tilknyttet szelskap/datterselskap

Navn ogq adregse Eierandel Stemmeandel Egenkapital Resultat
Ulefos Holding AS 100.00% 100.00% 366781997.00 19970497.00
Jernbygg AS 100.00% 100.00% 35036592.00 7306796.00
Brennebu AS 100.00% 100.00% 283093991 .00 4465052.00

Virksomheten inngdr i konsolideringen til morselskapets
konsernregnsk.: Nei

Navn Forretningskontor
Tamarama AS Ulefoss

Datterselskap er utelatt fra konsolideringen: Nei

Omlegpsmidler Startdato Sluttdato Endring
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Skattemessig fremf.undersk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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Organisasjonznr: 927 991 292
CAPPELEN HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - KONSERN - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Antall aksjer og aksjeeiere

Akzjeeiere - fritekst Antall Eierandel Akszsqjeklasse
Sum Sum antall Sum ejerandel
Nete

Lenn og ytelser

Lenn Arets Fiordrets
208145109000
.00

Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
25435633000.
00

Pengjonskosthader Arvets Fijordrets
19042038000.
00

Andre vtelser Arvets Fiordrets
12066421000.
00

Sum lennskostnader Arvets Fiordrets
2646892201000
.00

Ytelser til daglig leder

Necte

Ytelser til andre ledende personer

Ledende person Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].

Daglig leder 2122120000.0 104844000.00 672393000.00
0

Sum ytelse andre led.pers. Lenn Pengj. forpl. Andre godtgj.

2122120000.0 104844000.00 672393000.00
0
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Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om

obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger

tilfredsstiller kravene i denne loven.

Nete

Ytelzer til revisjon

Revisjon

Arvets Fijordrets

Andre tjenester

295000000.00

Arvets Fiordrets

Sum godtgijsrelse til revisor

681892000.00

Arvets Fiordrets

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

363189000.00

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessig fremf. undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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Cappelen Holding AS

Arsrapport for 2022
Arsheretning

Arsregnskap og konsernregnskap
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning
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CAPPELEN HOLDING AS

ARSBERETNING FOR 2022

Virksomhetens art

Cappelen Holding AS er morselskap i Cappelen Gruppen og eier 100 % av aksjene i

Ulefos Holding AS, Brennebu AS og Jernbygg AS.

Ulefos Holding AS eier 100 % av aksjene i Ulefos AS, Ulefos OY, Bsco Bejing Ltd, Ulefos
AJS og Ulefos AB. Jernbygg AS cier 100% av aksjene i Esco Eiendom AS, 100% av andelene
i UDK Ejendom ApS samt 99% av andelene i Mjérnhus HB (1% av andelene i Mjomhus eies
av Ulefos AB).

Hovedkontoret er pd Ulefoss.

Cappelen Holding AS har i 2022 levert administrative tjenester til flere av virksomhetene i
konsernet samt Ulefoss Kraftverk, Holla Gard, S.D. Cappelen Skoger, Silvi Montana og flere
investeringsselskaper.

Konsernet er en stor produsent av gategods, ventiler, armaturer og rerdeler til i hovedsak det
nordiske markedet. Gruppens egenproduserte varer omsettes via egne salgsenheter lokalisert i
de fire nordiske landene. I tillegg forvalter konsernet forretningseiendommer og
boligeiendommer samt eierskap i andre selskaper, herunder investering i aksjer og andeler.
Enkelte av selskapene i konsernet er eksponert for endringer i valutakurser. Konsernet er
tilnzermet valutangytralt, med en begrenset overeksponering i svenske kroner og

undereksponering i USD.

Kredittrisikoen for konsernet ansees som lav, da tap pa fordringer historisk har veert lave.

Fortsatt drift

Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Dette gjelder for samtlige
selskaper i konsernet.

Redegjovelse for drsregnskapet

Konsernregnskapet er utarbeidet etter oppkjepsmetoden hvor morselskapets beholdning av
aksjer/andeler er eliminert mot dets andel av egenkapital. Merverdier ut over det som er
henfrt til identifiserbare eiendeler og gjeld er balansefart som goodwill.

Konsernets salgsinntekter ble MNOK 905 i 2022.

Konsermet fikk i 2022 et overskudd for skatt pd MNOK 42,1

Morselskapets overskudd fer skatt bie MNOK 15 i 2022 mot et overskudd pd MNOK 17,61
2021. Endringen skyldes i hovedsak redusert driftsresultat i 2022.
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Samlet kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter i konsernet var pa -3,5 MNOK. Avvik mot
drifisresultatet skyldes i hovedsak endring i arbeidskapitalen.

For morselskapet var kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -5,9 MNOK., Avvik mot
driftsresultat skyldes i hovedsak betalt skatt og endring i arbeidskapitalen.

Konsernets likviditetsbeholdning var MNOK 42,7 pr 31. 12.22,

For morselskapet foreslar styret folgende disponering av arets overskudd:

Ordinert utbytte TNOK 13 000
Overfert til annen egenkapital TNOK 1972
Sum disponert TNOK 14972
Arbeidsmiljoet

Arbeidsmiljsforholdene har veert gode og etablerte arbeidsmiljoorganer har fungert tilfreds-
stillende. ’

1 konsernet var sykefraveeret hos de produserende enhetene 1 Norge hhv 8 % (6,2) ved
produksjonsanlegget pa Kongsberg og 9 % (8,2) ved produksjonsanlegget pa Ulefoss. Ved det
finske produksjonsanlegget var fraveeret 6,3 % (3,2).

Konsemet hadde en reduksjon i antall skader med fraver i 2022, fra 101 2021 tif 412022,
Bade i Norge og i Finland viderefares fokuset pa tiltak for 4 forbedre helse, miljo og sikkerhet
12023.

Gjennomsnittlig antall &rsverk i konsernet 12022 var 333 mot 3151 2021.
1 morselskapet var det ingen &rsverk i 2022.

Samarbeidet med de ansatte er vel etablert og samarbeidsforholdene er gode.
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Likestilling og diskriminering

Andelen av kvinner i konsernets virksomhet barer preg av en mannsdominert bransje med fa
kvinner i produksjonen. Konsernet ensker en gkt kvinneandel blant de ansatte.

Béde styret og selskapets ledelse er bevisst pa de samfunnsmessige forventingene om tiltak
for 4 fremme likestilling i virksomheten.

Diskrimineringslovens formil er & fremme likestilling, sikre muligheter og rettigheter og &
hindre diskriminering pi grunn av bl.a. kjgnn, etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming,
hudfarge, sprak, religion og livssyn, samt hindre trakassering, seksuell trakassering og
kjonnsbasert vold. Konsemnet arbeider aktivt for 4 fremme lovens formél og for & ivareta
nasjonale plikter innenfor egen virksomhet.

Det norske selskapet i konsernet har fatt styrket plikt til & arbeide med likestilling og ikke-
diskriminering. Aktivitets- og redegjorelsesplikten skal fremme forebyggende arbeid for
likestilling og ikke-diskriminering pa arbeidsplassen. Redegjerelsen for det norske selskapet i
konsernet (Ulefos AS) felger som vediegg til drsberetningen for selskapet og kan utleveres
ved henvendelse til selskapet.

Styreansvarsforsikring

Konsernet har tegnet forsikring for styremedlemmenes og daglige leders mulige ansvar
overfor selskapene i konsermnet. Forsikringen er «world wide» og dekker névarende, tidligere
og fremtidige styremedlemmer, varamedlemmer, administrerende direkter, medlemmer av
konsernledelsen og ansatte som kan padra seg et selvstendig ledelsesansvar.

Ytre miljo

Konsernets vicksomheter forurenser ikke det ytre miljeet i strid med gjeldende lover og
forskrifter.

Cappelen Holding AS samt de norske selskapene 1 Ulefos Holding konsern omfattes av Lov
om virksomheters dpenhet og arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold (4penhetsloven) med ikrafttredelse 01.07.22. Selskapenes redegjerelse
publiseres pa hjemmesiden https://ulefos.com/ innen 30. juni.

Redegjorelse for konsernets utsikter

Styret ser optimistisk pi konsernets utsikter for 2023, Utviklingen i spesielt stramprisene,
rivareprisene og tilgjengeligheten av rivarer er utfordrende og folges tett opp. Et av de norske
selskapene i konsernet har i 2023 inngétt fastprisavtale pd strem (produksjonsanlegget pa
Ulefoss).

Styret forventer at fokus pa kostnadsreduserende tiltak ved produksjonsenhetene i Norge og i
Finland samt videre satsning pd salgsselskapene, vil fore til vekst i omsetning i 2023 0g bidra
til positive tresultater og ekt verdiskapning for gruppen.

Som leverander til nasjonal infrastruktur seker konsernet & stterkomme de krav til kvalitet og
beerekraft som framheves som viktige kriterier ved offentlige innkjep. Vi observerer dessverre
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at i mange tilfeller er det kun pris som vektlegges ved tildeling av kontrakter. Dette kan
medfore en forretningsmessig risiko bade for miljevennlige investeringer og fremtidig drift.

Konsernet har ikke aktiviteter eller leveranderer i Russland eller Ukraina, men styret folger
utviklingen i konflikten tott og vil gjere nadvendige grep dersom behov.

31. desember 2022
Ulefoss, 22. Juni 2023

Styret i Cappelen Holding AS

LT RN

Carl Diderﬂééappelen Per Christeh Conradl Andersen = Lars IvarRairi
daglig leder, styrets leder Styremedlem Styremedlem
VLBIF ow 0. Coptle—
/  lan-Barre Vik [ Johan Diderik Cappelen
Styremedlem Styremedlem
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Cappelen Holding AS
Resultatregnskap
Morselskap Konsern
2022 2021 Belgp visesitusen kr Note 2022
Driftsinntekter
3443 1188 Salgsinntekt 2,8 905 214
0 6 Annen driftsinntekt 3379
3443 1194 Sum driftsinntekter 908 594
Driftskostnader
Beholdningsendring
0 0 egentilvirkede varer 1725
0 0 Varekostnad 353517
912 37 Lgnnskostnad 3 267 307
g1 67 Avskrivhing 7 31617
1] 12 Nedskrivning 7 0
4575 2224  Annen driftskostnad 3,4 236 673
5578 2340 Sum driftskostnader 890 839
-2135 -1 146 Driftsresultat 17 755
Finansinntekter og
finanskostnader
18 474 19 104 Annen finansinntekt 589 45 494
1329 353 Annen finanskostnad 58,9 21133
17 145 18 751 Netto finansposter 24 360
Ordinzert resultat for
15 009 17 605 skattekostnad 42115
Skattekostnad pa ordinzert
37 2957 resultat 6 3997
14972 14649 Arsresultat 38 118
Fordeling
Majoritetsinteresser 38 118
Overfgringer og disponeringer
13 000 13 000 Ordinzert utbytte 15
1972 1649 Overferinger annen egenkapital 15
14 972 14 649 Sum disponert
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Cappelen Holding AS

Balanse pr. 31. desember

Morselskap
2022 2021
0 0
0 0
0 0
.0 0
686 777
Q 0
686 777
546 797 546 797
8000 10 000
0 [o]
1 1
0 0
554 798 556 798
555 483 557 575
0 0
128 75
18 276 19 682
18 404 19 756
0 Q
0 0
1546 7 479
19 950 27 235
575 434 534 810

Belgp vises i tusen kr

Anleggsmidier

immaterielle eiendeler
Programvare

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast
eiendom

Maskiner, anlegg og driftsigsgre
Anlegg under utfgrelse

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
L&n til foretak i samme konsern
Investeringer i tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Omilgpsmidlier

Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordringer
Investeringer
Markedsbaserte aksjer
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

13,16

Konsern
2022 2021
9820 10834
12 214 20948
22 035 31842
111164 125483
40 601 45 515
25 559 5022
177 324 176 019
0 0
0 a
213 287 194 672
88 153 65674
2144 775
303 583 261121
502 942 468 982
217 139 159739
138 537 121006
15 705 11882
154 242 132 888
4022 7282
4022 7 282
42 681 84 206
418 084 384 115
921025 853 097
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Cappelen Holding AS

Balanse pr. 31. desember

Morselskap
2022 2021 Belgp visesitusen kr Note
Egenkapital
Innskutt egenkapital
100 000 100 000 Aksjekapital 14,15
419170 419 170 Overkurs 15
519 170 519 170 Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
3620 16438 Annen egenkapitai 15
3620 1649 Sum opptjent egenkapital
522791 520819 Sum egenkapital
Gjeld
Avsetninger for forpiiktelser
0 0 Pensjonsforpliktelser 3
20 9 Utsatt skatt 6
Andre avsetninger for
Q 0 forpliktelser 7
20 9 Sum avsetning for forpliktelser
Annen lgngsiktig gjeld
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 7,16
18574 20724 (vrig langsiktig gjeld 8, 16
18 574 20724 Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
439 1945 Leverandgrgjeld 8
26 2054 Betalbar skatt 6
9 11 Skyldige offentlige avgifter
33574 39246 Annen kortsiktig gjeld 8,17
34 049 43 257 Sum kortsiktig gjeld
52 643 63991 Sum gjeld
575 434 584 810 Sum egenkapital og gjeld

31. desember 2022
Ulefoss, 22. juni 2023

Gl 2l TS

Konsern
2022 2021
100 000 100 000
419 170 419 170
519 170 519 170
50 668 21529
50 668 21529
569 838 540 700
1542 1686
4943 9402
667 792
7151 11880
133 149 120949
18578 20729
151727 141678
70 054 40576
3636 4324
23121 22 830
95 498 91109
192 308 158 839
351 187 312 397
921025 853097

Woow . L tplle—

Per Chnsten Conradl Andersen\
styremedlem

Carl Diderik Capfdlen
daglig leder, styreleder

T B /74

Jan-Bgrre Vik
styremedlem

Johan Diderik Cappelen
styremedle

Lars Ivarhﬂrﬁ

styremedlem
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Cappelen Holding AS Konsern

Kontantstramoppstilling

Morselskap Konsern
2022 2021 2022
15 009 17 605 Ordinzrt resultat for skattekostnad 42115
-2 054 - Periodens betalte skatt -6 865
91 67 Ordinzre avskrivninger 31617
120 12 Nedskrivning anleggsmidler og finansielle omlgpsmidler 4790
- 65 Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler 3006
-18 199 -19 060 Resultatandel datterselskap/tilknytiet selskap -34 619
- - Endring i varelager -57 400
-53 3011 Endring i kundefordringer -17 531
-1 506 -1073 Endring i leverandargjeld 29 478
- - Forskjeller mellom kostnadsfart pensjon -144
- - og inn-/utbetalinger i pensjonsordninger
- - Verdiendr. pA markedsbaserte finansielle omlopsmidler -187
- - Effekt av valutakursendringer 2220
- - Poster klassifisert som investerings- eller -1111
- - finansieringsaktiviteter
707 -799 Endring i andre tidsavgrensninger 1121
-5 885 -172 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -3 510
- 593 Innbetalinger ved salg av varige drifismidler 8516
- - Utbetalinger ved jep/tilvirkning av varige driftsmidler -32 844
- - Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler 14 108
-120 - Utbetalinger ved kjop av aksjer og andeler -36 968
2 000 - Tilbakebetaling av utldn -
- - Utbetaling ved utlan -] 369
1880 593 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -48 557
- 470 Innbetaling ved opptak av ay langsiktig gjeld 20 000
-2150 -538 Utbetalinger ved nedbetaling av [angsiktig gjeld -9 950
3600 - Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeld 3 600
-3179 - Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld -
- 15894 Innbetaling av egenkapital -
- - Tilbakebetaling av egenkapital -
19 060 384 Innbetalinger av utbytte og konsembidrag 16150
-19 258 -9153 Utbetalinger av utbytte -19258
-1928 7058 Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter 10 541
-5933 7479 Netto endring av kontanter -41 525
7479 - Kontanter ved periodens start 84 206
1546 7479 Kontanter ved periodens slutt 42 681
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Cappelen Holding AS Konsern

Noter til regnskapet for 2022
(Tall i hele 1 000)

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnslapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Basis for konsolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Cappelen Holding AS og datterselskapene Ulefos Holding
AS, Brennebu AS og Jembygg AS. Ulefos Halding AS eier 100 % av aksjene i Ulefos AS, Ulefos oY,
Esco Beijing Ltd., Ulefos AB og Ulefos A/S. J embygg AS eier 100% av aksjene i Esco Eiendom AS,
100% av andelene i UDK Ejendom og 99% av andelene Mjdmhus HB. Ulefos AB eier | % av
andelene i Mjornhus HB.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet er utarbeidet etter oppkj gpsmetoden hvor morselskapets beholdning av aksjer er
eliminert mot dets andel av egenkapital. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og
gield i datterselskapet, som oppfores i konsernregnskapet til virkelig verdi p oppkjepstidspunkiet.
Eventuell merverdi ut over hva som kan henfores til identifiserbare eiendeler og gj eld, balanseferes
som goodwill. Goodwill avskrives lineatt over antatt skonomisk levetid.

Konsernregnskapet utarbeides etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene folger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet. Interne transaksjoner, fordringer og gield elimineres.

Klassifiserings- og vurderingsprinsipper

Datterselskap/felleskontrollert virksomhet/tilknyniet selskap

Aksjer i datterselskap er vurdert til kostpris i selskapsregnskapet. Inntekter fra datterselskap bestér av
utbytte og konsembidrag og inntekisfores i samme 4r som det gis.

Aksier i tilknyttet selskap er vurdert til kostpris i selskapsregnskapet, I konsemregnskapet

fares investeringer i tillkmyttet selskap etter EK metoden og nedskrives til virkelig verdi.

Salgsinntekter
Tnntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares 1 takt med
utfarcisen.

Omlopsmidler/Kortsiktig gjeld

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller il betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg il varekretslapet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Omlapsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt
virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt belop pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler/Langsiktig gield

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert il
anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes i vasre forbigaende.
Langsiktige plasseringer omfatter obligasjoner og andeler som er besternt til langsiktig eie. Det foretas
nedskrivning av obligasjonene til virkelig verdi dersom det forventes at selskapene ikke har likviditet
eller soliditet til & innlese disse. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pi grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte
fordringene. I tillegg gjores det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt
tap.
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Varebeholdning

Lager av innkjapte varer er verdsatt til laveste av giennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til full tilvickningskost. Det foretas
nedskriving for paregnelig ukurans.

Valute

Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsirets slutt. I konsernet er alle
balanseposter omregnet til dagskurs. Resultatposter er omregnet til gjennomsnittskurs for dret.
Valutaendringer er fort mot omregningskonto under egenkapitalen.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlopsmidter) som ikke omsettes pi bers
vurderes til laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Kortsiktige
plasseringer som er en del av handelsportefeljen og som omsettes pa bers, vurderes til virkelig verdi.
Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfores som annen finansinntekt etter
kontantprinsippet.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidier er bakfort til historisk anskaffelseskost. Driftsmidlene avskrives arlig etter en linezr
avskrivningssats hvor den skonomiske levetiden er lagt til grunn. Varige driftsmidler nedskrives til
gjenvinnbart belsp ved verdifall som forventes ikke 3 vare forbigiende. Gjenvinnbart belap er det
heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er niverdi av fremtidige kontantstremmer
knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nir grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede,

Anlegg under utfarclse er oppfert til pilopte kostader relatert til driftsmiddelet. Anlegg under
utferelse blir ikke avskrevet far driftsmiddelet blir tatt i brok.

Forskning og atvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansefares i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk
fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel. I motsatt fall kostnadsferes slike
utgifter lopende. Balansefort forskning og utvikling avskrives linewrt over skonomisk levetid.

Pensjoner

Ved regnskapsfaring av pensjon for de ytelsesbaserte ordningene er lineer opptjeningsprofil og
forventet sluttlenn som opptjeningsgrunnlag lagt til grunn. Planendringer amortiseres over forventet
gienveerende opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik i den: grad de overstiger 10 % av den
storste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor). Denne pensjonsordningen er lukket.

Brennebu AS og Ulefos AS har innskuddsbasert pensj onsordning for sine ansatte som er i trid med
lov om obligatorisk tjenestepensjon Arlig pensjonskostnad for innskuddsordningen tilsvarer drets
pélepte premie. Ulefos AS er videre omfattet av AFP-ordningen mellom LO og NHO. Ordningen blir
regnskapsmessig behandlet som en inuskuddsordning, dvs. &rlig kostnad tilsvarer 4rlig tilskudd til
ordningen.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % i Norge og Danmark, 20,6 % i Sverige og 20 % i Finland pa grunnlag
av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
ligningsmessig underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapsiret. Skatteokende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet
og nettofert. Utsatt skatt pi merverdier i forbindelse med oppkjep av datterselskap blir ikke utlignet.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
srsregnskapet iht. god regnskapsskikk.
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Prinsipper for kontantstromoppstilling

Kontantstromoppstillingen er utarbeidet med basis i den indirekte metode. Dette innebzrer at man
rapporterer kontantstremmer fra operasjonelle-, investerings- og finansieringsaktiviteter.
Trelkrettigheter p4 kassekreditt inngar ikke i den appfarte likvidbeholdningen. Saldo pé kassekreditt
inngar i beholdningen hvis denne er positiv.

Note 2 Fordeling av salgsinntekter pa virksomhetsomride

Morselskapet Konsernet
Geografisk fordeling 2022 2021 2022 2021
Norge 3443 1188 418 770
Utland - - 486 444
Sum 3 443 1188 905 214 -
Morselskapet Konsernet
Virksomhetsomrade 2022 2021 2022 2021
Administrative tjenester 3443 1188 1887
Vann- og avlgpsprodukter - - 901 052
Annet - - 2275
Sum 3443 1188 905 214 -

Note3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte med mer.

Morselskapet Konsernet
Lannskostnader 2022 2021 2022 2021
Lenninger 770 20 210 361
Arbeidsgiveravgift 118 14 25 487
Pensjonskostnader - - 19 352
Andre ytelser 24 2 12 107
Sum 912 37 267 307 -
Gjennomsnittlig antall &rsverk [ - i - 333 | ]

Morselskapet Konsernet
Yitelser til ledende personer Dagl. leder Styret Dagl. leder Styret
Lgnn og honorarer 140 26 2122 770
Pensjonspremie - - 105 -
Bonus - - - -
Annen godtgjerelse 494 - 179 -

Daglig leder i Cappelen Holding AS har ingen bonusavtale eller avtale om seerskilt vederlag.
Daglig leder konsem gjelder daglig leder i Ulefos Holding AS.

Daglig leder i Ulefos Holding konsemet har bonusavtale som baserer seg pd miloppndelse for
inneveerende 4r, for regnskapsret 2022 er det ikke avsatt bonus. Det er ikke inngétt avtale med
daglig leder/styret om szrskilt vederlag ved oppher/endring av ansettelsesforhold/verv. Det er heller
ikke ytet 1dn eller stilt sikkerhet til fordel for ansatte, adm.dir, aksjeeiere eller styret.

Konsernets notske selskaper er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Selskapene har pensjonsordninger som tilfredsstiller kravene i denne fov.

Bokfart pensjonsforpliktelse pr. 31.12.22 for konsernet gjelder usikret driftspensjon for en tidligere
ansatt. Ordningen er under utbetaling.

Mor-
Kostnadsferte honorarer til revisor, eksklusiv merverdiavgift: selskapet | Konsernet
Revisjonshonorar 3 1237
Revisjonsrelatert bistand 7 209
Skatte- og avgiftsrddgivning 20 110
Annet bistand 10 98
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Note 4 Offentlige tilskudd

Konsernselskapet Ulefos AS har i 2022 mottatt energitilskudd pa tnok 3 500 fra Enova etter
Energitilskuddsordningen. Tilskuddet er nettofort mot selskapets driftskostnader.

Det foreligger en tilbakebetalingsplikt pa inok 430 av tilskuddet dersom foretalket ikke oppfyller
vilkirene som er satt av forskriften. Det vil si at detsom foretaket ikke gjennomfarer energitiltak og kan
dokumentere i sluttrapporten at disse er minst 50 % gjennomfart innen 24 méneder, vil foretaket matte
tilbakebetale differansen mellom tilskuddet med stottefaktor pa 0,45 og stattefaktor pd 0,25. I tillegg skal
det betales renter fra tildelingstidspunktet og frem til tilbakebetaling skjer.

Note 5 Finansinntekter og finanskostnader

Morselskapet Konsernet
Posten annen finansinntekt bestir av: 2022 2021 2022 2021
Inntekt pa investering i dattersclskap 18 199 19 060 -
Inntekt pé investering i tilknytiet selskap - - 34619
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 274 44 -
Renteinntekt - - 660
Gevinst ved realisasjon av aksjer - - 1535
Mottaft utbytte - - 147
Agio - - 7693
@ivrige finansinntekter 1 - 841
Sum finansinntekter 18 474 19 104 45 494 -

Morselskapet Konsernet

Posten annen finanskostnad bestir av: 2022 2021 2022 2021
Nedskrivning finansielle anleggsmidler 120 - 4790
Tap aksjer - - 570
Rentekostnad til foretak i samme konsem 117 - 117
Rentekostnad 1092 353 6484
Disagio - - 9077
@vrige finanskostnader - - 96
Sum finanskostmader 1329 353 21133 -
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Note 6 Skatter og skattekostnad

Grunnlag for beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel:

Morselskapet Konsernet
Spesifikasjon av skatteakende og
skattereduserende(-) forskjeller 2022 2021 2022 2021
Forskjeller som utlignes:
Omlapsmidler - - 879 -2 346
Anleggsmidler 90 42 6885 19 483
Regnskapsmessige avsetninger, kortsiktige - - -1488 -1200
Gevinst- og tapskonto - - 1353 4702
Regnskapsmessige avsetninger, langsiktige - - -1542 -1 686
Inntekisfart avsatt utbytie fra datterselskap - - - 230
Fremforbart underskudd - - -17127 -2 871
Sum 90 42 -11 041 16 311
Utsatt skatt/utsatt skattefordel(-) 20 9 -1 759 4089
Utsatt skattefordel - - -6 701 -5313
Begrensning utsatt skattefordel - - 6 701 5313
Utsatt skattefordel - - - -
Utsatt skatt 20 9 4943 9402
Netto utsatt skatt/utsatt skattefordel(-) 20 9 4943 9 402
Endring utsatt skatt 11
Morselskapet

Skatte-

Resultat for skattekostnad Grunnlag kostnad Betalbar
skatt
22%
Ordinzrt resultat for skatt 15 009 3302
Permanente forskjeller -18 040 -3 969
Mottatt konsernbidrag 3199 704
Endring i midlertidige forskjeller -48 -11
Anvendelse av fremfarbart underskudd - -
Alminnelig inntekt (avrundet) 120 26 26
Betalbar skatt p& konsernbidrag bokfart direkte i balansen - -
Betalbar skatt 26 26
For lite/for mye avsatt tidligere &r : -
Endring utsatt skatt 11
Resultatfort skattekostnad 37
Konsernet

Skattekostnad i konsernet: 2022 2021
Betalbar skatt 8457 -
Endring utsatt skatt/skattefordel -4 460 -
Resultatfort skattekostnad 3997 -

Skyldig betalbar skatt for konsernet er tnok 3 636. Selskapet i Sverige har allerede betalt vesentlige
deler av inntektsskatten for 2022 gjennom Aret.

Morselskapet
Beregning av effeltiv skattesats 2022 2021
Resuitat far skatt 15 009 17 605
Resultatfort skattekostnad 37 2957
Effektiv skattesats 0,2 % 16,8 %

Skattesatsene varierer fra 10 % til 22 % for selskapene innen konsernet.
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Note7 Driftsmidler og avskrivninger

Morselskapet
Maskiner,
Immater, |inventar og
. Sum
eiendeler transp.
midl.
Anskaffelsekost pr. 01.01 12 844 856
Tilgang i &ret - - -
Avgang i dret - - -
Anskaffelseskost pr. 31.12 12 844 856
Alck. nedskrivninger pr 31.12 12 - 12
Akk. avskrivninger pr. 31.12 - 159 159
Balansefort verdi 31.12 - 686 686
Ordinzre avskrivninger i iret - 91 91
Nedskrivning - - -
Avskrivningssatser 10-33 %
Konsernet
Goodwill, | Bygninger, l\ia:lkl Ters
immater. | tomter, fast | . N Sum.
, ) inventar
eiendeler | eiendom my.
mv.
Anskaffelsekost pr. 01.01 269 068 271927 390773 931 768
Tilgang i &ret 1218 2275 8 815 12308
Avgang i dret - 11635 4253 15 888
Anskaffelseskost pr. 31,12 270 286 262 567 395335 928 188
Alkk. nedskrivninger pr. 31.12. 12 625 - 637
Akk, avskrivninger pr. 31.12 248 239 150 778 354 734 753 751
Balansefort verdi 31.12 22035 111 164 40 601 173 800
Ordingere avskrivainger i aret 11 058 6468 ) 14091 31617
Nedskrivning - - - -
Avskrivningssatser 5%-10% 0-10 % 5-33 %

Goodwill er relatert til oppkjep av Ulefos A7S 12004, Ulefos AS (tidligere Ulefos Jernvark AS) i 2007,
Ulefos AB i 2010, Ulefos Esco AS i 2014, samt goodwill ved overtakelse av vareagentur og kjop av
minoritetsandel i Ulefos Sandvika AS. Goodwillen avskrives over 10 ar.

Avskrivningstiden begrunnes med at investeringene forventes 4 gi en langsiktig avkastning.

Goodwill er ogsé relatert i) kjap av Esco Eiendom AS i 2014 og relaterer seg til forskjellen pa ndverdi
av utsatt skatt og nominell verdi av utsatt skatt. Goodwill avskrives over 20 4r. Avskrivningsplanen
samsvarer med avskrivningsplanen pa eiendelene goodwillen er relatert til.

Merverdier ved oppkjepene er fart pa den aktuelle eiendel og er avskrevet med den akiuelle eiendels
avskrivningssats.

Anlegg under utfarelse utgjer pr 31.12.22 tnok 25 559 og tilgang i 2022 er pa tnok 20 682.

Ulefos AS har leasingavtaler for maskiner som behandles som finansiell leasing. Balansefart verdi
av leasingavtalene er pr. 31.12.22 tnok 4 884. Maskinene avskrives over forventet levetid, drets
avskrivning utgjer tnok 1 378. Tilsvarende forpliktelse er pr. 31.12.22 tnok 1 607 hvorav tnok 915
forfaller i lapet av 1 4r og resten forfaller om 2-5 &r.

Ulefos AS fikk i forbindelse med investeringen i nytt smelteanlegg 12008 et investeringstilskudd fra
Statens nzrings- og distriktsutbyggingsfond pa totalt tnok 2 500. Investeringstilskuddet bokfares etter
bruttometoden, hvor tilsikuddet resultatfares i takt med avskrivning av investeringen. Inntektsfart
tilskudd i 2022 utgjer mok 125, og rest utsatt inntektsforing utgjer mok 667 pr. 31.12.22.
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Note 8 Aksjer i datterselskaper, konsern og transaksjoner med nerstiende selskaper

Morselskapet
Anskaffelses- | Forretnings- | Eferandel/ Bokfart

Datterselskaper: tidspunkt kontor st.andel Kostpris verdi

Ulefos Holding AS 2021 Ulefoss 100 % 241 629 241 629
Jembygg AS 2021 Ulefoss 100 % 32 046 32 046
Brennebu AS 2021 Ulefoss 100 %| 273 122 273122
Sum datterselskaper 546 797 346 797
Morselskapets mellomvzerende med nerstiende selskaper: 2022 2021

Lan til foretak i samme konsern 8 000 10 000
Kundefordringer 128 75
Andre kortsiktige fordringer 18 199 19 652
@vrig langsiktig gjeld 18574 20724
Leverandorgjeld 429 1669
Annen kortsiktig gjeld 31 148 17 530
Morselskapets vesentlige transaksjoner med narstiende selskapey: 2022 2021

Salg av administrativ bistand 3440 1188
Renteinntekt 274 44
Rentekostnad 1174 352

Viser til note 1 mht hvilke selskaper som inngdr i konsemet.
Mellomverende og transaksjoner med nwrstiende selskaper gjelder transaksjoner med
konsernselskaper og andre selskaper som er eid av familien Cappelen.

Note 9 Plasseringer og finansielle instrumenter

Morselskapet Konsernet
Bokfort Bokfert
Langsiktige plasseringer Kostpris verdi Kostpris verdi
Aksjer og andeler 649 1 90 409 88153
Aksjer i tilknyttet selskap - - 180 000 213 287
Andeler i indre selskap - - 11 554 -
Sum langsiktige aksjer og verdipapirer 649 1 281 963 301 440
Konsernet
. Bokfart
Tilknyttede selskaper Forr. kontor| Eierandel Resultat | Egenkapital verdi
Norsjgkraft AS Ulefoss 33 %l 103 835 579 733 213 287

Resultandel fra Norsjekraft AS inngdr i resultatregnskapet med ok 34 619,

Andelen i indre selskap gjelder investering i Volstad Maritime 1 DIS. Andelen er nedskrevet med
tnok 3 1501 2022.

Note 10 Fordringer med forfall senere enn ett ir

Morselskapet Konsernet
Fordringer med forfall senere enn ett ar: 2022 2021 2022 2021
Andre langsiktige fordringer - - 2144 775
Sum langsiktige fordringer - - 2 144 775
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Note 11 Varer

Morselskapet Konsernet
2022 2021 2022 2021
Révarer og halvfabrikata - - 107 992 76 657
Varer under tilvirkning - - 7615 6542
Ferdig egentilvirkede varer - - 57 610 39106
Innkjgpte varer for videre salg - - 43922 37434
Sum varelager - - 217139 159 739
Note 12 Andre Kkortsiktige fordringer

Morselskapet Konsernet
Andre kortsiktige fordringer bestir av: 2022 2021 2022 2021
Pélepne inntekter - - - -
Fordring pa datterselskaper 18 199 19 060 - -
Forskuddsbetalte kostnader 22 30 8 056 8941
Til gode merverdiavgift 35 - 2952 293
Andre kortsiktige fordringer - 592 4 697 2 648
Sum andre kortsiktige fordringer 18 276 19 682 15 705 11 882

Note 13 Bundne midler

Morselskapet Konsernet
Bundne midler: 2022 2021 2022 2021
Skattetrekksmidler pA egen konto - - 6871 7036

Note 14 Antall aksjer, aksjeeiere mv.

Motselskapet aksjekapital er p4 tnok 100 000 fordelt p4 1 000 000 aksjer & tnok 0,1.

Aksjonzrene i selskapet pr, 31.12. var: Antall aksjer| Eierandel |Stemmeandel]
Down Under AS 588 776 58,88 % 58,88 %.
Sanna AS 411224 41,12 % 41,12 %
Note 15 Egenkapital
Morselskapet

Aks:le- Overkurs | Annen EK Sum

kapital
Egenkapital pr. 31.12.21 100 000 419 170 1 649 520819
Arets resultat - - 14 972 14972
Avsatt utbytte - - -13 000 -13 000
Tilleggsutbytte - - - -
Eicnkapital pr.31.12.22 100 000 419 170 3620 522791

Konsernet

Aksje- Overkurs | Annen EK Sum

kapital
Egenkapital pr. 31.12.21 100 000 419 170 21529 540 700
Arets resultat - - 38118 38118
Andre endringer -241 -241
Avsatt utbytte - - -13 000 -13 000
QOmuregningsdifferanser - - 4261 4261
Egenkapital pr. 31.12.22 100 000 419 170 50 668 569 838
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Note 16 Langsiktig gjeld/pantstillelser og garantier

Morselskapet Konsernet
Gjeld som forfaller mer enn fem Ar etter
regnskapsirets slutt 2022 2021 2022 2021
Gjeld til forvaltede selskaper 7 824 9974 7824 9974
Gjeld til kredittinstitusjoner - - 29 817 31681
Morselskapet Konsernet
Gjeld som er sikret ved pant 2022 2021 2022 2021
Gjeld til kredittinstitusjoner - - 133 149 120 949
Kassekreditt - - - -
Morselskapet Konsernet
. Balansefort verdi av pantsatte eiendeler 2022 2021 2022 2021
Tomter, bygninget ) - - 77 657 80 571
Maskiner, driftslesare - - 20 890 26978
Varelager - - 156 031 111449
Fordringer - - 83 798 65 586
Totalt - - 338376 284 584

Morselskapet har langsiktig gjeld til forvaltet selskap. Lanet er pA tnok 18 574 pr. 31.12.22.

Aksjene i Ulefos Holding AS og underliggende selskaper er stilt som sikkerhet for gjelden som
Utefos Holding AS har til kredittinstitusjon. Aksjene i Esco Biendom AS og andelene i UDK
Ejendom ApS er stilt som sikkerhet for gielden som Jernbygg AS har til kredittinstitusjon.

Morselskapet Konsernet
Trekkrettigheter 2022 2021 2022 2021
Samlet bevilgning pi kassakreditt - - 45000 45 000
Trukket /innestiende (-) 31.12 - - -16 331 -44 159
Ubenyttede trekkretiigheter 31.12. - - 61331 39 159

Ulefos Holding konsernet har en konsernkontoavtale der morselskapet Ulefos Holding AS er
konsernkontosier, Det er stillt til radighet en konsernkontokreditt pd taok 45 000.

Note 17 Annen kortsiktig gjeld

Morselskapet Konsernet

Annen kortsiktig gjeld bestar av: 2022 2021 2022 2021

Palepne kostnader 82 114 18 498 19012

Skyldig lenn og feriepenger - - 32154 26 594

Avsetning til reklamasjoner - - 1488 1200

Gjeld til datterselskap 1351 4530 - - ;
Annen kortsiktig gjeld 3 600 - 14 816 9 700 ‘
Gjeld til aksjonzrer 28 542 34 602 28 542 34 602

Sum annen kortsiktig gjeld 33574 39 246 95 498 91 109

Note 18 Sammenligningstall konsern

Cappelen Holding AS inngér i morselskapet Down Under AS sitt konsernregnskapet, men har fra
2022 valgt 4 utarbeide konsernregnskap for underkonsern. Det er ikke utarbeidet sammenligningtall
for resultatet.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Cappelen Holding AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Cappelen Holding AS som bestar av selskapsregnskapet og
konsernregnskapet. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember
2022, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter
til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets finansielle stilling per 31. desember 2022 og av deres resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Fthics for Professional
Accountanis (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den evrige informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel: 7SQ7K-QSMLB-3J7BA-MTCYM-NSCM2-QEZ7N

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kentroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og kensernets evne til
fortsait drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet,
konsernet eller virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebeere samarbeid,
fortalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke kan
fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for a fastsette strategien for, samt & felge opp og
gienncmfare konsernrevisjonen, og vi har et udelt ansvar for konklusjonen pa revisjonen av
konsernregnskapet.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av cg tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i deninterne
kontrollen som vi avdekker gjenncm revisjcnen.

Porsgrunn, 23. juni 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Anders Roll-Matthiesen
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Cappelen Holding AS 2022
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