== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

914 523 915

Akseselskap

KISTEFOS EQUITY HOLDINGS AS
c/loKistefos AS

Dokkveien 1

0250 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Gaute Marstein
11.05.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 13.06.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 1 60 315 120 086
Sum kostnader 60 315 120 086
Driftsresultat -60 315 -120 086

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 129 992 278 586
Annen renteinntekt 79 2050
Annen finansinntekt 14
Sum finansinntekter 130071 280 649
Rentekostnad til foretak i samme konsern 203775 245 759
Annen finanskostnad 787 286

Sum finanskostnader 991 061 245 759
Netto finans -860 989 34 891
Ordineert resultat far skattekostnad -921 304 -85 195
Skattekostnad pa ordinaat resultat 2 -186 472 -18 743
Ordinaert resultat etter skattekostnad -734 832 -66 452
Arsresultat -734 832 -66 452
Arsresultat etter minoritetsinter esser -734 832 -66 452
Totalresultat -734 832 -66 452

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -734 832 -66 452
Sum overfaringer og disponeringer -734 832 -66 452
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 914523915

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2 578 648 392 176
Sum immaterielle eilendeler 578 648 392 176
Finansielle anleggsmidler

Investering i annet foretak i samme konsern 3 575 483 538 575 483 538
Sum finansielle anleggsmidler 575483538 575 483 538
Sum anleggsmidler 576 062 186 575875714
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 90 161 8345
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 90161 8 345
Sum omlgpsmidler 90 161 8345
SUM EIENDELER 576 152 348 575 884 059
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 120 000 120 000
Annen innskutt egenkapital 562 263 460 562 263 460
Sum innskutt egenkapital 562 383 460 562 383 460
Opptjent egenkapital

Annen opptjent egenkapital 7324714 8 059 546
Sum opptjent egenkapital 7324714 8 059 546
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum egenkapital 4 569 708 174 570 443 007
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 5 6 440 423 5441 052
Sum annen langsiktig gjeld 6 440 423 5441 052
Sum langsiktig gjeld 6 440 423 5441 052
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3750

Sum kortsiktig gjeld 3750

Sum gjeld 6444 173 5441 052
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 576 152 348 575 884 059
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 914523915

Arsregnskap 2021
Kistefos Equity Holdings AS
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Styrets beretning
Resultat

Balanse
Kontantstram

Noter

Org.nr 914 523915
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Kistefos Equity Holdings AS

Arsberetning 2021

Kistefos Equity Holdings AS er et heleid datterselskap av Kistefos AS. Selskapet er et investeringsselskap
som driver sin virksomhet fra Oslo. Selskapets eneste investering er en majoritetsandel i
datterselskapet Western Bulk Chartering AS. Western Bulk er notert pd Euronext Growth.

Selskapets sentrale risiko og usikkerhetsfaktor er resultatmessig utvikling i Western Bulk. | 2021 dro
Western Bulk nytte av et stigende marked med en overvekt av tonnasjeforpliktelser sammenlignet
med last. Prioriteringen av kortsiktig markedseksponering gjorde det mulig for selskapet & raskt snu
posisjoner, og slik dro Western Bulk ogsa nytte av markedsnedgangen som startet i oktober. For 2021
endte resultatet etter skatt pd 81,0 MUSD, et rekordar for selskapet og en betydelig forbedring fra 3,2
MUSD i 2020. Utsiktene for Ipnnsomhet 12022 er ogsd gode, men det forventes ikke resultat pd samme
niva som i 2021.

Selskapets finansieringsrisiko anses lav da selskapet i all vesentlighet er egenkapitalfinansiert og ikke
har ekstern gjeld, hvor eventuelle fremtidige finansierings — og likviditetsbehov vil dekkes av
morselskapet.

For 2021 ble arsresultatet NOK -734 832, mot NOK -66 452 i 2020. Endringen skyldes i hovedsak
valutatap pa fordring mot datterselskapet i 2021. Det har ellers vaert lite aktivitet i selskapet.

Arsregnskapet gir en rettvisende oversikt over utviklingen i foretaket, for resultatet i perioden og

stillingen ved arsskiftet. Regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Selskapet har ingen ansatte. Styret bestar av 2 menn. Morselskapet Kistefos AS har tegnet
styreforsikring som omfatter Kistefos Equity Holdings AS.

Virksomheten medfgrer verken forurensing eller utslipp som kan vzre til skade for det ytre miljg.
Selskapet har ingen forsknings — eller utviklingsaktiviteter.

Det har ellers ikke inntrddt andre forhold etter regnskapsarets utgang som er av betydning
ved bedgmmelsen av selskapet.

Styret foreslar fglgende disponering av drsresultatet:

Arsresultat i NOK: -734 832
Overfgrt fra annen EK i NOK: 734 832
Sum disponert i NOK: -734832

Oslo, 11.05.2022

| styret for Kistefos Equity Holdings AS

S (=

Erik Borgen
Styremedlem
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Resultatregnskap

Kistefos Equity Holdings AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fra foretak | samme konsern
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen finanskostnad

Resuitat av finansposter

Ordingert resultat far skattekostnad
Skattekostnad pa ordineert resultat

Arsresuitat

Overferinger
Overfort til udekket tap
Sum overferinger

Kistefos Equity Holdings AS

Note

2021 2020
60315 120 086
60 315 120 086
-60 315 -120 086

129 992 278 588
79 2050

0 14
203775 245 759
787 288 0
-860 989 34 891
-621 304 -85 185
-186 472 -18743
-734 832 -66 452
734832 66 452
-734 832 -66 452
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Balanse

Kistefos Equity Holdings AS

Eiendeler Note 2021 2020

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2 578 648 392 176
Sum immaterielle eiendeler 578 648 392176

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i annet foretak i samme konsern 3 575 483 538 575 483 538
Sum finansielle anleggsmidler 575 483 538 575483538
Sum anleggsmidler 576 062 186 575875714

Omlopsmidler

Bankinnskudd, kontanter o.l. 90 161 8345
Sum omlegpsmidier 90 161 8345
Sum eiendeler 576 152 348 575 884 059

Kistefos Equity Holdings AS
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Balanse

Kistefos Equity Holdings AS

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 120 000 120 000
Annen innskutt egenkapital 562 263 460 562 263 460
Sum innskutt egenkapital 562 383 460 562 383 460
Opptjent egenkapital

Annen opptjent egenkapital 7324714 8 059 546
Sum opptjent egenkapital 7324714 8 059 546
Sum egenkapital 4 569708 174 570 443 007
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 5 6440423 5441 052
Sum annen langsiktig gjeld 6 440 423 5441 052
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 3750 0
Sum kortsiktig gjeld 3750 0
Sum gjeld 6444173 5441 052
Sum egenkapital og gjeld 576 152 348 575 884 059

Oslo , 11.05.2022
Styret i Kistefos Equity Holdings AS

Il

Erik Borgen
styremedlem

Kistefos Equity Heldings AS
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Kistefos Equity Holdings AS
IKONTANTSTRBMOPPSTILANG I

(Belap i NOK 1 000} 2021 2020
Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad -a21 -85
Periodens betalte skatt
Ordinaere avskrivninger
Gevinstitap/nedskrivning pa aksjer og andeler

Avsatt utbytte

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld 4

Endring i andre tidsavsetninger 861 -32
Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter -56 117
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Innbetaling pa lanefordringer 278
Uthetalinger pa lanefordringer -657

Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter -657 278

Kontantstrom fra finansieringsakfiviteter
innbetalinger ved opptak av gjeld

Utbetalinger ved nedbetaling av gield 796 -155
Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 7% -155
Nettoendring av bankinnskudd og kontanter 87 6
Beholdning av bankinnskudd og kontanter pr. 1.1. 8 3
Beholdning av bankinnskudd og kontanter pr. 31.12. 90 8
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Kistefos Equity Holdings AS

|REGNSKAPSPRINSIPPER I

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk | Norge.
Selskapet utarbeider ikke konsernregnskap da dette inngar i morselskapets konsernregnskap.
Morselskapets konsernregnskap er tilgjengelig pa morselskapets kontor i Dokkveien 1 i Oslo

0g pa morselskapets hjemmeside.

Hovedregel for vurdering oq klassifisering av eiendeler og gjeld
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som

omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et &r er uansett klassifisert som omlapsmidier.

Fordringer
Andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetninger til forventet tap.
Avsetninger til tap gjeres p4 grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringer.

Skatter

Skatter kostnadsfares nar de paleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat
fer skatt. Ved bruk av egenkapitalmetoden som vurderingsprinsipp for eierandeler i selskaper som er egne
skattesubjekler, er resultatandelen allerede fratrukket skatt.

Skattekostnaden bestir av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
Skattekostnaden fordeles pa ordingert resultat og resultat av ekstraordinaere poster i henhold til skattegrunniaget.
Utsatt skatt i balansen beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Renteinntekter
Renteinntekter inntektsfares i takt med opptjeningen.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer resultatferes lepende i
regnskapsperioden under andre finanspaster .

Konsernregnskap
Regnskapet inngar i konsernregnskapet til Kistefos AS. Dette kan utleverers ved selskapets kontor,

Dokkveien 1, Oslo.
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Kistefos Equity Holdings AS

INOTER TIL REGNSKAPET ]
NOTE 1 - LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJ@RELSER M.V.

Selskapet har ingen ansatte.
Det er ikke uthetalt godtgjarelse tit adm. direkter eller styre.

Selskapet er ikke pliktig til & ha obligatorisk tienestepensjonsordning etter lov om abligatorisk
fienestepensjon.

Honorar til revisor {eks. mva)
Lovpalagt revisjon 25 522
Annen bistand -
oum 25 922

NOTE 2 - SKATTER

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2021 2020
Endring utsatt skatt/utsatt skattefordel 186 472 18 743

Arets skattekostnad 186 472 18 743
Endring i utsatt skattefordel skyldes fusjon mellom Kistefos Equity Holdings og Kistefos Equity Operations.

Betalbar i drets skattekostnad fre r slik: 021 2020
Ordineert resultat for skattekostnad (921 304) (85 195)
Permanente forskjeller 73703

Grunnlag betalbar skatt (847 601) {85 195)
Skatt 22 % 0 0

Befalbar skati p3 arets resultat 0 (1]

Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av de forskjeller som eksisterer ved utgangen av regnskapsaret meliom
regnskapsmessige og skattemessige verdier.

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt sk; kattefordel): 2021 2020
Mottatt konsernbidrag
Fremfarbare skattemessige underskudd 2630 217 1782616
Grunnlag utsatt skatt/{utsatt skattefordel) 30 217) (1782
Anvendt skattesats: 22 % 22 %
Utsatt skatt/(utsatt skatiefordel} (578 648) (382 176
‘Balansefoert utsatt skati{utsatt skattefordel) (578 648) (352 175;
NOTE 3 - INVESTERINGER | ANNET FORETAK | SAMME KONSERN
Investeringene er regnskapsfert i selskapsregnskapet etter kostmetoden. Selskapet har falgende
eierandeler i tilknyttede selskap i samme konsern:
Navn Eierandel Bokfart verdi
Western Bulk Chartering AS 68,1 % 575 483 538
NOTE 4 - EGENKAPITAL
Annen innskutt Annen opptjent Sum

Aksjekapital egenkapital egenkapital egenkapital
Pr.1.1. 120 000 562 263 460 8 059 546 570 443 007
Arsresultat (734 832) 5734 832)
Pr. 31.12. 120 000 562 263 460 7324714 74

Selskapets aksjekapital er kr 120 000 fordelt pa 300 aksjer 4 kr 400. Alle aksjer har like rettigheter.
Selskapet er et heleid datterselskap av Kistefos AS.

NOTE 5 - LANGSIKTIG GJELD

Ingen del av den langsiktige gjelden forfaller senere enn fem ar etter regnskapsarets slutt.
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Kistefos Equity Holdings AS Fuselakkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Qrg.nr: 982 316 588 MVA

T+47 2311 4200
F+47 23114201

Uavhengig revisors beretning WWW.rSmnorge.no

Konkiusjon

Vi har revidert Kistefos Equity Holdings AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 734 832. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
o opplyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

s gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av
dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i
lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Beard for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsheretningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

Penneo Dokumentnokkel: 7ZZ6DM-UTCUO-MOB50-D521D-GZFPH-ENQPP

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formdlet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
4 rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

o er konsistent med arsregnskapet og

s inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RS Norge AS is a member of the RSM netwark and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the REM netwark is an
independent accqunting and consulting firm which praclices in its own right. The ASM network is natitselt a separate legal entity in any jurisdiction

RSM Norge AS er medlem av s a member of Den norske Revisarforening.
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Revisors beretning 2021 for Kistefos Equity Holdings AS RS hA

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/frevisorforeningen. no/revisionsberetninger

Oslo, 16. mai 2022
RSM Norge AS

Per-Henning Lie
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumentnakkel: 726DM-UTCUO-M0850-DSZ 1 D-GZFPH-ENQPP
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PEMN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo ™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Per-Henning Schulz Lie
Partner

Pa vegne av: RSM Norge AS
Serienummer: 9578-5997-4-211409
1P: 188.95.xxx.%0%
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo e-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <pennec@pennec.com>. Dette garanterer at innholdet i
opprinnelige dokument. Dekumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra  dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptagrafisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering thvis nadvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://pennec.com/validate
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Kistefos Equity Holdings AS Ruselgidveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Odo

Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723114200
F+47 23114201

Uavhengig revisors beretning WWW.ISmnorge.no

Konklusjon

Vi har revidert Kistefos Equity Holdings AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 734 832. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kentantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i
lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

Penneo Dokumentnokkel: 7Z6DM-UTCUQ-MO850-DSZ1D-GZFPH-ENQPP

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellem arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ er konsistent med arsregnskapet og
+ innehclder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.

RSMNorge AS er medlem aviis a member of Den norske Revisorforening.
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Revisors beretning 2021 for Kistefos Equity Holdings AS RS hn

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller utilsikiede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkoncmiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https.//revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 16. mai 2022
RSM Norge AS

Per-Henning Lie
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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