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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 407 921 81115
Utbytte 6 849 580 3141840
Gevinst/tap ved realisason 29 884 866 14 700 090
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 110761 634 17 435 663
Portefaljer esultat 147 904 001 35 358 708

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 4 354 588 1486 548
Andre kostnader 268 024 166 199
Forvaltningsr esultat -4 622 611 -1 652 746
Resultat far skattekostnad 143 281 389 33705 961
Arsresultat 143 281 389 33705961
Totalresultat 143 281 389 33705 961

Anvendelse av ar sresultatet
Overfert til/fra opptjent egenkapital 143 281 389 33705961
Sum anvendelse 143 281 389 33705961
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 8 889 375 688 190 643 078
Sum verdipapirportefglje 889 375 688 190 643 078
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 408 152 318 938
Andre fordringer 7491 057 165 767
Sum fordringer 7899 208 484 705
Bankinnskudd

Bankinnskudd 18342912 1792879
SUM EIENDELER 915 617 807 192 920 662
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 190 944 087 42 606 004
Overkurs/underkurs -73729 185 -499 101 094
Sum innskutt egenkapital 117 214 903 -456 495 090
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 792 410 146 649 128 757
Sum opptjent egenkapital 792 410 146 649 128 757
Sum egenkapital 9,10 909 625 049 192 633 667
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal apt forvaltningshonorar 620 205 151 588
Annen gjeld 5372553 135408
Sum annen gjeld 5992 759 286 995
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 915 617 807 192 920 662

POSTER UTENOM BALANSEN
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KAPITALFORVALTER

- En moderne kapitalforvalter med lange tradisjoner

Vi er en dedikert og selvstendig nordisk kapitalforvalter innen BNP Paribas
Group. Med tilbudet vart far du tilgang til lokal kompetanse kombinert
med et globalt nettverk av profesjonelle investeringsspesialister og
investeringslasninger. Vi er aktive i det nordiske markedet.

Hos Alfred Berg er vi engasjerte i vart arbeid og vare kunder. Vi har mer enn
150 ars erfaring i bransjen og fokuserer utelukkende pa kapitalforvaltning
kombinert med styrken av a vaere en del av BNP Paribas Asset Management.

Vi tilbyr konkurransedyktige produkter som gir merverdi for vare kunder
pa lang sikt. Malet vart er a bli din prioriterte investeringspartner - en
ﬂeksibe[ lokal ekspert med et bredt globalt investeringsunivers.

Evarelse med dedikerte investeringsrddgivere og
aeter for vare kunder.
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STYRET | ALFRED BERG

Vi takker vare kunder for tilliten og samarbeidet i
2024 og ser frem til fortsatt godt samarbeid i 2025.
Oslo, 25.04.2025

9966

Vincent Trouillard-Perrot Claudine Francoise Smith LigiaTorres Leif Eriksrad Mariann Steine Eendriss Kjetil Andreas Skudal
Styreleder, Country Head, Senior Advisor, Head of Equities, PHK {andelseiervalgt} (andelseiervalgt)
Deputy Head affiliate Network. BNP Paribas S.A. Norway Branch BNP Paribas Group Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
BNP Paribas Asset Management

- ADMINISTRERENDE DIREKT@R -

Helge Siljeholm Arnesen
Administrerende direktar,

Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
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FONDSOVERSIKT
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STYRETS ARSBERETNING 2024

Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, som har kontorer i Oslo, er forvalter og forretningsfgrer for verdipapirfondene som dekkes
av denne beretning. Depotmottaker for de norske verdipapirfondene er Skandinaviska Enskilda Banken AB, Oslo-filialen.
Depotmottaker for de svenske verdipapirfondene er Skandinaviska Enskilda Banken AB.

Alfred Berg Kapitalforvaltning AS er et forvaltningsselskap for verdipapirfond med konsesjon fra Finanstilsynet til & forvalte
verdipapirffond og alternative investeringsfond, yte investeringstjenestene diskresjonzer portefgljeforvaltning og
investeringsradgivning. Selskapet har ogsd tillatelse til 3 tilby pensjonsordninger og pensjonskontotjenester etter
innskuddspensjonsloven. Selskapet er eid av BNP Paribas Asset Management Holding SA 1 Paris med 75 prosent og av Drypnir
AS med 25 prosent. Selskapets virksomhet drives fra hovedkontoret i Oslo, samt fra selskapets filial i Stockholm, Alfred Berg
Kapitalforvaltning AS filial Sverige, som ble etablert i 2020. Foretaket forvalter 57 verdipapirfond per utgangen av 2024, der
30 fond er registrert i Sverige og 27 fond er registrert i Norge. Foretaket er ved utgangen av 2024 femte stgrste
fondsforvaltningsselskap i Norge malt ved kapital til forvaltning.

| likhet med 2023, ble 2024 et sveert godt &r for investorer i bade aksje- og obligasjonsmarkedene. 2024 var aret for
rekordtegninger i vdre rentefond, og et hgyt renteniva og fallende kredittspreader bidro til solid avkastning i vire rentefond.
Alfred Berg Nordic High Yield ble for fierde dret pa rad det nordiske rentefondet som ga hgyest avkastning til investorene
med hele 12,3 % i 2024. Vare aksjeforvaltere leverte ogsa sveert gode avkastningstall i 2024. Samtlige av vare aktive aksjefond
leverte langt hgyere avkastning enn sine referanseindekser. Aller best gikk det for vare sentimentbaserte strategier. Disse ga
i 2024 hgyest avkastning, med mellom 8 % og 12 % meravkastning. Ved inngangen til 2024 forvaltet Alfred Berg
Kapitalforvaltning til sammen 237,4 milliarder kroner. Ved utgangen av 2024 forvaltet selskapet 274,6 milliarder kroner,
hvorav 168,3 var i verdipapirfond og 106,3 i avtaler om diskresjoneere mandater. Av de 168,3 milliarder kroner i
verdipapirfond, var 109,0 i norske verdipapirfond, 52,7 i svenske verdipapirfond og 6,6 i Luxembourg fond som selges pa
vegne av BNP Paribas. @kningen i Alfred Berg sin forvaltningskapital kommer bade fra gode avkastningstall for Alfred Berg
sine fond, god netto nytegning i fond og mandater, samt en sterk utvikling i verdipapirmarkedene.

2024 ble nok et ar hvor Oslo Bers leverte en avkastning pa niva med det historiske gjennomsnittet. Hovedindeksen steg 9,1
% og Fondsindeksen steg 11,3 %. | likhet med 2023 s3 vi den svakeste utviklingen for de sykliske sektorene. Kongsberg
Gruppen var i en serstilling i positiv retning, og sto alene for nesten halvparten av Hovedindeksens oppgang. Defensive
selskaper som DNB, Orkla, Storebrand og Schibsted kom pd de neste plassene. Oljeselskapene Equinor og Aker BP var de
stgrste negative bidragsyterne.Alfred Berg Gambak viste den beste utviklingen av vare norske aksjefond med en oppgang pa
18,7 % mot Fondsindeksens oppgang pa 11,3 %.

Alfred Berg Aktiv steg med 17,2 %, og Alfred Berg Nerge {Classic) steg med 15,7 % i samme periode. Alfred Berg Norge
Restricted steg med 17,1 % mens den sammenlignbare ESG ex Clje og Gass-indeksen steg med 11,9 %.

Utsikter for 2025 aksjer

Inntjeningsforventningene steg jevnt giennom 2024, faktisk mer enn den prosentvise bgrsoppgangen. Prisingen er sdledes
fremdeles attraktiv for norske aksjer. En svak krone har vaert positivt for inntjeningen pa Oslo Bgrs og videre utvikling for
denne vil ha betydning for drets utvikling.

2024 ble et sveert godt ar i rentemarkedet. Lavrisikofond {investment grade) leverte avkasting fra 5,5% til nar 7,5%, mens
vart High Yield fond leverte over 13%. Markedsrentene fortsatt & stige frem til etter sommeren fgr vi s kraftig fall de to siste
manedene. Aret som helhet endte med kun marginalt héyere markedsrenter enn der vi startet dret. Dette pa tross av at
mange sentralbanker fortsatte 3 heve styringsrentene markert. S3 ogsa i Norge, der den siste rentehevningen fant sted sa
sent som i desember i 2024, Utviklingen i kredittpaslagene var forheoldsvis stabile og hdye gjennom aret, og bidrog vesentlig
det den solide avkastningen i rentefondene. | siste halvdel av 2024 s3 vi markert fall i inflasjonsratene i de fleste landene
rundt oss. Konsekvensen var kraftige rentefall. Inn i 2025 er det store spgrsmalet om den positive utviklingen i inflasjon
fortsetter. Hvor raskt og hvor mye sentralbank rentene kommer ned vil avhenge av dette,

Utsikter for 2025 renter

P3 mange mater var 2024 et rentemessig skuffende dr for mange. Ved inngangen til dret var forventningene mange rentekutt
fra Norges Bank. Vi fikk ingen, og markedsrentene steg giennom aret. Pa tross av dette ble aret sveert bra for nesten alle vare
rentefond. Sarlig bra gikk det i vire High Yield fond med tosifret avkastning, men ogsd andre obligasjonsfond med lav
durasjon hadde et sveert godt ar. Inngangentil 2025 ligner mye pa inngangen til 2024. Viforventer rentekutt fra Norges Bank,
rentenivaet er relativt hgyt og yield i fondene vare er like hgye na som for et ar siden. Nar yielden ved starten av aret er hgy
s3 er dette den sikreste garantisten for at avkastningen for ret blir god. Med dette utgangspunktet tror vi igjen pa et godt
ar og samtidig slik renter gir en god beskyttelse mot de urolige tidene vi er inne i.

Alfred Berg sitt mal er 3 oppna langsiktig baerekraftig avkastning for vare kunder. Dette betyr at vi integrerer ansvarlige
investeringer i var aktive forvaltning. Gjennom dette vil vi bidra til endring for vare kunder og samfunnet. Alfred Berg
fokuserer pd ESG analyser basert pd BNP Paribas Asset Management {BNPP AM) sin egenutviklede analyse. Vi benytter BNPP
AM sin metodikk, ressurser og resultat. For selskaper, crganisasjoner eller enheter som ikke er dekket av BNPP AMs analyse
benytter vi BNP Paribas’” rammeverk og analyseverktgy i en egen analyse. Alfred Berg kan ogsa benytte gvrige eksterne
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aktgrer som benytter egne analysemetoder. Vi har et mal om at i hovedsak 90 % av selskapene i vare portefgljer skal veere
dekket. For ytterligere informasjon henviser vi til vr Corporate Social Responsibility report.

| forvaltningen av Alfred Berg fond ekskluderer vi selskaper som bryter med internasjonale normer som UN Global Compact,
International Labour Organization, samt at vi fglger Oljefondets eksklusjonsliste. Vi investerer ikke i selskaper som
produserer/videreformidler produkter med ugnskede negative effekter som alkohol, tobakk, kull, kontroversielle vapen og
pornografi. Vi fortsetter a gradvis tilpasse portefdljene vare til malene i Paris-avtalen ved a innfgre ekskluderinger og
obligatoriske kriterier for selskaper med betydelig involvering i leting, produksjon, handel og/eller rgrledningsdistribusjon av
skiferolje eller -gass, oljesand og clje- og gassressurser lokalisert i den arktiske regionen som definert av BNP Paribas AM.
Enkelte fond har ogsd strengere kriterier som for eksempel ved at de ekskluderer produksjon av fossilt drivstoff som har en
veldig negativ effekt pd miljget via karbondioksidutslipp, og som bidrar til klimakrisens styrke nar de brukes.

Les gjerne mer om baerekraft i Alfred Berg i vire policyer og retningslinjer her: https://www.alfredberg.no/sustainability-
documents/
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| trdd med Verdipapirfondlovens definisjon retter verdipapirfondene sin virksomhet mot en ubestemt krets av andelseiere.
Verdipapirfondenes investeringsstrategi og finansielle risikostyring er nedfelt i faktaark, prospekt og vedtekter. Her er angitt
rammer og investeringsbegrensninger pd selskaps- og sektornivd, og for internasjonale fond ogsd pa landniva. Driften av
verdipapirfondene forlgp tilfredsstillende gjennom &ret. Forvaltningsselskapet etterlever Forskrift om risikostyring og
internkontroll. Risikostyring av fondene skjer bdde gjennom daglige kontroller av at portefgliene ikke bryter sine
investeringsrammer og analyser av risiko og relativ risiko. Vare produkter er i ulik grad eksponert mot forskjellige typer risiko.
Nedenfor fglger en beskrivelse av generelle risikoelementer, og hvordan de kan pavirke svingninger i andelsverdien for vare
verdipapirfond:

Renterisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fglge av endringer i det generelle rentenivdet. Risikoen vil fgrst
og fremst vare rettet mot fond som investerer i pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner, og den vil avhenge av
giennomsnittlig Ippetid pd renteinstrumentene. Denne typen risiko overvikes daglig av vare renteforvaltere, og holdes innen
rammene som er satt for hvert enkelt produkt. Historisk risiko rapporteres i vart markedsmateriell for hvert enkelt produkt.

Aksjemarkedsrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fglge av generelle svingninger i aksjekurser. Risikoen
vil fgrst og fremst vaere rettet mot fond som investerer i aksjer og andre egenkapitalinstrumenter. Hvor stor aksjemarkeds-
risiko et verdipapirfond har vil i fgrste rekke avhenge av hvilken risikoprofil produktet har. Vare aksjeforvaltere overvdker slik
risiko pd daglig basis, og historisk risiko rapporteres for hvert enkelt produkt i vart markedsmateriell.

Valutarisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fglge av generelle svingninger i valutakursene. Risikoen vil
farst og fremst veere rettet mot fond som investerer i utenlandske verdipapirer. Valutasvingninger vil dermed pavirke
verdsettelsen av verdipapirene, som gigres i norske kroner. For aksjefond utgjgr slik risiko en mindre del av den totale
svingningsrisikoen. For renteprodukter uten valutasikring vil slik risiko utgj@re en stgrre del av den totale risikoen, noe som
har fgrt til at noen investorer gnsker & sikre seg mot slik risiko.

Kredittrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fdlge av endringer i markedets syn pd en utsteders
kredittverdighet. Risikoen vil fgrst og fremst vaere rettet mot fond som er eksponert mot kredittpapirer i pengemarkeds- og
obligasjonsmarkedet. Risikoen i vire pengemarkeds- og obligasjonsfond cvervikes daglig av vare renteforvaltere. Risikoen
kan justeres ved a endre fondets eksponering mot kredittpapirer og giennom hvilken kredittverdighet utstederne har.

Likviditetsrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fdlge av endringer i markedets syn pa et verdipapirs
likviditet. Risikoen vil veere rettet mot alle verdipapirfond og vil veere til stede i stgrre eller mindre grad avhengig av fondets
investeringsmandat. Aksje- og rentefond som i hovedsak retter sine investeringer mot mindre selskaper vil ha stgrre innslag
av slik risiko enn andre fond.

Oppgijwgrsrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fglge av tap som kan oppstd i forbindelse med oppgjgr av
fondets posisjoner. Risikoen er felles for alle verdipapirfond og vil veere til stede i stgrre eller mindre grad avhengig av fondets
investeringsaktivitet. | de fleste velutviklede markeder er dette redusert gjennom utstrakt bruk av regulerte verdipapir-
oppgj@rsprosesser.

Motpartsrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fglge av at en motpart i en derivatkontrakt ikke oppfyller
sine forpliktelser etter avtalen. Risikoen vil veere rettet mot alle verdipapirfond som bruker derivater som en del av forvalt-
ningen. Risikoen kan justeres ved & motregne avtaler og ved 3 kreve sikkerhet for oppstatte forpliktelser.

Risikcelementene for det enkelte fond er naermere beskrevet i ngkkelinformasjon, prospekt og vedtekter.

Verdiutvikling for verdipapirfondene i 2024 var:

Fond/andelsklasse Avkastning Referanseindeks
Alfred Berg Aksje R1 {NOK) 6,10% Ingen ref.indeks
Alfred Berg Aksje R2 {NCK) 6,13% Ingen ref.indeks
Alfred Berg Aksje R3 {NCK) 6,16% Ingen ref.indeks
Alfred Berg Aktiv C {(NOK) 17,45% 11,28%
Alfred Berg Aktiv | {NOK) 17,90% 11,28%
Alfred Berg Aktiv R (NOK) 17,25% 11,28%
Alfred Berg Gambak C {NOK) 19,90% 11,28%
Alfred Berg Gambak R {NOK) 18,71% 11,28%
Alfred Berg Global C {NOK) 44,72% 32,71%
Alfred Berg Global R {(NOK} 44,00% 32,71%
Alfred Berg Humanfond R {NOK) 15,72% 11,28%
Alfred Berg Indeks C {NOK} 8,71% 9,00%
8
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Alfred Berg Indeks | {NOK)

Alfred Berg Indeks R {NOK)

Alfred Berg Kombi {NOK}

Alfred Berg Kort Stat {NOK)

Alfred Berg Likviditet R {NOK}

Alfred Berg Nordic Gambak C {NOK)

Alfred Berg Nordic Gambak | {NOK)

Alfred Berg Nordic Gambak R {EUR})

Alfred Berg Nordic Gambak R {NOK}

Alfred Berg Nordic Gambak R {SEK)

Alfred Berg Nordic High Yield | {NOK)
Alfred Berg Nordic High Yield R {NOK)
Alfred Berg Nordic Index | {(NOK)

Alfred Berg Nordic Index R {NOK)

Alfred Berg Nordic Index R {SEK}

Alfred Berg Nordic Investment Grade FO {NOK)
Alfred Berg Nordic Investment Grade | {NOK)
Alfred Berg Nordic Investment Grade R {NOK)
Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital {NOK)
Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss | {NOK}
Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss R {NOK}
Alfred Berg Norge C {NOK}

Alfred Berg Norge | {NOK)

Alfred Berg Norge 12 {NOK)

Alfred Berg Norge R {NOK)

Alfred Berg Norge Restricted C {NOK)
Alfred Berg Norge Restricted | {NOK)

Alfred Berg Norge Restricted R {(NOK)
Alfred Berg OMF Kort {(NOK)

Bulder 100

Bulder 80

Norne Aksje Classic

Norne Aksje Institutional

Norne Aksje Norge Classic

Norne Kombi 80

SBanken Framgang Sammen

SPV 100

SPV 80

8,80%
8,68%
14,49%
3,77%
5,21%
15,42%
-0,44%
8,75%
14,27%
12,58%
12,31%
11,98%
7,31%
7,22%
5,00%
4,89%
7,61%
7,51%
11,73%
6,09%
5,88%
16,46%
16,35%
16,51%
15,77%
17,82%
17,71%
17,12%
5,41%
18,94%
15,54%
17,18%
17,89%
15,02%
15,21%
15,70%
18,12%
14,88%

9,00%

9,00%

11,47%

3,59%

5,05%

7,36%

7,36%

2,26%

7,36%

5,30%

11,43%

11,43%

7,36%

7,36%

5,30%

Ingen ref.indeks
Ingen ref.indeks
Ingen ref.indeks
Ingen ref.indeks
5,30%

5,30%

11,28%

11,28%

11,28%

11,28%

11,85%

11,85%

11,85%

5,35%

Ingen ref.indeks
Ingen ref.indeks
Ingen ref.indeks
Ingen ref.indeks
11,28%

Ingen ref.indeks
11,28%

Ingen ref.indeks

Ingen ref.indeks

20.07.2025 Kkl 05:02

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 620



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

Fondenes arsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at det er vesentlig usikkerhet
knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinaere forhold som har betydning for vurdering av regnskapene. Det er ikke inn-
truffet forhold etter regnskapsarets slutt som har betydning for vurderingen av regnskapene for fondene. Fondene har Ingen
ansatte og virksomheten forurenser ikke det ytre miljg i vesentlig grad. Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og
daglig leder for deres mulige ansvar overfor foretaket og tredjepersoner. Forsikringsdekningen er 25 millioner euro. Styret
bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av forvaltningsselskapet.

Styret i forvaltningsselskapet har gjennomgatt regnskapene til verdipapirfondene og har besluttet fglgende disponering av
arsresultatene:

Overfart

til/fra

Netto utdelt Ideell opptjent
Verdipapirfend Arsresultat til andelseiere utdeling kapital kapital 31.12.2024
Alfred Berg Likviditet 57451638 59 427 813 -1976 175 1052404010
Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss. 206 757 508 231963 000 -25205 093 4123257484
Alfred Berg Kort Stat 26894 702 27 156 50 -262 248 741653974
Alfred Berg OMF Kort 19954 689 15 838 704 105 985 423332873
Alfred Berg Nordic High Yield 607 855 496 544 553 224 63302272 4958 925 168
Alfred Berg Nordic Investment Grade 660 691 357 731033817 -70342 459 8546 978 325
Alfred Berg Nordic Investment Grade FO 185 788 500 108 024 919 77763582 4436511428
Alfred Berg Kombi 52468 528 23 814 236 28654291 403 627 209
Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital 124 713 365 92 988 260 31725105 1179561059
Alfred Berg Indeks 462 641 006 462 641 006 6353397 240
Alfred Berg Norge 844 851 692 844 851 652 6887673950
Alfred Berg Aktiv 635 766 961 635 766 961 3934185769
Alfred Berg Gambak 1956 570 815 1956570 815 13 005 421 508
Alfred Berg Nordic Gambak 148 261 318 148 261 318 1327317010
Alfred Berg Humanfond* 22315946 2796 867 19519079 137 046 543
Alfred Berg Global 143 281 389 143 281 389 909 625 049
Alfred Berg Nordic Index 270 144 737 270144 737 4562094 787
Alfred Berg Norge Transition 671 584 289 671584 289 4204 025 325
Shanken Framgang Sammen* 13735852 1398721 12337131 91 845 362
Norne Aksje 192 247991 192 247 931 1518 084 582
Norne Aksje Norge 114635121 11469121 172593628
Norne Kombi 80 20135034 20139054 201188 113
Bulder 80 8254092 8254092 103 058 687
Bulder 100 25381930 25381930 271539614
SPV 80 8896 647 896 647 20 965 929
SPV 100 511769 511769 16 908 982
Alfred Berg Aksje 6078980 6078980 233449355
Sum 7340698014 1838850923 4195588 5501847091 69593 781058

*Midlene i Alfred Berg Humanfond og Sbanken Framgang Sammen er i sin helhet inkludert i Alfred Berg Norge.
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Vitakker vare kunder for tilliten og samarbeidet i 2024 og ser frem til fortsatt godt samarbeid i 2025.

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Trouillard-Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksrgd Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Siljeholm Arnesen
daglig leder

11
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Alfred Berg Likviditet

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 59 823 085 47 776 570
Gevinst/tap ved realisasjon 722 999 -116 995
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1 831 814 5297050
Portefoljeresultat 58 614 270 52 956 625

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 8 -1 136 692 -1095304
Andre kostnader -25940 -25 008
Forvaltningsresultat -1162 632 -1120 313
Arsresultat 57 451 638 51836 312

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret 5628 348 -8415073
Avsatt til utdeling til andelseiere 53 799465 54 800 440
Overfart til/fra opptjent egenkapital -1876175 5450945
Sum disponert 57 451 638 51836 312
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 1016569 790 1 200 398 658
Opptjente, ikke mottatte inntekter 9 13 661 864 7913542
Andre fordringer 705881 790 260
Bankinnskudd 25077172 112312285
SUM EIENDELER 1056 014 807 1321414745
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 1252491237 1567136178
Overkurs/underkurs -200 944 356 -251 109 440
Opptient egenkapital 857 130 2833305
Sum egenkapital 10,11 1052 404010 1318 860 043
GJELD

Avsatt il utdeling til andelseiere 3033448 2447 539
Pal@pt forvaltningshonorar 93374 106 365
Annen gjeld 483 978 797
Sum gjeld 3610797 2554702
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1056 014 807 1321414745

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksreid Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Siljeholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifglge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omlgpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kj@p og salg brukes, er
at det er gnskelig & justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlgpshastighet er 1,03.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 1.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pé skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risiko og smé svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebeerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 25 940.

14
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Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjgrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mete. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,10.

Note 9 Portefaljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 10 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 1318 860 043
Tegninger 573 327 484
Innlgsninger -843 435 691
Utdeling til andelseiere -53 799 465
Arets resultat 57 451 638
Egenkapital 31.12 1052 404 010
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Note 11 Antall andeler og innlgsningskurs

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 12 524 912 15671362 13 451 817
Innlgsningskurs per 31.12 84,02 84,16 83,73
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Alfred Berg Likviditet

Risiko Neste Urealisert _Markedsverdi

ISN Verdipapit Motert  klasse% Eff.Rente Rentereq. Antall Markedskurs Kostpris  gevinstitap renter  Andeli% Valuta
Finans
XS2527551019 Ayvens Bank NV 22/25 FRN Luxembourg 20 631 070225 20000000 10064 20000 000 128526 2037826 1,93% NOK
NODD10884547 Danske Bank A/S 20126 FRN Dublin 20 578 040325 24000000 10028 24 096 000 -2999 24170045  2,30% NOK
NOO010882558 Nardea Bank Abp 20/25 FRN Osla 20 564 190225 50000000 10029 50 279 000 -132 195 50475805  4,80% NOK
NOODT0917172 Rogaland Spb 21126 FRN Nardic ABM 20 521 120325 20000000 10024 19729000 31929 20103290  1,91% NOK
NOOD10861032 Sphb 1 Nord-Narge 19/25 1,92% Nordic ABM 20 1,92 25000 000 9821 24420000 131560 24723834 2,35% NOK
NOO010886666 Sph 1 Nord-Narge 20725 FRN Nardic ABM 20 54 310325 30000000 10027 30 157 500 77523 30084 510  2,86% NOK
NCOOT1113581 Spb 1 Nerdmare 2126 FRN Nordic ABM 20 524 010425 10000000 100,13 10009 800 2745 10009634 0.95% NOK
NOODT0874886. Sphb 1 Ringerike Hadeland 2026 FRN  Nardic ABM 20 531 100225 10000000 10032 9927 600 103966 10105316 0,96% NOK
NOOD12786641 Spb 1 Ringerike Hadeland 2226 FRN  Nardic ABM 20 569 170325 20000000 10099 20 241 800 43832 20245385 1,92% NOK
NOOD13042465 Sphb 1 Sogn og Fjordane 23727 FRN Nordic ABM 20 558 240225 33000000 100,87 33 343 200 57149 33485 5%  3,18% NOK
NCOO10886203 Sphb 1 Ser-Norge ASA 20/25 FRN Osla 20 545 240325 20000000 10027 20108 000 -54 354 20077868 1.91% NOK
NOOD12747866. Sph 1 Ser-Norge ASA 2225 FRN Nardic ABM 20 577 310125 20000000 10069 20149 000 -11580 20332959 1,93% NOK
NOOD13324152 Spb 1 Sar-Norge ASA 24/27 FRN Nordic ABM 20 523 280225 40000000 9997 39990 400 -1300 40175056  3,82% NOK
NOO010886331 Sphb 1 @stlandet 2026 FRN Nardic ABM 20 568 020425 30000000 10022 29733 000 332708 30056239 2,86% NOK
NOOOT1204133 Sph Vest 2226 FRN Nordic ABM 20 512 140125 13000000 10001 12881 180 119834 1314527 1.26% NOK
NOODT2617697 Starebrand Bank ASA 22/25 FRN Nardic ABM 20 547 170225 40000000 10033 40177 600 -45760 40411418 3,84% NOK
XS2199275251 Swedbank AB 20725 FRN Dublin 20 546 070125 50000000 10026 50 259 000 128 010 50775573 4,82% NOK
NOO012739558 Brage Finans AS 22/25 FRN Nardic ABM 20 €79 310125 20000000 10143 20013 000 273082 20516188 1,95% NOK
NCO013321380 Brage Finans AS 24727 FRN Nordic ABM 20 566 280225 30000000 10072 30 201 300 15624 30367 857 2.89% NOK
NOOD1252498 Kredittfareningen far Spb 22726 FRN Nardic ABM 20 551 110225 20000000 10055 20 022 000 87734 20262790 1,93% NOK
NOOD13324137 Ferde AS FRN CERT 364 Unatert 2 4,87 050325 40000000 9999 40007 600 11524 40136765  3,81% NOK

54,16%
Kommune
NOOD13161919 Asker kommune 4,85% CERT 364 Unatert 20 4,85 50 000 000 9997 50021 500 -35945 52104939 4,95% NOK
NOOD12947458 Bergen kommune 23/25 FRN Osla 20 516 240325 80000000 100,18 80 149 600 529 80236020  7.62% NOK
NCO013186429 Heray kommune 4,87% CERT 365 Unatert 20 4,87 50 000 000 99.95 49979 000 5145 51875156 4.93% NOK
NOODT3134718. Mare og Romsdal 4,785% CERT 364 Unatert 20 479 30 000 000 9999 29992200 4251 31361159 2,98% NOK
NOOD13328609 Parsgrunn kommune 4,527% CERT 365 Undtert 20 4,53 40 000 000 9978 40 006 400 92672 40504098 3,85% NOK
NOO013187138 Skien kommune 4,883% CERT 365 Unatert 20 4,88 50 000 000 9995 49 986 000 12500 51853121 4,93% NOK
NOOO13319327 Trandheim kommune 4677% CERT 364 Unctert 20 4,68 40 000 000 9989 40 070 000 114 844 40621468 3.86% NOK
NOODT3320697 Vestland fylke 4,617% CERT 365 Unatert 20 4,62 40 000 000 9984 40042000 -106 148 40578437 3,86% NOK
NOOD12928813 Alesund kommune 23725 FRN Oslo 20 516 280225 20000000 100,11 20 060 000 38752 20112946 1,91% NOK
NOOO13 176578 @stre Toten kemmune 4,987% CERT 08 Unotert 20 4,99 20 000 000 100,00 19 996 600 3260 20814176 1,98% NOK
NCOO13405845 @yer kommurnie 4,.99% CERT 091 Unatert 20 4,99 30 000 000 10001 30 001 500 951 30191114 287% NOK

3,73%
Sum verdipapirportefalje 1016 050 780 519011 1030231754  97,89%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG LIKVIDITET Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300K50PGYUL11NX88
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet beerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ° X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % beerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 4,32 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i gkonomisk virksomhet som
forordning {EU) anses for a vaere miljpmessig X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i gkonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig beerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

Forvaltningteamet gjar fglgende vurderinger i forbindelse med en investering;

Foretaksutstedere

The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5
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| fglge investeringsstrategien velges:

ESG-resultatene til en utsteder evalueres opp mot en kombinasjon av miljgmessige, sosiale
og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke begrenset til:

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt for
minoritetsaksjonzerers rettigheter.

| tillegg til 3 undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig neeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

Statlige utstedere

Basert pa investeringsstrategien velges statlige utstedere ut fra deres miljpmessige, sosiale
og styringsmessige resultater. ESG-resultatene til hvert enkelt land vurderes ved hjelp av en
egenutviklet ESG-analysemetode for statlig ESG som fokuserer pa méling av offentlig innsats
for & produsere og bevare ressurser, varer og tjenester med hgye ESG-verdier i trdd med
landets niva for gkonomisk utvikling. Dette omfatter evaluering av landet opp mot en
kombinasjon av miljgmessige, sosiale og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke
begrenset til:

o Miljg: begrensning av klimaendringer, biologisk mangfold, energieffektivitet,
jordressurser, forurensning

o Sosialt:  livsbetingelser,  gkonomisk  ulikhet, utdanning, sysselsetting,
helseinfrastruktur, humankapital

o Styring: prinsipper for nezeringsliv, korrupsjon, demokratisk levesett, politisk
stabilitet, sikkerhet

Obligasjon med et bzerekraftig formal

Basert pa investeringsstrategien velges emisjoner for a finansiere prosjekter som fremmer
beerekraft. Dette inkluderer obligasjoner som finansierer prosjekter med positive
miljgmessige eller sosiale konsekvenser i trad med prinsippene for miljgutstedelse (GBP} eller
sosial utstedelse (SBP} fastsatt av International Capital Market Association (ICMA}. Dersom
kravene til GBP eller SBP er oppfylt, kan alle utstedere utstede obligasjoner med baerekraftige
formal.

Alfred Berg Kapitalforvaltning er den del av BNP Paribas Asset Management og har antatt
konsernets globale baerekraftsstrategi hvor vi legger stor vekt pa a bekjempe klimaendringer.
Gitt viktigheten av det statlige ansvaret for & handtere klimaendringer, inneholder den
interne metoden for statlig ESG derfor en ekstra scoringskomponent som registrerer et lands
bidrag til netto null-utslippsmalene fastsatt i Parisavtalen. Denne ekstra
scoringskomponenten gjenspeiler landenes forpliktelse om a oppna fremtidige mal, vurdert
ut fra deres naveerende politikk og deres eksponering for fysisk klimarisiko pa sikt. Den maler
landets tilpasning til temperaturmalet i Parisavtalen for a vurdere landets bidrag til arbeidet
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

for & bekjempe klimaendringer, kombinert med en vurdering av lover og retningslinjer for a
handtere klimaendringer.

Forvaltningsselskapet benytter ogsa BNP Paribas konsernets rammeverk for hagyrisikoland,
som omfatter restriktive tiltak overfor visse land og/eller aktiviteter som anses for & vacre
spesielt utsatt for hvitvasking og terrorfinansiering. | tillegg fremmer forvaltningsselskapet
bedre miljpmessige og sosiale resultater ved & samarbeide med utstedere og, der det er
aktuelt, utgve stemmeretter i samsvar med Alfred Bergs retningslinjer for engasjement i
utstedere som er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt eierskap ("Stewardship
Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 84,55 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefalje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefsljens
investeringsunivers: 61,15, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjor 58,90

e 4,32 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 0,44%

NBP Liquidity Low Risk Index NOK.
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 85,4% 84,6% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 6,0% 4,3% |  henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 0,0% 0,4% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

den egenutviklede

anses for &

Definisjonen av bzerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

investeringer i
flere  kriterier som

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere
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negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av

The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5

- ASSET MANAGEMENT 26

20.07.2025 kI 05:02 Brgnngysundregistrene Side 29 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av SKIEN KOMM 4.883% CERT 365 250325 Govt Regional 3.5444 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, LIER KOMM 5.214% CERT 364 151124 Govt Regional 3.4355 % NO
og som er falgende:

ASKER KOMM 4.85% CERT 364 140225 Govt Regional 4.6305 % NO

SPB @ST 19/24 FRN Financials 3.4395 % NO

PR ASSET MANAGEMENT % The sustainable investor for a changing world
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EIKA BOLIGKREDITT AS 20/24 FRN

SPB 1 @STLANDET 20/26 FRN C

SPB S@R 22/26 FRN

M@RE OG ROMSDAL F 4.785% CERT 364 170125
SPB 1 NORD-NORGE 19/24 FRN

SPB 1 NORDM@RE 19/24 FRN

SPB 1 SR-BANK ASA 19/24 FRN

NORDEA BANK ABP 20/25 FRN

SWEDBANK AB 20/25 FRN NOK

HER@Y KOMM 4.87% CERT 365 210325

DANSKE BANK A/S 20/26 FRN C

Financials

Financials

Financials

Govt Regional
Financials

Financials

Financials

Financials

Financials

Consumer Non-cyelical

Financials

3.0946 %

2.7847 %

2.7842 %

27777 %

2.3278 %

2.3271 %

2.3251 %

2.3206 %

2.3191 %

2.3102 %

2.2336 %

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

Fl

SE

NO

DK
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

84,55% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

4,32 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.

eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i (0,44%)

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ (4,32 %) (4,32 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (84,55%) karakteristikker

(80,23 %)

Andre sosiale

(/M

#2 Andre
(15,45%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle

produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (53.53%}

Unspecified (43.54%)
——
Ps?E!:M':ﬁAIEIEEEAg . The sustainable investor for a changing world
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| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viseri hvilken grad bzaerekraftige investeringer med
et miljpmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om 3
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leveranddgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5C09CCBSEDD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjeres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgemessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.
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Muliggjgrende
aktiviteter gjor
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

med taksonomien
uttrykkes som en
andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«gr@nnheten> til
foretak som det er
investert i, i dag.
Investeringsutgifter
(CapEx) viser

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien’?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det fgrste diagrammet taksenomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pd investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

2.Taksonomifarelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner®

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,
inkl. statsobligasjoner*

0.0% 0.0%

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

0C% C.0%

Driftsutgifter Driftsutgifter

Omsetning Omsetning

0% 50% 100% 0% 50% 100%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense
klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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Pa
iﬁl er baerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til forordning {EU)

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | lkke relevant. | ,44%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
£ ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 4,32 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke eri trad med EUs taksonomi.

2020/852.
o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Ikke relevant.
Fad BNP PARIBAS e sustainable imvestor fora chaniner world,
X, ASSET MANAGEMENT o e sustainable investor for a changing worl
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 4,32 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.

. BNP PARIBAS
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Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 190 645 270 203 211 559
Gevinst/tap ved realisasjon 52 182 267 -145 990 266
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -27 789 550 190 877 842
Andre portefeljeinntekter 302 846 0
Portefoljeresultat 215 340833 248 099 235

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 8 -8 517 387 -10 530630
Andre kostnader 65538 -94 462
Forvaltningsresultat -8 582 926 -10 625 092
Arsresultat 206 757 908 237 474143

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret 9463 898 7 674 400
Avsatt il utdeling til andelseiere 222 489 002 38695790
Overfert til/fra opptjent egenkapital -25 205093 191 106 420
Sum disponert 206 757 908 237 476 609
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 4 059 358 842 3553 502 254
Opptjente, ikke mottatte inntekter 9 21 872665 20 806 386
Andre fordringer 2296 974 1142 238
Bankinnskudd 46 740173 120 799 518
SUM EIENDELER 4130 269 755 3 696 250 396
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 3960403 198 3 548 182 217
Overkurs/underkurs 130 383 570 83219963
Opptient egenkapital 38470716 63 675 808
Sum egenkapital 10,11 4129 257 484 3 695 077 989
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 925675 736 187
Annen gjeld 86 596 436 220
Sum gjeld 1012271 1172 407
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4130 269 755 3 696 250 396

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksreid Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Siljeholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert i note 9 portefgljeoversikter. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper og rentefutures for & effektivisere forvaltningen og for a gjgre nedvendige endringer i
portefgljenes durasjon, nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til & sikre valutaeksponering i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plasseringer ved utgangen av 2024 er tilnaermet representative for fondets investeringer i Iapet av aret.
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Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifglge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pé et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlapshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stert handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kj@p og salg brukes, er
at det er gnskelig & justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med méanedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,51.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risike og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
negdvendigvis et pélitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risikc og sméa svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinst/tap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 20 487 for R {(NOK) og kr 45 779 for | (NOK).

Note 7 Godtgjorelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift il lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en st@rre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pé minst tre &r og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriffen og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godgjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tilegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
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utbetalt godtgjsrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mgte. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable

godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastignnen skal utgjere en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjgrelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i

like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa

daglig basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,40 for R (NOK) og 0,20 for | (NOK).

Note 9 Portefgljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 10 Egenkapital

R (NOK) | (NOK) Sum
Egenkapital 1.1 3695077 989
Tegninger 1386 555 979 1040 361 252 2426 917 231
Innlgsninger -551 956 981 -1 425 03¢ 661 -1 976 996 643
Utdeling til andelseiere -222 499 002
Arets resultat 206 757 908
Egenkapital 31.12 4129 257 484
Note 11 Antall andeler og innl@sningskurs
Klasse 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 R (NOK) 12 343 855 4481089 27 201583
Antall andeler per 31.12 I (NOK) 27 260 177 30913496 27344104
Innlgsningskurs per 31.12 R (NOK} 103,44 103,26 98,81
Innigsningskurs per 31.12 I (NOK) 104,66 104,27 99,58
40
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Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss

Markeasverdl

ISIN Verdipapir Notert  Risiko klasse % Eff.Rente Neste Rentereq.  Antall Kostpris nkl renter  Andeli% Valuts
Sverige
XS2342725947 Avla Foads Amba 2126 FRN Dublin 100 372 17.0125 50 000 000 9994 5063449 TIEE1  B143OS7  1.25% SEK
XS2637417812 Arla Foods Amba 2325 FRN Dublin 100 375 17.0325 46 000 000 10029 45820 600 1654207 7474807  1.16% SEK
SEQ013360351 Atrium Ljungberg AB 2126 FRN Stocknolm 100 424 01-04-25 50 000 000 10056 51099893 641861 51741754  126% SEK
SE0013883535 Atrium Ljungberg AB 2275 FRN Stocknolm 100 a3 2801-25 50 000 000 10032 50962949 656054 51619003  1.26% SEK
‘SEQ13883965 Billerud Aktiebalag 2326 FRN Stocknolm 100 401 100225 26 000 000 10065 24832600 2097030 26929630  066% SEK
SEQU13407905 Boliden AB 22725 FRN Stocknolm 100 454 280325 38 000 000 10106 35872000 3649768 39571768  096% SEK
NO0O12942491 Boliden AB 23/26 FRN Oslo 100 623 190325 10 000 000 101,01 10000 000 100595 10100595  025% NOK
XS2835774659 Electrolux AB 2427 FRN Luxembourg 100 533 070325 31 000 000 10024 31000 000 74871 3107A8T1  076% NOK
SE0021512621 Electrolux Professional AB 24/27 FRN Stockholm 100 384 240325 32500 000 100,95 33182500 581493 33763993  0.482% SEK
SE0012194082 Elekla AB 20/25 FRN Stockholm 100 390 130325 20000 000 10015 19019445 1593881 20613326  050% SEK
SE0022420196 Elekta AB 24/27 FRN Stockholm 100 359 200325 24000 000 99,95 24964 800 278369 24686441  060% SEK
SEQ016274039 Fabege AB 2126 FRN Stockhalm 100 348 030325 80 000 000 10026 79387 724 3156626 82544350  201% SEK
NODO12482613 Fastighels AB Balder 22/27 FRN Stockholm 100 670 310325 10,000 000 10141 10003500 137128 10140628 025% NOK
SEQU16274179 Gelinge A8 21/26 FRN Stockholm 100 372 04-02.25 50 000 000 10023 50910 085 665824 51575909  126% SEK
XS2899592112 Heimstaden Bostad AB 24126 FRN Dublin 100 457 110325 57 000 000 10104 58892400 375793 59268193  144% SEK
SEQU13104262 Hexagan AB 2026 FRN Stocknolm 100 380 070325 60 000 000 10108 60945 469 1468623 62414092  152% SEK
SEQ013884129 ICA Gruppen AB 2326 FRN Stocknolm 100 401 260225 58 000 000 10096 59583400 679904 60263304  147% SEK
‘SEQU13883642 Indutrade AB 22727 FRN Stocknolm 100 425 100325 38 000 000 10210 40100968 472108 39928860  0.97% SEK
SE0012676005 Kinnevik AB 20/25 FRN Stockholm 100 347 190225 26 000 000 100,01 26326 380 432476 26758856  0.65% SEK
SE0013361441 Lantménnen Ekanomisk Forening 24/27 FRN  Stockholm 100 342 240325 18 750 000 10042 19177 500 199172 19376672  04T% SEK
SE0022419966 Lifco AB 2426 FRN Stockholm 100 328 020325 26 000 000 100,03 26402 391 %32% 26766628  066% SEK
'SE0013360559 Loomis AB 21726 FRN Stockholm 100 391 280225 30 000 000 10131 31423881 445692 31278190  076% SEK
SEQ013407764 Lansfirsakringar Bank AB 20025 FRN Stockhalm 20 345 170225 78 000 000 10043 73895301 €715878 80611179  1,9%% SEK
x: 1 Lansfirsakringar Bank AB 2306 FRN Lixembourg 20 360 140325 23000 000 10010 2312469 567426 23691786  058% SEK
'SE013883071 NIBE Industrier AB 21726 FRN Stockholm 100 341 030325 78 000 000 10018 78 975 480 1436606 80412086  196% SEK
SE0013884293 NIBE Industrier AB 23/25 FRN Stockholm 100 350 030325 50 000 000 10025 50929474 653037 51582511  126% SEK
SEQU16274310 NOBA Bank Group AB 22125 FRN Stockholm 20 395 07-02:25 52 000 000 10002 49634000 3892161 53526161  1.30% SEK
SEQ013362019 NOBA Bank Group AB 24127 FRN Stocknolm 20 420 100325 44000 000 9999 44215600 1058298 45273898  1.10% SEK
XS2559908459 Scania CV 22/26 FRN SEK Lixembourg 100 416 250225 26 000 000 10093 24882000 2124295 27006295  066% SEK
SE0020356418 Skanska Financial Senvices AS 23/26 FRN Stocknolm 100 386 2802.25 60000 000 10052 61620000 44609 62064609  151% SEK
SE0013105822 Sparbanken Alings3s AB 2426 FRN Stockholm 20 415 03-0225 28000 000 10053 28142800 824790  289%750  071% SEK
SE0013106309 Sparbanken Alings3s AB 2426 FRN Stockholm 20 335 110325 16 000 000 99,95 16 590 400 4132868 16457532  0.40% SEK
SE0013105558 Sparbanken Rekarne AB 2325 FRN Stockholm 20 410 03-0325 34000 000 10058 33 051 400 2141516 3612916  0.86% SEK
SE0013105426 Sparbanken Rekarne AB 2325 FRN Stockholm 20 480 140125 22000 000 10027 21923000 779128 2702128 0,55% SEK
SE0013105863 Sparbanken Rekarne AB 2426 FRN Stockholm 20 393 130225 36 000 000 10053 36927 426 315340 37242767  091% SEK
'SE0013105897 Sparbanken Skaraborg AB 24/26 FRN Stockhalm 20 392 190225 22000 000 10058 32224400 547679 Z2772079  056% SEK
SE00131059% Sparbanken Vasira Malardalen 24126 FRN Stockholm 20 399 200125 22000 000 10027 22281600 418597 2700197 0,55% SEK
SE0013105319 Swedavia AB 2326 FRN Stockholm 100 39 100225 78 000 000 10083 74724000 6211582 80935582  1.97% SEK
'SE0013885308 Swedish Crphan Biovitum AB 24126 FRN Stockholm 100 357 190225 32 500 000 9997 32997 250 437741 3341991 081%  SEK
SEQ021512836 Swedish Qrphan Biovitum AB 24127 FRN Stocknolm 100 405 170225 30000 000 10072 30138000 956721  3M0MT2  076% SEK
SEQU13105749 Sormiands Sparbank 23/25 FRN Stocknolm 20 404 280225 30000 000 10067 30687 000 391580 31078580  076% SEK
SEQU13105293 Sormiands Sparbank 23/26 FRN Stocknolm 20 450 030225 58 000 000 10098 55981600 4293898 60275498  147% SEK
SE0016274054 Trelleborg Treasury AB 21727 FRN Stockholm 100 333 100325 38 000 000 10022 39407 473 215337 39192537  O096% SEK
SE0013105731 Varbergs Sparbank AB 23/25 FRN Stockholm 20 401 240205 44,000 000 100,68 45051 600 535670 45587270  1.11% SEK
SE0011426230 Viaplay Group AB 19/28 FRN Stockholm 100 636 240205 11 660 000 69,00 10923297 2643776 827951 0.20% SEK
SEQ017780406 Ziklo Bank A3 23/26 FRN Stockholm 20 398 120225 24000 000 10093 32881 600 2046191 24937791  01% SEK
SE0022420048 Ziklo Bank AS 24/26 FRN Stockholm 20 3,05 170325 36 000 000 99,99 37497 €00 454163 37043447  090% SEK
SE0013361979 Ziklo Bank AB 24/27 FRN Stockhalm 20 337 190225 58 000 000 10002 58887 400 811078 59698478  145% SEK

4677%
Norge
NOOO10881246 Avinar AS 20/26 FRN Oslo 50 588 2901-25 86 000 000 100,86 86 968576 22983 86738740 211% NOK
NOOO12929605 Bane NOR Eiendam AS 2326 FRN Nordic ABM 50 583 05-03-25 11000 000 100,97 11000 000 106475 11106476 0% NOK
NO0OT1082125 Brage Finans AS 21126 FRN Nordic ABM 20 531 270225 3000000 10017 8004000 9643 8013643  020% NOK
NODO12739558 Brage Finans AS 22/25 FRN Nordic ABM 20 679 310125 34 000 000 10143 34000 000 486333 486339 084% NOK
NO0013321380 Brage Finans AS 24/27 FRN Nordic ABM 20 566 2802.25 24000 000 100,72 24000 000 173539 24173539 059% NOK
XS2528576569 DNB Bank ASA 2226 FRN Dublin 20 368 030325 30000 000 10031 30268457 699323 0967780  075% SEK
NODO13383448 DNV Group AS 2427 FRN Nordic ABM 50 525 2901-25 14000 000 10001 14000 000 1896  140018%  034% NOK
NOOOT0894637 Eidsiva Energi AS 20125 FRN Osle 50 540 020425 46 000 000 10026 46033200 85195 46118395  1.12% NOK
NOOO13251207 Eika Boligkreditt AS 24727 FRN Nordic ABM 20 528 040325 10 000 000 100,12 10020100 773 10012369 024% NOK
NOOOT1079212 Elkem ASA 2125 FRN Osle 100 560 250205 9000 000 100,03 9000000 2859 9002859  022% NOK
NOOO13234526 Elopak ASA 24127 FRN Oslo 100 590 280205 14000 000 100,39 14000 000 54496 1405449  034% NOK
NOOO10872948 Eviny AS 2026 FRN Nordic ABM 50 531 160126 125000000 10032 125 413500 14538 125398963  3.08% NOK
NOOO10873003 Eviny AS 2027 FRN Nordic ABM 50 532 2001-25 25 000 000 10031 5004 000 72945 26076945  061% NOK
NO0O11100893 Fana Spb 2126 FRN Nordic ABM 20 513 200225 14000 000 10008 14023800 130685 14010735 0,34% NOK
NODO10876352 Hafslund AS 20/25 FRN Oslo 50 537 100325 18 000 000 10008 17892568 12665 18015233 044% NOK
NO0013325514 Hafslund AS 24727 FRN Oslo 50 529 06-03-25 12,000 000 10004 12000 000 4592 12004592 029% NOK
NO0010923352 Jotun A'S 21126 FRN Unotert 100 542 100225 11,000 000 10032 10858 870 175963 11034833  027% NOK
NO0O13140053 KLP Banken AS 2427 FRN Nordic ABM 20 541 030225 12000 000 10045 12000 000 53915 12053915 029% NOK
NODO10834968 Lyse AS 2025 FRN Nordic ABM 50 547 17.0325 10000 000 10023 9889600 133827 10023427 024% NOK
NOOOT0869670 Narge sGruppen ASA 19/25 FRN Osle 100 530 050325 30 000 000 10007 29927 700 91863 30019563  0.73% NOK
NO0010882343 Narsk Hydro ASA 20/26 FRN Osle 100 799 170225 62000 000 103,13 65140 080 201904 63938176 156% NOK
NOOO11115495 Narske Tog AS 2126 FRN Luxembourg 50 515 060125 50 000 000 99,94 49987 500 18755 49968745  1.22% NOK
NOOO10907231 Narwegian Praperty ASA 2025 FRN Osle 100 605 06-01-25 19000 000 10060 19009364 104629 19113983  047% NOK
NOOO13270348 Narwegian Praperty ASA 24227 FRN Oslo 100 600 08-01-25 18 000 000 100,67 18000 000 120902 18120902 0.44% NOK
NOOO13350838 Narwegian Praperty ASA 24237 FRN Oslo 100 589 06-01-25 15000 000 10029 15000 000 43116 15043116 0,57% NOK
NOOO10874266 Olav Than Elendomsselskap ASA 30725 FRN Oslo 100 545 03-02.25 12000 000 10004 11822160 182466 12004626  029% NOK
NO0O10340471 Olay Thon Eiendomsselskap ASA 2126 FRN Oslo 100 5.5 030325 22000 000 10039 21907 600 179120 22086720  054% NOK
NO0O1095499 Orida ASA 21127 FRN Oslo 50 531 20:02:25 90 000 000 10028 90100 800 154764 90255564 220% NOK
NO0O10389155 Pareio Bank ASA 2126 FRN Nordic ABM 20 538 290125 18 000 000 10005 17582220 426620 18008840  04d% NOK
NOOOT1157299 Posten Bring AS 2126 FRN Osle 50 516 250225 50 000 000 9993 49983 500 21760 49966740 122% NOK
NODO12841818 Posten Bring AS 23/26 FRN osle 50 547 170225 25000000 10042 25000 000 105568 75105568  061% NOK
NOOOTO9T7172 Ragaland Spb 21/26 FRN Nordic ABM 20 521 120325 45000 000 10024 44642250 266416 45108666  1.10% NOK
NO0O10980683 SalMar ASA 2127 FRN Oslo 100 603 201-25 35 700 000 10115 36203919 2687 36111232 0.88% NOK
NOOO130T9059 Saniander Consumer Bank AS 226 FRN  Nordic ABM 20 584 180325 27 000 000 10108 27 000 000 22332 7RI 066% NOK
NOOO11113581 Spb 1 Nordmere 21726 FRN Nordic ABM 20 524 01-0425 66 000 000 100,13 66100 680 7883 66082797  161% NOK
NOOO10887276 Spb 1 Nord-Narge 30726 FRN Nordic ABM 20 571 100125 13000 000 10025 13009100 33980 13033080  0.32% NOK
NOOO12934621 Spb 1 Nord-Narge 23726 FRN Nordic ABM 20 5,60 030325 50 000 000 100,79 50453 500 58425 B0D96O75  1.33% NOK
NOOO10874886 Spb 1 Ringerike Hadeland 2026 FRN Nordic ABM 20 531 100225 10000 000 10032 9927600 103966 10031566  024% NOK
NO0O10905474 Spb 1 SMN 2026 FRN Nordic ABM 20 535 17.0225 25 000 000 10045 75141500 29993 25111508 061% NOK
NODO10891757 Spb 1 SMN 20026 FRN Nordic ABM 20 552 030325 46 000 000 10020 46013 800 78540 46092340 112% NOK
NO0O10891880 Spb 1 Sagn og Flordane 20/25 FRN Nordic ABM 20 529 2802:25 4000 000 10024 4007 600 2176 4009776  0.10% NOK
NO0O10907843 Spb 1 Ser-Norge ASA 20126 FRN Osle 20 525 030225 50 000 000 10029 50180 000 3115 50146835 122% NOK
NOOO10874001 Spb 1 @stiandet 20125 FRN Nordic ABM 20 520 2901-25 12000 000 10011 12021000 7912 12013088 029% NOK
NODOT0893639 Spb 1 Bstiandet 20126 FRN Nordic ABM 20 552 170325 36 000 000 10021 36090 000 13421 36076579 0.83% NOK
NO0O10917933 Spb Mere 21727 FRN Nordic ABM 20 535 200125 60 000 000 100,08 60 024 000 25500 60049590  146% NOK
NO0O12881145 Spb Mere 23726 FRN Nordic ABM 20 570 310325 30 000 000 10085 30274 200 20598 30253602 074% NOK
NOOO10836781 Spb Ser 2026 FRN Nordic ABM 20 565 30325 10000 000 10022 10029000 6871 10022129 024% NOK
NOOO10871270 Spb Vest 1925 FRN Nordic ABM 20 526 120325 20 000 000 10008 19810000 206770 20016770  04%% NOK
NO0O10890114 Spb Vest 20126 FRN Nordic ABM 20 5,66 110225 92000 000 10026 92139140 96766 92236906  235% NOK
NOOO12539107 Spb Vest 225 FRN Nordic ABM 20 564 03-03-25 22000 000 10029 1 750520 33975 22064495  054% NOK
NODO12490053 Spb Vest 22126 FRN Nordic ABM 20 540 07-01-25 35 000 000 10047 35107 800 56364 35164164  086% NOK
NO0O13104521 Spb Vest 2327 FRN Nordic ABM 20 538 05-02:25 14,000 000 10044 14002240 59542 14061782 0,34% NOK
NOOO12617697 Srorebrand Bank ASA 22125 FRN Nordic ABM 20 547 170225 50 000 000 10033 50212500 47700 50164800  122% NOK
NOOOT1101560 Tensio AS 21726 FRN Osle 50 514 280325 30000 000 9998 29632000 311508 29993508  073% NOK
NODO10835908 Thon Hokding AS 20125 FRN Nordic ABM 100 6/ 280325 3000000 10061 7950480 98262 8048742  0.0% NOK
NOOOT1151904 Tine SA 21026 FRN Nordic ABM 50 527 170225 50 000 000 10020 50100 000 210 50099790 122% NOK
NO0O12739491 Tomra Systems ASA 22725 FRN Oslo 50 612 040225 14000 000 100,91 14000 000 127751 14127761 0% NOK
NO0O10936222 Trenderenergl AS 21/25 FRN Osle 100 519 240325 14000 000 100,09 13819680 192919 14012599  0.34% NOK
NOOO10861434 A Energi AS 1926 FRN Osle 50 542 110325 11000 000 10045 11039 600 10027 11049627  027% NOK
NO0O10834371 A Energl AS 2025 FRN Oslo 50 539 310325 50 000 000 10028 50 165 000 27435 BOIIES  122% NOK
NOOO13138974 A Energi AS 2427 FRN Oslo 50 545 05-02.25 24000 000 10045 24000 000 107645 24107645 059% NOK

A594%
Island
NOOO12755802 Islandsbanki HF 2225 FRN Dublin 20 944 180225 €8 000 000 103,54 70298 560 108579 70407139 171% NOK
XS2671007644 Landsbankinn HF 23/25 FRN Dublin 20 775 210225 32 000 000 10155 32000 000 496576 32496576  0.79% NOK

251%
Finland
NOOO12697814 Nardea Bank ABP 22027 FRN Oslo 20 577 170325 20 000 000 10147 20322600 28164 2029443 049% NOK
049%
Europa
XS2627551019 Ayvens Bank NV. 2225 FRN Lixembourg 20 631 070225 25000 000 100,64 25000 000 160658 5160658  061% NOK
XS2468135236 Ayvens Bank N.V. 22725 FRN Lixembourg 20 5,56 07-02.25 7 000 000 100,14 7000000 97 7009736  O7% NOK
DEGODAILOBYE Traton Finance Luxembaurg 2426 FRN Lixembourg 100 335 110325 26 000 000 99,85 26 663000 54268 26717268  065% SEK
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DEOODA3LTF34 Traton Finance Luxembourg 2426 FRN Luxembourg
X32821758948 Volkswagen Financial Services 24/27 FRN Luxembourg
Derivater & Valutakontrakter

SEK FX Forward 22/01/25

SEK FX Forward 1902/25

SEK FX Forward 19/03/25

Sum verdipapirportefalje

100 419 2001-25 40 000 000 10048 40120 000
100 555 14-02-25 42 000 000 99,48 42000 000
4014331 295

42

41 361 995
41782 369

2783069

-12345 083

-4 366 406

58957 068 4 059309 943

101%  SEK
102%  NOK
346%

0.07%
-0,30%
0.11%
034%

96,83%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORDISK LIKVIDITET PLUSS Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300NSHHWK3IVYQA7S
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet baerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ® X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % baerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 29,38 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i pkonomisk virksomhet som
forordning (EU) anses for a vaere miljgmessig X med et miljgmal i skonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i skonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig baerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

Forvaltningteamet gjar fglgende vurderinger i forbindelse med en investering;

Foretaksutstedere

. BNP PARIBAS
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| fglge investeringsstrategien velges:

ESG-resultatene til en utsteder evalueres opp mot en kombinasjon av miljgmessige, sosiale
og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke begrenset til:

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt for
minoritetsaksjonzerers rettigheter.

| tillegg til 3 undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig neeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

Statlige utstedere

Basert pa investeringsstrategien velges statlige utstedere ut fra deres miljpmessige, sosiale
og styringsmessige resultater. ESG-resultatene til hvert enkelt land vurderes ved hjelp av en
egenutviklet ESG-analysemetode for statlig ESG som fokuserer pa méling av offentlig innsats
for & produsere og bevare ressurser, varer og tjenester med hgye ESG-verdier i trdd med
landets niva for gkonomisk utvikling. Dette omfatter evaluering av landet opp mot en
kombinasjon av miljgmessige, sosiale og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke
begrenset til:

o Miljg: begrensning av klimaendringer, biologisk mangfold, energieffektivitet,
jordressurser, forurensning

o Sosialt:  livsbetingelser,  gkonomisk  ulikhet, utdanning, sysselsetting,
helseinfrastruktur, humankapital

o Styring: prinsipper for nezeringsliv, korrupsjon, demokratisk levesett, politisk
stabilitet, sikkerhet

Obligasjon med et bzerekraftig formal

Basert pa investeringsstrategien velges emisjoner for a finansiere prosjekter som fremmer
beerekraft. Dette inkluderer obligasjoner som finansierer prosjekter med positive
miljgmessige eller sosiale konsekvenser i trad med prinsippene for miljgutstedelse (GBP} eller
sosial utstedelse (SBP} fastsatt av International Capital Market Association (ICMA}. Dersom
kravene til GBP eller SBP er oppfylt, kan alle utstedere utstede obligasjoner med baerekraftige
formal.

Alfred Berg Kapitalforvaltning er den del av BNP Paribas Asset Management og har antatt
konsernets globale baerekraftsstrategi hvor vi legger stor vekt pa a bekjempe klimaendringer.
Gitt viktigheten av det statlige ansvaret for & handtere klimaendringer, inneholder den
interne metoden for statlig ESG derfor en ekstra scoringskomponent som registrerer et lands
bidrag til netto null-utslippsmalene fastsatt i Parisavtalen. Denne ekstra
scoringskomponenten gjenspeiler landenes forpliktelse om a oppna fremtidige mal, vurdert
ut fra deres naveerende politikk og deres eksponering for fysisk klimarisiko pa sikt. Den maler
landets tilpasning til temperaturmalet i Parisavtalen for a vurdere landets bidrag til arbeidet
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

for & bekjempe klimaendringer, kombinert med en vurdering av lover og retningslinjer for a
handtere klimaendringer.

Forvaltningsselskapet benytter ogsa BNP Paribas konsernets rammeverk for hagyrisikoland,
som omfatter restriktive tiltak overfor visse land og/eller aktiviteter som anses for & vacre
spesielt utsatt for hvitvasking og terrorfinansiering. | tillegg fremmer forvaltningsselskapet
bedre miljpmessige og sosiale resultater ved & samarbeide med utstedere og, der det er
aktuelt, utgve stemmeretter i samsvar med Alfred Bergs retningslinjer for engasjement i
utstedere som er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt eierskap ("Stewardship
Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 95,53 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefalje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefsljens
investeringsunivers: 58,25, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjgr 52,01

e 29,38 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 3,30%

NBP Liquidity Standard Index NOK.
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 94,7% 95,5% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 27,3% 29,4% (1 henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 5,2% 3,3% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

den egenutviklede

anses for &

Definisjonen av bzerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

investeringer i
flere  kriterier som

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:

The sustainable investor for a changing world
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

. BNP PARIBAS
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere

PR ASSET MANAGEMENT " The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5

20.07.2025 kI 05:02 Brgnngysundregistrene Side 51 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
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alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av AVINOR AS 20/26 FRN C Industrial 2.4468 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, SWEDAVIA AB 23/26 FRN Industrial 2.2668 % SE
og som er falgende:

NIBE INDUSTRIER AB 21/26 FRN Industrials 3.1445 % SE

FABEGE AB 21/26 FRN Real Estate 2.3018 % SE
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LANSFGRSAKRINGAR BANK AB 20/25 FRN
SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB 23/26 FRN
SPB VEST 20/26 FRN STEP C

ISLANDSBANKI HF {{SLAN DSBANKI) 22/25 FRN
HEXAGON AB 20/26 FRN

NORSK HYDRO ASA 20/26 FRN

ICA GRUPPEN AB 23/26 FRN

SORMLANDS SPARBANK 23/26 FRN

NORDAX FRN 250207

GETINGE AB 21/26 FRN

ARLA FOODS AMBA 23/25 FRN SEK

Financials

Financials

SNP Bank and Financials
Financial

Information Technology
Materials

Consumer Staples
{Consumer Defensive)

Financials
Financials
Health Care

Consumer Non-cyelical

2.2550 %

2.1858 %

19072 %

1.8136 %

1.7434 %

1.7220%

1.6858 %

1.6857 %

1.4920 %

1.4381 %

1.3290 %

SE

SE

NO

SE

NO

SE

SE

SE

SE

DK
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

95,53% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

29,38 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.

eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i (3,30%)

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {29,38 %) (27,41 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (95,53%) karakteristikker

(66,15 %)

#2 Andre
14,47%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (29.12%}

Unspecified (27.06%)

Industrials (9.43%)

Real Estate (7.1%)}

Consumer Staples (Consumer Defensive) (5.31%)
Utilities (4.74%}

Consumer Discretionary (Consumer Cyclical) (4.36%}
Materials (3.69%})

Health Care (3.29%)}

Information Technology (1.74%})

Communication Services (0.76%}

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viseri hvilken grad bzaerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandgrer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5C09CCBS8DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert beaerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

@konomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
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Muliggjgrende
aktiviteter gjgr
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-

taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet

som oppfyller EU-taksonomien'?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.

Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det farste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

0.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
3.3%
Omsetning I
0% 50%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

100%

2.Taksonomiforelighet hos investeringer,

ekskl. statsobligasjoner*

0C%

Kapitalutgifter

0,0%

Driftsutgifter

Omsetning I

0% 50%

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

100%

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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7Y
:ﬁ er barekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til forordning {EU)

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 5,24% 3,30%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

y‘s Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 27,41 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke eri trad med EUs taksonomi.

2020/852.
o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Sosialt baerekraftige investeringer utgjgr 11,04 % av det finansielle produktet.
q
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 29,38 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.
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Alfred Berg Kort Stat

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 33 199 364 27811 302
Gevinst/tap ved realisasjon -2 248618 -7189654
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 42 666 4 458 287
Portefoljeresultat 30 908 081 25079934

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 8 -3 996 782 -3 836 767
Andre kostnader -16 597 -23 505
Forvaltningsresultat -4 013 379 -3 860 272
Arsresultat 26 894702 21219 663

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret 43034 -27 659
Avsatt til utdeling til andelseiere 27 199 984 16 699 879
Overfart til/fra opptjent egenkapital -262 248 4 547 343
Sum disponert 26 894702 21219663
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 717 836 808 699 036 891
Opptjente, ikke mottatte inntekter 9 8196 123 8 336436
Andre fordringer 59650 18 514
Bankinnskudd 15 906 904 4953632
SUM EIENDELER 741 999 486 712 345473
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 617 836 843 592922742
Overkurs/underkurs 142 246 897 137252777
Opptient egenkapital -18 429 766 -18 167 518
Sum egenkapital 10,11 741 653 974 712 008 001
GJELD

Palgpt forvaltningshonorar 344 7861 331722
Annen gjeld 750 5750
Sum gjeld 345512 337472
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 741 999 486 712 345473

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksred Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifglge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omlgpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kj@p og salg brukes, er
at det er gnskelig & justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlgpshastighet er 0,16.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pé skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risiko og smé svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebeerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 21 597.
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Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjgrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mete. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,55.

Note 9 Portefoljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 10 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 712 008 001
Tegninger 29 985 066
Innigsninger -33 812
Utdeling til andelseiere -27 199 984
Arets resultat 26 894 702
Egenkapital 31.12 741 653 974
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Note 11 Antall andeler og innlgsningskurs

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 617 837 592 923 576 791
Innlgsningskurs per 31.12 1 200,40 1 200,85 1192,99
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Alfred Berg Kort Stat

Risiko Neste Urealisert Mar kedsverdi

ISIN Verdipapir Notert klasse % Eff. Rente Rentereq. Antall Kostpris i inkl. renter Andel i % Valuta
Finans
NO0O10732655 Den norske stat 15/25 1,78% Oslo 0 1,78 70 000 000 9949 &7 973 500 1870 270 70627 126 9,62%  NOK
NGOO10757925 Den narske stat 16/26 1,50% Osla 0 1.50 60 000 000 9723 57522000 813000 59114178 T97T% NOK
XS2100001192 Eurapean Investment Bank 20626 1,75%  Luxembourg 0 1,75 30000 000 9943 28967400 861 855 30 250 693 408% NOK
NODO10895493 Eurapean Investment Bank 20/256 FRN Luxembourg 0 6,18 21-01-28 50000 000 10121 51118 500 -B15 665 81212 252 6,91% NOK
XS2436817584 Intemational Bank for Rec 22/29 FRN Luxembaurg 0 6,18 27-01-25 75000 000 10492 82629750 -3939 810 79513940  1072% NOK
XS2719176948 Intemational Development 2328 FRN Luxembaurg 0 488 17-02-25 50000 000 9999 50000000 -3250 50 288 194 6,78% NOK
XS2900381117 Intemnational Development 24/30 FRN Luxembaourg 0 487 12-03-25 40000 000 99,74 40000 000 -103 528 39 999 283 539% NOK
X$2338836233 Land Mordrhein-Westfalen 2126 FRN Luxembourg 0 6,70 04-02-26 110 000 000 102,56 120914 200 8164 630 113916 687 15,36% NOK
NGOO11198681 Municipality Finance PLC 2227 FRN Helsinki 0 6.21 13-01-25 100000 000 10268 107 394 000 4710 650 104080600 1403% NOK
XS§2769883955 Municipality Finance PLC 24/29 4,00% Helsinki 0 4,00 30000 000 9896 29889300 -201936 30720 151 4,14% NOK
XS2288948776 Nordic Investment Bank 21/26 FRN London 0 6,18 20-01-25 30 000 000 10153 32162700 -1704 966 30823 384 4,16% NOK
X§2400452228 Nordic Investment Bank 2127 1,626% Stockholm 0 1,63 70 000 000 9324 69631800 -4 367 132 65 486 543 8,83% NOK

97,89%
Sum verdipapirportefslje 738203150 -20 366 342 726 032931 97,89%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG KORT STAT Identifikasjonskode for juridiske personer: 5493007050AD2K8XVS521
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet baerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ® X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % baerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 38,67 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i pkonomisk virksomhet som
forordning (EU) anses for a vaere miljgmessig med et miljgmal i skonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i skonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig baerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

Forvaltningteamet gjar fglgende vurderinger i forbindelse med en investering;

Foretaksutstedere

. BNP PARIBAS
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| fglge investeringsstrategien velges:

ESG-resultatene til en utsteder evalueres opp mot en kombinasjon av miljgmessige, sosiale
og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke begrenset til:

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt for
minoritetsaksjonzerers rettigheter.

| tillegg til 3 undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig neeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

Statlige utstedere

Basert pa investeringsstrategien velges statlige utstedere ut fra deres miljpmessige, sosiale
og styringsmessige resultater. ESG-resultatene til hvert enkelt land vurderes ved hjelp av en
egenutviklet ESG-analysemetode for statlig ESG som fokuserer pa méling av offentlig innsats
for & produsere og bevare ressurser, varer og tjenester med hgye ESG-verdier i trdd med
landets niva for gkonomisk utvikling. Dette omfatter evaluering av landet opp mot en
kombinasjon av miljgmessige, sosiale og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke
begrenset til:

o Miljg: begrensning av klimaendringer, biologisk mangfold, energieffektivitet,
jordressurser, forurensning

o Sosialt:  livsbetingelser,  gkonomisk  ulikhet, utdanning, sysselsetting,
helseinfrastruktur, humankapital

o Styring: prinsipper for nezeringsliv, korrupsjon, demokratisk levesett, politisk
stabilitet, sikkerhet

Obligasjon med et bzerekraftig formal

Basert pa investeringsstrategien velges emisjoner for a finansiere prosjekter som fremmer
beerekraft. Dette inkluderer obligasjoner som finansierer prosjekter med positive
miljgmessige eller sosiale konsekvenser i trad med prinsippene for miljgutstedelse (GBP} eller
sosial utstedelse (SBP} fastsatt av International Capital Market Association (ICMA}. Dersom
kravene til GBP eller SBP er oppfylt, kan alle utstedere utstede obligasjoner med baerekraftige
formal.

Alfred Berg Kapitalforvaltning er den del av BNP Paribas Asset Management og har antatt
konsernets globale baerekraftsstrategi hvor vi legger stor vekt pa a bekjempe klimaendringer.
Gitt viktigheten av det statlige ansvaret for & handtere klimaendringer, inneholder den
interne metoden for statlig ESG derfor en ekstra scoringskomponent som registrerer et lands
bidrag til netto null-utslippsmalene fastsatt i Parisavtalen. Denne ekstra
scoringskomponenten gjenspeiler landenes forpliktelse om a oppna fremtidige mal, vurdert
ut fra deres naveerende politikk og deres eksponering for fysisk klimarisiko pa sikt. Den maler
landets tilpasning til temperaturmalet i Parisavtalen for a vurdere landets bidrag til arbeidet

PR ASSET MANAGEMENT The sustainable investor for a changing world
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

for & bekjempe klimaendringer, kombinert med en vurdering av lover og retningslinjer for a
handtere klimaendringer.

Forvaltningsselskapet benytter ogsa BNP Paribas konsernets rammeverk for hagyrisikoland,
som omfatter restriktive tiltak overfor visse land og/eller aktiviteter som anses for & vacre
spesielt utsatt for hvitvasking og terrorfinansiering. | tillegg fremmer forvaltningsselskapet
bedre miljpmessige og sosiale resultater ved & samarbeide med utstedere og, der det er
aktuelt, utgve stemmeretter i samsvar med Alfred Bergs retningslinjer for engasjement i
utstedere som er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt eierskap ("Stewardship
Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 88,98 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets
portefglje:68,78

¢ 38,67 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 0,00%

NBP Norwegian Government Duration 1 Index NOK.
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 92,2% 89,0% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 45,1% 387% |1 henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 0,0% 0,0% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

den egenutviklede

anses for &

Definisjonen av bzerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

investeringer i
flere  kriterier som

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere
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negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
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alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av KUNTA FLOAT 01/11/27 Financials 14.270 % Fl
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, DEN NORSKE STAT 15/25 1.75% Government 9.5409 % NO
og som er falgende:

LAND NORDRHEIN-WESTFALEN {21/26 FRN NOK Financials 15.700 % DE

X52436817584_NOK_TEMP_AIM Financials 10.934 % uUs
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NORDIC INVESTMENT BANK 21/27 1.625% NOK
DEN NORSKE STAT 16/26 1.50%

INTERNATIONAL DEVELOPMENT 23/28 FRN NOK
EURCPEAN INVESTMENT BANK 20/25 FRN
NORDIC INVESTMENT BANK 21/26 FRN NOK
MUNICIPALITY FINANCE PLC 24/29 4.00% NOK
EUROPEAN INVESTMENT BANK 20/25 1.75% NOK
MUNICIPALITY FINANCE PLC {KUNT 18/25 FRN
KFW BANKENGRUPPE 19/24 1.625% NOK
INTERNATIONAL DEVELOPMENT 24/30 FRN NOK

INTERNATIONAL DEVELOPMENT 24/30 FRN NOK

Financials
Government
Government
Financials
Financials
Financials
Financials
Financials
Financials
Government

Government

9.0083 %

8.0143 %

6.9187 %

5.2434 %

4.2353 %

4.1481 %

4.0818 %

2.3949 %

1.4028 %

13740 %

1.3599 %

FI

NO

us

LU

FI

FI

LU

Fl

DE

us
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

88,98% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

38,67 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.

eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i (/M

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {38,67 %) {37,26 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (88,98%) karakteristikker

(50,31 %)

Andre sosiale
(30,37 %)

#2 Andre
(11,02%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle

produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (71.42%)

Unspecified (27.21%)
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| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viseri hvilken grad bzaerekraftige investeringer med
et miljpmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om 3
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leveranddgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5C09CCBSEDD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjeres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgemessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.
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Muliggjgrende
aktiviteter gjor
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

med taksonomien
uttrykkes som en
andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«gr@nnheten> til
foretak som det er
investert i, i dag.
Investeringsutgifter
(CapEx) viser

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien’?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det fgrste diagrammet taksenomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pd investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

2.Taksonomifarelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner®

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,
inkl. statsobligasjoner*

0.0% 0.0%

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

0C% C.0%

Driftsutgifter Driftsutgifter

Omsetning Omsetning

0% 50% 100% 0% 50% 100%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense
klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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Pa
iﬁl er baerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til forordning {EU)

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | lkke relevant. | Ikke relevant.
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
£ ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 37,26 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke eri trad med EUs taksonomi.

2020/852.
o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Sosialt baerekraftige investeringer utgjgr 30,37 % av det finansielle produktet.
q
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 38,67 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.
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Alfred Berg Nordic Investment Grade
RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 571 080 332 703 116 830
Gevinst/tap ved realisasjon 285 106 056 -701 823 432
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -167 501 816 920493 859
Andre portefeljeinntekter 486 520 0
Portefoljeresultat 689 190 992 921 787 356

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 8 -28 322126 -41 004 636
Andre kostnader -177 508 -138 890
Forvaltningsresultat -28 499 635 -41 143 527
Arsresultat 660 691 357 880 643 830

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret 79 034 704 0
Avsatt il utdeling til andelseiere 651 989113 0
Overfert til/fra opptjent egenkapital -70 342459 880643 830
Sum disponert 660 691 357 880 643 830
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 8 365 592 221 9524 466 770
Opptjente, ikke mottatte inntekter 9 73 837 338 105 210 346
Andre fordringer 1362488 944 712
Bankinnskudd 115 205 376 61187 420
SUM EIENDELER 8 555997 422 9 691 809 248
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 8020253 866 9021247679
Overkurs/underkurs 235619580 305000 323
Opptient egenkapital 291 104 879 361 447 339
Sum egenkapital 10,11 8 546 978 325 9 687 695 31
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 2330868 2622 964
Annen gjeld 6 688 229 1490943
Sum gjeld 9 019 097 4113 907
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8 555997 422 9 691 809 248

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksreid Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Siljeholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Renteswappene som benyttes er clearede IRS'er som prises fra Bloomberg kl. 16:30 norsk tid.

0 Tiordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling tit andelseier

For rentebasrende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert i note 9 portefgljeoversikter. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper og rentefutures for & effektivisere forvaltningen og for a gjgre nedvendige endringer i
portefgljenes durasjon, nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til & sikre valutaeksponering i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plasseringer ved utgangen av 2024 er tilnaermet representative for fondets investeringer i Iapet av aret.

Note 3 Omlapshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stert handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kj@p og salg brukes, er
at det er gnskelig & justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med méanedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlgpshastighet er 0,61.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering p& skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay risiko og smé svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebeerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note & Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinst/tap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 38 971 for R {(NOK) og kr 140 022 for | (NOK).

Note 6 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pé et rentepapir frem til det forfaller.
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Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjgrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mete. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,40 for R (NOK) og 0,30 for | (NOK).

Note 9 Portefaljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 10 Egenkapital

R (NOK) | (NOK) Sum
Egenkapital 1.1 9687 695 341
Tegninger 1560 144 839 3 063 407 054 4623 551 893
Innlgsninger -564 020 539 -5 208 940 614 -5 772 961 154
Utdeling til andelseiere 651999 113
Arets resultat 660 691 357
Egenkapital 31.12 8 546 978 325
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Note 11 Antall andeler og innlgsningskurs

Klasse 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 R (NCK) 17 636 505 8664950 72597913
Antall andeler per 31.12 I (NOK) 62 566 034 81 547 527 108 043 644
Innigsningskurs per 31.12 R (NOK) 105,51 106,25 99,04
Innlgsningskurs per 31.12 I (NOK) 106,87 107,51 100,10
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Alfred Berg Nordic Investment Grade

Risiko Neste Markedsverdi
ISIN Verdipapir Motert kasse % Eff. Rente Rentereq. Antall Markedshkurs Kostpris as SHAD inkl. renter Andeli% Valuta
Sverige
XS2830446535 AB Sagax 24/30 4.375% Dublin 100 438 2128000 10388 24 593766 1447 116 26040881 024% EUR
X$2228897158 Akelius Residential Praperty 20/28 1.00% Dublin 100 1.00 3500000 9272 36852898 1375 813 BWRETI0  038% EUR
XS2301127119 Akelius Residential Praperty 21/30 0.75% Dublin 100 0.75 3933000 8599 35900983 3898 416 39869308  036% EUR
XS2637398251 Arla Foods Amba 23728 FRN Dublin 100 4,85 13-01-25 38 000 000 102,37 37 851 800 2180784 40 032 584 037% SEK
XS2809134641 Arla Foods Amba 24727 FRN Dublin 100 4,06 23-01-25 26 000000 10042 26 054 600 813176 26 867776 025% SEK
XS2598332133 Autoliv INC 23/28 4,25% Dublin 100 4,25 3035000 102,97 33914 140 2901 031 36 815171 034% EUR
SE0015810825 Boliden AB 22727 553% Stockholm 100 553 34 000 000 105,68 36 72975 249 264 36 977 239 034% SEK
NO0012942509 Boliden AB 23730 FRN Oslo 100 718 19-03-25 52 000 000 103,94 52 000000 2050994 54 050994 049%  NOK
SEOD13106135 Baliden AB 24/32 4.865% Stockhalm 100 4,87 36000000 103,17 36 518400 1704 624 38223024 035% SEK
SE0022420170 Elexia AB 2431 FRN Stockhalm 100 449 240325 44000000 10089 45 768800 84521 45684279 OA2% SEK
XS2HETAOTE93 Ellevio AB 2027 FRN Dublin 100 400 11-0325 74000000 10199 76 319351 1363 157 TTER2508  O7F1% SEK
XS2748854671 Ellevic AB 24532 FRN Dublin 100 474 160125 40000000 10256 40 392000 1826 000 42218000 039% SEK
XS2TTT3840 Ellevie AB 2474 4,125% Dublin 100 413 3026000 10399 34622162 2446 898 37069050  034% EUR
X$2532332496 Epiroc Aktiebiolag 22/27 FRN Dublin 100 375 140325 61000000 10163 56980100 6815554 63795654  05% SEK
XS2620907282 Epirac Akfiebolag 2328 FRN Dublin 100 3,86 10-02-25 34 000 000 101,39 35 516 400 -38943 35 477 457 032% SEK
XS2773789065 Epirac Akfieholag 24/31 36256% Dublin 100 3,63 1 500 000 102,06 17 249497 784 393 18 033890 016% EUR
NO0010986862 Fastighets AB Balder 21/28 FRN Stockholm 100 6,03 27-01-25 70 000000 9944 70009100 -400 288 69 608812 064%  NOK
NO0012482613 Fastighets AB Balder 22/27 FRN Stockholm 100 6,70 31-03-25 56 000 000 10141 56 443 800 3M3717 56 787 517 052%  NOK
XS2899592112 Heimstaden Bostad AB 24/26 FRN Dublin 100 4,57 11-03-25 9000 000 101,04 9 298 800 59 336 9358136 009% SEK
XS2931248848 Heimstaden Bostad AB 24/29 3 875% Dublin 100 3,88 2498 000 99,13 29 370133 -200 044 29170089 027% EUR
X$2397262102 Heimstaden Bastad Treasury 21728 1,00% Dublin 100 1,00 2200000 9155 21 783284 1941 753 D7/07 0% EWR
SEO13105640 Hexagan AB 23/28 FRN Stockhalm 100 404 27-0325 46000000 10185 44 578600 3634 448 48213048 OM%  SEK
SEOD13361607 Hexagan AB 24/29 FRN Stockhalm 100 388 240225 18000000 10075 17982000 £80 667 18662667  O17% SEK
SEOD13361458 Hufvudstaden AB 2429 3863% Sockhalm 100 3,86 48 000000 10177 48 849600 1419251 50268891  046% SEK
SEOD13884681 Hufvudstaden AB 2420 4.095% Sockhalm 100 410 22000000 10263 22 281600 954 499 226099 021% SEK
SEOD13884749 Hurmlegérden Fastigheter AB 24/31 FRN Sockhalm 100 430 030225 36000000 10161 36424800 1218 959 37E43TE)  034% SEK
SEQ013884392 ICA Gruppen AB 23/28 FRN Stockholm 100 427 18-03-25 501000 000 101,94 48 065000 4387 656 52 452656 048% SEK
SEQ013884145 ICA Gruppen AB 23/28 FRN Stockholm 100 441 26-02-25 22 000000 102,30 22 600600 561 140 23161740 021% SEK
SEQ013105889 ICA Gruppen AB 24/29 FRN Stockholm 100 412 19-02-25 24 000 000 100,87 24 549 860 363 676 24913535 023% SEK
SE0015810924 ICA Gruppen AB 24/29 FRN Stockholm 100 414 14-02-25 40 000 000 100,30 40 136000 1150 199 41 286199 038% SEK
SE0013360914 Indutrade AB 23728 FRN Stockholm 100 45 24-02-25 32 000 000 102,91 31 280000 2608 006 33 888006 031% SEK
SE0013885290 Indutrade AB 24729 FRN Stockholm 100 4,08 05-02-25 16 000 000 100,30 16 536 000 -200539 16 515461 015% SEK
SEO13360542 Kinnevik AB 21728 FRN Stockhalm 100 351 240225 20000000 9744 19917724 1% 788 20064512 0,18% SEK
SEOD13361474 Lantménnen Ekanemisk Farening 24729 FRN ~ Stockhlm 100 382 240325 23750000 10086 24 291 500 358 914 24650414 023% SEK
XS2676388619 Lansforsakringar Bank AB 2328 FRN Lembourg 20 405 10-0325 48000000 10176 46 636800 3629631 B0266431  046% SEK
XS2748970402 Lansforsakringar Bank AB 24129 3,75% Lembourg 20 375 4725000 10232 5327129 3682 959 56954255 052 EUR
XS2672067234 Mainlycke Holding AB 23/28 4,25% Luembourg 100 425 6013000 10349 69 863766 3436 885 7332651 067% EUR
X$2834462083 Mainlycke Holding AB 24/34 4 25% Lembourg 100 425 1 650000 10457 18883824 1441 619 20325443 0.19% EUR
SEQ021512712 NCC Treasury AB 24/29 FRN Stockholm 100 545 07-01-25 22 000000 10243 22 275000 914 804 23189804 021% SEK
SE0Q013884319 NIBE Industrier AB 23/27 FRN Stockholm 100 3,90 03-03-25 52 000 000 100,94 50 559600 3458 620 54 018 220 049% SEK
SEQ021512696 NIBE Industrier AB 24/29 FRN Stockholm 100 4,55 07-01-25 40 000 000 100,78 40 804 000 682 335 41 486 335 038% SEK
SEQ013104700 PEAB Finans AB 21/26 FRN Stockholm 100 3,85 07-03-25 52 000 000 99,08 52 566 800 456 230 53023030 048% SEK
XS2713309107 SEB AB 2333 FRN Dublin 100 5,05 03-02-25 36 000 000 102,94 36 158 400 1976 888 38135288 035% SEK
SEQ013105475 Sparbanken Sjuharad AB 23/27 FRN Stockholm 20 4,22 19-02-25 18 000 000 101,64 18 635400 192424 18 827824 017% SEK
X$2638908926 SSAB AB 23/28 FRN Dublin 100 424 21-0325 46000000 10191 45540000 2703 586 48243586 OM%  SEK
NOOO13010363 Stadshypotek AB 2328 FRN Oslo 10 525  10-04-25 54000000 10058 54000000 311024 54311024 050% NOK
SE0020356541 StocKhelm Exergi Hokding AB 23730 FRN Stockhalm 100 404 050325 130000000 10257 134829810 2395279 137225089 125% SEK
SEO021512085 Stockhiolm Exergi Hokding AB 24/31 FRN Sockhalm 100 374 240325 50000000 10045 50 530000 1108 168 51688168  047% SEK
SEO020356749 Stockholm Exergi Hokding AB 24/32 FRN Sockhalm 100 404 250325 45000000 10182 47048800 1151102 48199902 044% SEK
SEOD13102373 Svenska Celulasa AB SCA 21728 FRN Sockhalm 100 344 210325 52000000 10021 51953200 1673 245 53626445  049% SEK
XS2486857431 Svenska Handelsbanken 22/33 3,25% Dublin 100 3,25 3 000000 99,71 30 839855 4397 251 35 237106 032% EUR
XS2667124569 Svenska Handelsbanken AB 23/34 ADJ Dublin 100 5,00 16-08-25 3750000 106,34 42 471 680 4505077 46 976 756 043% EUR
XS2888395659 Svenska Handelsbanken AB 24/31 3,25% Dublin 20 3,25 2175000 100,56 25 267073 497 357 25764430 024% EUR
XS293011109% Swvenska Handelsbanken AB 24/36 ADJ Dublin 100 3,63 04-11-25 1 500 000 100,22 7 647 731 61205 17 708 936 016% EUR
SE0013361649 Swedavia AB 24/31 FRN Stockholm 100 3,79 05-03-25 48 000 000 100,30 A7 654 400 1890 694 49 545094 045% SEK
XS2676305779 Swedbank AB 23/30 4,375% Dublin 20 4,38 1 000 000 105,81 11 524 977 939331 12 464 308 0M%  EUR
SEO021512902 Swedish Orphan Biovitum AB 2420 FRN ~ Stockhalm 100 445 17-0225 25000000 10131 25 115000 950 063 26065063  024% SEK
SEOD13885316 Swedish Orphan Biovitum AB 2430 FRN ~ Stockhalm 100 427 190225 41250000 10036 41881125 716 684 4257809 039% SEK
X$2623868994 Tele2 AB 23729 3,75% C Lurembourg 100 3,75 7000000 10167 83686433 153 834 8840268 077% EUR
XS2345996743 Telofonakicbolaget L M E 21/291,00% Landon 100 1,00 1 175,000 9101 11680860 915 981 12506841 012% EUR
X$2725836410 Telofonakicbolaget L M E 23/28 5,375% Dublin 100 538 € 600000 10676 77 363258 5641 600 83004858  076% EUR
X$2590851537 Telia Campany AB 2328 FRN Lembourg 100 365 200325 41000000 10125 40725300 1995 062 42720362 039% SEK
NOOO10917396 Vasakranan AB 21/31 2,035% Oslo 50 2,04 56 000 000 8517 46 900000 793 492 47 693492 044%  NOK
SEQ012676138 Viapay Group AB 2028 FRN Stockholm 100 6,29 260325 13 780 000 69,00 14728 559 -4943 670 9784889 009% SEK
SEQ013104957 Viapay Group AB 22128 FRN Stockholm 100 6,36 24-02-25 7420000 69,00 7069034 -1800 248 5 268786 005% SEK
XS2368364449 Vonovia SE 22/27 FRN Luxembourg 100 4,42 08-01-25 66 000 000 100,57 61040444 7267 337 68 307 781 062% SEK
SEQ013361987 Zikla Bank AB 24729 FRN Stockholm 20 3,67 19-02-25 38 000 000 100,04 38 581 400 539 550 39120950 036% SEK
24,97%
Norge
NOOOT2708819 Aker ASA 22727 FRN Qslo 100 744 270325 38000000 10383 38000000 1456 050 39456050  036% NOK
NO0013149666 Arva AS 24/29 FRN Nordic ABM 100 579 17-02-25 101000 000 101,01 10 115800 -14 483 10101 317 009% NOK
NO0012939679 Austevoll Seafood ASA 23/28 FRN Oslo 100 6,68 21-03-25 28 500 000 100,94 28 500000 267 404 28 767 404 026% NOK
NO0010883341 DNB Bank ASA 20030 FRN Oslo 100 7,00 28-02-25 36 000 000 10061 36 255600 -34 765 36 220835 033% NOK
NOO0011203374 DNB Bank ASA 22/32 FRN Oslo 100 573 20-01-25 90 000 000 99,71 88 701000 1037 190 89738190 082% NOK
XS2698148702 DNB Bank ASA 23/29 ADJ Dublin 20 4,63 01-11-25 5012000 105,58 59 247 365 3089918 62 337 283 057% EUR
NO0013354613 DNB Boligkreditt AS 24/29 FRN Oslo 10 511 01-04-25 18 000 000 99,73 18 000 000 -48 881 17 951119 016%  NOK
XS2748451735 DNB Bolighreditt AS 24129 FRN Dublin 10 350 200125 76000000 10040 76 744800 1780 671 7855471 072% SEK
NOO013383455 DNY Graup AS 2429 FRN NordicABM 50 540 290125 32000000 9985 32000000 46 778 3953222 029% NOK
NOOOT1002610 Eidsiva Energi AS 21/28 FRN Oslo 50 53 260225 32000000 9981 32042880 102157 3940723 029% NOK
NOO0T3072082 Eiendomskreditt AS 23128 FRN NordicABM 10 547 170325 70000000 10084 70 000000 590 282 70590282 065% NOK
NOOO13234518 Elapak ASA 24729 FRN Qslo 100 620  26:0225 28000000 10050 28 000000 168 756 2816875  026% NOK
NOOOT1079808 Entra ASA 21/30 FRN Oslo 100 524 200225 20000000 9551 19081400 19734 19101134 017% NOK
NO0013388488 Fana Spb 24729 4, 584% Nordic ABM 20 4,58 15 000 000 99,05 15 000000 -142 047 14 857 953 014%  NOK
NO0013030114 Felleskjapet Agri SA 2328 FRN Nordic ABM 100 6,92 06-01-25 22 000000 102,13 22 000000 468 006 22 468 006 021%  NOK
NO0013036848 Frende Skadeforsikring AS 23/54 FRN Nordic ABM 100 T84 17-01-25 25 200000 103,10 25 200000 780353 25980353 024% NOK
NO0013024000 Giensidige Forsikring ASA 23/53 FRN Oslo 100 6,95 31-03-25 26 000 000 103,15 26 000000 818613 26 818613 025% NOK
NOO0013387308 Giensidige Forsikring ASA 24/54 ADJ Oslo 100 6,15 05-02-25 18 000 000 100,06 18 000 000 10786 18 010786 016%  NOK
NO0013035220 Hafslund AS 23/28 FRN Oslo 50 5,69 17-01-25 44 000 000 101,01 44 000000 444 598 44 444 538 041%  NOK
NOOOT372130 Haugaland Kraft AS 2429 FRN NordicABM 50 573 050325 17000000 10092 17.000:000 156337 17156337 016% NOK
NOO013182949 Jatun A 24729 FRN NordicABM 100 568 240325 12000000 10075 12000000 89608 12089608 O011% NOK
NOOOT1097305 Leray Seafood Group ASA 21727 FRN Oslo 100 583 170325 28000000 10050 26 000000 168 269 28168269 026% NOK
NOO012899295 Leray Seafood Group ASA 23/30 5,10% Qslo 100 5,10 30 000 000 9027 30000000 218625 29781375 027% NOK
NOO012692501 Lyse AS 2228 FRN Qslo 50 589 040325 36000000 10162 36000000 542 952 HE20E2 O NOK
NOO013017582 Lyse AS 2328 FRN Qslo 50 567 170325 41000000 10101 41126560 269 492 41416052 038% NOK
NOO013220897 Mowi ASA 24/29 FRN Oslo 100 583 03-02-25 42 000 000 100,27 42 000000 115273 42115273 038% NOK
NCO013072991 Nordea Eiendoms kreditt AS 23/28 FRN Oslo 10 524 24-02-25 128 000000 10057 128 154 800 571 856 128 726 656 118%  NOK
NO0013383460 Nordea Eiendoms kreditt AS 24/29 FRN Oslo 10 512 07-02-25 80 000 000 99,89 80 000000 -86 064 F9913936 073% NOK
NOO0013320739 Nordkraft AS 24/30 FRN Mordic ABM 100 570 28-02-25 26 000 000 100,08 26 000000 013 26021013 024%  NOK
NO0012838301 MorgesGruppen ASA 23/29 FRN Oslo 100 5,80 2M1-02-25 50000 000 101,48 49 919500 818150 50 737650 046%  NOK
XS1974922525 Morsk Hydra ASA 19/29 2,00% Dublin 100 2,00 3905000 95,53 38 574920 5368 043 43942963 040% EUR
NOOO12767260 Narsk Hydra ASA 22/28 5,257% Oslo 100 5,26 20 000000 101,44 19 563:000 675920 2022890  018% NOK
NOOO12513581 Nartura S 2228 FRN NordicABM 100 €08 040225 20000000 9687 20 000000 626 054 19373946 018% NOK
00013133850 0BOS BBL 24/29 FRN NordicABM 100 718 300125 73000000 10359 74773160 850 080 THEDM0 0% NOK
NOO013389528 OBOS BBL 2430 FRN NordicABM 100 638 10-0225 48000000 10005 48 000000 23261 48023261 044% NOK
NOO0013393348 OBOS-banken AS 2420 FRN NordicABM 20 550 120225 29000000 9996 29000000 2748 28967252 026% NOK
NOOOT3187187 OBOS-banken AS 2420 FRN NordicABM 20 550 240325 27000000 10069 27 000000 185 277 T18E277  025% NOK
NOOO13177196 0B0S-banken AS 24/34 FRN Nordic ABM 100 6,60 14-02-25 11 200 000 101,36 11 200000 151 994 11 351994 010%  NOK
NCOO11013708 Orila ASA 21/28 FRN Oslo 50 530 07-03-25 301000 000 100,09 30 000000 25 506 30 025 506 027%  NOK
NOO012738626 Pareto Bank ASA 22/27 FRN Nordic ABM 20 6,98 28-01-25 34 000 000 10342 34 000000 1163 266 35 163 266 032% NOK
NO0012864489 Pareto Bank ASA 2328 FRN Mordic ABM 20 6,54 17-02-25 &1 000 000 102,38 61 000000 1452 038 62 452038 057%  NOK
NO0013019786 Posten Bring AS 23228 FRN Oslo 50 5,68 24-03-25 25 000 000 101,09 25 000000 272748 25272748 023% NOK
NO0013363804 Posten Bring AS 24531 FRN Oslo 50 5,55 16-01-25 19 000 000 99,94 19 000 000 -11833 18 988 167 017%  NOK
NOOO12442278 Protector Forskring ASA 22/52 FRN Oslo 100 745 21-0225 13000000 10106 13000000 1% 763 13136763 012% NOK
NOOO13091876 Protector Forskring ASA 23/54 FRN Oslo 100 868 07-0325 23000000 10506 23959100 202780 24161880  02% NOK
XS2957471373 Public Property Invest ASA 24/30 4,625% Dublin 100 4,63 2212000 9997 25719462 331 214 26050676  024% EUR
NOO0T3132993 Rogalard Spb Bolgkredit AS 2429 FRN  NordicABM 10 527 050325 50000000 10057 50000000 285 255 50285255  046% NOK
NOOOT3407106 Romerike Spb 24730 FRN NordicABM 20 563 180325 32000000 10046 32000000 147 590 MAATEN  029% NOK
NOOOT3019067 Saniander Consumer Bank AS 2¥28 FRN  NordicABM 20 610 180325 20000000 10212 20000000 43770 20423770 0.19% NOK
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NOO012911306 Schibsted ASA 23728 FRN
NO0013048132 Spb 1 Boligkreditt AS 23/34 FRN
NO0013383976 Spb 1 Boligkreditt AS 24729 FRN
NO0013183699 Spb 1 Boligkreditt AS 24734 FRN
NO0012989955 Spb 1 Nord-Norge 23/33 FRN
NOOO13009332 Spb 1 Ringerike Hadeland 23733 FRN
X$2579319613 Spb 1 SerNorge ASA 2327 3,75%
Spb 1 Ser-Norge ASA 2329 FRN
NOO013325456 Spb 1 Ser-Norge ASA 2455 FRN
XS2828914767 Spb 1 Gstlandet 2429 3,625%
NO0013256156 Sph 1 Gstlandet 24734 FRN
NO0012422916 Spb Mare 22728 FRN
NO0012948928 Spb Sar 2333 FRN
NO0013330514 Spb Sar 24/29 FRN
NO0011008401 Spb Vest 21/27 FRN
NO0011130221 Spb Vest 21/31 FRN
NOOO13148957 Spb Vest 24/34 FRN
NOOO12913906 Spb Vest Bolighredit AS 2328 FRN
NOO012826025 Spb @st Balighred it AS 23728 FRN
NOOOT2541442 Statkalt AS 22727 FRN
NOOO13266759 Statnett SF 24/29 FRN
NOOOT2531740 Storebrand Livstorsikring AS 2252 FRN
NOO012752940 Starebrand Livsforsikring AS 22/63 FRN
NO0012935313 Telenar ASA 23728 FRN
NO0012832791 Verd Boligkreditt AS 23/28 FRN
NO0013261057 Yara Intemational ASA 24729 FRN
USRIS00CATIE Yara Intemational ASA 7.378 11/14/32
NO0013251843 A Energi AS 24/29 FRN
Island
XS2792180197 Islandshanki 4 58 03/27728
X! 1" L HF 24/28 FRN
XS2679765037 Landsbankinn HF & 3/8 03/1272F EMTN
XS2779814750 Landsbankinn hf. 24728 5,00%
XS2788435050 Re public of leeland 3 1/2 03/21/34
Finland
X$2345315142 Balder Findand G4 21130 1,375%
XS2387052744 Castellum Helsinki Finance 21/29 0,875%
XS2113885011 Elenia Verkka QYJ 2027 0,375%
XS2695011978 Elisa QYJ 23/29 400%
XS 2950696869 Fingrid OY.) 2429 2 75%
XS 2606264005 Fortum OYJ 23/28 4,00%
FH000578224 Keska QY. 24/30 3,50%
XS2345477497 Kajama OYJ 21/290,875%
XSHHEH2T Mandatum Life Ihsurance 24/39 ADJ
XS2717378231 Meisa OYJ 2330 4.375%
X$2698649254 Neste OYJ 2329 3,875%
X$52488809612 Nokia OYJ23/31 4,375%
NOO013339101 Nordea Bank ABP 2430 FRN
NO0013405712 Nordea Bank ABP 2435 FRN
XS2188664259 SATO QYJ 2030 2 45%
XS2463934864 Teollisuuden Yaima QY. 2227 2625%
XS2625194225 Teollisuuden Yaima QY. 23/30 4,75%
XS2823931824 Teollisuuden Yaima QY. 24/31 4,25%
FH000578216 Tomator OYJ 24/31 3,75%
XS2886143770 UPM-Kymmene O 2434 3,375%
Danmark
XS2776890902 AP_Maller - Mzrsk AIS 2432 375%
NO0013260349 Aktieselskabet Schouw & Co 24/29 FRN
DK0030487806 ALM Brand A/S 21/31 FRN
XS 2628785466 Danfoss Finance Il B.V. 23/294,125%
XS2299135819 Danske Bank A/S 21/31 ADJ
XS2764457664 Dansive Bank A/S 24/34 ADJ
XS2826731932 Dansie Bank A/S 24/34 FRN
XS2941605409 Dansive Bank A/S 24/36 ADJ
X$2832064270 1SS Globial AJS 24/20 3.875%
Jyske Bank A/S 21531 FRN
X$2715967358 Jyske Bank /S 2329 ADJ
XS2754488851 Jyske Bank A/S 24/35 ADJ
NOO012724113 Nykredit Realkredit &S 22/32 FRN
XS2831524728 Pandora AS 24/30 3,875%
DK0030540638 Spar Nord Bank A/S 24/30 ADJ
NOO010751837 Trya Forsikring A/S 15/45 FRN
NO0010995723 Trya Forsikring A/S 21/51 FRN
Eurol
XS2123828092 BNP Paribas SA 20/30 FRN
XS2850439642 DSV Finance BY_ 24/29 3 50%
XS2932834604 DSV Finance BY_ 24/30 3,25%
AS2704918478 H&M Finance B.V. 23/314,875%
XS2T71418097 Securitas Treasury Ireland 24130 3,875%
DEOODA3L05X2 Traton Finance Luxembourg 24/28 FRN
DEOOOABLTFED Traten Finance Luxemtrourg 24/29 FRN

Derivater & Valutakontrakter

DEOOOFOINAEY
DEOOOFOTNADY

Sum verdipapirportefalje

EUR, SEK & USD FX Forward 22/0125
EUR, SEK & USD FX Forward 19/0225

DKK, EUR, SEK & USD FX Forward 19/0325
IRS_EUGM-0_0455 270626
IRS_EU6M_0_5370_071126
IRS_EUGM_0_6580_220425
IRS_EUSMmMI0_3}100_390626
IRS_EU_6M_0_1890_150328
IRS_EU_6M_i_4820_160529

EURG-BCBL Future Mar25

EURG-BUND Future Mar25

SEB Futures EUR

SEB Futures NOK

SEB Clearing EUR

Oslo
Nardic ABM
Oslo
Mordic ABM
Mordic ABM
Nordic ABM
Liembourg
Nardic ABM
Nardic ABM
Lisembourg
Nardic ABM
Nardic ABM
Nardic ABM
Mordic ABM
Mordic ABM
Mordic ABM
Nordic ABM

Dublin
Dublin
Dublin
Dublin
London

Dublin
Dublin
Landon
Lixembaurg
Dublin
Lixembaurg
Helsinki
Dublin
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORDIC INVESTMENT GRADE Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300G5NX7SNI250E34
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet baerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ® X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % baerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 39,41 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i pkonomisk virksomhet som
forordning (EU) anses for a vaere miljgmessig X med et miljgmal i skonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i skonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig baerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

Forvaltningteamet gjar fglgende vurderinger i forbindelse med en investering;

Foretaksutstedere

. BNP PARIBAS
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| fglge investeringsstrategien velges:

ESG-resultatene til en utsteder evalueres opp mot en kombinasjon av miljgmessige, sosiale
og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke begrenset til:

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt for
minoritetsaksjonzerers rettigheter.

| tillegg til 3 undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig neeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

Statlige utstedere

Basert pa investeringsstrategien velges statlige utstedere ut fra deres miljpmessige, sosiale
og styringsmessige resultater. ESG-resultatene til hvert enkelt land vurderes ved hjelp av en
egenutviklet ESG-analysemetode for statlig ESG som fokuserer pa méling av offentlig innsats
for & produsere og bevare ressurser, varer og tjenester med hgye ESG-verdier i trdd med
landets niva for gkonomisk utvikling. Dette omfatter evaluering av landet opp mot en
kombinasjon av miljgmessige, sosiale og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke
begrenset til:

o Miljg: begrensning av klimaendringer, biologisk mangfold, energieffektivitet,
jordressurser, forurensning

o Sosialt:  livsbetingelser,  gkonomisk  ulikhet, utdanning, sysselsetting,
helseinfrastruktur, humankapital

o Styring: prinsipper for nezeringsliv, korrupsjon, demokratisk levesett, politisk
stabilitet, sikkerhet

Obligasjon med et bzerekraftig formal

Basert pa investeringsstrategien velges emisjoner for a finansiere prosjekter som fremmer
beerekraft. Dette inkluderer obligasjoner som finansierer prosjekter med positive
miljgmessige eller sosiale konsekvenser i trad med prinsippene for miljgutstedelse (GBP} eller
sosial utstedelse (SBP} fastsatt av International Capital Market Association (ICMA}. Dersom
kravene til GBP eller SBP er oppfylt, kan alle utstedere utstede obligasjoner med baerekraftige
formal.

Alfred Berg Kapitalforvaltning er den del av BNP Paribas Asset Management og har antatt
konsernets globale baerekraftsstrategi hvor vi legger stor vekt pa a bekjempe klimaendringer.
Gitt viktigheten av det statlige ansvaret for & handtere klimaendringer, inneholder den
interne metoden for statlig ESG derfor en ekstra scoringskomponent som registrerer et lands
bidrag til netto null-utslippsmalene fastsatt i Parisavtalen. Denne ekstra
scoringskomponenten gjenspeiler landenes forpliktelse om a oppna fremtidige mal, vurdert
ut fra deres naveerende politikk og deres eksponering for fysisk klimarisiko pa sikt. Den maler
landets tilpasning til temperaturmalet i Parisavtalen for a vurdere landets bidrag til arbeidet
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

for & bekjempe klimaendringer, kombinert med en vurdering av lover og retningslinjer for a
handtere klimaendringer.

Forvaltningsselskapet benytter ogsa BNP Paribas konsernets rammeverk for hagyrisikoland,
som omfatter restriktive tiltak overfor visse land og/eller aktiviteter som anses for & vacre
spesielt utsatt for hvitvasking og terrorfinansiering. | tillegg fremmer forvaltningsselskapet
bedre miljpmessige og sosiale resultater ved & samarbeide med utstedere og, der det er
aktuelt, utgve stemmeretter i samsvar med Alfred Bergs retningslinjer for engasjement i
utstedere som er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt eierskap ("Stewardship
Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 95,72 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefalje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefsljens
investeringsunivers: 59,23, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjgr 52,01

e 39,41 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 4,57%
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 96,5% 95,7% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 43,2% 394% |1 henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 2,8% 4,6% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

egenutviklede
anses for &

investeringer i den
flere  kriterier som

av bzerekraftige
inneholder

Definisjonen
analysemetoden
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere
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negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
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alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av NORDEA EIENDOMSKREDI AS 23/28 FRN C COVD Covered Bond 1.3766 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, KOJAMO OYJ 21/29 0.875% C Real Estate 1.2398 % FI
og som er falgende:

SPB VEST BOLIGKREDIT AS 23/28 FRN C COVD Covered Bond 2.2276 % NO

CASTELLUM HELSINKI FINANC 21/29 0.875% C Real Estate 1.2943 % FI
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SPB 1 BOLIGKREDITT AS23/28 FRN C COVD
STOCKHOLM EXERGI HOLDING AB 23/30 FRN
TELENCR ASA 23/28 FRN C

DNB BANK ASA 22/32 FRN C SUB
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ 23/304.75% C
TELEFONAKTIEBOLAGET L M E 23/28 5.375% C
SPB 1 SR-BANK ASA 23/28 4.875%

NORDEA BANK ABP 22/27 FRN

DNB BOLIGKR AS 24/29 FRN SEK STEP C COVD
ELLEVIO AB 20/27 FRN SEK

SPB 1 S@R@ST-NORGE 23/29 FRN

Covered Bond
Utilities

Communication
Services

Subordinated

Utilities

Information Technology
SNP Bank and Financials
Financials

Financials

Utilities

Financials

1.1628 %

1.1305 %

1.1028 %

1.0222 %

1.0114 %

0.9316 %

0.9296 %

0.9240 %

0.8950 %

0.8838 %

0.8575 %

NO

SE

NO

NO

FI

SE

NO

Fl

NO

SE

NO
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

95,72% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

39,41 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.

eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i (4,57%)

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {39,41 %) {33,10 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (95,72%) karakteristikker

(56,32 %)

#2 Andre
(4,28%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Unspecified (28.99%)

Financials (26.25%)}

Real Estate (9.74%})

Industrials (7.06%}

Utilities (6.57%)

Consumer Staples (Consumer Defensive} (5.88%)
Materials (3.34%}

Consumer Discretionary (Consumer Cyclical} (2.55%})
Communication Services (2.5%}

Information Technology (2.43%})

Energy (0.83%)

Health Care (0.62%)}

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viser i hvilken grad baerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandarene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5CO9CCB58DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
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oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet

Muliggjgrende som oppfyller EU-taksonomien'?
aktiviteter gjgr
det direkte Ja

mulig for andre
aktiviteter a

bidra vesentlig | kjernekraft
til et miljpmal.

| fossil gass

X Nei
Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
ennd ikke er Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
tilgjengelige, og viser det forste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
som blant annet produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksenomiforenligheten bare med tanke
har utslipps- pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler

for sikkerhet og .
avfalls- Fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

a . klimaendringene {«begrensning av klimaendringene»), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av malene i EU-taksonomien
héandtering. gene (cheg € genen), og yoete

- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

G.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
46%
Aktiviteter i samsvar Omsetning I
med taksonomien
uttrykkes som en 0% 50% 100%

andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- Investeringsutgifter

(CapEx) viser

grenne

investeringer som
det er investert i, og

som er felevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.

Driftsutgifter

(OpEx)gjenspeiler

den gregnne

driftsvirksomheten
til foretaket som

det er investert i.

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

2. Taksonomiforelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner*

0.0%
Kapitalutgifter
0,0%
Driftsutgifter
46%

Omsetning I

0% 50% 100%

= Taksonomiforenede
investeringer

Andre investeringer

*I disse diagrammene menes med «statsobligasjonery samtlige eksponeringer i statspapirer.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 2,83% 4,57%
var i samsvar med EUs taksonomi
sammenlignet med tidligere
refereanseperiode:
* Angir snittverdi
Ps?E!:M':ﬁAIEIEEEAg o The sustainable investor for a changing world
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Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?
Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med

%
57" er beerekraftige
den europeiske taksonomiforordningen er 33,10 %.

investeringer med et
miljgmal som ikke tar

hensyn til kriteriene Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
for miljgmessig taksonomi for & sikre at publisert baerekraftsinformasjon i henhold til den
beerekraftige europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
gkonomiske

det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke er i trad med EUs taksonomi.

aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

O Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 10,62 % av det finansielle produktet.

@ Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, baerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, peornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse

PR ASSET MANAGEMENT The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5
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foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved a ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller fordrsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og  engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 39,41 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de miljgmessige eller sosiale
indeks som benyttes

for & male om det
finansielle produktet
oppnar de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det fremmer.

egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5
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Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
baerekraftsindikatorene for & fastsla referanseverdiens tilpasning til de
miljgegenskapene elier de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.

- ASSET MANAGEMENT

. BNP PARIBAS
5

The sustainable investor for a changing world
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Alfred Berg Nordic Investment Grade Fo
RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 118 403 059 106 688 871
Gevinst/tap ved realisasjon 49 778 220 -125 023 576
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 37 589493 233 608 256
Andre portefeljeinntekter 170 802 0
Portefoljeresultat 205 941 574 215273 551

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 8 -19 930 549 -16 281 516
Andre kostnader -222 525 -105 902
Forvaltningsresultat -20 153 074 -16 387 418
Arsresultat 185 788 500 198 886 133

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret -4 976 862 0
Avsatt il utdeling til andelseiere 113 001 781 0
Overfert til/fra opptjent egenkapital 77 763 582 198 886 133
Sum disponert 185 788 500 198 886 133
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 4311 102 423 3654 679 327
Opptjente, ikke mottatte inntekter 9 39 816 344 28116 115
Andre fordringer 608 494 599 709
Bankinnskudd 86 827 087 104 058 406
SUM EIENDELER 4 438 354 348 3 787 453 557
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 4293 840 132 3745186743
Overkurs/underkurs 39002688 14 846 864
Opptient egenkapital 103 668 607 25905026
Sum egenkapital 10,11 4 436 511 428 3 785 938 633
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 1841 916 1512621
Annen gjeld 1004 2302
Sum gjeld 1842 921 1514923
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 438 354 348 3 787 453 557

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Leif Eriksrgd Ligia Torres Vincent Marie Denis Trouillard Perrot
styremedlem styremedlem styreleder

Kjetil Andreas Skudal Claudine Francoise Smith Mariann Steine Bendriss
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Siljeholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Renteswappene som benyttes er clearede IRS'er som prises fra Bloomberg ki. 16:30 norsk tid.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekier og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andeiseier

For rentebasrende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert i note 9 portefgljeoversikter. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper og rentefutures for & effektivisere forvaltningen og for a gjgre nedvendige endringer i
portefgljenes durasjon, nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til & sikre valutaeksponering i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plasseringer ved utgangen av 2024 er tilnaermet representative for fondets investeringer i Iapet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifglge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige &rlige avkastningen pé et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kigp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 1,18.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pé indikatoren baseres pé svingninger i fondets verdi de siste 5 &r. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risikc og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note € Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes Kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 201 308.
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Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjgrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mete. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,50.

Note 9 Portefoljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 10 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 3785938633
Tegninger 793 786 075
Innigsninger -216 000 000
Utdeling til andelseiere -113 001 781
Arets resultat 185 788 500
Egenkapital 31.12 4436 511 428
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Note 11 Antall andeler og innlgsningskurs

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 42 938 401 37 451867 26 455806
Innlgsningskurs per 31.12 103,33 101,09 95,14
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Alfred Berg Nordic Investment Grade FO

Neste Urealisert  Markedsverdi
ISIN Verdipapit Noteri  klasse% Eff.rente Renfereq.  Antall Kostpris i inklrenfer  Andel% Valuta
Sverige
XS2830446535 AB Sagax 2430 4,375% Dublin 100 4,38 238 000 10388 10262812 603872 10866684  0,16% EUR
XS2228897158 Akelius Reskdential Property 20128 1,00% Dublin 100 1,00 2 500 000 9272 24607194 2699028 7 HEL2 040% EUR
XS2301127119 Akelius Resklential Property 21730 0.75% Dublin 100 075 1 646 000 4599 15043463 1629455 16672918  025% EUR
XS 2637398251 Arla Foads Amba 23/28 FRN Dublin 100 4,85 130125 11000000 10237 10957 100 631280 11588380  0,17% SEK
XS2678226114 Assa Abloy AB 23130 3875% Luxembourg 50 3,88 2000000 10430 22843276 1723953 24512228 036% EUR
XS2892322061 Assa Abloy AB 24/29 FRN Lrembourg 50 326 280225 11000000 9992 11370700 59376 11311324 017% SEK
XS2598332133 Autollv Inc 2328 4,25% Dublin 100 4,25 1032000 10297 11531925 986448 12518371 0,18% EUR
NOOO12942509 Baliden AB 23/30 FRN Osko 100 718 190325 20000 000 103,94 20046 800 742044 20788844 031% NOK
SE0013106135 Baliden AB 24/32 4,865% Stackholm 100 4,87 16000 000 10317 16230400 TET611 16988011  025% SEK
XS2895710783 Castellum AB 24304,125% Dublin 100 413 709 000 10072 8328219 84383 8412602  0,12% EUR
XS 2557262347 Electrolux AB 22/27 4,838% Luxembourg 100 4,84 3000 000 10342 7621600 893098 8514698  0,13% SEK
SE0022420170 Elekia AB 24/31 FRN Stackholm 100 449 240325 24000000 100,89 24964800 46103 24918697  037% SEK
XS2187707893 Ellevio AB 20/27 FRN Dublin 100 4,00 110325 26000 000 101,99 26596 332 694008 27290341 040% SEK
XS2748854671 Ellevio AB 24/32 FRN Dublin 100 474 160125 23000000 10256 23225400 1049950 24275350  036% SEK
XS2TT7383840 Ellevio AB 24/34 4,125% Dublin 100 413 1000 000 10399 12412527 162342 12250185 0.18% EUR
XS2532332496 Epiroc Aktiebalag 22/2F FRN Dublin 100 3,75 140325 8000000 10163 7472800 893843 8366643  012% SEK
XS 2620007282 Epiroc Aktiehalag 2728 FRN Dublin 100 3,86 100225 9000000 10139 9401400 10309 9391091  014% SEK
XS2693297264 Epiroc Aktiebalag 23/29 4,50% Dublin 100 4,50 46000 000 104,83 48256396 1366883 49623279 073%  SEK
XS277 3789065 Epiroc Akticbalag 24/31 3,625% Dublin 100 3,63 1000 000 10206 11862206 140 368 12022593 018% EUR
SEO013883261 Fabege AB 21/26 FRN Stackhoim 100 4,03 150125 20000 000 10034 18151126 2500629 20851754 0,30% SEK
NOO0 10986854 Fastighets AB Balder 21128 2,86% Stackholm 100 2,86 34000 000 9181 BN 2704136 3216984 046% NOK
NOO012482613 Fastighets AB Balder 2227 FRN Stackholm 100 670 310325 12000000 10141 12004200 164 554 12168754 0,18% NOK
XS2899592112 Heimstaden Bastad AB 24/26 FRN Dublin 100 4,57 110325 9000000 10104 9293800 5933 9358136  0,14% SEK
XS2931248848 Heimstaden Bostad AB 24/29 3,875% Dublin 100 3,88 1197 000 9913 14073678 95858 1397781 0% EUR
XS2397252102 Heimstaden Bostad Treasury 21/28 1,00% Dublin 100 1,00 700 000 9155 6931045 €17 831 748876  011% EUR
XS2307872395 Hemsd Fastighets AB 21/33 2,38% Dublin 5 238 4000 000 4258 3180360 122 663 3303023  005% NOK
SE001 3105640 Hexagan AB 2328 FRN Stackholm 100 404 270325 22000000 10185 21320200 1738214 23058414 034% SEK
SE0013361607 Hexagan AB 24120 FRN Stackholm 100 388 240225 8000000 10075 7992000 302519 8294519 012% SEK
SE0013884681 Hufvudstaden AB 24/29 4,095% Stackholm 100 4,10 13000 000 10263 18230400 780 954 19011354 028% SEK
SE0013882545 Humlegarden Fastigheter AB 2027 FRN Stackholm 100 399 240325 20000 000 10213 19684487 1336665 2021152 031%  SEK
SEO013884749 Humiegarden Fastigheter AB 24731 FRN Stackhoim 100 430 030225 16000000 101,61 16188 300 541 760 16730560 025% SEK
SE0017071632 Husqvama AB 2328 FRN Stackhoim 100 4,16 140225 32000000 100,94 33161389 78106 3239495  049% SEK
SE0013884392 ICA Gruppen AB 2328 FRN Stackholm 100 427 180325 16000000 10194 15380800 1404050 16784850 025% SEK
SE0013884145 ICA Gruppen AB 23728 FRN Stackholm 100 441 260225 16000000 10230 16436300 408 102 16844902  025% SEK
SE0015810924 ICA Gruppen AB 24729 FRN Stackholm 100 414 140225 18000000 10030 18061200 517 590 18578790  0.27% SEK
SE0013883923 Industrivérden AB 23128 3,642% Stackholm 50 3,64 14000 000 10202 13685000 1013429 14698429 02% SEK
SEO013360914 Indutrade AB 23/28 FRN Stackhoim 100 4,51 244225 12000 000 10291 11730000 978 002 12708002 0,19% SEK
SEO013885290 Indutrade AB 24729 FRN Stackhoim 100 408 050225 8000000 10030 8268000 10269 8257731 012% SEK
SEO013102357 Investment AB Latour 21727 FRN Stackholm 50 312 170325 10000000 10009 10043471 256 891 10300362  0.15% SEK
XS0166323682 Investor AB 0333 7,50% Landon 20 7,50 7000 000 12612 8572032 513040 9085072  0,13% SEK
SE0013360534 Kinnevik AB 21726 FRN Stackholm 100 331 240225 18000000 9908 17895600 457 794 18353394 027% SEK
SEO013361474 Lantménnen Exonomisk Férening 24/29 FRN  Stackholm 100 382 240325 11250000 100,86 11506 500 170 012 11676512 0,17% SEK
XS2748570402 Lansfirsakringar Bank AB 24029 3,75% Lwembowg 20 3,75 3038 000 10232 34251471 2368008 6619477 084% EUR
XS2672967234 Mdlnlycke Holding AB 23/28 4,25% Luembourg 100 4,25 2519000 10349 29634380 1073981 30708362 045% EUR
SE0021512712 NCC Treasury AB 24/29 FRN Stackhoim 100 545 070125 10000000 10243 10125000 415820 10540820  016% SEK
SE0021512696 NIBE Industrier A 24/29 FRN Stackholm 100 455 070125 18000000 10078 18361300 307 051 18668851  027% SEK
SE0013104700 PEAB Finans AB 21/26 FRN Stackholm 100 385 070325 12000000 9908 11911171 324913 12236084 0,18% SEK
XS 2538368221 Sandvik AB 22/29 3,75% Lurembourg 100 3,75 1201000 103,15 12255021 2339033 14534054 0% EUR
XS2713309107 SEB AB 2333 FRN Dublin 100 505 030225 30000000 102,94 30688470 1090937 3779407 047T% SEK
XS2774448521 SEB AB 24/34 ADJ Dublin 100 450 271125 3000000 10398 33908553 2838821 747374 084% EUR
SEO013108475 Sparbanken Sjuharad AB 2327 FRN Stackholm 20 4,22 190225 6000000 10164 6211800 64141 6275941  009% SEK
XS 2638908926 SSAB AB 2328 FRN Dublin 100 424 210325 14000000 10191 13860000 822831 14682831 0.2% SEK
NOOO13010363 Stadshypotek AB 2328 FRN Oslo 10 525 100125 50000000 10058 50000000 267 985 50267985  074% NOK
SE001 3102258 Stockholm Exergi Halding AB 21728 FRN Stackholm 100 3,59 1102-25 10000 000 10054 10025513 321067 10346580  0,15% SEK
SE0020356541 Stacknalm Exergl Halding AB 23/30 FRN Stackhoim 100 404 050325 52000000 10257 54102574 787 461 54890036 081% SEK
SE0021512985 Stacknelm Exergl Halding AB 24/31 FRN Stackhoim 100 374 240325 22000000 100,45 22255200 487 594 274279 039% SEK
SEQ020356749 Stocknolm Exergl Holding AB 24/32 FRN Stackholm 100 404 250325 14000000 10182 14319200 350 335 14669636 022% SEK
SEO01 3105400 Sveaskog AB 23/28 FRN Stackholm 100 4,30 130125 6000000 101,89 5979000 312517 6291517  009% SEK
SE0013102373 Svenska Celluiosa AB SCA 21728 FRN Stackholm 100 344 210325 16000000 10021 15985600 514 845 16500445  0.24% SEK
XS 2667124569 Svenska Handelsbanken AB 23734 ADJ Dublin 100 5,00 1608-25 4500000 10634 52783907 3588200 56372108 0,83% EUR
XS2388395659 Svenska Handelsbanken AB 24731 3,25% Dublin 20 3,25 1692 000 10056 19656 040 366 910 004295  0,30% EUR
XS2930111096 Svenska Handelsbanken AB 2473 ADJ Dublin 100 363 041125 1250000 10022 14706442 51004 MM 00% EUR
SE0013361649 Swedavia AB 24/31 FRN Stackholm 100 379 050325 20000000 10030 19856000 787 789 20643789  030% SEK
XS 2676305779 Swedbank AB 23730 4,375% Dublin 20 4,38 4000 000 10581 46099907 3757326 49857233 073% EUR
SE0021512902 Swedish Orphan Biavitrum AB 24/29 FRN Stackholm 100 4,45 170225 11250000 10131 11301750 427528 1729278 017% SEK
SE0013885316 Swedish Orphan Biavitrum AB 24730 FRN Stackholm 100 427 1902-25 25000 000 10035 25382500 434354 25816854  038% SEK
XS2482533127 Tele2 AB 22/27 FRN Lurembourg 100 3,77 190225 20000 000 101,19 20393978 433 152 2087130 0% SEK
XS2623868994 Tele2 AB 229 3,75% Luembourg 100 3,75 3000 000 101,67 35977 692 46148 3953 053% EUR
XS2725836410 Telefanaktie balaget L M E 2328 5,375% Dublin 100 538 1900 000 10676 22425859 1469479 23895338 036% EUR
XS 2599851537 Telia Company AB 23/28 FRN Luxembourg 100 365 200325 17000000 10125 16886100 827 221 1771331 026% SEK
NOOOT0917396 Vasakronan AB 21731 2,035% Oslo 50 204 6000 000 8517 5912508 802 491 5110017  0,08% NOK
SE0012676138 Viaplay Graup AB 20/28 FRN Stackholm 100 629 260325 3180000 6900 3343383 1085332 2258051 003% SEK
SEO01 3104957 Viaplay Graup AB 22/28 FRN Stackhoim 100 €36 240225 4240000 6900 4039448 1028713 3010735  004% SEK
XS2368364449 Vanavia SE 2227 FRN Lurembourg 100 442 080125 12000000 10057 11079161 1340436 12419597 0,18% SEK
SE0013361987 Zikio Bank AB 24729 FRN Stackholm 20 3.67 190225 18000000 10004 13275400 255 576 18530976 027% SEK
2094%
Norge
NOOO12708819 Aker ASA 227 FRN Oslo 100 744 270325 28500000 103,83 28897 600 694437 29592007  044% NOK
NOO012759028 Aker ASA 22/32 €,30% Oslo 100 6,30 23000 000 10260 23257 000 341 646 23598646  035% NOK
NOO00914724 Akershus Energl AS 20/27 FRN Oslo 50 542 170325 20000000 10007 20000000 14460 20014460  029% NOK
NOOO13149666 Arva AS 24729 FRN Nordic ABM 100 579 170225 6000000 10101 6069480 8690 6060790  0,09% NOK
NOO012939679 Austevoll Seafood ASA 23/28 FRN Oslo 100 668 210325 8500000 10034 8500000 79752 8579752 0,13% NOK
NOO012943838 Bormegaard ASA 23128 FRN Oslo 5 592 200325 12000000 101,64 12000000 197 083 12197083 0,18% NOK
XS 2698148702 DNB Bank ASA 2329 ADJ Dublin 20 463 011125 1666000 10558 19693956 1027096 0721052 0% EUR
XS2748851735 DNB Baligkreditt AS 24/29 FRN Dublin 10 350 200125 70000000 10040  TOG86000 1640092 72326002 107% SEK
NO0013383455 DNV Graup AS 24/29 FRN Nordic ABM 50 540 290125 15000000 9985 15000000 21927 14978073 0.22% NOK
NOOOT1002610 Eldsiva Energl AS 21/28 FRN Oslo 50 531 260225 10000 000 9981 9938000 6524 9981476  0,15% NOK
NO0013334219 Eidsiva Energi AS 24/31 FRN Oslo 50 5,61 1803-25 14000000 100,10 14000000 14344 14014344 0.1% NOK
NOOO13072082 Elendomskredit AS 2328 FRN Nordic ABM 10 5,47 170325 30000 000 100,84 30000 000 262978 H02E2978  045% NOK
NOOO13234518 Elopak ASA 24/29 FRN Oslo 100 €20 280225 12000000 100,60 12000 000 72324 12072324 0,18% NOK
NOO013388488 Fana Sph 24/29 4,584%. Nordic ABM 20 4,58 8000 000 9905 8000000 75758 TOMMZ  012% NOK
NOO013030114 Felleskjapet Agri SA 2328 FRN Nordic ABM 100 692 060125 7000000 102,13 7000000 143911 7148911  011% NOK
NO0013387308 Gjensidige Farsikring ASA 24/54 ADJ Oslo 100 615 050225 6000000 10006 6000000 3595 6003595  0,09% NOK
NO0013035220 Hafslund AS 23/28 FRN Oslo 50 5,69 17:01-25 14000 000 101,01 14000000 141463 14141463 0.21% NOK
NOOO12627118 Helgeland Kraft AS 22/28 FRN Mordic ABM 100 593 240225 46000000 10129 46126 540 464 592 46591132 0,69% NOK
NOOO12866690 Jotun AZS 2329 FRN Unatert 100 6,09 170325 15000000 10237 15017 340 323786 15341126 023% NOK
NOOO11097 305 Leray Seafood Group ASA 21727 FRN Oslo 100 583 170325 6000000 10060 6000000 36058 6036058  009% NOK
NO0012899295 Leray Seafood Group ASA 2330 5,10% Oslo 100 510 5000 000 9927 5000000 36438 4963563 007% NOK
NOO012899303 Leray Seafood Group ASA 2333 5,315% Oslo 100 532 9000 000 9867 9000000 119830 8830170 0,13% NOK
NOO010911175 Lyse AS 20127 FRN Oslo 50 537 070325 5000000 10018 5000000 8938 5008938  0,07% NOK
NOOO10911191 Lyse AS 20/28 1,73% Oslo 5 1,73 10000 000 8933 8750000 183386 8933386  0,13% NOK
NOOO1 3017582 Lyse AS 2328 FRN Osko 5 5,67 170325 10000 000 10101 10079100 22378 10101476 0,15% NOK
NOOO1 3220897 Mawi ASA 24729 FRN Oslo 100 583 030225 13000000 10027 13000000 49403 13049403 0.27% NOK
NOOO1 3072991 Nardea Elendomskreditt AS 23/28 FRN Oslo 10 524 240225 70000000 10057 70172000 225390 70397390  1,08% NOK
NOOO1 3389460 Nordea Elendomskreditt AS 24/29 FRN Oslo 10 512 070225 60000000 9989 60000000 64548 59935452  0,88% NOK
NOO013320739 Nordkraft AS 24730 FRN Nordic ABM 100 570 280225 9000000 10008 9000000 7274 9007274  0,13% NOK
NOOO1 3320747 Nordkraft AS 24/31 4,44% Mordic ABM 100 4,44 7000 000 96,76 7000000 226 844 6773156 0,10% NOK
NOOO1 2838301 Narges Gruppen ASA 23/29 FRN Osko 100 58 210225 35000000 101,48 34 967 300 518 555 IBEI6355  052% NOK
XS1974922525 Narsk Hydro ASA 19/292,00% Dublin 100 2,00 1526 000 9553 14947563 2204514 17172077 0.25% EUR
NOO012767252 Narsk Hydra ASA 22728 FRN Oslo 100 670 280225 14000000 10402 14110000 452 467 14562467 021% NOK
NOOO1 1115487 Narske Tag AS 21/30 2,375%. Luxembourg 50 238 6000 000 8811 5979600 693070 5206530  0,08% NOK
NOO013133850 OBOS BBL 2429 FRN Nordic ABM 100 718 3001-25 19000000 10359 19306280 376 481 19682761 029% NOK
NOOO1 3389528 QBOS BBL 24/30 FRN Mordic ABM 100 6,38 100225 23000 000 100,05 23000 000 11146 23011146 0% NOK
NOOO1 3119891 QBOS Baligkreditt AS 24128 FRN Nordic ABM 10 5,30 120225 11000000 100,65 11000 000 710% 11071096 016% NOK
NOOO13393348 OBOS-banken AS 24/29 FRN Nordic ABM 20 5,50 120225 14000000 9996 14000000 6154 13993846 0.21% MNOK
NOOO1 317719 OBOS-banken AS 24/34 FRN Nordic ABM 100 6,60 140225 16 800000 101,36 16800000 227 991 17027991 025% NOK
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NG00 11013708
NO0012738626
NO00 12864489
NO001301 9786
NG0013363804
XS2957471373

NG00 13134700
NOO0013132993
NG00 13407 106
NG00 10980683
NG0013019067
NC0012911306
NCO0 12637372
NO0013121939
NO0013183699
NO0011150492
NO0013167213
NC0013152405
NOO013178673
NOO0012703380
X32579319513

XS2671251127

NG0012990680
NC0013150227
NC0013325456
NOO0013161869
X32308686911

NOD012702606
X32828914767

NOO013153411

NC0012422916
NO0013330514
NO0011008401

NO0O11130221

NG00130956563
NC0013320119
NCO0 13148957
NOO0013229161

NO0012805748
NO0012913906
NG0012541442
NO0013256115
NO00 11024341

NO0013266759
NO0012831740
NO0012752932
NG0012752940
NO0012863788
NO00 12832791

NOO0013048694
NO0013261067
USRS900CAT 8
NG0013251843

Island

X32Z792180197
X32900360111
XS2679765037
XS2788435050

Finland
XS2345315142
XS2432565187
XS2387052744
X32113885011
X32695011978
X32950696369
XS2606264005
XS2606261597
FH000578224
X32345877497
X32831636227
X82264692737
XS2560415965
XS27T17378231
XS2598649254
X32488809612
NO0012697 822
NG0012697814
NO0013339101
NCO0 13405712
XS2188664259
X32463934864
XS267 1723661
X32625194225
XS2823931824
FH000578216
XS2886143770

Danmark
XS2776890902
NO0013260349
X32628780466
X32826731932
X32573569576
XS2764457664
XS2941605409
XS2832954270
X32109391214
X32715957368
X32754488851
NC0012724113
XS2831524728
DK0030540638

Euro|

XS2850439642
XS2932834604
X32704918478
X32676818482
XS2771418097
DEOO0A3L05X2
DEOOOA3LTF59

Derivater & Valutakontrakter

Orkla ASA 21728 FRN
Pareto Bank ASA 2227 FRN

Pareto Bank ASA 2328 FRN

Pasten Bring AS 23/28 FRN

Pasten Bring AS 24/31 FRN

Public Praperty Invest ASA 24/30 4,625%
Ragaland Sph 24134 FRN

Ragaland Spb Boligireditt AS 24129 FRN
Romerike Sph 24130 FRN

SalMar ASA 21227 FRN

Santander Consumer Bank AS 2328 FRN
Schibsted ASA 23728 FRN

Skue Spb 22/27 FRN

Spb 1 Baligkreditt AS 24729 FRN

Spb 1 Baligkreditt AS 24734 FRN

Spb 1 Neeringskreditt AS 21/26 FRN
Spb 1 Ringerike Hadoland 24734 FRN
Spb 1 SMN 24134 FRN

Spb 1 Sogn 6g Fjord 24/34 FRN

Spb 1 Ser-Norge ASA 22728 FRN

Spb 1 SerNorge ASA 2327 37 5%

Spb 1 SerNorge ASA 2328 4.875%
Spb 1 Ser-Norge ASA 2329 FRN

Spb 1 SerNorge ASA 24734 FRN

Spb 1 SerNorge ASA 24735 FRN

Spb 1 Bstiald Akershus 24734 FRN

Spb 1 Bstlandet 21/28 0,125%

Spb 1 Bstlandet 22727 FRN

Spb 1 Bstlardet 24729 3,625%

Spb 1 @stlandet 24/34 FRN

Spb Mare 22728 FRN

Spb Ser 2429 FRN

Spb Vest 21727 FRN

Spb Vest 21731 FRN

Spb Vest 2328 FRN

Spb Vest 24729 FRN

Spb Vest 24734 FRN

Spb Vest 24735 FRN

Spb Vest Baligkredit AS 23/28 FRN
Spb Vest Baligkredit AS 23/28 FRN
Statkralt AS 22727 FRN

Statkraft AS 24/34 4,50%

Statnet SF 21728 2,025%

Statnett SF 24729 FRN

Storebrand Livsfarsikring AS 22/52 FRN
Storebrand Livsfarsikring AS 22/53 ADJ
Storebrand Livsforsikring AS 22/53 FRN
Tine SA 23/28 FRN

Verd Boligreditt AS 23/28 FRN

Verd Boligkreditt AS 23/28 FRN

Yara Infemational ASA 24/29 FRN

Yara Intemational ASA 7.378 11/14/32
AEnergl AS 2420 FRN

Islandsbanki 4 5/8 032728
Landsbankinn HF 24228 FRN
Landsbankinn HF 6 3/8 03/12/27 EMTN
Republic of keland 3 1/2 03/21/34

Balder Finland QY.J 21/30 1 375%
Balder Finland QYJ 22/31 2 00%
Castellum Helsinki Finance 21/29 0,875%
Elenia Yerkka OY.J 20027 0,375%
Elisa OYJ 23/29 4,00%

Fingrid GY.J 24729 2.75%

Fortum OYJ 23/28 4,00%

Fortum OYJ 23/33 4,50%

Keska OYJ 24730 3,50%

Kajama OYJ 21/29 0.870%
Mandatum Life Insurance 24/39 ADJ
Metso OY.J 2028 0.875%

Metsa QY 22/27 4,875%

Metsa QYJ 23/30 4,375%

Neste OYJ 237293 875%

Nakia OYJ 23/31 4,376%

Nardea Bank ABP 2/27 4,605%
Nardea Bank ABP 22/27 FRN

Nordea Bank ABP 24/30 FRN

Nordea Bank ABP 24/35 FRN

SATO OY.J 20/30 2,45%

Teollisuuden Voima OYJ 22/27 2.625%
Teollisuuden Vaima OY.J 23/29 FRN
Teollisuuden Voima OYJ 23/30 4 75%
Teollisuuden Vaima OYJ 24/31 425%
Tomatar OYJ 24/31 375%
UPM-Kymmene OY.) 24734 3,375%

AP_Maller - Mzrsk AJS 24/32 3,75%
Aktiese lskabet Schouw & Co 24/29 FRN
Danfoss Finance Il B.Y. 23/29 4,128%
Danske Bank A/S 24734 FRN

Danske Bank A/S 23/314,1256%
Danske Bank A/S 2434 ADJ

Danske Bank A/S 24736 ADJ

1SS Global A/S 24/29 3 875%

Jyske Bank A/S 20/31 ADJ

Jyske Bank A/S 23/29 ADJ

Jyske Bank AJS 24/35 ADJ

Nykredit Realkredit A/S 22132 FRN
Pandora A/S 24/30 3 875%

Spar Nord Bank A/S 24/30 ADJ

DSV Finance BY_ 24/29 3 50%

DSV Finance BV 24/30 3 25%

H&M Finance B.V. 2301 4 875%
Securitas Treasury Ireland 23/29 4,375%
Securitas Treasury Ireland 24/30 3,875%
Traton Finance L uxembaurg 24/28 FRN
Traton Finance L uxembaurg 24/29 FRN

EUR, SEK & USD FX Forward 22/01/25
EUR, SEK & USD FX Forward 1902/25
EUR, SEK & USD FX Forward 19/03/25
1RS_EUEMmI0_3100_290636
IRS_EU_EM_-0_1890_150328
1RS_NO_3M_3_2000_1 80428

Osla
Nordic ABM
Nordic ABM

Oslo

Oslo

Dublin
Nordic ABM
Mordic ABM
Nordic ABM

Oslo
Nordic ABM

Osla
Nordic ABM
Osla
Nardic ABM
Nardic ABM
Nardic ABM
Nordic ABM
Nordic ABM
Nordic ABM
Luxembourg
Luwxembourg
Nrdic ABM
Nordic ABM
Nordic ABM
Nordic ABM
Luxembourg
Nardic ABM
Luxembourg
Nordic ABM
Nordic ABM
Nordic ABM
Nardic ABM
Nardic ABM
Nardic ABM
Nordic ABM
Nordic ABM
Mordic ABM
Oslo
Oslo
Osle
Osla
Osla
Osla
Oslo
Oslo
Osle
Nordic ABM
Nordic ABM
Mordic ABM
Oslo
Dutlin
Oslo

Dublin
Dublin
Dublin
Landon

Dublin
Dublin
Dublin
Landan
Luxembourg
Dublin
Luxembourg
Luxembourg
Helsinki
Dutlin
Dutlin
Luxembourg
Luxembourg
Luxembourg
Dublin
Dutlin
Tslo
aslo
aslo
slo
Dublin
Luxembaurg
Luxembaurg
Luxembourg
Luxembaurg
Helsinki
Dublin

Luxembourg
Tslo
Luxembourg
Dublin
Dublin
Dublin
Dublin
Luxembaurg
Dublin
Dublin
Dublin
Kabenhavn
Dublin
Dublin

Dublin
Dublin
Dublin
Dublin
Dublin

Luxembourg

Luxembourg

HMENENEENY

388

10

50
100
100
100

100

4,63
4,35
6,38
3,50

3,75

4,63

120

07-03-25
2801-25
1702-25
2403-25
16-01-25

2402-25
0503-25
1803-25
2201-25
1803-25
10:02-25
2402-25
1903-25
2103-2%
12:02-25
28-06-24
170225
140325
10:02-25

1803-25
140225
0503-25
24-02-25

2403-25

160225
2701-25
1303-25
2702-25
21-01-28
10:03-25
2702-25
140225
1702-25
17-03-25
17-03-25
1403-25

2803-25
2702-25
17-11-28
1702-25
170325
07-02-25
20:01-25
2003-25

0503-25

13-03-25

04-12-25

17-03-25
2503-25
21-02-25

23-01-28

1803-25

240225

140525
19-11-25

2801-25
10-11-25
01-08-25
2001-25

01-10-25

110325
20-01-25

20000 000
10000 000
10000 000
12000 000
10000 000
1098 000
18000 000
30000 000
15000 000
13000 000
7 000 000
5000 000
6 000 000
10000 000
20000 000
6 000 000
21000 000
21500 000
50000 000
60 000 000
2925000

859 000
26000 000
35000 000
4 800 000
16 800 000

500 000
12000 000
2 485 000
14100 000
16 000 000
35000 000
12000 000
10000 000
43000 000
14000 000
22400000
13200 000
8 000 000
86 000 000
10000 000
12000 000
28000 000
46 000 000

20000 000
6 500 000
5000 000
30000 000
35000 000
16 000 000

14000 000

1337 000
13000 000

926 000

884 000
1030 000
3569 000
1316000
1181000
1018 000
1337 000
1046 000
2773000
4276 000

651 000

4 366 000
2825000

702 000
1273000
8000 000
50000 000
32000 000
24000 000
1800 000

300 000
16 000 000
3636 000

430 000
2400 000
1192 000

1522 000
29000 000
1270000
32000 000
1009 000
2800000

723000
1162 000
1000 000
2750000
1833000
20 000 000
1421000

700 000

1095 000
1375000
1863000
2000 000

14 000 000
22 000 000

106,25
102,88
101,19

9948

103,36

20 000 000
10 000 000
10 000 000
12000 000
10 000 000
12766713
18 000 000
30 000 000
15 000 000
12938 610
7 000 000
5000 000
6 000 000
10 000 000
20 000 000
5 998 B0
21 000 000
21 500 000
50 000 000
60 862 800
31199 085
9878 277
26 085 280
35 000 000
4 800 000
16 800 000
4387 494
12 000 000
238 690 661
14 100 000
16 000 000
35 000 000
12 000 000
9831900
43 043 000
14 000 000
22 400 000
13 200 000
4000 000
86 180 700
10 000 000
12 000 000
25412870
46 010 080

13 976 760

18 415 929
13 431 600
6877 570
10 526 482

7931872
9826 079
29 040 554
12 957 007
13 491 618
11 862 089
15 606 686
13225842
32242 061
37643181
7e18112
8461 404
50 116 769
34015634
7 855 616
14 388 895
4000 000
50 784 000
32 000 000
24 000 000
18 598 166
2816918
18 521 600
41 958 158
9692041
28 348 344
13 807 252

17 327 008
29109 460
15 028 856

13215974
11 027 980
32 602 000
20 883 374
21 170 000
16 207 510

84164170

12 381 205
16 265 197
21 577 048
23049 270
10 876 645
14 357 000
22 066 000

4079157
806880
246922
485597

21626
228220

1008 969
186 269

1290 676
195540

-3 486
-1407
2578
128662
260202
53899
224 540
99973
30674
269028
89985
323262
319900
50934
18000
97 270
84060
50739
153126
271964
28624
899770
34952

880038
43768
624 186
860 005

1228 034
1068 180
7 807 452
1726281
911 460
71431
651 166
-124 246
293 818
8001 645
182 868
294697
3764078
768 847
610 625
1285 369
-3 368
47910
28774
102 516
194 462
€90 Bb4.
1319 465
3562813
366 643
260619
161188

1204 370
182782
594 408

1135 396

1931471

2238 580

10388
801 710
461 721

1 bG8 698

1916 594
61086
878 269
354 041

840 227
105918
1944 805
1 883 &7
07 114
-7483
1027 303

20 017 004
10 342 137
10 238 039
12130919

9993772
12931122
18 242 885
30171153
15 069 183
13149 748

7148 320

5101 257

6069 359
10 049 416
20 326 760

5 990 603
21326170
21798 164
50 889 410
61019694
36278 242
10684 157
26332 202
35 485 597

4821626
17 028 220

5 396 464
12186 269
29981237
14 295 540
15 996 514
34 998 593
12002 675

9960 452
43303 202
14 053 899
22624540
13299973

8030674
86 449 728
10 089 985
11 676 738
25732770
46 061 014

2084 200
20 917 270

6 889 560

5080 739
30153126
35 271964
16 028 624

4206147
14011712

16 295 967
13 387 832
7501 756
11 386 487

9159 906
10 884 258
36 848 007
14 682 288
14 403 078
11 933 500
16 257 852
13101 597
32535879
45 644 827

7800979

4756101
53 880 847
34 784 481

8466 241
18 674 264

7 996 642
50 736 090
31 971 226
24102 516
18 792629

3507 472
16 841 065
45 510 970
10 058 683
28 608 962
13 968 440

18 531 379
29292 242
18 623 263
33 144 996
12 494 869
34 283 696

8484 435
14 017 684
11 489 701
34170 698
22799 968
21108 914
17 085 779

84518 211

13221432
16 371 114
23 521 883
24 602 857
11 583 769
14 349 517
23093303

1519822
8420475
-3 876908
97 897 790
63 959 738
49 277 474

EUR
SEK
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
SEK
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DEOOOFO1NAET
DEOOOFO1NADY

Sum verdipapirportefalje

1RS_NO_EM_3_9100_240428
EURG-BOBL Future Mar25
EURQ-BUND Future Mar25
SEB Futures EUR

SEB Futures NOK

SEB Clearing NOK

SEB Clearing EUR

121

4112 812 568

131 811 507

299044 776
49442 262
FA 219378
74 365 684
59 594 031

T08 744 829
25 297 869

498 530 894

449 720 658

747 161 945

-748 348 994

-55 017 779
7615042
10 880 914
27 271 258
31 966 076

6705470 354

4,40%
0.73%
1,00%
1,10%
0,88%
10.44%
037%
7,34%
662%
11,00%
-11,00%
0,81%
0.11%
0,16%
0,40%
0.47%
36.24%

98,75%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORDIC INVESTMENT GRADE FO Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300S8FEGHQUUNEA475
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet baerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ® X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % baerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 36,33 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i pkonomisk virksomhet som
forordning (EU) anses for a vaere miljgmessig X med et miljgmal i skonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i skonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig baerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

Forvaltningteamet gjar fglgende vurderinger i forbindelse med en investering;

Foretaksutstedere

. BNP PARIBAS
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| fglge investeringsstrategien velges:

ESG-resultatene til en utsteder evalueres opp mot en kombinasjon av miljgmessige, sosiale
og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke begrenset til:

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt for
minoritetsaksjonzerers rettigheter.

| tillegg til 3 undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig neeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

Statlige utstedere

Basert pa investeringsstrategien velges statlige utstedere ut fra deres miljpmessige, sosiale
og styringsmessige resultater. ESG-resultatene til hvert enkelt land vurderes ved hjelp av en
egenutviklet ESG-analysemetode for statlig ESG som fokuserer pa méling av offentlig innsats
for & produsere og bevare ressurser, varer og tjenester med hgye ESG-verdier i trdd med
landets niva for gkonomisk utvikling. Dette omfatter evaluering av landet opp mot en
kombinasjon av miljgmessige, sosiale og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke
begrenset til:

o Miljg: begrensning av klimaendringer, biologisk mangfold, energieffektivitet,
jordressurser, forurensning

o Sosialt:  livsbetingelser,  gkonomisk  ulikhet, utdanning, sysselsetting,
helseinfrastruktur, humankapital

o Styring: prinsipper for nezeringsliv, korrupsjon, demokratisk levesett, politisk
stabilitet, sikkerhet

Obligasjon med et bzerekraftig formal

Basert pa investeringsstrategien velges emisjoner for a finansiere prosjekter som fremmer
beerekraft. Dette inkluderer obligasjoner som finansierer prosjekter med positive
miljgmessige eller sosiale konsekvenser i trad med prinsippene for miljgutstedelse (GBP} eller
sosial utstedelse (SBP} fastsatt av International Capital Market Association (ICMA}. Dersom
kravene til GBP eller SBP er oppfylt, kan alle utstedere utstede obligasjoner med baerekraftige
formal.

Alfred Berg Kapitalforvaltning er den del av BNP Paribas Asset Management og har antatt
konsernets globale baerekraftsstrategi hvor vi legger stor vekt pa a bekjempe klimaendringer.
Gitt viktigheten av det statlige ansvaret for & handtere klimaendringer, inneholder den
interne metoden for statlig ESG derfor en ekstra scoringskomponent som registrerer et lands
bidrag til netto null-utslippsmalene fastsatt i Parisavtalen. Denne ekstra
scoringskomponenten gjenspeiler landenes forpliktelse om a oppna fremtidige mal, vurdert
ut fra deres naveerende politikk og deres eksponering for fysisk klimarisiko pa sikt. Den maler
landets tilpasning til temperaturmalet i Parisavtalen for a vurdere landets bidrag til arbeidet

PR ASSET MANAGEMENT The sustainable investor for a changing world
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

for & bekjempe klimaendringer, kombinert med en vurdering av lover og retningslinjer for a
handtere klimaendringer.

Forvaltningsselskapet benytter ogsa BNP Paribas konsernets rammeverk for hagyrisikoland,
som omfatter restriktive tiltak overfor visse land og/eller aktiviteter som anses for & vacre
spesielt utsatt for hvitvasking og terrorfinansiering. | tillegg fremmer forvaltningsselskapet
bedre miljpmessige og sosiale resultater ved & samarbeide med utstedere og, der det er
aktuelt, utgve stemmeretter i samsvar med Alfred Bergs retningslinjer for engasjement i
utstedere som er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt eierskap ("Stewardship
Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 94,43 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefalje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefsljens
investeringsunivers: 59,23, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjgr 52,01

* 36,33 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 4,32%

PR ASSET MANAGEMENT The sustainable investor for a changing world
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 94,1% 94,4% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 37,2% 36,3% |1 henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 3,3% 4,3% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

egenutviklede
anses for &

investeringer i den
flere  kriterier som

Definisjonen av bzerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

. BNP PARIBAS
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere
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negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av

The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5

- ASSET MANAGEMENT 130

20.07.2025 kI 05:02 Brgnngysundregistrene Side 133 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av DNB BOLIGKR AS 24/29 FRN SEK STEP C COVD Financials 1.7847 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, SVENSKA HANDELSBANKEN AB 23/34 ADJ C SUB Subordinated 1.3633 % SE
og som er falgende:

SPB VEST BOLIGKREDIT AS 23/28 FRN C COVD Covered Bond 1.8075 % NO

NORDEA EIENDOMSKREDI AS 23/28 FRN C COVD Covered Bond 1.4877 % NO
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METSO OYlJ 22/27 4.875% C
STADSHYPOTEK AB 23/28 FRN C COVD
SWEDBANK AB 23/304.375%

HELGELAND KRAFT AS 22/28 FRN
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ 23/304.75% C
SPB VEST 23/28 FRN

KOJAMO OYJ 21/29 0.875% C
LANSFORSAKRINGAR BANK AB 24/29 3.75%
SEB AB 24/34 ADJ CSUB

NORGESGRUPPEN ASA 23/29 FRN

VERD BOLIGKREDITT AS 23/28 FRN C COVD

Industrials
Covered Bond
Financials
Utilities
Utilities
Financial

Real Estate
Financials
Subordinated

Consumer Staples
{Consumer Defensive)

Financials

1.3168 %

1.2493 %

1.2145 %

1.1543 %

1.1015 %

1.0748 %

1.0704 %

0.8908 %

0.8885 %

0.8805 %

0.8759 %

FI

SE

SE

NO

FI

NO

FI

SE

SE

NO

NO

. BNP PARIBAS
5

- ASSET MANAGEMENT 134

The sustainable investor for a changing world

20.07.2025 Kkl 05:02

Brgnngysundregistrene

Side 137 av 620



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

94,43% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

36,33 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.

eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i (4,32%)

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {36,323 %) {31,09 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (84,43%) karakteristikker

(58,10 %)

#2 Andre
(5,57%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Unspecified (29.62%)

Financials (27.46%)

Industrials (10.52%}

Real Estate (7.29%}

Utilities (6.42%)

Consumer Staples (Consumer Defensive} (6.24%)
Materials (2.7%}

Consumer Discretionary (Consumer Cyclical} (2.43%})
Communication Services (1.66%}

Information Technology (1.54%})

Health Care (0.76%)}

Energy (0.4%)

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viser i hvilken grad baerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandarene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5CO9CCB58DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
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oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet

Muliggjgrende som oppfyller EU-taksonomien'?
aktiviteter gjgr
det direkte Ja

mulig for andre
aktiviteter a

bidra vesentlig | kjernekraft
til et miljpmal.

| fossil gass

X Nei
Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
ennd ikke er Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
tilgjengelige, og viser det forste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
som blant annet produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksenomiforenligheten bare med tanke
har utslipps- pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler

for sikkerhet og .
avfalls- Fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

a . klimaendringene {«begrensning av klimaendringene»), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av malene i EU-taksonomien
héandtering. gene (cheg € genen), og yoete

- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

G.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
4,3%
Aktiviteter i samsvar Omsetning I
med taksonomien
uttrykkes som en 0% 50% 100%

andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- Investeringsutgifter

(CapEx) viser

grenne

investeringer som
det er investert i, og

som er felevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.

Driftsutgifter

(OpEx)gjenspeiler

den gregnne

driftsvirksomheten
til foretaket som

det er investert i.

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

2. Taksonomiforelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner*

0.0%

Kapitalutgifter
0,0%

Driftsutgifter
43%

Omsetning I

0% 50% 100%

= Taksonomiforenede
investeringer

Andre investeringer

*I disse diagrammene menes med «statsobligasjonery samtlige eksponeringer i statspapirer.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 3,32% 4,32%
var i samsvar med EUs taksonomi
sammenlignet med tidligere
refereanseperiode:
* Angir snittverdi
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Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?
Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med

%
57" er beerekraftige
den europeiske taksonomiforordningen er 31,09 %.

investeringer med et
miljgmal som ikke tar

hensyn til kriteriene Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
for miljgmessig taksonomi for & sikre at publisert baerekraftsinformasjon i henhold til den
beerekraftige europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
gkonomiske

det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke er i trad med EUs taksonomi.

aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

O Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt baerekraftige investeringer utgjgr 11,41 % av det finansielle produktet.

@ Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, baerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, peornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
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foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved a ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller fordrsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og  engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 36,33 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de miljgmessige eller sosiale
indeks som benyttes

for & male om det
finansielle produktet
oppnar de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det fremmer.

egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5
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Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
baerekraftsindikatorene for & fastsla referanseverdiens tilpasning til de
miljgegenskapene elier de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.

- ASSET MANAGEMENT

. BNP PARIBAS
5

The sustainable investor for a changing world
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Alfred Berg Nordic High Yield

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 460 978 533 435 053 536
Gevinst/tap ved realisasjon 194 915 921 3602787
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -16 880 520 177 916 625
Andre portefeljeinntekter 8 3 884 502 4 437 986
Portefoljeresultat 642 898 036 621010 934

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 9 -34 891711 -31 804 666
Andre kostnader -150 828 -109 185
Forvaltningsresultat -35 042 540 -31 913 851
Arsresultat 607 855 496 589 097 083

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret 76 552611 2678 808
Avsatt il utdeling til andelseiere 468 000613 300 000 384
Overfert til/fra opptjent egenkapital 63 302 272 262944 129
Sum disponert 607 855 496 565623 321
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 10 4 490 225966 4 557 809 162
Opptjente, ikke mottatte inntekter 10 57 490 532 65786 639
Andre fordringer 15 047 240 65780633
Bankinnskudd 446 795378 558 598 184
SUM EIENDELER 5009 559 116 5247 974618
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 3 767 558 604 4 019 463 346
Overkurs/underkurs 891 495164 937 045739
Opptient egenkapital 299 871 400 236569129
Sum egenkapital 11,12 4 958 925 168 5 193 078 213
GJELD

Avsatt til utdeling til andelseiere 1188413 250410
Pal@pt forvaltningshonorar 2799206 2 985 375
Annen gjeld 46 846 329 51660619
Sum gjeld 50 633 948 54 896 405
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5009 559 116 5247 974618

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksrgd Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfart i note 10 portefeljeoversikter. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper og rentefutures for & effektivisere forvaltningen og for & gjere nedvendige endringer i
portefaljenes durasjon, nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til & sikre valutaeksponering i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plasseringer ved utgangen av 2024 er tilnaermet representative for fondets investeringer i lgpet av ret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pé et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlapshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omlgpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kjgp og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kjgp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,32.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 3.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risike og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pé svingninger i fondets verdi de siste 5 &r. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risikc og sméa svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsferes ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 99 045 for R {(NOK) og kr 96 123 for | (NOK).
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Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjgrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mete. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Andre portefaljeinntekter

Belgpet gjelder honorar i forbindelse med endringer i selskapene som fondet har investert i.

Note 9 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0.8 for R {NOK) og 0,5 for | (NOK)

Note 10 Portefaljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 11 Egenkapital

R (NOK) | (NOK) Sum
Egenkapital 1.1 5193 078 213
Tegninger 1 559 478 552 1335 029 521 2894 508 074
Innlgsninger -1 860 235 975 -1408 280 027 -3 268 516 002
Utdeling til andelseiere -468 000 613
Arets resultat 607 855 496
Egenkapital 31.12 4958 925 168
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Note 12 Antall andeler og innlgsningskurs

Klasse 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 R (NCK) 20 563 946 22735378 18 606 832
Antall andeler per 31.12 I (NOK) 17 111 640 17 459 256 12 182799
Innigsningskurs per 31.12 R (NOK) 122,37 120,66 113,02
Innlgsningskurs per 31.12 I (NOK) 142,71 140,30 131,03
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Alfred Berg Hoyrente

Risike Neste Urealisert  Markedsverdi
ISIN Verdipapit Motert  kissse % Eff.rente Rentereq. Antall Markedskurs Kostpris  gevinstitap  jnklrenter Andeli% Valuta
Finans
NOOO13162743 Advanzia Bank 24734 FRN Nomic ABM 100 965 280225 450000 10425 5112882 413 457 556339  011% EUR
X32125141445 Arian Banki HF 20PERP ADJ Luxembourg 100 625 260225 400000 9986 4066 6% 467 406 4534101 009% USD
NOOO13138966 B2 Impact ASA 24/28 FRN Oslo 100 805 3001-25 1730000 10447 19759887 1530398 21290285  043% EWUR
NC0013330522 B2 Impact ASA 24129 FRN Oslo 100 676 180325 8000000 10113 94678024 622986 95301009  194% EUR
NOOOT1134405 Cidran Remanov LTD 21726 FRN Gslo 100 1402 300625 33271345 10183 29460592 4420727 33881319 069% NOK
X32343014119 Danske Bank A/S 21/PERP ADJ Dublin 100 438 180525 3100000 9746 28395129 5900419 34295547  070% USD
NOOO13167114 DNB Bank ASA 24/PERP ADJ Oslo 100 589 270835 54000000 10383 54545400 3153790 57699190  1,18% SEK
NOOO13167122 DNB Bank ASA 24/PERP FRN Oslo 100 568 270225 30000000 10273 30303000 1411959 31714959  065% SEK
SE0023467089 Goldeup 101357 AB 24/29 FRN Stockhalm 100 770 110325 2600000 10229 29544446 1785713 3133015 064% EUR
X32034925375 Intrum AB 19/26 3,50% Luxembourg 100 3,50 2900 000 TI6T  27T4I9508 2996532 24482976  050% EUR
XS2211136168 Intrum AB 20/25 4,875% Lurembourg 100 4,88 750 000 7225 771899  -13B5E97 €38332  0,13% EUR
XS2566291865 Intrum AB 22/28 9.25% Luvembourg 100 925 2050 000 7250 20100974  -2592800 17508174 0.%% EUR
NOOO12662362 Kistefos AS 22126 FRN NomicABM 100 1043 100325 22100000 10350 22200 653 672847 22873500 047% NOK
NOOO12813080 Kistefos AS 23/27 FRN Mordic ABM 100 1018 270125 12900000 10425 13319 250 129000 13448250 0.27% NOK
NOOO13008771 Kistefos AS 23/28 FRN MordicABM 100 967 130325 37800000 10288 37890 433 996 317 38886750  079% NOK
SE0021512290 Klama Holding AB 24/PERP FRN Stockhalm 100 1234 030225 36000000 11056 37547757 3412996 40960753  084% SEK
NOO012839572 Kredinor AS 23727 FRN Gslo 100 1170 240225 56250000 10216 56905972 556919 57462891  1,17% NOK
NOO012903444 Kruk SA.23/28 FRN Stockhalm 100 953 100225 2700000 10825 31593240 2837047 34430287  070% EUR
NOOO11037327 Multiude Capital 21/PERP FRN Stockhalm 150 11,84 030325 2920000 10000 295853% 4812446 34397 €82 070% EUR
NCO013259747 Multiude Caplal 24128 FRN Stockhalm 150 952 270325 2860000 9950 31749766 1773815 33535 068% EUR
USE5559D2005 Nordea Bank ABP 21/PERP 3,75% Dublin 100 375 3100000 86,88 26982648 3588630 30571278 062% USD
NOOO10981301 Nordea Eiendomskreditt AS 2126 FRN  Oslo 10 618 180325 28000000 10153 28713026 284912 28428 114 058% NOK
SE0017084650 Starskogen Group AB 21725 FRN Stockhalm 100 555 030335 13750000 10084 12412689 1855973 14268 €32  09% SEK
SE0020358026 Starskogen Group AB 2327 FRN Stockhalm 100 941 240325 73750000 10588 76649340 3705682 80355022  164% SEK
SE0023111786 Starskogen Group AB 24128 FRN Stockhalm 100 634 030425 52500000 10098 54747 000 -189 168 54557832 1,11% SEK
X3237729193 Swedbank AB 21/PERP ADJ Dublin 100 400 170325 4000000 8758 31554457 8213980 39768437  081% USD
XS 2759983385 Swedbank AB 24/PERP 7,76% Dublin 100 775 2000000 10324 20716914 2721774 23438688 048% USD
18,60%
Forbruksvarer
NOOO13152389 Airswilt Global AS 24729 10,00% Oslo 100 10,00 8600000 10250 9143963 8624733 100064364  204% USD
X$2842976289 Assemblin Caverion AB 24731 FRN Unotert 150 674  0501-25 3761000 10013 43075272 1285065 44360337  091% EUR
SE0023114327 FirstCamp Group AB 24729 FRN Stockhalm 100 771 2401-25 47500000 10153 49171 166 456,538 49627704  101% SEK
NOOO12526187 Greenbit Energy AS 22125 FRN ols 100 1570 270225 25000000 6725 24250000 7437500 16812500  0,34% NOK
DK0030466131 PWT Holding A/S IN 200420 Unatert 100 0,00 23000 000 0,00 440 566 -440 566 0 000% DKK
DK0030513908 PWT UDT AKTIV Unotert 100 0.00 16 426 370 0,00 [ [ 0 000% DKK
4,30%
Industri
NOOO10923220 Aker Harizons ASA 2125 FRN Gslo 100 795 170225 15000000 10020 14612 643 417 357 15030000  0,31% NOK
SE0016276398 BewiASA 21126 FRN Stockhalm 100 608 030325 900000 9933 1053 632 5223 10531409  021% EUR
SE0017084478 Caybon Holding AB 21727 FRN Stockhalm 100 10,00 030325 14226255 86,00 13381530 790924 12590606  0.%6% SEK
SE0021923562 Caybon Holding AB 24127 10.00% Stockhalm 100 10,00 12425652 9600 12206 522 69227 12275749 0.5% SEK
SE0022241444 Caybondhald AK PR Unotert 13325954 001 [ 137 137 137137 000% SEK
SE0023260674 Circular Tre Services AB24129 FRN  Stockhalm 100 78 260225 21250000 10225 21424 250 936 163 22360413 046% SEK
DK0030541289 European Energy A/S 24/27 FRN Kebenhavn 100 €81 040235 5700000 937 &7 486 570 829613 66656957  196% EUR
NOOO13219477 Fertiberia Corporation 24728 FRN Oslo 100 830 100225 7200000 10238 84416527 2414590 86831 117 177% EUR
SE0016275820 Farce BidCo A/S 2126 FRN Stockhalm 100 949 0601-25 3500000 9777  365/995 3731998 40311952 082% EUR
NOOO13107474 Grenivedt AS 24727 FRN Oslo 100 1271 130125 32500000 9663 32500000  -1096 875 31403125 064% NOK
ICEBEARSHRSO Icebear shares Unatert 16287 100 o 191 862 191862 000% EUR
NC0010891872 IceBear Steenwijk 2026 FRN Oslo 100 000 070325 14792% 1050 13269791 -11440034 1820757  004% EUR
NOOO13168179 IceBear Steemwijk B.Y 23725 9,00% Unotert 100 9,00 972524 9300 10469 %6 184514 10654480  022% EUR
NOOO13014571 IceBear Steemwijk B.Y 23/25 9,00% ] 100 9,00 731854 9300 7441190 576631 801781  016% EUR
NCO0013429951 IceBear Steenwijk NOOD10891872 IN O3 Unotert 49 565 1050 [ €107 61307  000% EUR
NC0013338350 IceBear Steenwijk NOOD13014571 IN 13 Unotert 16 467 93.00 [ 180 404 180404 000% EUR
NOOO13434035 IceBear Steenwijk NODO13014571 IN 13 Unotert 16 467 93,00 ] 180404 180404 000% EUR
NOO013338368 IceBear Steenwijk NODD13168179 IN 13 Unotert 15 858 93,00 ] 173732 173732 000% EUR
NOO0O13434050 IceBear Steenwijk NOOD1368179 IN 13 Unotert 21881 93,00 ] D977 239717 000% EUR
SE0021923836 Keyto Graup AB 24729 FRN New York 100 804 100225 55000000 10200 55649000 2083510 57732510  1.18% SEK
NOOO13260943 Kangsberg Auta ASA 24/28 FRN Gslo 150 798 240325 4000000 9800 45982 400 195592 46177992 094% EUR
NOOO13413806 Magellan BidCo 2 S 24/29 FRN Oslo 100 787 190325 3800000 10234 4454910 1288635 45813545  093% EUR
FI4000548896 Purme Group OY. 23/99 9,50% Helsinki 100 9,50 2140000 10050 23557305 1778156 25336461  052% EUR
NC0013030205 Remarkable Invest AS 2327 FRN Oslo 100 171 130125 18200000 10300 18 200 000 546 000 18746000  0.38% NOK
SE0021628237 Sanolum AB 24129 FRN Stockhalm 100 655 170325 20000000 10263 20382 3% 739952 21122278 043% SEK
NOOO13144964 Seatec ASA 24/28 FRN Oslo 100 896 070225 31000000 10344 31070 278 995 236 32065513 065% NOK
NOOO13209213 Salis Bond Compan NOOD10914914 INC  Unotert 100 0,00 91877 0,00 o ° 0 000% EUR
NCO0013302430 Salis Bond Compan NOOD10914914 INC  Unotert 100 0.00 184 861 0,00 ] ] 0 000% EUR
NOOO10914914 Salis Bond Company 2124 FRN Gslo 100 974 0601-25 7038000 3400 72147 214  -43958 377 28188837  058% EUR
SE0016844617 ViaCon Group AB 21/25 FRN Stockhalm 100 931 040225 4300000 7650 42005930  -3255291 38750639 079% EUR
SE0012676138 Viaplay Group AB 20/28 FRN Stockhalm 100 €29 260325 18020000 €900 17402568  -1606 944 12795624  036% SEK
SE0013104957 Viaplay Group AB 22/28 FRN Stockhalm 100 €3 240225 9540000 €900 9076063  -2301910 6774154  0.14% SEK
SE0018742488 ZetaDisplay AB 23726 FRN Stockhalm 100 1047 170225 12500000 10150 12196 018 860 688 13056706 027% SEK
NOOO12928185 Ziton A/S 23/28 FRN Oslo 100 938 100325 5067201 10438 60456376 1847 290 62303665  127% EUR
14,67%
Oljeservice
USGI467FAATS Barr IHC Limited 2328 10,00% Tise 150 10,00 1350 000 10038 14727 543 654 585 15382127 0,31% USD
US100018AA89 Barr IHC Limited 2328 10.00% Tise 150 10,00 4050 000 10038 44313928 1832454 46146382 094% USD
NCO0012753666 Dof Subsea AS 23/27 FRN ] 100 670 310325 14350291 9888 2063538 12125312 14188850  0.29% NOK
NOOO13247635 Excellence Logging PLC 2429 11,50% Oslo 100 11,50 4625000 9925 49181788 2925604 52107391  106% USD
NOOO10590441 Havila Shipping ASA 1020 ADJ Oslo 100 845  02-01-25 3083343 050 1725592 -476 900 1248692 003% NOK
NOOO13063495 HMH Hokding B.V. 23/26 9,99167% Oslo 100 9,88 4420000 103,76 49432597 2623003 52056600  106% USD
NC0010863236 106G PLC 19/24 FRN Oslo 100 1235 200325 8263701 150 79349171  -77 888963 1460208 003% EUR
NOOO13035915 10G PLC NOOOT0863236 IN 041023 Unotert 100 310678 150 ] 54 897 54897  000% EUR
NOOO13187914 10G PLC NOOO10863236 IN 200324 Unotert 100 315905 150 ] 55821 55821 000% EUR
NOOO13267344 10G PLC NOOO10863236 IN 200624 Unatert 100 319 139 150 [ 56 392 56392 000% EUR
NC0013034405 10G PLC NOOO10863236 IN 200923 Unotert 100 288 670 150 [ 51008 51008 000% EUR
NOOO13353235 10G PLC NOOOT0863236 IN 200924 Unotert 100 314 124 0,00 ] [ 0 000% EUR
NOOO13106682 10G PLC NOOO10863236 IN 201223 Unotert 100 315082 150 ] 55675 55675  000% EUR
NOOO13446625 10G PLC NOOO10863236 IN 201224 Unatert 100 270677 150 ] 47 829 47829 000% EUR
NOOO13276410 Lime Petraleurn Holding AS 24/27 FRN  New Yark 100 13,94 170125 87500000 10050 &7 500 000 437 500 47937500 179% NOK
NOOO12921172 Odfjell Rig Il LTD 2328 9,25% Gslo 100 925 6968 192 10542 75898648 7486074 83384721 1,70% USD
NOOO13326090 Odfiell Technolagy LTD 24/28 FRN Oslo 100 817 160325 43750000 10119 43750 000 519531 44269531 090% NOK
NOOO13009282 Okea ASA 23026 9,125% Oslo 100 913 2560 000 10300 2698009 2951803 29931898  061% USD
NOO012535816 Pandion Energy AS 22726 9.75% New Yark 100 975 3050 000 10113 29516993 5498008 35015001  071% USD
9,46%
Eiendom
NCO012701269 Bulk Infrastructure AS 2226 FRN Oslo 100 1147 170325 34000000 10424 35653 579 211044 35442535 072% NOK
NOOO13013219 Bulk Infrastructure AS 2328 FRN Gslo 100 1043 210325 74500000 10519 7470039 3664292 78364688  160% NOK
X32380124227 Castellum AB 21/PERP ADJ Dublin 100 313 020325 5300000 9588 45960264 13898842 59859106  122% EUR
SE0021921665 Cibus Nordic Real Estate AB 24728 FRN  Stockhalm 100 728 020435 1800000 10413 20834640 1244212 22078852  045% EUR
XS2347397437 Citycon OYJ 21/PERP 3.625% Dublin 100 3,63 687 000 9050 6438575 885526 7324100  0.15% EUR
XS2830463118 Citycan OYJ 24/PERP 7,875% Dublin 100 7,88 2400000 9740 22865103 4672483 27537586  056% EUR
X32956850189 Citycon Treasury BV 24/30 5,00% Dublin 100 5,00 720 000 10058 8312423 218 294 8530717  017% EUR
XS2306362951 Fastighets AB Balder 21/81 ADJ Dublin 100 287 020635 1500000 9730 13H7M8 3915808 17193086  0,35% EUR
SE0012455111 Heimstaden AB 19/PERP FRN Stockhalm 100 896  1301-25 2500000 7333 11795% 707 088 1806683  0.04% SEK
SE0015657903 Heimstaden AB 21126 4,25% Stockhalm 150 425 2400000 9525 20450440 6478869 26929309  055% EUR
SE0016589105 Heimstaden AB 2127 4,375% Stockhalm 150 438 4100000 9163 26412473 17840945 44253418 090% EUR
SE0016278352 Heimstaden AB 21/PERP ADJ Stockhalm 150 €75 1501-25 3100000 7250 13370368 13105406 26475775 054% EUR
XS2125121769 Heimstaden Bostad AB 20/PERP ADJ Dublin 100 338 150425 1500000 9713 69% 228 10225905 17162133 0.35% EUR
XS2357357768 Heimstaden Bostad AB 2/PERP ADJ Dublin 100 300 290125 1100000 9175  41899% 7698699 11888634  024% EUR
X32397251807 Heimstaden Bostad AB 21/PERP ADJ Dublin 100 363 130125 500000 9,13 2193508 3468303 5661811 012% EUR
XS2294156739 Heimstaden Bostad AB 2/PERP ADJ  Luxembourg 100 263 010535 1000000 9250 5168324 5728268 10896693  02% EUR
XS2930583657 Heimstaden Bostad AB 24/PERP ADJ Dublin 100 €25 040325 1822000 10056 21217 446 366 627 21584074  044% EUR
SE0022421756 Kustom BidCo AB 24128 FRN New York 100 85  1101-25 40000000 10088 39959845 1566398 41526243 085% SEK
FI4000541685 PHM Group Holding OYJ 22/26 FRN Helsinki 150 10357 190325 8650000 10275 98884497 5815559 104700056  2,14% EUR
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XS2848791989
SE0015960802
F14000496302
F14000496310
FI4000571278

Shipping
NODO11167785
NOOO1372734
NOO013265835
NOO01087 3755
NOD010838618
NOOD10838444
NOO013008656
NOO0013013813
NOD010918048
NOOD10992944
NOO012819988
NO0013200543
NODO13335448
NOOD13132134
NC0011082091
NO0012495912
NODO12992090

T
NOOO13321349
SE0020975449
NOOO13017657
NODO13150276
NO0O10965411
NGO012475567
SE0020540219
SE0018040891
NO0O13333419
NGOO131909%67
SE0020846624
SE0021770955
SE0023439674
SE0018042277
SE0019892241
NODO12864448

Transport
NODO11130148
NODO12826033
NOO013183624
SE0023134952

Derivater & Valutakontrakter

Sum verdipapirporiefelie

Praject Grand (UK) PLC 4729 9,00% Tise
Stdentbostader | Sverige AB 21/26 FRN Stockhalm

YIT OYJ 2126 3,25% Helsinki
YIT OYJ 21/PERP ADJ Helsinki
YIT OYJ 24127 FRN Helsinki
Altera Shuttle Tanke 21/25 9 50% Oslo
Altera Shuttle Tanke 24/28 9.00% Oslo
Diana Shipping INC 24129 8.75% Gslo
Haegh Evi LTD 20025 FRN Oslo
IMSK SE NOOO10793870 IN 040618 Unotert
IMSK SE NOOO10793670 RD 040618 Unatert
Klaveness Combination ASA 2328 FRN  Cslo
Qcean Yield AS 23/28 FRN Oslo
Odfjell SE 21/25 FRN Oslo
SFL Corporation LTD 2126 7,25% Oslo
SFL Corporation LTD 23/27 8,875% Gslo
SFL Corparaton LTD 2428 8,25% Oslo
SFL Corporation LTD 2429 FRN Oslo
Tam PLC 24729 8,25% Oslo
Wallenius Wihelmsen ASA 2126 FRN Gslo
Wallenius Wihelmsen ASA 22127 FRN Oslo
Wallenius Wihelmsen ASA 23/28 FRN Oslo
Aider Kansern AS 24/28 FRN Oslo
Aanic AB 2327 FRN Stockhalm
Azerion Group NV 23726 FRN Stockhalm
Chip Bidco AS 24/27 FRN Oslo
Duett Software Group AS 2126 FRN Oslo
Extenda Retail AB 22727 FRN Gslo
Foxway Holding AB 23728 FRN Stockhalm
Genexis Group AB 22/26 FRN Stockhalm
NES Fircroft Bandco AS 24/29 8,00% Oslo
Noa Bidco AS 24/27 FRN Gslo
Stillfront Group AB 2327 FRN Stockhalm
Stillfront Group AB 24/28 FRN Stockhalm
Stilfront Group AB 24/29 FRN Stockhalm
Verve Group SE 22/26 FRN Stockhalm
Verve Group SE 23127 FRN Stockhalm
Zalaris ASA 23/28 FRN Oslo
Rederiaktiebolaget Eckers 21/26 FRN Oslo
SGL Group ApS 2328 FRN Stockhalm
SGL Group ApS 24730 FRN Stockhalm
Vai Technology AB 24/28 FRN Stockhalm

EUR, SEK & USD FX Forward 22/01.25
EUR, SEK & USD FX Forward 19/02/25
EUR, SEK & USD FX Forward 190225

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100

9,00
10,00
3,25
575
10,36

10,43
7.25

825
794
825
859
8,93
7,95

8,83
11,7
10,03
9,70
971

10,18
10,38

12,20
6,50
6,19
€21

10,02
7,97

10,07
9,69
7.95
9,97

310325
1803-25

3001-25

05-03-25
1903-25
21-01-25

2503-25

03-03-25
21-01-25
28-02-25

05-03-28
2001-25
02:04-25
26-02-25
1301-28
3103-25
1301-25
06-03-25

1501-25
140325
270325
03-03-28
21-03-25
240325
280325

28-01-25
03-03-28
22:01-25
1701-25
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2500000
4687 500
100 000
720000
2400 000

8100 000
3400000
5700000
25000000

89181
4817 787
37 500 000
48 000 000
13 500 000
5 500 000
3500000
3800000
15 000 000
5100000
59 500 000
59 000 000
8 500 000

31 600 000
3120000
8 385 000
55 000 000
§ 800 000
26 000 000
6 700 000
3100000
9 250 000
46 250 000
27 500000
35 000 000
20 000 000
4400 000
2400 000
2100000

1804 000
2374718
6 500 000
4000 000

105,38
11117
%79
875
106,25

102,38
104,50
10225
10031

250

250
103.00
103,13
100,19
100,50
103,13
10275
10025
103,97
10275
105,50
103,50

102,88
109,25
10002
102,53
97417
967
99,00
7417
98,72
100,75
10247
101,55
100,50
10269
104,88
106,00

10241
103,56
101,00
10125

28 504 750
3686 b1&
1138 604
7877 181

27784995

70881 215
37 333 862
61026 808
24 564 286
19 241

20 244 8§71
39 097 500
48 044 246
13791 500
83 147 024
34 944 616
40 892 940
15 000 000
52 654 440
60 910 005
60642 116
8 500 000

31 627 €00
35 310 671
94 859 489
55 000 000

€ 664 000
24 301 594
77022 839
31385729
98 457 925
46 250 000
26 665 043
35612 500
20 214 000
45 229 855
27 670 742
23781088

17 797 698
25 583 785
74689758
AT 041 200

437730241

2529334
1677 060
1612
74387
2254 260

23250509
2998373
5133 155

512964
6 068

-18 877 632
-472 500
1455754
-266 525
9698 945
6027 566
3429382
37 500

7 836 355
226245
1602 884
297 500

880900
4842978
3936622
1392188

-b& 666
2365818
1114 564

-4271314
5199033

346 875
2333515

962 551

470910
7 995 582
1979770
2441415

3965546
3387 220
2646 599

668 205

153554 073

31034084
5 362 b7
1140 216
7 951 568

30039 255

94131724
40332 235
66 159 963
25077 250
25309

1 367 240
33 625 000
49 500 000
13524 975
62745 969
40972 181
44322 322
15 037 500
60 190 795
61 136 250
62 245 000
8 797 500

32508 500
40 153 649
98796 111
56 392 188
€ 607 334
26 667 412
78 137 403
27084414
103 §b6 958
46 596 875
28998 559
36 575051
20684 910
53 225 437
29650 512
26 222 503

21763 244
28 971004
77 336 367
47 709 405

-15 501 349
15911 452
-9267 734

4490 225 965

0,63%
0.11%
0,02%
0,16%
061%

13,16%

1,92%
0,82%
1,36%
051%
0,00%
0,03%
079%
101%
0.28%
1,28%
0,84%
0,90%
0,31%
1.23%
1.25%
127%
0,18%

13,96%

066%
0,82%
202%
1,15%
013%
0,54%
1,59%
0,55%
212%
0,95%
0,59%
0,75%
042%
1.09%
061%
0,54%
14,53%

0,44%
0,59%
1.58%
0,97%
3,59%

0,32%
0,32%
0.19%
0,83%

91,63%

EUR
SEK
EUR
EUR
EUR

NOK
EUR
EUR
NOK
NOK
SEK
EUR
EUR

NOK
SEK
SEK
SEK
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORDIC HIGH YIELD Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300F89IPREVG04T13
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet beerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ° X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % beerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 9,15 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i gkonomisk virksomhet som
forordning {EU) anses for a vaere miljpmessig X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i gkonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig beerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a ekskludere
selskaper som enten har virksomhet innenfor samt produksjon eller distribusjon av produkter
som kan ga negativt ut over miljget ogfeller mennesker.

| henhold til investeringsstrategien ekskluderes fglgende:

The sustainable investor for a changing world
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

. Ukonvensjonelle vapen (inkludert atomvapen} — produkter som kan forarsake
ungdvendige lidelser for mennesker i krig

. Alkohol — et produkt som kan gi helseskader og sosial utrygghet, spesielt hos barn.

. Tobakk — et produkt som forarsaker helseskade.

. Pornografi — en sektor der det er risko for menneskehandel og utnyttelse av sérbare
individer.

. Kull som fossilt brensel — et produkt som har sveert haye utslipp av klimagasser og

kan forarsake helseskade.

. Utstedere som bryter internasjonale normer og konvensjoner som FNs Global
Compact, OECDs retningslinjer og ILO.

Ingen referanseverdier er utpekt for 4 oppna miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som fremmes av fondet.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 78,47 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefglje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefgljens
investeringsunivers: 51,82, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjer 47,57

¢ 9,15 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 2,26%

NBP Nordic HY Aggregated Index NOK Hedged.

- ASSET MANAGEMENT
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 82,7% 78,5% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 4,1% 9,2% |  henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 0,8% 2,3% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

egenutviklede
anses for &

investeringer i den
flere  kriterier som

av bzerekraftige
inneholder

Definisjonen
analysemetoden
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:

The sustainable investor for a changing world
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere

PR ASSET MANAGEMENT 153 The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5

20.07.2025 kI 05:02 Brgnngysundregistrene Side 156 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer

- ASSET MANAGEMENT
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
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alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stgrste investeringer Sektor % Eiendeler Land

investeringene som PHM GROUP HOLDING OYJ 22/26 FRN FLOOR C Industrials 22197 % I

utgj@r den stgrste

andelen av AZERION GROUP N.V. 23/26 FRN EUR FLOOR C Communication 1.9208 % NL

investeringene til det Services

finansielle produktet i BULK INFRASTRUCTURE AS 23/28 FRN FLOOR C 1.6109 % NO
. Real Estate

referanseperioden, FOXWAY HOLDING AB 23/28 FRN EUR FLOOR C 1.6082 % SE

og som er fplgende: Information Technology
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SGL GROUP APS 24/30 FRN EUR FLOOR C
ODFIELL RIG Il LTD. 23/28 9.25% USD C

ALTERA SHUTTLE TANKERS 21/25 9.50% USD C
AIRSWIFT GLOBAL AS 24/29 10.00% USD C
FERTIBERIA CORPORA 24/28 FRN EUR FLOOR C
WALLENIUS WILHELMSEN ASA 22/27 FRN FLOOR
WALLENIUS WILHELMSEN ASA 21/26 FRN FLOCR
STORSKOGEN GROUP AB 23/27 FRN FLOOR C
SFL CORPORATION LTD. 21/26 7.25% USD C

DNB BANK ASA 24/PERP ADJ SEK C HYBRID

TORM PLC 24/29 8.25% USD C

Industrials

Energy
Transport-Marine
Consumer Non-cyclical
Basic Materials
Industrials

Industrials

Industrials

Energy

Financials

Energy

1.6015 %

1.4225 %

1.4058 %

1.3910 %

1.3302 %

13073 %

1.3063 %

1.2861 %

1.2647 %

1.2307 %

1.2055 %

DK

BM

MH

NO

ES

NO

NO

SE

BM

NO

GB
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

78,47% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

9,15 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.
eiendeler beskriver
andelen av Taksonomi
investeringer i (2,26%]
bestemte eiendeler.
#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset {9,15 %) (8,41 %)
miljgrelaterte eller
sosiale egenskaper
(78,47%) #1B Andre E/s Andre sosiale
Investeringer karakteristikker 102 %
—|_ (69,32 %) (1,02%)
#2 Andre
(21,53%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Industrials (21.06%)

Unspecified (19.9%})

Financials (12.35%)}

Energy (12.29%}

Communication Services (7.53%}

Real Estate (6.48%})

Information Technology (4.28%)}

Consumer Discretionary (Consumer Cyclical} (3.02%})
Utilities (1.98%}

Consumer Staples (Consumer Defensive) (0.68%)

Materials (0.38%}

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viseri hvilken grad bzaerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandgrer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5C09CCBS8DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert beaerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

@konomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter

. BNP PARIBAS
5

- ASSET MANAGEMENT 162

20.07.2025 Kkl 05:02

Brgnngysundregistrene Side 165 av 620

The sustainable investor for a changing world



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

Muliggjgrende
aktiviteter gjgr
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-

taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien'?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.

Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det farste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

0.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
23%
Omsetning
0% 50%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

100%

2.Taksonomiforelighet hos investeringer,

ekskl. statsobligasjoner*

0C%

Kapitalutgifter

0,0%

Driftsutgifter

Omsetning

0% 50%

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

100%

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.

. BNP PARIBAS
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7Y
:ﬁ er barekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til forordning {EU)

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | ,76% 2,26%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

y‘s Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 8,41 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke eri trad med EUs taksonomi.

2020/852.
o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 1,02 % av det finansielle produktet.
q
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-

- ASSET MANAGEMENT
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 9,15 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.

. BNP PARIBAS
5
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Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 65 487 666 63 091499
Gevinst/tap ved realisasjon 48 313438 -60 532 669
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 20 151 543 93020 220
Portefoljeresultat 133 952 647 95 579 050

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 8 -9 046 182 -8 097 552
Andre kostnader -193 100 -78 418
Forvaltningsresultat -9 239 282 -9175 9870
Arsresultat 124 713 365 86 403 079

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret 487 986 9091
Avsatt til utdeling til andelseiere 92 500 274 0
Overfart til/fra opptjent egenkapital 31725105 86 393 988
Sum disponert 124 713 365 86 403 079
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 1090 387 266 1 053 107 353
Opptjente, ikke mottatte inntekter 9 10479412 12 974 880
Andre fordringer 2 487 280 2596725
Bankinnskudd 77 542919 60 398 122
SUM EIENDELER 1180 876 877 1129 077 080
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 1086422 153 1070 047 215
Overkurs/underkurs 17 938 976 14 774 928
Opptient egenkapital 75199 930 43474 826
Sum egenkapital 10,11 1179 561 059 1128 296 969
GJELD

Palgpt forvaltningshonorar 815008 778762
Annen gjeld 500 809 1350
Sum gjeld 1315817 780 112
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1180876 877 1129 077 080

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Ligia Tores Leif Ernksred Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Renteswappene som benyltes er clearede IRS'er som prises av Bloomberg ki. 16:30 norsk tid.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekier og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andeiseier

For rentebasrende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.

Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert i note 9 portefgljeoversikter. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper og rentefutures for & effektivisere forvaltningen og for & gjere ngdvendige endringer i
portefgljenes durasjon, nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til & sikre valutaeksponering i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plasseringer ved utgangen av 2024 er tilnaermet representative for fondets investeringer i Igpet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.
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Note 4 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kigp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlgpshastighet er 1,08.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 3.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pé svingninger i fondets verdi de siste 5 &r. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pé& skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
ngdvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinst/tap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 118 051.

Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgj@relsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en pericde
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt bel@p speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriten og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatle, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tilegg defineres ansatte som har en total godigjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
uthetalt godtgjsrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mgte. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 43 621 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastignnen skal utgjere en fullverdig lenn mens den variable delen skal

fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
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like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,80.

Note 9 Portefaljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 10 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 1128 296 969
Tegninger 261 325 123
Innlgsninger 242 274 123
Utdeling til andelseiere 92 500 274
Arets resultat 124 713 365

Egenkapital 31.12

1179 561 059

Note 11 Antall andeler og innlgsningskurs

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 10 864 222 10700472 10 951 691
Innlgsningskurs per 31.12 108,57 105,44 97,49
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Alfred Berg Nordisk
Ansvarlig Kapital

Risiko Neste Ureslisert  Markedsverdi
ISIN Verdipapir Notert  kimsse% Eff. Rente Rentereq. Antall Kostpris i inkl renter Valuta
Sverige
SE0013104M5  Landshypatek Bank AB 21/31 FRN Stockholm 100 356 030325 18 000000 99,85 16295929 2200893 18496822  166% SEK
SE0013104403  Lansforsakringar Bank AB 21/31 1,245% Stockholm 100 1.25 20 000 000 9750 17540210 2527 §74 20068084  1.80% SEK
SE0013105343  Lansforsakringar Bank AB 2333 FRN Stockholm 100 440 030325 18000000 101,35 17668800 1104 506 18773306 169% SEK
SE0020356699  SBAB Bank AB 24/PERP Stockholm 100 565 210225 30000000 102,77 30099000 1629 3% 317283%  285% SEK
XS2774448521 SEB AB 24/34 ADJ Dublin 100 450 271125 668000 103,98 7550304 €32 111 8182415  074% EUR
XS2930103580  SEB AB 24/PERP ADJ Duilin 100 675 040525 2200000 9775 24128280 284 085 24412365  219% USD
SE0022448635  SEB AB 24/PERP FRN Stockholm 100 536 030325 34000000 101,88 35071000 574 451 35645451 320% SEK
X32233263586  Svenska Handelsbanken AB 20/PERP ADJ Dublin 100 475 010325 1400000 90,81 11489874 2942 266 14432140 1,30% USD
XS2667124569  Svenska Handelsbanken AB 2334 ADJ Dublin 100 500 160825 2100000 10634 24016616 2290 367 26306984  2,%6% EUR
XS2377291963  Swedbank AB 21/PERP ADJ Duislin 100 400 170325 5000000 8758 39564522 10146025 49710546 447% USD
XS2522879654  Swedbank AB 22/32 ADJ Dublin 20 363 230825 1421000 100,86 13941693 294153 16883231 152% EUR
XS2633859777  Swedbank AB 23/33 FRN Dublin 100 530 100325 6000000 10427 6154200 283928 6438128  0,58% SEK
XSI7E9983385  Swedbank AB J4/PERP 7.75% Dublin 100 7.75 800 000 103,24 8286766 1088710 9375475  084% USD
2521%
Norge
NCO013354662 BN Bank ASA 24135 FRN Nordic ABM 100 639 1601-25 12000000 10049 12000000 58 544 12058544 108% NOK
NOOOT1203374  DNB Bank ASA 22732 FRN Oslo 100 573 200125 16000000 9971 15465680 487 776 15953456 143% NOK
NOOO13315937  Eiendomskreditt AS 24/35 FRN Nordic ABM 100 734 200225 32000000 101,3 32000000 434150 32434150 2,92% NOK
NOOO12618927  Eika Baligkreditt AS 22/32 FRN NordicABM 100 €89 180225 10000 000 101,76 10000000 175702 10175702 091% NOK
NCO013048769  Eika Gruppen AS 2334 FRN NordicABM 100 818 2001-25 10000 000 103,84 10000000 383 695 10383695  093% NOK
NOOO12759069  Fana Spb 22/33 FRN Nordic ABM 100 725 240225 21000000 102,93 21000000 615 304 21615304 1,94%  NOK
NOOO12917592  Flekkefiord Spb 23/33 FRN Nordic ABM 100 759 170225 10000 000 103,59 10000000 359 006 10359006 0,93% NOK
NOOO13036848  Frende Skadeforsiking AS 23/64 FRN Nordic ABM 100 784 170125 2300000 103,10 2300000 71223 237133 0% NOK
NCOO13387308  Gjensidige Forsikring ASA 24/54 ADJ Oslo 100 615 050225 4000000 100,06 4000000 2397 4002397  036% NOK
NOOOT3177220  Glensidige Forsikring ASA 24/PERP FRN Oslo 100 T47T 120325 10000000 101,82 10000000 182 106 10182106 092% NOK
NOOO12785700  Landkreditt Bank AS 22PERP FRN Nordic ABM 100 848 210325 4000000 10318 4000000 127 397 4127397 037% NOK
NCO0012834%04  Landkreditt Bank AS 23733 FRN NordicABM 100 €87 100225 4500000 102,03 4500000 91394 4591394  041% NOK
NCOO12916826  Pareto Bank ASA 23/33 FRN NordicABM 100 989 170225 8000000 105,57 8000000 445 300 8445300  076% NOK
NOOO13220947  Pareto Bank ASA 24/PERP FRN Nordic ABM 100 930 060225 6000000 101,95 6000000 116782 6116782  0,55% NOK
NOOO13251199  Rogaland Spb 24/PERP FRN Nordic ABM 100 775 040225 10000 000 101,06 10000000 105612 10105612 091% NOK
NOOO10935505  Skue Spb 21731 FRN NordicABM 100 587 190225 5000000 9983 4808500 183 242 4991742 045% NOK
NCO010993009  Spb 1 Boligkreditt AS 21/PERP FRN NordicABM 100 720 060225 7000000 10034 7003182 20670 7023852  063% NOK
NOOOT3048132  Spb 1 Boligkreditt AS 2334 FRN Nordic ABM 100 709 170125 4400000 103,26 4400000 143415 4543415 041% NOK
NOOO13379453  Spb 1 Boligkreditt AS 24/PERP ADJ Nordic ABM 100 753 2401-25 11500 000 100,48 11500000 54998 11554998 104% NOK
NOOO13251785  Spb 1 Nordmere 24/PERP FRN NordicABM 100 778 060325 10000 000 101,24 10000000 123683 10123683 091% NOK
NCO010958127  Spb 1 Nord-Norge 2132 FRN NordicABM 100 558 240325 7000000 99,20 6599020 344 874 6943894  062% NOK
NOOOT2989955  Spb 1 Nord-Norge 23733 FRN Nordic ABM 100 690 210225 2000000 10264 2000000 52848 2052848 0,18% NOK
NOOO13009332  Spb 1 Ringerike Hadeland 23/33 FRN Nordic ABM 100 693 060325 2000000 10247 2000000 49 346 2049346 0,18% NOK
NOCOO13068163  Spb 1 Ringerlke Hadeland 2¥PERP FRN  NordicABM 100 818 170225 16000 000 102,65 16 000000 424448 16424448 148% NOK
NCO012943861  Spb 1 SMN 2333 FRN NordicABM 100 737 200325 17000000 104,13 17000000 702 469 17702469 159% NOK
NOOOT3152405  Spb 1.SMN 24/34 FRN Nordic ABM 100 649 170225 17 900000 101,33 17 958 500 189739 18148239 163% NOK
NOOO13354670  Spb 1 SMN 20/PERP FRN Nordic ABM 100 7.5  1501-25 13000 000 100,68 13000000 88093 13088093  1,18% NOK
NOOO13178673  Spb 1 Sagn ag Flord. 24734 FRN NordicABM 100 €57 140325 10000 000 101,78 10000000 177 882 10177882 091% NOK
NCO013323436  Spb 1 Sogn og Flord. 24/PERP FRN NordicABM 100 785 280225 12000000 101,10 12000000 132523 12132523 109% NOK
NOOU0866635  Spb 1 Ser-Norge ASA T9/PERP FRN Nordic ABM 100 793 2301-25 15000000 1005 15075500 202 15075702 1,%6% NOK
NOOO12839010  Spb 1 Ser-Norge ASA 2333 FRN Nordic ABM 100 663 170225 3000000 101,69 3020400 30324 3050724 027% NOK
NOOO13150227  Spb 1 Ser-Narge ASA 24734 FRN NordicABM 100 €50 140225 15000000 101,33 15000000 208 113 15208 113 1,57% NOK
NCO013325456  Spb 1 Ser-Norge ASA 24735 FRN NordicABM 100 626 050325 8100000 10045 8100000 36494 8136494  073% NOK
NOOO13331181  Spb 1 Ser-Norge ASA 24/PERP FRN Nordic ABM 100 767 120325 30000000 101,32 30000000 394 584 30394584 273% NOK
NOOO13161869  Spb 1 Dstfold Akershus 2434 FRN Nordic ABM 100 660 240225 11200000 101,3 11200000 152 146 11352146 102% NOK
NOOO13153411  Spb 1 @stlandet 24/34 FRN NordicABM 100 €49 160225 3300000 101,39 3300000 45765 345765 0,30% NOK
NCOO13261107  Spb 1 Gstlandet 24/PERP FRN NordicABM 100 758 180325 10000000 100,96 10000000 96 179 10096 179 031% NOK
NOOU13162776  Spb 1 @stlandet 24/PERP FRN Nordic ABM 100 780 240225 13000000 101,79 13000000 232239 13232239 1,19% NOK
NOOO10887177  Spb Sar 20730 FRN Nordic ABM 100 608  0901-25 3000000 10023 2954790 52253 3007043 027% NOK
NOOO12626946  Spb Ser 2XPERP FRN NordicABM 100 850 240225 12000000 103,30 12000000 396018 12396018 1,11% NOK
NCO013350462  Spb Ser 24/PERP FRN NordicABM 100 759 270325 5000000 10089 5000000 44619 5044619  045% NOK
NOOO0882400  Spb Vest 2WPERP FRN Nordic ABM 100 869 190225 15500000 100,86 16201220 567 292 15633928 141% NOK
NOOO12837048  Spb Vest 23/33 FRN Nordic ABM 100 667 100225 2000000 101,75 2000000 35002 2035002  0,18% NOK
NOOO13053512  Spb Vest ZYPERP ADJ NordicABM 100 759 250125 6000000 103,22 6000000 192 969 €192969  0,56% NOK
NCOO13148957  Spb Vest 24734 FRN NordicABM 100 640 140225 15000000 101,00 15000000 150 362 15150 362 136% NOK
NOOOT3150219  Spb Vest 24/PERP FRN Nordic ABM 100 790 170225 12000000 102,16 12000000 259420 12259420 1,10% NOK
NOOU12779489  Spb @st 22/33 FRN Nordic ABM 100 705 100325 17000 000 102,76 17000000 469023 17469023 1,57% NOK
NOOO13252478  Spb @st 2UPERP FRN NordicABM 100 788 060325 11000000 101,37 11000000 150 362 11150362 1,00% NOK
45,85%
Island
XS2390396427  Islandsbanki HF 21/PERP FRN Dublin 100 730 280325 14000 000 100,69 14001400 505724 14507124 1,0% SEK
1,30%
Finland
XS2347397437  Citycan OY.J 21/PERP 3.625% Dublin 100 3,63 1000 000 90,50 10035163 €25 827 10660991  0,9%6% EUR
X$2831636227  Mandatum Life hsurance 24/39 ADJ Duislin 100 450 044225 975000 10172 11409614 273 880 11683494  106% EUR
USES559CADI9  Nordea Bank ABP 21/PERP 3.75% Dublin 100 375 2400 000 86,64 19259096 4346193 23605289 2,12% USD
USES559D2005  Nordea Bank ABP 21/PERP 3,75% Dublin 100 375 6 100 000 8688 48583041 11573344 60156385  541% USD
NOOO13405712  Mordea Bank ABP 24735 FRN asle 100 €30 0225 6000000 100,43 6000000 25629 €025629  0,64% NOK
10,08%
Danmark
DKOO30447806  ALM Brand A/S 21/31 FRN Kebenhawn 100 483 1401-25 7000000 9938 9328200 1659 893 10988093  039% DKK
X$1825417535  Danske Bank AS 18/PERP ADJ Dublin 100 700 260625 250000 10047 2366424 484778 2851203 026% USD
X32799135819  Danske Bank AS 21/31 ADJ Dublin 100 100 150525 500000 97,35 5120597 613132 5733728 052% EUR
X$2343014119  Danske Bank A/S 21/PERP ADJ Dublin 100 438 180525 6500000 97,46 54226438 17683581 71910019 646% USD
XS2764457664  Danske Bank AS 24734 ADJ Duilin 100 483 140525 1000000 103,94 11444684 799493 12244177 100% EUR
XS2941605409  Danske Bank AS 24/3% ADJ Dublin 100 375 191125 195000 9962 2285531 2802 2288333 021% EUR
XS2348324687  Jyske Bank ASS 21/PERP ADJ Dublin 100 363 040625 1870000 91,50 19039899 1116 441 20156340  181% EUR
XS 2754488851 Jyske Bank AJS 24735 ADJ Dublin 100 513 010525 366000 105,59 4169839 382691 4552530 041% EUR
DKOO30507694  Nykredit Realkredit AiS 2232 ADJ Kebenhawn 100 550 294225 1000000 10482 10333401 2014617 12348019 111% EUR
DK0030488101 Tryg Forsikring AJS 21/51 FRN Oslo 100 388 120225 20000000 9969 18146910 2370617 20517527 184% SEK
14,70%
Europa
FROOT4009HAO  BNP 2 1/203/3132 EMTN Paris 100 2,50 800000 9738 7586766 1590 356 9177122 082% EUR
0,82%
Derivater & Valutakontrakter
EUR FX Forward 22/01/25 539 000%
EUR, SEK & USD FX Forward 190225 720546 065%
DKK, EUR, SEK & USD FX Farward 19/03/25 865904 0,08%
IRS_US_12M_3_713_281226 137183422 12.33%
DEOOOFOTNAE7  EURO-BOBL Fumre Mar25 97188181  8.74%
US 5YR Note (CBT) Mar25 96538264 8,68%
SEB Futures EUR 1089725  0,10%
SEB Fures USD 3073585  0.28%
SEB Futures NOK 1273859 O1%
SEB Clearing USD 5338894  048%
SEB Clearing NOK 506250  005%
-4,80%
Sum verdipapirportefolje 1006530989  £3430488 1036566918  93,17%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORDISK ANSVARLIG KAPITAL Identifikasjonskode for juridiske personer: 5493005ZUJ3M8U51BG68
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet beerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ° X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % beerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 9,59 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i gkonomisk virksomhet som
forordning {EU) anses for a vaere miljpmessig X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i gkonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig beerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

Forvaltningteamet gjar fglgende vurderinger i forbindelse med en investering;

Foretaksutstedere
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| fglge investeringsstrategien velges:

ESG-resultatene til en utsteder evalueres opp mot en kombinasjon av miljgmessige, sosiale
og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke begrenset til:

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt for
minoritetsaksjonzerers rettigheter.

| tillegg til 3 undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig neeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

Statlige utstedere

Basert pa investeringsstrategien velges statlige utstedere ut fra deres miljpmessige, sosiale
og styringsmessige resultater. ESG-resultatene til hvert enkelt land vurderes ved hjelp av en
egenutviklet ESG-analysemetode for statlig ESG som fokuserer pa méling av offentlig innsats
for & produsere og bevare ressurser, varer og tjenester med hgye ESG-verdier i trdd med
landets niva for gkonomisk utvikling. Dette omfatter evaluering av landet opp mot en
kombinasjon av miljgmessige, sosiale og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke
begrenset til:

o Miljg: begrensning av klimaendringer, biologisk mangfold, energieffektivitet,
jordressurser, forurensning

o Sosialt:  livsbetingelser,  gkonomisk  ulikhet, utdanning, sysselsetting,
helseinfrastruktur, humankapital

o Styring: prinsipper for nezeringsliv, korrupsjon, demokratisk levesett, politisk
stabilitet, sikkerhet

Obligasjon med et bzerekraftig formal

Basert pa investeringsstrategien velges emisjoner for a finansiere prosjekter som fremmer
beerekraft. Dette inkluderer obligasjoner som finansierer prosjekter med positive
miljgmessige eller sosiale konsekvenser i trad med prinsippene for miljgutstedelse (GBP} eller
sosial utstedelse (SBP} fastsatt av International Capital Market Association (ICMA}. Dersom
kravene til GBP eller SBP er oppfylt, kan alle utstedere utstede obligasjoner med baerekraftige
formal.

Alfred Berg Kapitalforvaltning er den del av BNP Paribas Asset Management og har antatt
konsernets globale baerekraftsstrategi hvor vi legger stor vekt pa a bekjempe klimaendringer.
Gitt viktigheten av det statlige ansvaret for & handtere klimaendringer, inneholder den
interne metoden for statlig ESG derfor en ekstra scoringskomponent som registrerer et lands
bidrag til netto null-utslippsmalene fastsatt i Parisavtalen. Denne ekstra
scoringskomponenten gjenspeiler landenes forpliktelse om a oppna fremtidige mal, vurdert
ut fra deres naveerende politikk og deres eksponering for fysisk klimarisiko pa sikt. Den maler
landets tilpasning til temperaturmalet i Parisavtalen for a vurdere landets bidrag til arbeidet
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

for & bekjempe klimaendringer, kombinert med en vurdering av lover og retningslinjer for a
handtere klimaendringer.

Forvaltningsselskapet benytter ogsa BNP Paribas konsernets rammeverk for hagyrisikoland,
som omfatter restriktive tiltak overfor visse land og/eller aktiviteter som anses for & vacre
spesielt utsatt for hvitvasking og terrorfinansiering. | tillegg fremmer forvaltningsselskapet
bedre miljpmessige og sosiale resultater ved & samarbeide med utstedere og, der det er
aktuelt, utgve stemmeretter i samsvar med Alfred Bergs retningslinjer for engasjement i
utstedere som er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt eierskap ("Stewardship
Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 93,12 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefalje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefsljens
investeringsunivers: 57,75, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjer 52,08

* 9,59 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 1,18%

PR ASSET MANAGEMENT The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5

174

20.07.2025 Kkl 05:02

Brgnngysundregistrene Side 177 av 620



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 87,2% 93,1% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 11,3% 9,6% |  henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 1,4% 1,2% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

egenutviklede
anses for &

investeringer i den
flere  kriterier som

av bzerekraftige
inneholder

Definisjonen
analysemetoden
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

. BNP PARIBAS
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere
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negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
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alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av NORDEA BANK ABP 21/PERP 3.75% C HYBRID Financials 5.6187 % Fl
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, SBAB BANK AB 24/PERP FRN C HYBRID Jr Subordinated 27792 % SE
og som er falgende:

DANSKE BANK A/S 21/PERP ADJ USD C HYBRID Financials 5.9556 % DK

SWEDBANK AB 21/PERP ADJ USD C HYBRID Financials 4.0935 % SE
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SVENSKA HANDELSBANKEN AB 23/34 ADJ C SUB
FANA SPB 22/33 FRN C SUB

TRYG FORSIK A/S 21/51 FRN SEK STEP C SUB
SPB 1 SMN 23/33 FRN STEP C SUB
LANSFGRSAKRINGAR B AB 21/31 1.245% C SUB
JYSKE BANK A/S 21/PERP ADJ C HYBRID
LANSFORSAKRINGAR BANK AB 23/33 FRN CSUB
LANDSHYPOTEK BANK AB 21/31 FRN C SUB

SEB AB 24/PERP FRN C HYBRID

SPB @ST 22/33 FRN STEP C SUB

SWEDBANK AB 22/32 ADJ C

Subordinated
Financials
Financials
Financials
Financials
Financials
Financials
Subordinated
Ir Subordinated
Financials

Financials

2.2759 %

19133 %

1.8015 %

1.7816 %

1.7433 %

1.7031 %

1.6518 %

16272 %

1.5558 %

1.5458 %

1.4602 %

SE

NO

DK

NO

SE

DK

SE

SE

SE

NO

SE
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

93,12% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

9,59 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen
minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.
eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i {

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {9,59 %) (7,02 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (93,12%) karakteristikker

(83,54 %)

Andre sosiale
(2,56 %)

#2 Andre
(6,88%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle

produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (67.11%)}
Unspecified (23.92%)

Real Estate (4.97%})

. BNP PARIBAS
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| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viseri hvilken grad bzaerekraftige investeringer med
et miljpmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om 3
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leveranddgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5C09CCBSEDD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjeres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgemessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.
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Muliggjgrende
aktiviteter gjor
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

med taksonomien
uttrykkes som en
andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«gr@nnheten> til
foretak som det er
investert i, i dag.
Investeringsutgifter
(CapEx) viser

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien’?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det fgrste diagrammet taksenomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pd investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

2.Taksonomifarelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner®

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,
inkl. statsobligasjoner*

0.0% 0.0%

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

0C% C.0%

Driftsutgifter Driftsutgifter

12% 12%

Omsetning Omsetning

0% 50% 100% 0% 50% 100%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense
klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.

. BNP PARIBAS
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Pa
iﬁl er baerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 1,36% 1,18%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

9 Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 7,02 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal

ikke er i trad med EUs taksonomi.

o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 2,56 % av det finansielle produktet.
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-

- ASSET MANAGEMENT
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 9,59 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.

. BNP PARIBAS
5
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Alfred Berg OMF Kort

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 19 991 302 18 379 498
Gevinst/tap ved realisasjon 517 749 -1403 510
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 78 387 1861 851
Andre portefeljeinntekter 0 14 000
Portefoljeresultat 20 587 438 18 851 839

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 8 -571 043 -615 645
Andre kostnader -21706 -21 024
Forvaltningsresultat -592 750 636 669
Arsresultat 19 994 689 18 215170

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret -1 711 286 1971201
Avsatt il utdeling til andelseiere 21 589 930 14 400 000
Overfert til/fra opptjent egenkapital 105985 1843 968
Sum disponert 19 994 689 18 215170
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 412 381 162 361 345 511
Opptjente, ikke mottatte inntekter 9 1701 358 1835958
Andre fordringer 767 059 21727
Bankinnskudd 8 527 633 7 137 457
SUM EIENDELER 423 387 212 370 340 653
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 418 329 634 366019628
Overkurs/underkurs 4919 247 4295278
Opptient egenkapital 83992 -21 993
Sum egenkapital 10,11 423 332873 370292 913
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 53 5898 46 990
Annen gjeld 750 750
Sum gjeld 54 339 47 740
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 423 387 212 370 340 653

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksreid Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Siljeholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er |agt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tilegges mottatte utbytter fortigpende andelskapitalen.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifglge konvensjonen i det norske
rentemarkedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 1.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pé skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risiko og sma svingninger bety lavere risiko. Kategori 1 innebeerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Omlapshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stert handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kj@p og salg brukes, er
at det er gnskelig & justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med méanedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,22.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader var kr 21 706 i 2024.
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Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjgrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mete. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,15.

Note 9 Portefgljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt..

Note 10 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 370 292 913
Tegninger 71 599 890
Innlgsninger -16 954 729
Utdeling til andelseiere -21 599 990
Arets resultat 19 994 689
Egenkapital 31.12 423 332 873
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Note 11 Antall andeler og innlgsningskurs

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 418 330 366 020 320 594
Innlgsningskurs per 31.12 1011,96 1011,67 1 006,57
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Risiko Neste Urealisert Markedsverdi

SN Verdipapir Notert klasse % Eff. Rente Rentereg. Antall Markedskurs _Kostpris gevinstitap inkl. renter Andel i % Valuta
Finans

NODC13354613 DNB Boligkreditt AS 2429 FRN Gslo 10 511 01-04-25 56000 000 99,73 55883160 -35234 55832029 13,19% NOK
NOQO12475609 Eika Boligkreditt AS 22/27 FRN Cslo 10 5,10 24-03-25 26000 000 100,28 26 000000 74768 26 104 235 6,17% NOK
NO0C12807421 Eika Boligkreditt AS 2328 FRN Gslo 10 519 13-01-25 20000 000 1004 19989832 83732 20 304 464 4.80% NOK
NODC13220228 KLP kommkreditt AS 24/28 FRN Nordic ABM 10 509 30-01-25 18000 000 100,11 18 055440 -36193 18177037 4,29% NOK
NOG010951544 Mare Boligkreditt AS 21726 FRN Oslo 10 542 17-03-25 14 000 000 10091 14 256 760 -129615 14 158762 3.34% HNOK
NODO12757675 Nordea Eiendomskreditt AS 22/27 FRN Gslo 10 528 24-02-25 14 000 00 10066 14 000000 92 569 14 166 489 3,35% NOK
NODC12829763 Nordea Eiendomskreditt AS 23/28 FRN Gslo 10 5,18 03-02-25 10000 000 100,39 9996 100 42589 10120706 2,39% NOK
NOGO12433941 OBOS Baligkreditt AS 22/27 FRN Nordic ABM 10 511 07-02-25 5000 000 10024 4980850 31281 5050456 1,18% HNOK
NOD012811266 OBOS Boligkreditt AS 23728 FRN Nordic ABM 10 519 17-02-25 4000 000 10045 4 000000 18032 4042828 0,95% NOK
NODC13119891 OBOS Boligkreditt AS 24/23 FRN Nordic ABM 10 5,30 12-02-25 7000 000 10065 7000000 45243 7035740 1,68% NOK
NOGO12771254 SR-Baoligkreditt AS 22/27 FRN Oslo 10 522 03-03-25 14 000 000 10054 14 022320 53766 14 134 956 3.34% NOK
NOD013383976 Spb 1 Boligkreditt AS 24729 FRN Gslo 10 507 19-03-25 56 000 000 9982 56000000 -98 146 559364394 13,23% NOK
NODC11002529 Spb Ser Boligkreditt AS 21/27 FRN Gslo 10 542 20-03-25 34 000 000 1011 34 541760 -167 158 34 430910 8,13% NOK
NOGO12913906 Spb Vest Boligkredit AS 2328 FRN Oslo 10 518 17-03-25 10000 000 100562 9997 800 54 494 10073877 2,38% NOK
NOD012805748 Spb Vest Boligkredit AS 23728 FRN Gslo 10 515 17-03-25 32000 00 100,38 31 977674 145024 32191 364 760% NOK
NODC11013096 Spb @3t Boligkreditt AS 21427 FRN Nordic ABM 10 545 24-02-25 6000 000 101,09 6169680 -104 168 6098212 1,44% NOK
NOG013010363 Sladshypolek AB 23/28 FRN Oslo 10 525 10-01-25 26 000 000 100,58 26 000 000 149752 26 460 669 6,25% NOK
NOOG11073140 Storebrand Boligkreditt AS 21726 FRN Gslo 10 544 03-03-25 10000 Q00 100,74 10297700 -204 083 10115922 239% NOK
NODC12526211 Storebrand Boligkreditt AS 2227 FRN Gslo 10 5,16 20-02-25 34 000 000 10042 23998156 144719 34 342681 8,11% NOK
NOG012832791 Verd Baoligkreditt AS 23/28 FRN Nordic ABM 10 525 q7-02-25 15000 000 10051 15000000 76563 15 194 688 359% HNOK

97,82%
Sum verdipapirpertefalje 412 147 232 243929 414092519 97,82%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG OMF KORT Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300KSJVKSRC75RF17
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet beerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ° X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % beerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 14,57 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i gkonomisk virksomhet som
forordning {EU) anses for a vaere miljpmessig X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i gkonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig beerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

Forvaltningteamet gjar fglgende vurderinger i forbindelse med en investering;

Foretaksutstedere
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| fglge investeringsstrategien velges:

ESG-resultatene til en utsteder evalueres opp mot en kombinasjon av miljgmessige, sosiale
og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke begrenset til:

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt for
minoritetsaksjonzerers rettigheter.

| tillegg til 3 undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig neeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

Statlige utstedere

Basert pa investeringsstrategien velges statlige utstedere ut fra deres miljpmessige, sosiale
og styringsmessige resultater. ESG-resultatene til hvert enkelt land vurderes ved hjelp av en
egenutviklet ESG-analysemetode for statlig ESG som fokuserer pa méling av offentlig innsats
for & produsere og bevare ressurser, varer og tjenester med hgye ESG-verdier i trdd med
landets niva for gkonomisk utvikling. Dette omfatter evaluering av landet opp mot en
kombinasjon av miljgmessige, sosiale og styringsmessige faktorer, inkludert, men ikke
begrenset til:

o Miljg: begrensning av klimaendringer, biologisk mangfold, energieffektivitet,
jordressurser, forurensning

o Sosialt:  livsbetingelser,  gkonomisk  ulikhet, utdanning, sysselsetting,
helseinfrastruktur, humankapital

o Styring: prinsipper for nezeringsliv, korrupsjon, demokratisk levesett, politisk
stabilitet, sikkerhet

Obligasjon med et bzerekraftig formal

Basert pa investeringsstrategien velges emisjoner for a finansiere prosjekter som fremmer
beerekraft. Dette inkluderer obligasjoner som finansierer prosjekter med positive
miljgmessige eller sosiale konsekvenser i trad med prinsippene for miljgutstedelse (GBP} eller
sosial utstedelse (SBP} fastsatt av International Capital Market Association (ICMA}. Dersom
kravene til GBP eller SBP er oppfylt, kan alle utstedere utstede obligasjoner med baerekraftige
formal.

Alfred Berg Kapitalforvaltning er den del av BNP Paribas Asset Management og har antatt
konsernets globale baerekraftsstrategi hvor vi legger stor vekt pa a bekjempe klimaendringer.
Gitt viktigheten av det statlige ansvaret for & handtere klimaendringer, inneholder den
interne metoden for statlig ESG derfor en ekstra scoringskomponent som registrerer et lands
bidrag til netto null-utslippsmalene fastsatt i Parisavtalen. Denne ekstra
scoringskomponenten gjenspeiler landenes forpliktelse om a oppna fremtidige mal, vurdert
ut fra deres naveerende politikk og deres eksponering for fysisk klimarisiko pa sikt. Den maler
landets tilpasning til temperaturmalet i Parisavtalen for a vurdere landets bidrag til arbeidet
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

for & bekjempe klimaendringer, kombinert med en vurdering av lover og retningslinjer for a
handtere klimaendringer.

Forvaltningsselskapet benytter ogsa BNP Paribas konsernets rammeverk for hagyrisikoland,
som omfatter restriktive tiltak overfor visse land og/eller aktiviteter som anses for & vacre
spesielt utsatt for hvitvasking og terrorfinansiering. | tillegg fremmer forvaltningsselskapet
bedre miljpmessige og sosiale resultater ved & samarbeide med utstedere og, der det er
aktuelt, utgve stemmeretter i samsvar med Alfred Bergs retningslinjer for engasjement i
utstedere som er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt eierskap ("Stewardship
Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 93,72 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefalje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefsljens
investeringsunivers: 56,08, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjor 58,22

e 14,57 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 0,37%

NBP Norwegian RM1 Floating Rate Index NOK.
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 94,2% 93,7% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 12,5% 14,6% (1 henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 0,0% 0,4% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

egenutviklede
anses for &

investeringer i den
flere  kriterier som

Definisjonen av bzerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere
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negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
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alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av NO0011002529_NOK_TEMP_AIM Financials 9.0260 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, SPB VEST BOLIGKREDIT AS 23/28 FRN C COVD Covered Bond 84252 % NO
og som er falgende:

SPB 1 BOLIGKREDITT AS 22/27 FRN COVD Financials 10.229 % NO

STOREBRAND BOLIGKRED AS 22/27 FRN C COVD Financials 8.9587 % NO

PR ASSET MANAGEMENT 208 The sustainable investor for a changing world
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STADSHYPOTEK AB 23/28 FRN C COVD

EIKA BOLIGKREDITT AS 22/27 FRN C COVD

EIKA BOLIGKREDITT AS 23/28 FRN C COVD

DNB BOLIGKREDITT AS 24/23 FRN C COVD

VERD BOLIGKREDITT AS 23/28 FRN C COVD
M@RE BOLIGKREDI AS 21/26 FRN STEP C COVD
SR-BOLIGKREDITT AS 22/27 FRN C COVD

SPB 1 BOLIGKREDITT AS 24/29 FRN C COVD
DANSKE BANK A/S 22/27 FRN C COVD
STOREBRAND BOLIGKRED AS 21/26 FRN C COVD

SPB VEST BOLIGKREDIT AS 23/28 FRN C COVD

Covered Bond

Financials

Financials

Financials

Financials

Covered Bond

Financials

Covered Bond

Financials

Financials

Covered Bond

6.8583 %

6.8404 %

5.2671 %

3.9919 %

3.9550 %

3.7107 %

3.6931 %

3.3148 %

2.8630 %

2.6462 %

2.6366 %

SE

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

DK

NO

NO
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

93,72% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

14,57 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.

eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i (0,37%)

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {14,57 %) {14,57 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (93,72%) karakteristikker

(79,15 %)

Andre sosiale

(/M

#2 Andre
(6,28%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle

produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (61.91%)}

Unspecified (37.08%)
——
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| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viseri hvilken grad bzaerekraftige investeringer med
et miljpmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om 3
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leveranddgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5C09CCBSEDD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjeres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgemessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.
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Muliggjgrende
aktiviteter gjor
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

med taksonomien
uttrykkes som en
andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«gr@nnheten> til
foretak som det er
investert i, i dag.
Investeringsutgifter
(CapEx) viser

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien’?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det fgrste diagrammet taksenomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pd investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

2.Taksonomifarelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner®

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,
inkl. statsobligasjoner*

0.0% 0.0%

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

0C% C.0%

Driftsutgifter Driftsutgifter

Omsetning Omsetning

0% 50% 100% 0% 50% 100%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense
klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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Pa
iﬁl er baerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | lkke relevant. | ,37%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

9 Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 14,57 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal

ikke er i trad med EUs taksonomi.

o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Ikke relevant.
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 14,57 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.
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Alfred Berg Kombi

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 24 263 078 26 467 348
Utbytte 2909139 3037 340
Gevinst/tap ved realisasjon 2 555457 -24 225224
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 26 370780 35825436
Andre portefeljeinntekter 8 340 954 284 785
Portefaljeresultat 56 439 409 41 389 685

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 9 -3 891654 -3 957 840
Andre kostnader -79227 -75 951
Forvaltningsresultat -3 970 881 -4 033791
Arsresultat 52 468 528 37355894

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netto utdeling til andelseiere i aret 814 238 68 894
Avsatt il utdeling til andelseiere 22 999 998 0
Overfart til/fra opptjent egenkapital 28 654 291 37 287 000
Sum disponert 52 468 528 37355894
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 10 380 514 868 363 001 218
Opptiente, ikke mottatte inntekter 10 5299512 6 002 824
Andre fordringer 205581 50 256
Bankinnskudd 18 120 853 14 993 084
SUM EIENDELER 404 140 814 384 047 382
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 86 699 504 88 985 842
Overkurs/underkurs 145681 118 152115 260
Opptjent egenkapital 171 246 586 142 592 295
Sum egenkapital 11,12 403 627 209 383 693 397
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 339918 321741
Annen gjeld 173 685 32243
Sum gjeld 513 605 353985
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 404 140 814 384 047 382

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksrgd Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefgljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifastsetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fasiseltelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt pa et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er short og det andre er long.

0 Tiordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
EdS-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebzerende
verdipapirer, samt gevinster pé valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 Utdeling til andelseier

For rentebaerende fond utdeles hvert &r det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfgrt som kortsiktig gjeld, og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytter fortlapende andelskapitalen.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert i note 10 portefeljeoversikter.

Alfred Bergs rentefond benytter renteswapper og rentefutures for & effektivisere forvaltningen og for & gjere
nedvendige endringer i portefgljenes durasjon, nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgiengelige i
markedet. Fondet benytter valuta-terminkontrakter til & sikre valutaeksponering i rentepapirer som ikke er
denominert i norske kroner. Fondets plasseringer ved utgangen av 2024 er tiineermet representative for
fondets investeringer i lgpet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittlige arlige avkastningen pé et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlapshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omlgpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kjgp og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kjgp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,17.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risike og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pé svingninger i fondets verdi de siste 5 &r. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 &r, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risikc og sméa svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 79 227.
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Note 7 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjgrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mete. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 8 Andre portefaljeinntekter

Belgpet gjelder honorar i forbindelse med endringer i selskapene som fondet har investert i.

Note 9 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,00.

Note 10 Portefeljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 11 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 383 693 397
Tegninger 55 803 036
Innlgsninger -65 337 752
Utdeling til andelseiere -22 999 998
Arets resultat 52 468 528
Egenkapital 31.12 403 627 209
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Note 12 Antall andeler og innlgsningskurs

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 86 700 88 986 105 453
Innlgsningskurs per 31.12 4 655,47 4 311,85 3923,09

220

20.07.2025 ki 05:02 Brgnngysundregistrene Side 223 av 620



EE- Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 971103221
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Risiko Neste Urealisert  Markedsverdi Eierande|
ISIN Vverdipapir Notert  kisssele Eff.rente% f[entersg.  Aniall Markedskurs Kostpris  gevinstitsp inklrenter  Andeli% (%  Valuts
Aksier 1041%
Forbruksvarer
NO0010735343 Europris ASA Osio 44 897 7270 2172465 1091547 3264012 082%  003% NOK
0,82%
Kensumvarer
NO0003054108 Mowi ASA Osio 10 000 19475 2207152 -269 652 1947500 048%  000% NOK
04%%
Energi
SGXZ60436764 BW LPG Lid Osio 10 000 13530 131X 85924 1253000 031%  001% NOK
NO0010086885 Equinor ASA Osio 15 000 26540 4 071854 -0 854 3981000  1,00%  0,00% NOK
LUO075646355 Subsea 7 SA Osio 32378 180,10 3 568 809 2262469 5831278 1,46%  001% NOK
NO0011202772 Var Energi ASA osip 80 000 3529 2240 000 583 200 2823200 071%  000% NOK
349%
Finans
NO0010161886 DNE Bank ASA Osio 30 000 22690 3058 708 3748202 6807000 171%  000% NOK
NO0006290301 SpareBank 1SMN Osiop 32 659 17132 1601243 3993896 5595140 1,40%  003% NOK
NOOC10631567 SpareBank 1 8or-Norge ASA Osie 35 000 146,60 1918 333 3212667 5131000 128%  001% NOK
NO0005000300 Sparebanken Vest Osio 22 000 141,70 1243 000 1874 400 3117400 078%  002% NOK
518%
Materialer
NOOO10657505 Borregaard ASA Osio 10 000 18240 347 632 1476 308 1824000  046%  001% NOK
0,56%
Renter 85.59%
Finans { Eiendem
X$2125141445 Arien Banki HF 20/PERP ADJ Luxembourg 100 625 260225 1300000 99,86 11961259 2774571 14735830 370% usp
NO0013138966 82 Impact ASA 24/28 FRN Osio 100 805 300125 200000 10447 2284 380 176 925 2461305 0,62% EUR
X$2432565187 Balder Finland OY.J 22/31 2,00% Dublin 100 2,00 300 000 89,70 2333780 846 302 3170172 0,80% EUR
X$2380124227 Castellum AB 21/PERP ADJ Dublin 100 313 020325 800000 9588 6943 859 2081478 8035337 2,07% EUR
NO0011134405 Cidron Romanov LTD 21726 FRN osip 100 1402 300625 10299353 101,83 9237 544 1250630 10488174 263% NOK
X$2347397437 Citycon OYJ 21PERP 3,625% Dublin 100 363 200000 9050 2007 03 125165 2132198 054% EUR
X$2830463118 Citycon OYJ 24/PERP 7,875% Dublin 100 7.88 570000 9740 5462 937 1077 249 6540177 1,64% EUR
X$2956850189 Citycon Treasury B.Y 24130 5,00% Dublin 100 500 143000 10058 1720 210 45 175 1765385 044% EUR
X$2343014118 Danske Bank /S 21/PERP AD.J Dublin 100 438 180525 400000 97,46 3358 450 1066782 4425232 1,11% usp
X$2305362851 Fastighets AB Bakder 21/81 ADJ Dublin 100 387 020625 200000 9730 1737130 565278 2292407 0,58% EUR
X82591236315 Fastighets AB Balder 23/28 3,50% Frankfurt 100 350 200000 12558 2194180 764 663 2958843 0,74% EUR
$E0015657903 Heimstagen AB 2126 4,25% Stockhoim 150 425 200000 9525 2286 559 -12 450 2244108 056% EUR
SE0016589105 Heimstagen AB 21/37 4.375% Stockhoim 150 438 600 000 9163 411473 2361387 6476110 1,63% EUR
$E0016278352 Heimstagen AB 21/PERF ADJ Stockhoim 150 675 150125 200000 7250 2190 542 371628 2562172 064% EUR
XS2125121768 Heimstaden Bostad AB 20/°ERP ADJ  Dublin 100 338 150425 100000 9713 4e2415 681727 1144142 0,28% EUR
XS2397251807 Heimstaden Bostad AB 21/PERP ADJ  Dublin 100 383 130125 100000 96,13 438702 633661 1132362 0,28% EUR
XS2204155739 Heimstaten Bostad AB 21/PERPADJ  Luxembourg 100 263 010525 500000 9250 5185 791 262505 5448296 1,37% EUR
X$2930588657 Heimstagen Bostad AB 24/PERPADJ  Dublin 100 625 040325 598000 100,56 6 963 794 120 331 7084125 178% EUR
X$2566291865 Intrum AB 22/28 9,25% Luxembourg 100 925 600 000 7250 6130107 1014763 5124344 1,28% EUR
X$2300306427 Islandsbanki HF 21/PERF FRN Dublin 100 730 280325 10000000 100,68 9 760 580 601651 10362231 260% SEK
X$2348324687 Jyske Bank A/S 21/PERP ADJ Dublin 100 383 040625 400000 9150 4 069 160 242357 4311517 1,08% EUR
NO0012662362 Kistefos AS 22/26 FRN Nordic ABM 100 1043 1003-25 3800000 10350 3801530 131480 3933000 0,88% NOK
SE0021512280 Kiarna Holding AB 24/PERP FRN Stockhoim 100 1234 030225 4000000 110,56 4 006 400 544795 4551195 1,14% SEK
NO0012803444 KRUK S.A. 2328 FRN Stockhoim 100 953 100225 100000 10825 1170120 105 076 1275196 032% EUR
NO0011108276 Lea Bank ASA 2131 FRN Noric ABM 100 895 310325 2000000 100,55 2 000 000 10 959 2010958 0,50% NOK
US65558CAD30 Nordea Bank ABP 21/PERF 3,75% Dublin 100 375 600 000 8664 4814774 1086548 5901322 1,48% usp
Fl4000541685 PHM Group Holding OY.) 2226 FRN Helsinki 150 1037 190325 800000 10275 9942 53 911 113 10893647 273% EUR
SE0017084650 Storskogen Group AB 2125 FRN Stockhoim 100 555 030325 1250000 100,84 1156 010 141138 1207148 033% SEK
SE0020358026 Storskogen Group AB 2327 FRN Stockhoim 100 941 240325 1250000 105,88 1343 447 18 503 1361950  034% SEK
SE0023111786 Storskogen Group AG 2428 FRN Stockhoim 100 631 030425 6250000 100,98 6 517 500 22 520 6494980 1,63% SEK
NO0G10754476 TRD Campus Holding AS 15/254,50% Nordic ABM 100 450 600 000 9878 600520 7854 592666  0,15% NOK
Fl4000436310 YIT OYJ 21/PERP ADJ Helsinki 100 575 310325 100000 9375 1094083 10332 1104384 028% EUR
3640%
Industri
SE0013884608 AFRY AB 24/28 FRN Stockhoim 100 458 270225 2000000 102,38 2012 800 84 470 2107270 053% SEK
NO0013321348 Ader Konsern AS 24/28 FRN Osio 100 883 050325 2850000 102,88 2 850 000 81938 2931838 074% NOK
X52842976289 Assemblin Caverion AB 24/31 FRN Frankfurt 150 674 050125 401000 10013 4 587 280 142445 4729725 1,19% EUR
DK0030541289 European Energy A/ 24127 FRN Kebennavn 100 681 040225 440000 9927 5197 204 51755 5145448 1,28% EUR
NO0013219477 Fertiberia Corporation 24/28 FRN Osip 100 830 100225 380000 10238 4453 372 129 381 4582753 1,15% EUR
$E0023114327 First Camp Group AB 24/20 FRN Stockhoim 100 771 240125 3750000 10152 3881250 36 727 3917977 098% SEK
SE0016275820 Force BidCo A/S 21726 FRN Stockhoim 100 849 080125 500000 97,77 5148 656 608 185 5758850 1,45% EUR
Fl4000523550 Huhiamaki OYJ 22127 4,25% Helsinki 100 425 500 000 10245 4 982 380 1041967 6034356 1,51% EUR
Fl4000562202 Hunhtamaki OYJ 23128 5,125% Helsinki 100 513 200000 106,25 2348 262 155010 2503271 0,63% EUR
$E0021923836 Keyto Group AB 2429 FRN New York 100 804 100225 3750000 10200 3794 250 142058 3936308 0,98% SEK
NO0013260943 Kongsberg ALto ASA 2428 FRN Osio 150 798 240325 600000 9800 7011831 -85 132 6926698 1,74% EUR
NO0013418806 Magellan BigCo 2 § 2428 FRN Osio 100 787 190325 200000 102,34 2 348 668 62 571 2411238 061% EUR
SE0013361730 PEAB Finans AB 2427 FRN Stockhoim 100 484 240325 2500000 100,63 2 540 250 48 588 2588848 0,65% SEK
X$2848791888 Project Grand PLC 24/28 8,00% Tise 150 8,00 400 000 10538 4 665 5% 299858 4965454 1,25% EUR
Fl4000548856 PUImD Group OY.J 23/89 9,50% Helsinki 100 9,50 300000 10050 3281270 260430 3551700 0,88% EUR
$E0021628237 Sanolium AB 24128 FRN Stockhoim 100 655 17-0325 1250000 10263 1271125 49017 1320142 033% SEK
Fl4000549563 Sanoma OYJ 23/PERP 8,00% Helsinki 100 8,00 400000 10293 4493 840 356 203 4850043 1,23% EUR
NOOO13144964 Scalec ASA 24/28 FRN Osio 100 896 070225 4500000 103,44 4 500 000 154 671 4654671 117% NOK
SE0016844617 ViaCon Group AB 2125 FRN Stockhoim 100 831 0403-25 300000 7650 2908 380 202747 2703533 0,68% EUR
SE0012676138 Viaplay Group AB 20/28 FRN Stockhoim 100 629 260325 1060000 69,00 1023 085 270 401 752684 0,13% SEK
SE0013104957 Viaplay Group AB 2228 FRN Stockhoim 100 636 240225 1060000 6900 1018779 -266 095 752684 0,19% SEK
X$2240978085 Volvo Car AB 20/27 250% Luxembourg 100 250 600 000 9803 6639 720 289 205 6928925  1,74% EUR
X$2811097075 Volvo Car AB 24/30 4,75% wkembourg 100 475 444000 10350 5263 132 150 243 5413375 1,36% EUR
NOO0O11082117 @yfieliet Wind Invest AS 21/26 2,75% Osio 100 275 700000 8075 717 563 355746 7483308 1,88% EUR
24,34%
Transport  Energi
NO0011167785 Aliera Shuttle Tankers 2125 8,50% Osio 100 8,50 400 000 102,38 3527 580 1120801 4848480 1,17% usp
NO0013008656 Klaveness Combination ASA 23/38 FRN  Oslo 100 833 050325 1500000 103,00 1512 750 32250 1545000  0,38% NOK
NO0011130148 Rederiaktiebolaget Eckera 2126 FRN osip 100 1007 280125 419000 10241 4 111668 943099 5054767 1,27% EUR
NO0012819988 SFL Corporation LTD 23/27 8,875% Osip 100 288 400000 10313 3 905 767 776 768 4682535  1,18% usp
NO0012826033 SGL Group ApS 23128 FRN Stockhoim 150 969 030325 517668 10356 5 545 558 769871 6315428 1,58% EUR
$E0023134852 Vol Technology AB 24/28 FRN Stockhoim 100 897 17:0125 200000 101,25 3 528 080 50 115 3578205 0,90% ELR
NO0012892080 Wallenius Wilhelmsen ASA23/28 FRN  Oslo 100 785 280235 2000000 103,50 2 000 000 70 000 2070000 0,52% NOK
7,00%
Telekom J IT
NO0012475567 Extenda Retail AB 22027 FRN Osio 100 830 310335 2000000 99,67 1846 400 204939 2051338 051% SEK
SE0020540213 Foxway Holding AB 23/28 FRN Stockhoim 100 1018 130125 500000 99,00 5776 615 54535 5831150 1,46% EUR
$E0018040891 Genexis Group AB 22/26 FRN Stockhoim 100 1038 060325 400000 7417 3918 240 423477 3494763 0,88% EUR
SE0022421756 Kustom BKCo AB 24/28 FRN New York 100 856 110125 2500000 10088 2 464 756 130634 2595390 0,65% SEK
NOOC10811506 Link Mooility Group ASA 20125 3375%  Oslp 100 338 700000 99,61 6965 129 1248776 8213905 2,08% ELR
SE0017133754 Wilicom International Cellular 22/27 FRN Stockhoim 100 589 200135 6250000 101,03 6076 875 431034 6497808 1,63% SEK
XS2488809612 Nokia O 23314 375% Dublin 100 438 601000 104,52 6 487 047 912978 7400026 1,86% EUR
SE0020846624 Stilffont Group AB 23/27 FRN Stockhoim 100 6,50 140325 2500000 102,47 2 405 750 230483 2636233 0,66% SEK
SE0021770855 Stilffont Group AB 24/28 FRN Stockhoim 100 619 270325 3750000 101,55 3815 625 103130 3918755 0,98% SEK
$E0023439674 Stilffont Group AB 24/28 FRN Stockhoim 100 621 030325 5000000 10050 5 053 500 17728 5171228 1,30% SEK
X$2582501925 TDC NET A/S 23/30 5,618% Luxembourg 100 562 500000 106,35 5420 838 842936 6263774 1,57% ELR
X$2615584328 TDC NET A/S 2331 6,50% Luxembourg 100 6,50 100 000 1143 1221897 80765 1312662 033% EUR
X$2807518638 TDC NET A/S 24/28 5,186% Luxembourg 100 519 357 000 104,83 4 192 589 216032 4408621 1,11% EUR
SE0018042277 Verve Group SE 22/26 FRN Stockhoim 100 909 210325 400000 10268 3982 %55 855721 4838676 1,21% EUR
NO0012864448 Zalris ASA 23/28 FRN Osi 100 797 280325 300000 106,00 3 370 380 375602 3746072 094% EUR
1TAT%
Kraft
Fl4000570908 Ponjolan Voima 24/31 4,75% Hesinki 50 475 100 000 10365 1143538 77417 1220954 031% EUR
X$2463934864 Teolisuugen Yoima OYJ 22/27 2,625% Luxembourg 100 263 100000 9925 945 683 223464 1168157 020% ELR
0,50%
Derivater & Valulakontrakter
EUR, SEK & USD FX Forward 18/03/25 1986812 -0,50%
0,50%
Sum verdipapirportetatie 333 654026 ABBATG5B 380 514868  9553%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG KOMBI Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300NCSWXUOTINO181
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet baerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ® X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % baerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 23,11 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i pkonomisk virksomhet som
forordning (EU) anses for a vaere miljgmessig X med et miljgmal i skonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i skonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig baerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a ekskludere
selskaper som enten har virksomhet innenfor samt produksjon eller distribusjon av produkter
som kan ga negativt ut over miljget ogfeller mennesker.

| henhold til investeringsstrategien ekskluderes fglgende:
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

. Ukonvensjonelle vapen (inkludert atomvapen} — produkter som kan forarsake
ungdvendige lidelser for mennesker i krig

. Alkohol — et produkt som kan gi helseskader og sosial utrygghet, spesielt hos barn.

. Tobakk — et produkt som forarsaker helseskade.

. Pornografi — en sektor der det er risko for menneskehandel og utnyttelse av sérbare
individer.

. Kull som fossilt brensel — et produkt som har sveert haye utslipp av klimagasser og

kan forarsake helseskade.

. Utstedere som bryter internasjonale normer og konvensjoner som FNs Global
Compact, OECDs retningslinjer og ILO.

Ingen referanseverdier er utpekt for 4 oppna miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som fremmes av fondet.

Huvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fglgende baerekraftsindikatorer brukes til & male oppnaelsen av miljpegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

¢ Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 93,15 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefglje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefgljens
investeringsunivers: 54,79, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjor 48,47

¢ 23,11 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 5,26%

85% NBP Nordic HY Aggregated Index NOK Hedged / 15% Oslo Bgrs Mutual Fund

Index (OSEFX}.
——
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... og sammenlignet med tidligere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% [ henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 92,0% 93,2% I henhold til det
produktets portefglje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}:

av det finansielle produktets eiendeler ble | 19,0% 23,1% (1 henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 4,2% 5,3% I henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de baerekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

egenutviklede
anses for &

investeringer i den
flere  kriterier som

Definisjonen av bzerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er baerekraftig. Disse kriteriene
utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for a anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved 8 oppfylle dette kriteriet bidra til falgende
miljpegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet ftil
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beaerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til fglgende mal:
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A. Miljgmal: baerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, baerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og beerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, baerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velvaere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang laering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og beerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for beerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved a oppfylle dette kriteriet bidra til
felgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4, Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gjgr det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for 3 sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljpmal:  bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, baerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.

Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og bzerekraftige obligasjoner som er
utstedt for a stgtte bestemte miljgmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som beerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra baerekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert pad en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

. BNP PARIBAS
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Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken madte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene p& bzerekraftsfaktorer ved & ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . R i .
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og spgrsmal
som gjelder
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt 4 foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
3 identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pd den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en vurdering av flere
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negative miljgmessige pavirkninger fordrsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de
interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet fglgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn

13. Kjgnnsmangfold i styrer
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14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Milja

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erklering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pd intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om & ikke gjore betydelig skade som innebzerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade
pa EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om a ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underiiggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
pkonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljpmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 4 avdekke bransjer og handlemater med
hey risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprietzere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
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alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa & ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for a handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av PHM GROUP HOLDING OYJ 22/26 FRN FLOCR C Industrials 2.8188 % Fl
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, CIDRON ROMANOV LIMITED 21/26 FRN FLOOR C Financials 2.5931% GB
og som er falgende:

ARION BANKI HF 20/PERP ADJ USD C HYBRID Financials 3.5754 % IS

ISLANDSBANKI HF 21/PERP FRN SEK C HYBRID Financials 26222 % 1S
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CASTELLUM AB 21/PERP ADJ C SUB

LINK MOBILITY GRO ASA 20/25 3.375% EUR C
@YFJELLET WIND INVE AS 21/26 2.75% EUR C
NOKIA OYJ 23/314.375% C

SGL GROUP APS 23/28 FRN EUR FLOOR C
VOLVO CAR AB 20/27 2.50%

DNB BANK ASA

MILLICOM INTERNATIONAL CELLU 22/27 FRN C
HUHTAMAKI OYI 22/27 4.25% C

TDC NET A/S 23/30 5.618% C

FOXWAY HOLDING AB 23/28 FRN EUR FLOOR C

Real Estate

Information Technology
Utilities

Information Technology
Industrials

Consumer Discretionary
{Consumer Cyclical)

Financials

Communication
Services

Materials

Communication
Services

Information Technology

2.2947 %

2.0877 %

19925 %

1.8707 %

1.8252 %

1.7441 %

1.6880 %

1.6809 %

1.6794 %

1.5808 %

1.5575 %

SE

NO

NO

Fl

DK

SE

NO

LU

FI

DK

SE
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

93,15% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

23,11 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.
eiendeler beskriver
andelen av Taksonomi
investeringer i (5,26%)
bestemte eiendeler.
#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset {23,11 %) (17,19 %)
miljgrelaterte eller
sosiale egenskaper
{93,15%) #18 Anc!re_ E/s Andre sosiale
Investeringer karakteristikker 15 %
L (70,04%) 15%)
#2 Andre
(6,85%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (22.51%}

Industrials (15.45%}

Unspecified (13.06%)
Communication Services (10.93%}
Real Estate (8.39%})

Information Technology (7.65%})
Consumer Discretionary (Consumer Cyclical} (6.19%}
Energy (4.9%)

Utilities (3.72%)}

Materials (3.31%}

Consumer Discretionary (0.85%)
Consumer Staples (0.49%)

Consumer Staples (Consumer Defensive) (0.4%)}

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viseri hvilken grad bzaerekraftige investeringer med
et miljpmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om 3
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandgrer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leveranddgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5C09CCBSEDD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
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oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet

Muliggjgrende som oppfyller EU-taksonomien'?
aktiviteter gjgr
det direkte Ja

mulig for andre
aktiviteter a

bidra vesentlig | kjernekraft
til et miljpmal.

| fossil gass

X Nei
Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
ennd ikke er Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
tilgjengelige, og viser det forste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
som blant annet produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksenomiforenligheten bare med tanke
har utslipps- pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler

for sikkerhet og .
avfalls- Fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

a . klimaendringene {«begrensning av klimaendringene»), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av malene i EU-taksonomien
héandtering. gene (cheg € genen), og yoete

- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

G.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
53%
Aktiviteter i samsvar Omsetning I
med taksonomien
uttrykkes som en 0% 50% 100%

andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- Investeringsutgifter

(CapEx) viser

grenne

investeringer som
det er investert i, og

som er felevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.

Driftsutgifter

(OpEx)gjenspeiler

den gregnne

driftsvirksomheten
til foretaket som

det er investert i.

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

2. Taksonomiforelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner*

0.0%
Kapitalutgifter
0,0%
Driftsutgifter
53%

Omsetning I

0% 50% 100%

= Taksonomiforenede
investeringer

Andre investeringer

*I disse diagrammene menes med «statsobligasjonery samtlige eksponeringer i statspapirer.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 4,22% 5,26%
var i samsvar med EUs taksonomi
sammenlignet med tidligere
refereanseperiode:
* Angir snittverdi
Ps?E!:M':ﬁAIEIEEEAg s7 The sustainable investor for a changing world
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Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?
Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med

%
57" er beerekraftige
den europeiske taksonomiforordningen er 17,19 %.

investeringer med et
miljgmal som ikke tar

hensyn til kriteriene Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
for miljgmessig taksonomi for & sikre at publisert baerekraftsinformasjon i henhold til den
beerekraftige europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
gkonomiske

det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke er i trad med EUs taksonomi.

aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

O Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 7,15 % av det finansielle produktet.

@ Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, baerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, peornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
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foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved a ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller fordrsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og  engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 23,11 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de miljgmessige eller sosiale
indeks som benyttes

for & male om det
finansielle produktet
oppnar de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det fremmer.

egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

The sustainable investor for a changing world
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Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
baerekraftsindikatorene for & fastsla referanseverdiens tilpasning til de
miljgegenskapene elier de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.
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Alfred Berg Norge

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 7976060 3519681
Utbytte 511 250 572 332 541 590
Gevinst/tap ved realisasjon 42 765 061 18 003 459
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 336 529 531 198 988 102
Andre portefeljeinntekter 0 140 887
Portefaljeresultat 898 521 223 553193719

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 7 -53 527 051 -45 266 160
Andre kostnader -142 480 -148 198
Forvaltningsresultat -53 669 531 -45 414 358
Arsresultat 844 851 692 507 779 361

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfart til/fra opptjent egenkapital 844 851 692 507 779 361
Sum disponert 844 851 692 507 779 361
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 8 6693 584 318 4944 451 186
Opptjente, ikke mottatte inntekter 8 673 233 0
Andre fordringer 18 446 828 926 380
Bankinnskudd 187 098 470 105 587 100
SUM EIENDELER 6 899 802 850 5 050 964 667
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 3188 743 410 441626 076
Overkurs/underkurs -4 000 903 352 -2249829328
Opptient egenkapital 7699 833 852 6854982201
Sum egenkapital 9,10 6887 673950 5046 778 948
GJELD

Palgpt forvaltningshonorar 5009572 4 056 156
Annen gjeld 7119328 129 563
Sum gjeld 12 128 901 4185719
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 899 802 850 5 050 964 667

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksred Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kigp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,15.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risikc og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5§ Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinst/tap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 15 824 for R (NOK), kr 80 455 for | {NOK) og kr 1 092 762 for C
(NOK), og 1 002 964 for 12 (NOK).

Note 6 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgj@relsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en pericde
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt bel@p speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriten og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.
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I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjsrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mgte. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastignnen skal utgjere en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,20 for R (NOK), 0,70 for | (NOK) og 0,60 for C (NOK) og 0,50 for 12 (NOK).

Note 8 Portefaljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 9 Egenkapital

R (NOK) | (NOK) C (NOK) i2 (NOK) Sum
Egenkapital 1.1 5046 778 948
Tegninger 1216 451 990 119565343 11924 242 2936 267 963 4284 209 538
Innlgsninger -f87 701438 -2493 434 089 -7 030 699 0 -3 288 166 227
Arets resultat 844 851 692
Egenkapital 31.12 6 887 673 950

Note 10 Antall andeler og innlgsningskurs

Klasse 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 R (NOK) 2022 888 1776 970 1847 292
Antall andeler per 31.12 1 (NOK) 211783 2341333 2118 047
Antall andeler per 31.12 C (NOK) 332 638 297 958 312 041
Antall andeler per 31.12 12 (NOK) 29320125
Innlgsningskurs per 31.12 R (NOK) 1697,70 1 466,50 1322,09
Innlgsningskurs per 31.12 I (NOK) 1193,91 102617 920,51
Innlgsningskurs per 31.12 C (NOK) 148,50 128,37 115,04
Innigsningskurs per 31.12 12 (NOK) 107,50
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Alfred Berg Norge

ISIN Verdipapir Notert  Antall Markeds kurs Kostpris Urealisert gevinst'tap Markedsverdi Andeli% Eierandeli%  Valuta
Forbruksvarer
NO0010735343 Europris ASA Oslo 2162061 72,770 105670333 51511 501 157 181 835 2,28% 1,29% NOK
NO0010743545 Kid ASA Oslo 267104 134,00 24320 120 11462 816 35791 936 0,52% 0,66% NOK
NO0011016040 Komplett ASA Oslo 1142323 856 11436 433 -1658 148 9778 285 0,14% 0865% NOK
2,94%
Konsumvarer
NO0010073489 Austevoll Seafood ASA Oslo 842422 97.80 76777 600 5611272 82388 872 1,20% 0,42% NOK
FO0000000179 Bakkafrost P/F Oslo 168735 63400 112990354 5012364 106 977 990 1,55% 0,28% NOK
NO0003054108 Mowi ASA Oslo 2548735 19476 473555699 22420942 495976641 7,20% 0,49% NOK
NO0003733800 Orkla ASA Oslo 2415820 9836 208103223 29492674 237 506807 3,45% 0.24% NOK
NO0010310956 Salmar ASA Oslo 524079 540,50 176881831 106382869 283264700 411% 0,40% NOK
17,51%
Energi
NO0010345853 Aker BP ASA Oslo 767 892 221,70 189652930 19411 274 170 241 856 2,47% 0,12% NOK
NO0010716682 Aker Solutions ASA Oslo 2591928 31,10 108174 848 -27 585 887 80608 961 117% 0,63% NOK
SGXZ69436764 BW LPG Lid Oslo 79132 125,30 83027 702 14 597 538 97625 240 1,42% 0,49% NOK
NO0010096385 Equinor ASA Oslo 1691249 26540 418651395 30 205 090 448 857 485 6,52% 0,06% NOK
SGXZ53070850 Hafnia Ltd Oslo 2022409 80,76 107 102507 15764 307 122 866 814 1,78% 0,39% NOK
BMG671801022 Qdfjell Drilling LTD Oslo 468 054 51,30 23437 804 573 366 24011170 0,36% 0,20% NOK
BMG6904D1083 Paratus Energy Services LTD Oslo 760 991 46,08 40145617 5079152 35066 465 0,51% 0,45% NOK
LUDO75646355 Subsea 7 SA Oslo 1494274 180,10 180987 149 88131 598 269118 747 3.9% 0,50% NOK
NO0011202772 Var Energi ASA Oslo 7218741 3529 238457 304 16202086 254749370 3,70% 0,29% NOK
21,82%
Finans
NO0010161896 DHE Bark ASA Oslo 2872258 22690 489622096 162093244 651715340 9,46% 0,19% NOK
NO0010167331 Lea bank ASA Oslo 3088045 10,00 28 975 959 1904 491 30 880 450 0,45% 3,23% NOK
NO0010209331 Protector Forsikring ASA Oslo 867 193 285,00 30377 499 150 772 508 1980 150 005 2,76% 0,81% NOK
NO0006330301 SpareBark 1 SMN Oslo T8 105 171,32 87 474 909 46 487 389 132962 309 1,93% 0,54% NOK
NO0010631567 SpareBark 1 Sor-Morge ASA Oslo 1691305 146,60 148371973 99573340 247945313 3,60% 0,45% NOK
NOOD006000300 Sparebanken Vest Oslo 861365 141,70 62 646 987 59408 433 122055421 1,77% 0,79% NOK
NO0003053605 Storebrand ASA Oslo 1129329 121,20 103036375 33 838 300 136 874 675 1,99% 0,25% NOK
NO0O10771009 Watercircles Forsikring ASA Unotert 7 740 000 0,50 7740 000 -3 870000 3870000 0,06% 1,10% NOK
22,02%
Industri
BMG9156K1018 2020 Bulkers LTD Oslo 100 876 124,00 15129 909 -2621285 12 508 624 0,18% 0,44% NOK
NO0003097503 AKVA Group ASA Oslo 221502 88,00 14751 978 310158 15062 136 0,22% 0,60% NOK
NO0003110603 Bonheur ASA Oslo 326532 261,00 093653 674 8428822 85224 852 1,24% 0,77% NOK
DKO081412772 Cadeler /S Oslo 888 005 83,70 48783776 -4 957 857 43826 919 0,64% 0,20% NOK
NO0011002686 Elopak ASA Oslo 2398150 45,20 90097 582 18298 798 108 396 380 1,57% 0,89% NOK
NO0011082075 Hoegh Autoliners ASA Oslo 864 309 113,20 69785010 28054770 97 839 779 1,42% 0,45% NOK
NO0003043309 Kongsbery Gruppen ASA Oslo 405917 1280,00 202851006 316722755 519 573760 7.54% 0,23% NOK
NO0013062209 Norconsult Norge AS Oslo 568 820 4425 22198 761 2962674 25161 434 0.37% 0,18% NOK
BMG850801025 Stolt-Nielsen LTD Oslo 179 460 289,00 60288 984 8425044 51863 939 0,75% 0,31%  NOK
NOD005806802 Veidekke ASA Oslo 347 534 142,20 43 050 424 6368911 49419 334 0,72% 0,26% NOK
14,65%
Kommunikasjon
NO0003028904 Schibsted ASA A-aksjer Oslo 320440 352,00 94 567 443 18 227 437 112794 880 1,64% 0,32% NOK
NO0010736879 Schibsted ASA B-aksjer Oslo 482170 33420 141096164 20045 050 161141 214 2,34% 0,36% NOK
NO0010063308 Telenor ASA Oslo 1924132 126,90 266448526 22276175 244172 351 3,55% 0,14% NOK
7.52%
T
NO0004 822603 Atea ASA Oslo 858 337 141,40 124559845 -3 190 994 121368 862 1,76% 0,76% NOK
NO0003055501 Nordic Semiconductor ASA Oslo 780674 100,45 80280 645 -1861942 78418 703 1,14% 0,40% NOK
2,90%
Materialer
NO0010657505 Bomegaard ASA Oslo 683258 18240 104 267 421 20358 838 124 626 259 1,81% 0,68% NOK
NO0005052605 Norsk Hydro ASA Oslo 2731177 82,54 153344858 17 462 952 170 807 810 2,48% 0,14% NOK
NO0010671680 Wallenius Wihelmsen ASA Oslo 1795114 93,50 83978 112 83 865 047 167 843 159 2,44% 042% NOK
NO0010208051 Yara International ASA Oslo 188 624 300,80 73275097 -16 536 998 56 738 099 0,82% 0,07% NOK
7,56%
Eiendom
NO0010612450 Sehvaag Bolig ASA Oslo 505 208 38,10 20512878 -2271620 18 241 258 0,26% 0,54% NOK
0,26%
Sum verdipapirportefalje 5 349 549 740 1344034560 6693 564319 97,18%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORGE Identifikasjonskode for juridiske personer: 5493001NWO0O8GFRTUC32
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet beerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ° X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % beerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 49,26 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i gkonomisk virksomhet som
forordning {EU) anses for a vaere miljpmessig X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i gkonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig beerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

The sustainable investor for a changing world
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Utstedere evalueres opp mot en kombinasjon av ESG-faktorer, som inkluderer falgende
hensyn;

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapsstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt  for
minoritetsaksjoneerers rettigheter.

| tillegg til & undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig nzeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

| tillegg prioriterer forvaltningsselskapet utstedere som kan gjgre det bra i saker knyttet til
miljgmessige og sosiale spgrsmal ved & engasjere seg med utstedere og blant annet utgve
stemmeretten pa generalforsamlinger, noe som pavirker utformingen av retningslinjer.
Retningslinjer for engasjement hos utstedere er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt
eierskap ("Stewardship Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Falgende baerekraftsindikatorer brukes til 2 male oppnaelsen av miljgegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 95,80 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefglje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefgljens

- ASSET MANAGEMENT
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investeringsunivers: 57,13, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjgr 56,59

e 49,26 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 3,05%

Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX}.

.. og sammenlignet med tidiigere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% |1 henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 96,9% 95,8% I henhold til det
produktets portefalje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}):

av det finansielle produktets eiendeler ble | 45,5% 49,3% I henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 4,1% 3,0% |  henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de beaerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de berekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

Definisjonen av baerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er beaerekraftig. Disse kriteriene

investeringer i den
flere  kriterier som

egenutviklede
anses for a

utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for 3 anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en beaerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet bidra til fglgende
miljgegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
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bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet til
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved 3 oppfylle dette kriteriet, bidra til falgende mal:

A. Miljgmal: beerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, beerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og bezerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, beerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velveere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang leering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og bzerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for baerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved & oppfylle dette kriteriet bidra til
folgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4. Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gj@r det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for a sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljgmal: bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, beerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.
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Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og beerekraftige obligasjoner som er
utstedt for & stotte bestemte miljpmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som bezerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra bacrekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert p3d en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken mate fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer ved 3 ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . . . A
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trdad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og sparsmal
som gjelder
hekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt a foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
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del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pdvirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en wvurdering av flere
negative miljgmessige pavirkninger forarsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de

interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mél og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader

8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall
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10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel p3 etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erkleering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pa intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
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noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om a ikke gjdre betydelig skade som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjgre betydelig skade
pd EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om & ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
wkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljgmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 3 avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprieteere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
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av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa 3@ ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for & handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for

. BNP PARIBAS
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av MOWI ASA Consumer Staples 6.7541 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, KONGSBERG GRUPPEN ASA Industrials 6.2754 % NO
og som er falgende:

DNB BANK ASA Financials 8.7635 % NO

EQUINOR ASA Energy 6.4894 % NO
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SALMAR ASA

SUBSEA 7 SA

TELENOR ASA

VAR ENERGI ASA

AKER BP ASA

ORKLA ASA

WALLENIUS WILHELMSEN ASA

NORSK HYDRO ASA

PROTECTOR FORSIKRING ASA

EURGPRIS ASA

SCHIBSTED ASA

Consumer Staples
Energy

Communication
Services

Energy

Energy

Consumer Staples
Industrials

Materials

Financials

Consumer Discretionary

Communication
Services

4.6465 %

3.9580 %

34749 %

3.2248 %

29473 %

2.9295 %

2.8387 %

2.6939 %

26287 %

22523 %

2.1403 %

NO

LU

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

95,80% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

49,26 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.
eiendeler beskriver
andelen av Taksonomi
investeringer i (3,05%]
bestemte eiendeler.
#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset {49,26 %) 126,32 %)
miljgrelaterte eller
sosiale egenskaper
(95,80%) #18 Anc!re_ E/s Andre sosiale
Investeringer karakteristikker 20.49%
—|_ (46,54 %) 30,42 %)
#2 Andre
(4,20%}

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

. BNP PARIBAS
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Energy (23.34%)

Financials (20.97%)}

Consumer Staples (16.3%)
Industrials (15.48%}
Communication Services (7.73%}
Materials (6.93%)}

Information Technology (3.31%)}
Consumer Discretionary (2.96%)

Real Estate (0.17%}

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viser i hvilken grad baerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5CO9CCB58DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter

. BNP PARIBAS
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Muliggjgrende
aktiviteter gjgr
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-

taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien'?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.

Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det farste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

0.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
3.0%
Omsetning
0% 50%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

100%

2.Taksonomiforelighet hos investeringer,

ekskl. statsobligasjoner*

0C%

Kapitalutgifter

0,0%

Driftsutgifter

Omsetning

0% 50%

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

100%

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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7Y
:ﬁ er barekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 4,08% 3,05%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

y‘s Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 26,32 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal

ikke er i trad med EUs taksonomi.

o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 30,49 % av det finansielle produktet.
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 49,26 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.
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Alfred Berg Aktiv

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 2548 804 1604 661
Utbytte 373 834 630 267 142 643
Gevinst/tap ved realisasjon 57 137422 -36 885 486
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 261 914 858 218 268 057
Andre portefeljeinntekter 0 143 822
Portefaljeresultat 695 435714 450 273 698

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 7 -59 528 350 -52 310815
Andre kostnader -140 404 -142 678
Forvaltningsresultat -59 668 754 -52 453 493
Arsresultat 635 766 961 397 820 205

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfart til/fra opptjent egenkapital 635 766 961 397 820 205
Sum disponert 635 766 961 397 820 205
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 8 3890422886 3681832727
Andre fordringer 216 233 566 071
Bankinnskudd 52 332155 84 787 562
SUM EIENDELER 3942971274 3767 186 359
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 554 783 809 149 385 660
Overkurs/underkurs 267 073118 1 134 868 568
Opptijent egenkapital 3112328 842 2476 561 881
Sum egenkapital 9,10 3934185769 3760816110
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 4 884 9098 4697 723
Annen gjeld 3 900 595 1672526
Sum gjeld 8 785 505 6 370 249
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3942971274 3767 186 359

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksred Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Omlapshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omlgpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kjgp og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kjgp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,16.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risikc og sma svingninger bety lavere risiko. Kategori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er neermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsferes ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader var i 2024 kr 43 268 for R (NOK), 124 792 for | (NOK), og 1 187 286 for C
NOK.

Note & Godtgjorelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgj@relsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en pericde
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt bel@p speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriten og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tilegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke

266

20.07.2025 kI 05:02 Brgnngysundregistrene Side 269 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

utbetalt godtgjsrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mgte. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastignnen skal utgjere en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjgrelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,50 for R (NOK), 0,70 for | (NOK), og 0,75 for C (NOK).

Note 8 Portefaljeoversikt

Se vedlegg portefgljeoversikt.

Note 9 Egenkapital

G (NOK) | {NOK) R (NOK) Sum
Egenkapital 1.1 3760816 110
Tegninger 125 212 430 332522 630 543 304 340 1001 039 400
Innlgsninger -6 494 944 -13 560 000 -1443 381 757 -1 463 436 702
Avrets resultat 635 766 961
Egenkapital 31.12 3934185769

Note 10 Antall andeler og innlasningskurs

31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022

Antall andeler per 31.12 R (NOK) 1175693 1493 857 1464 990
Antall andeler per 31.12 I (NOK) 3 184 859
Antall andeler per 31.12 C (NOK) 1187 286
Innlgsningskurs per 31.12 R (NOK) 295183 251752 2 249,56
Innlgsningskurs per 31.12 I (NOK) 108,12
Innlgsningskurs per 31.12 C (NOK) 100,56
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Alfred Berg Aktiv

ISIN Verdipapir Notert _Antall _Markedskurs Kostpris. Urealisert gevinst/tap ~ Markedsverdi Andel i % Eierandeli% Valuta
Forbruksvarer
NODO10736343 Europris ASA Oslo 1530845 72,70 68 401799 42 890 633 111 202 432 2,83% 0,92% NOK
NODO10743545 Kid ASA Oslo 251179 134,00 24 228 207 9429779 33 657 986 0,86% 0,62% NOK
3.86%
Konsumvarer
NODO10073489 Austevoll Seafood ASA Oslo 518 989 97,80 49335726 1421398 50 767 124 1,29% 0,26% NOK
FOO0000000179 Bakkafrost PAF Oslo 20000 634,00 13 011526 -331 526 12 680 000 0,32% 0,03% NOK
NO0003054108 Mowi ASA Oslo 1608687 194,76 306716004 7575789 313 201 793 7,96% 0,31% NOK
NO0D037 33800 Orkla ASA Oslo 763620 98,35 67 049055 8052972 75102 027 1,91% 0,08% NOK
NO0010310056 Salmar ASA Oslo 421059 540,50 143 274282 84 308 107 227 582 330 5,78% 0,32% NOK
17.27%
Energi
NO0010345853 Aker BP ASA Oslo 245372 221,70 56932712 -2 533 740 54 398 972 1,38% 0,04% NOK
NO00107 16582 Aker Solutions ASA Oslo 1839595 31,10 77 501811 -20 290 406 57 211 405 1,45% 0,37% NOK
SGXZ69436764 BWLPG LTD Oslo 616129 126,30 50316573 17 885 391 77 200 964 1,9%6% 0,39% NOK
NO0010096985 Equinor ASA Oslo 576 069 265,40 140 383 969 12 504 743 152 888 713 3,89% 0,02% NOK
SGXZ53070850 Hafnia LTD Oslo 1469307 60,75 70823737 18 436 663 89 260 400 2,21% 0,29% NOK
BMG571801022 Odfjell Drilling LTD Oslo 251981 51,30 12617949 308 677 12 926 625 0,33% 0,11% NOK
BMG6304D1082 Paratus Energy Services LTD Oslo 450 000 48,08 23 888757 -3 150 757 20 736 000 0,53% 0,27% NOK
LU0075646355 Subsea7 SA Oslo 938 500 180,10 92 696 578 76327 272 169 023 850 4,30% 0,31% NOK
NODO11202772 Var Energi ASA Oslo 5171438 3529 160120854 13 379 393 182 500 047 4,64% 0,21% NOK
2075%
Finans
NODO10161806 DNB Bank ASA Oslo 1206012 226,90 204 894032 68 750 091 273644123 8,96% 0,08% NOK
NO0010167331 Lea bank ASA Oslo 2719589 10,00 26304 293 891 597 27 195 830 0,69% 2,85% NOK
NO0010209331 Protector Forsikring ASA Oslo 885627 285,00 39011173 213 392 522 252 403 695 6,42% 1,07% NOK
NO0006330301 SpareBank 1 SMN Oslo 630745 171,32 54 014121 54 045 113 108 059 233 2,75% 0,44% NOK
NO0010631567 SpareBank 1 Sor-Norge ASA Oslo 1280410 146,60 108 358528 79349 579 187 708 106 477% 0,34% NOK
NOO0008000000 Sparebanken Vest Oslo 81500 141,70 54 924176 60 574 218 115 498 395 2,94% 0,74% NOK
NO0003053605 Storebrand ASA Oslo 566 174 121,20 56 368 260 12 262 038 68 620 289 1,74% 0,13% NOK
NODO10771009 Watercircles Forsikring ASA Unotert & 000 000 0,50 6 000000 -3 000 000 3 000 000 0,08% 0,85% NOK
26, 4%
Industri
NO0003097503 AKVA Group ASA Oslo 122659 68,00 9160373 -819 561 8340 812 0.21% 0,33% NOK
DKO061412772 Cadeler A/S Oslo 217222 63,70 15032452 -1195 410 13 837 041 0,35% 0,06% NOK
NO0011082075 Hoegh Autoliners ASA Oslo 736819 113,20 56 925 479 26 482 432 83 407 911 2,12% 0,39% NOK
NO0002043309 Kongsberg Gruppen ASA Oslo 25171 128000 117 851081 204 326 219 322 177 280 8,19% 0,14% NOK
NO0013052209 Norconsult Norge AS Oslo 312729 44,25 12 197 809 1640 649 13 838 258 0,35% 0,10% NOK
BMGE50801025 Stolt-Nielsen LTD Oslo N7 414 289,00 48 748720 -14 814 074 33 932 646 0,86% 0,20% NOK
NOD005806802 Veidekke ASA Oslo 195488 142,20 24 222657 3575737 27798 394 0,71% 0,14% NOK
NOD010571680 Wallenius Wilhelmsen ASA Oslo 1599941 93,50 44 473417 105 121 066 149 594 484 3,80% 0,38% NOK
16,60%
Kommunikasjon
NO0003028904 Schibsted ASA A-aksjer Oslo 221676 352,00 62099314 15930 628 78 029 952 1,98% 0,22% NOK
NOO00107 36879 Schibsted ASA B-aksjer Oslo 267 959 334,20 82799017 6752 881 89 551 898 2,28% 0,20% NOK
NO0010063308 Telenor ASA Oslo 693528 126,90 94 172604 -6 163 900 88 008 703 2,24% 0,06% NOK
6,50%
IT
NO0004822503 Atea ASA Oslo 516 889 141,40 74 509 804 -1421 700 73088 105 1,86% 0,46% NOK
NO0003055501 Nordic Semiconductor ASA Oslo 321108 100,45 33 155 564 -900 285 32 255 299 0,82% 0,17% NOK
2,88%
Materialer
NO0010657505 Borregaard ASA Oslo 45637935 182,40 85 580 895 -2 808 887 82772208 2,10% 0,45% NOK
NOD011002586 Elopak ASA Oslo 15682563 45,20 58 846 407 12 038 629 70 885 038 1,80% 0,68% NOK
NOD005052605 Norsk Hydro ASA Oslo 739757 62,54 47 245480 -981 077 46 264 403 1,18% 0,04% NOK
5,08%
Sum verdipapirportefslje 2791189 764 1099233123 3890422 886 98,89%
268
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG AKTIV Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300PUR3098RS8GBI6
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet beerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ° X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % beerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 48,22 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i gkonomisk virksomhet som
forordning {EU) anses for a vaere miljpmessig X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i gkonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig beerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Utstedere evalueres opp mot en kombinasjon av ESG-faktorer, som inkluderer falgende
hensyn;

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapsstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt  for
minoritetsaksjoneerers rettigheter.

| tillegg til & undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig nzeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

| tillegg prioriterer forvaltningsselskapet utstedere som kan gjgre det bra i saker knyttet til
miljgmessige og sosiale spgrsmal ved & engasjere seg med utstedere og blant annet utgve
stemmeretten pa generalforsamlinger, noe som pavirker utformingen av retningslinjer.
Retningslinjer for engasjement hos utstedere er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt
eierskap ("Stewardship Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Falgende baerekraftsindikatorer brukes til 2 male oppnaelsen av miljgegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 97,04 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefglje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefgljens
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investeringsunivers: 56,58, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjgr 56,59

e 48,22 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 2,37%

Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX}.

.. og sammenlignet med tidiigere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% |1 henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 96,3% 97,0% I henhold til det
produktets portefalje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}):

av det finansielle produktets eiendeler ble | 43,8% 48,2% I henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 3,4% 2,4% |  henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de beaerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de berekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

Definisjonen av baerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er beaerekraftig. Disse kriteriene

investeringer i den
flere  kriterier som

egenutviklede
anses for a

utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for 3 anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en beaerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet bidra til fglgende
miljgegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
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bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet til
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved 3 oppfylle dette kriteriet, bidra til falgende mal:

A. Miljgmal: beerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, beerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og bezerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, beerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velveere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang leering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og bzerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for baerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved & oppfylle dette kriteriet bidra til
folgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4. Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gj@r det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for a sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljgmal: bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, beerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.
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Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og beerekraftige obligasjoner som er
utstedt for & stotte bestemte miljpmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som bezerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra bacrekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert p3d en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken mate fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer ved 3 ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . . . A
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trdad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og sparsmal
som gjelder
hekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt a foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
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del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pdvirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en wvurdering av flere
negative miljgmessige pavirkninger forarsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de

interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mél og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader

8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall
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10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel p3 etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erkleering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pa intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
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noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om a ikke gjdre betydelig skade som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjgre betydelig skade
pd EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om & ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
wkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljgmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 3 avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprieteere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
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av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa 3@ ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for & handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for

. BNP PARIBAS
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

. BNP PARIBAS
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av DNB BANK ASA Financials 6.9374 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, SALMAR ASA Consumer Staples 6.5843 % NO
og som er falgende:

MOWI| ASA Consumer Staples 7.5895 % NO

KONGSBERG GRUPPEN ASA Industrials 6.7574 % NO
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PROTECTOR FORSIKRING ASA

SUBSEA 7 SA

EQUINOR ASA

VAR ENERGI ASA

WALLENIUS WILHELMSEN ASA

EUROPRIS ASA

SPAREBANKEN VEST

TELENOR ASA

SPAREBANK 1 SMN

SPAREBANK 1 SOR-NORGE ASA

SPAREBANK 1 SR-BANK ASA

Financials

Energy

Energy

Energy

Industrials

Consumer Discretionary
Financials

Communication
Services

Financials
Financials

Financials

5.5493 %

4.5871 %

4.2928 %

4.2864 %

4.2445 %

2.8649 %

27128 %

2.5763 %

2.5685 %

2.2808 %

2.2298 %

NO

LU

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

97,04% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

48,22 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.
eiendeler beskriver
andelen av Taksonomi
investeringer i {2,37%)
bestemte eiendeler.
#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset {48,22 %) 123,92 %)
miljgrelaterte eller
sosiale egenskaper
(97,04%) #18 Anc!re_ E/s Andre sosiale
Investeringer karakteristikker 20,37 %
—|_ (48,82 %) 30,37 %)
#2 Andre
(2,96%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

. BNP PARIBAS
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (24.38%)

Energy (23.01%}

Consumer Staples (16.68%})
Industrials (16.42%}
Communication Services (6.25%}
Materials (4.74%)}

Consumer Discretionary (3.83%)
Information Technology (3.43%)})

Real Estate (0.1%}

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viser i hvilken grad baerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5CO9CCB58DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
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Muliggjgrende
aktiviteter gjgr
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-

taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien'?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.

Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det farste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

0.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
2,4%
Omsetning
0% 50%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

100%

2.Taksonomiforelighet hos investeringer,

ekskl. statsobligasjoner*

0C%

Kapitalutgifter

0,0%

Driftsutgifter

Omsetning

0% 50%

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

100%

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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7Y
:ﬁ er barekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 3,45% 2,37%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

y‘s Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 23,92 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal

ikke er i trad med EUs taksonomi.

o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt baerekraftige investeringer utgjgr 30,37 % av det finansielle produktet.
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 48,22 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.

. BNP PARIBAS
5
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Alfred Berg Gambak

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023
PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 12 070 360 7042163
Utbytte 890 966 011 713 282 606
Gevinst/tap ved realisasjon 258 036 288 -236 378 866
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 1 020 705 571 722 550 899
Andre portefeljeinntekter 0 357135

Portefoljeresultat

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

2181778 231

1 206 854 036

Forvaltningshonorar 7 -2250982 845 -186 298 726
Andre kostnader -114 471 -113 003
Forvaltningsresultat -225 207 416 -186 411 730
Arsresultat 1956 570 815 1 020 442 307

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfart til/fra opptjent egenkapital
Sum disponert

1956 570 815
1 956 570 815

1020 442 307
1020 442 307

BALANSE

EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 8 12 666 847 627 10 065 367 195
Opptjente, ikke mottatte inntekter 8 0 3080780
Andre fordringer 1137 350 797 946
Bankinnskudd 365 915 160 248 346 379
SUM EIENDELER 13 033 900 138 10 317 592 300
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 1259069 223 1061708 582
Overkurs/underkurs 3281211655 2707 263216
Opptient egenkapital 8 465 140 630 6 508 569 815
Sum egenkapital 9,10 13 005 421 508 10 277 541 613
GJELD

Palgpt forvaltningshonorar 20 530188 16 153 651
Annen gjeld 7948443 23897 035
Sum gjeld 28 478 630 40 050 687

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

13 033 900 138

10 317 592 300

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith

styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksred Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

288

20.07.2025 ki 05:02 Brgnngysundregistrene Side 291 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kigp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,28.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risikc og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5§ Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsferes ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 4 574 072 for R (NOK) og kr 751 855 for C {(NOK).

Note & Godtgjorelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgj@relsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en pericde
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt bel@p speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriten og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godgjgrelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.
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I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjsrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mgte. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastignnen skal utgjere en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 2,00 for R (NOK) og 1,00 for C (NOK).

Note 8 Portefeljeoversikt

Se vedlegg portefeljeoversikt.

Note 9 Egenkapital

R (NOK) C (NOK) Sum
Egenkapital 1.1 10 277 541 613
Tegninger 1739154 168 640 271 360 2379425528
Innlgsninger -1254 215 044 -353 201 404 -1608 116 448
Arets resultat 1956 570 815
Egenkapital 31.12 13 005 421 508

Note 10 Antall andeler og innl@sningskurs

Klasse 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022

Antall andeler per 31.12 R (NOK) 176 998 169 166 171 859

Antall andeler per 31.12 C (NOK) 4859 279 4 077 668 3656 179

Innlgsningskurs per 31.12 R (NOK) 63 105,15 53 159,17 47 951,06

Innlgsningskurs per 31.12 C (NOK) 377,83 315,11 281,41
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ISIN Verdipapir Notert _Antall Markedskurs _Kostpris Urealisert gevinstitap i Andeli% Ei i% Valuta
Forbruksvarer
NOO0010735343 Europris ASA Oslo 5397 348 7270 209148 390 183 282 429 392 430820 3.02% 3.23% NOK
NOO010743545 Kid ASA Oslo 2908 €52 134,00 151013636 238745732 389 759 368 3,00% 7.16% NOK
NO0G11016040 Komplett ASA 0Oslo 5832 206 856 189508 327 -139 584 643 49923683 0,38% 3,33% NOK
€,40%
Konsumvarer
NO0010073488 Auslevoll Seafood ASA Oslo 1473705 97,80 139263 505 4 864 844 144 128 343 1,11% 0,73% NOK
FG000000017S Bakkafrost P/F 0Oslo 704 530 634,00 462288 444 -15 578 384 446 710 060 3.43% 1,19% NOK
NOO0003054108 Mowi ASA Oslo 2883572 184,75 585298 518 -23722 871 561 575647 4.32% 0,56% NOK
NO0003733800 Orkla ASA Oslo 2597945 98,35 238265 111 17 242780 255 507 891 1,96% 0,26% NOK
NO0010310956 Salmar ASA 0Oslo 1155 226 540,50 505 204 609 119 195 044 624 399653 4,80% 0.87% NOK
15,63%
Forsyning
NO0010815673 Elmera Group ASA Oslo 4676 862 38,20 131326 658 47 329 470 178 656 128 1,37% 4,09% NOK
1,37%
Energi
NO0010716582 Aker Soluticns ASA Oslo 4090500 3110 169 579 050 42 364 500 127 214 550 0.98% 0.83% NOK
SGXZ69436764 BW LPG LTD Oslo 1543508 12530 110 171 748 83 229 805 193 401 552 1,49% 0.97% NOK
SGXZ53070850 Hatnia LTD 0Oslo 2855 268 60,75 96 263 356 77194175 173 457 531 1,33% 0,56% NOK
BMG6E71801022 Odflell Drilling LTD Oslo 2 243 €66 51,30 122973642 -7 565 776 115 407 866 0.89% 0,94% NOK
BMG6904D1083 Paratus Energy Services LTD Oslo 1200 000 46,08 58724 996 -4 428 996 55 296 000 0.43% 0,71% NOK
BMG73I37W 1029 Seadril LTD 0Oslo 235709 38,93 97 390 395 6773 605 104 164 00Q 0,80% 0.36% USD
LU0075646355 Subsea 7 SA Oslo 2563000 18010 307 772 187 153 824 113 461 536 300 3.55% 0.86% NOK
NO0011202772 Var Energi ASA Oslo 20707187 3528 711183302 19573 327 T30 756628 5.62% 0,83% NOK
15,08%
Finans
NO0010161896 DNB Bank ASA Oslo 4453 382 22630 838499224 171973152 1010472376 T77% 0,30% NOK
NO0010209331 Protector Forsikring ASA Oslo 2792786 28500 152498 490 643 445 520 795944010 €,12% 3,39% NOK
NO0006390301 SpareBank 1 SMN 0Oslo 3015315 171,32 313 360 064 203 223 701 516 583 766 3.97% 2,09% NOK
NO0010631567 SpareBank 1 Sar-Norge ASA Oslo 3597783 14660 302810 409 224624579 527434988 4.06% 0.96% NOK
NO0006000800 Sparebanken Vest Oslo 3268232 141,70 218 770 427 244338047 463 108474 3,56% 2,98% NOK
NO0003053605 Slorebrand ASA 0Oslo 5475987 121,20 525879 283 137 810 342 663683624 5,10% 1,22% NOK
NO0010771003 Walercircles Forsikring ASA Unotert 12 000 000 0.50 12 000 000 -6.000 000 6000 000 0.05% 1.70% NOK
30,63%
Industri
BMG9156K1018 2020 Bulkers LTD 0Oslo 573077 124,00 83 847 103 -12 785 555 71061548 0,55% 251% NOK
NO0003097503 AKVA Group ASA Oslo 791167 68,00 34 393 233 19 406 123 53799 356 04% 2,16% NOK
NO0003110603 Bonheur ASA Oslo 424 351 261,00 103 830602 6925 009 110 755611 0.85% 1,00% NOK
DKO061412772 Cadeler A/S 0Oslo 2169450 63,70 145863 451 -7 669 486 138 133 965 1,06% 0,62% NOK
BMG396372051 Galden Gecean Group LTD Oslo 716 965 93,58 84 741 876 -13 346 501 71395375 0.55% 0,36% NOK
NO0011082075 Hoegh Autoliners ASA Oslo 1535000 11320 138 347 680 35 414 320 173 762000 1,34% 0,80% NOK
NO0003043309 Kongsberg Gruppen ASA 0Oslo 861237 128000 233088937 869294 423 1102 383 360 2,428% 0,49% NOK
NO0005806802 Veidekke ASA Oslo 366 434 142,20 50 348 924 1757 991 52106 915 0.40% 0.27% NOK
NO0010571680 Wallenius Wilhelmsen ASA Oslo 1701 117 93,50 92 397 872 73 201 568 165 599 440 1,27% 0,42% NOK
NO0010708310 Zalaris ASA 0Oslo 2106 346 76,00 118534 141 41548 155 160082 236 1,23% 952% NOK
16,14%
Kommunikasjon
NO0003028904 Schibsted ASA A-aksjer Oslo 676 959 352,00 215656 497 22633071 238 289568 1,83% 067% NOK
NO0010736879 Schibsted ASA B-aksjer 0Oslo 1027 485 334,20 286934 587 56 450 900 343 385487 2,64% 077% NOK
NO0010063308 Telenor ASA Oslo 899 204 126,90 118 534 394 -4 485 406 114 108 388 0.88% 007% NOK
5,35%
m
NO0004822503 Alea ASA 0Oslo 739 369 141,40 106 629 480 -2082 704 104 546 777 0,80% 0,66% NOK
NO0010894231 Link Mability Group Halding AS Oslo 3804 482 2300 98 351 997 -10 848 681 87 503 316 0.67% 1.27% NOK
1,48%
Materialer
NO0010657505 Borregaard ASA 0Oslo 1454 145 182,40 231986 166 33 249 882 265 236048 2,04% 1,45% NOK
NO0011002586 Elopak ASA Oslo 5242423 4520 180314 686 56 643 104 236 957 791 1.82% 1.95% NOK
3,86%
Eiendom
NO0010716418 Enira ASA 0Oslo 677 065 115,60 89191215 -10922 501 78268714 0,60% 0,37% NOK
NO0010612450 Selvaag Bolig ASA Oslo 3096726 36,10 164 604 401 -52 812 592 11179138038 0.86% 3.30% NOK
1,46%
‘Sum verdipapirportefalje 9227 851 014 3438 996 615 12 666 847 629 97,40%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG GAMBAK Identifikasjonskode for juridiske personer: 549300UZDRWUEDZD5474
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet beerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ° X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % beerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 41,56 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i gkonomisk virksomhet som
forordning {EU) anses for a vaere miljpmessig X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i gkonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig beerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

The sustainable investor for a changing world
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Utstedere evalueres opp mot en kombinasjon av ESG-faktorer, som inkluderer falgende
hensyn;

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapsstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt  for
minoritetsaksjoneerers rettigheter.

| tillegg til & undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig nzeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

| tillegg prioriterer forvaltningsselskapet utstedere som kan gjgre det bra i saker knyttet til
miljgmessige og sosiale spgrsmal ved & engasjere seg med utstedere og blant annet utgve
stemmeretten pa generalforsamlinger, noe som pavirker utformingen av retningslinjer.
Retningslinjer for engasjement hos utstedere er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt
eierskap ("Stewardship Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Falgende baerekraftsindikatorer brukes til 2 male oppnaelsen av miljgegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 96,11 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefglje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefgljens

- ASSET MANAGEMENT

. BNP PARIBAS
5

293

20.07.2025 Kkl 05:02

Brgnngysundregistrene Side 296 av 620

The sustainable investor for a changing world



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

investeringsunivers: 55,90, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjgr 56,59

e 41,56 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 2,70%

Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX}.

.. og sammenlignet med tidiigere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% |1 henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 97,0% 96,1% I henhold til det
produktets portefalje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}):

av det finansielle produktets eiendeler ble | 36,7% 41,6% I henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 1,8% 2,7% |  henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de beaerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de berekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

Definisjonen av baerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er beaerekraftig. Disse kriteriene

investeringer i den
flere  kriterier som

egenutviklede
anses for a

utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for 3 anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en beaerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet bidra til fglgende
miljgegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,

The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5

- ASSET MANAGEMENT 294

20.07.2025 kI 05:02 Brgnngysundregistrene Side 297 av 620



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet til
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved 3 oppfylle dette kriteriet, bidra til falgende mal:

A. Miljgmal: beerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, beerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og bezerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, beerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velveere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang leering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og bzerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for baerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved & oppfylle dette kriteriet bidra til
folgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4. Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gj@r det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for a sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljgmal: bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, beerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.
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Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og beerekraftige obligasjoner som er
utstedt for & stotte bestemte miljpmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som bezerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra bacrekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert p3d en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken mate fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer ved 3 ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . . . A
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trdad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og sparsmal
som gjelder
hekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt a foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
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del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pdvirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en wvurdering av flere
negative miljgmessige pavirkninger forarsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de

interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mél og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader

8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall
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10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel p3 etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erkleering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pa intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
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noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om a ikke gjdre betydelig skade som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjgre betydelig skade
pd EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om & ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
wkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljgmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 3 avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprieteere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
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av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa 3@ ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for & handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for

. BNP PARIBAS
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

. BNP PARIBAS
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av KONGSBERG GRUPPEN ASA Industrials 7.1795 % NO
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, MOWI ASA Consumer Staples 5.3503 % NO
og som er falgende:

DNB BANK ASA Financials 7.7100 % NO

PROTECTOR FORSIKRING ASA Financials 5.9367 % NO
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SALMAR ASA
STOREBRAND ASA
VAR ENERGI ASA
SUBSEA 7 SA
SPAREBANKEN VEST
SPAREBANK 1 SMN
EUROPRIS ASA

KID ASA

EQUINGR ASA
SEADRILL LTD

SCHIBSTED ASA

Consumer Staples
Financials

Energy

Energy

Financials

Financials

Consumer Discretionary
Consumer Discretionary
Energy

Energy

Communication
Services

5.3043 %

44324 %

43122 %

3.6903 %

3.5627 %

3.4243 %

3.3998 %

3.3916 %

24844 %

2.2458 %

2.0087 %

NO

NO

NO

LU

NO

NO

NO

NO

NO

BM

NO
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

96,11% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

41,56 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.

eiendeler beskriver

andelen av Taksonomi
investeringer i (2,70%)

bestemte eiendeler.

#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {41,56 %) {23,63 %)

miljgrelaterte eller

sosiale egenskaper —L
#1B Andre E/S
Investeringer —|_ (96,11%) karakteristikker

(54,55 %)

#2 Andre
(3,89%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

. BNP PARIBAS
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (29.%)

Energy (18.16%)

Industrials (18.01%}

Consumer Staples (13.24%}
Consumer Discretionary (7.24%)
Communication Services (4.4%)
Materials (3.84%}

Information Technology (1.62%)})
Real Estate (1.33%}

Utilities (1.11%)

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viser i hvilken grad baerekraftige investeringer med
et miljpmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om &
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leveranddgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-DSCO9CCB58DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjeres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter

. BNP PARIBAS
5

- ASSET MANAGEMENT 305

20.07.2025 Kkl 05:02

Brgnngysundregistrene Side 308 av 620

The sustainable investor for a changing world



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

Muliggjgrende
aktiviteter gjgr
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-

taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien'?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.

Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det farste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

0.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
2,7%
Omsetning
0% 50%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

100%

2.Taksonomiforelighet hos investeringer,

ekskl. statsobligasjoner*

0C%

Kapitalutgifter

0,0%

Driftsutgifter

Omsetning

0% 50%

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

100%

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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7Y
:ﬁ er barekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 1,82% 2,70%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

y‘s Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 23,63 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal

ikke er i trad med EUs taksonomi.

o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 23,27 % av det finansielle produktet.
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 41,56 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.
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Alfred Berg Nordic Gambak

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 1411237 755250
Utbytte 59 138 962 38962 903
Gevinst/tap ved realisasjon 115711 080 52 450 208
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -4 345293 44 903 248
Portefoljeresultat 171 915 996 137 071 609

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 7 -23 516491 -19 203 313
Andre kostnader -138 187 -97 095
Forvaltningsresultat -23 654 678 -19 300 407
Arsresultat 148 261 318 117771 201

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfart til/fra opptjent egenkapital 148 261 318 117771 201
Sum disponert 148 261 318 117 771 201
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalie 8 1294498 272 1024 751173
Andre fordringer 819 947 9226 062
Bankinnskudd 35 076 858 23434179
SUM EIENDELER 1330395076 1057 411415
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 760 558 011 578 351 656
Overkurs/underkurs 124 813784 173 067 157
Opptjent egenkapital 441 945 214 293 683 897
Sum egenkapital 9,10 1327317010 1045102709
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 2059412 1709 310
Annen gjeld 1018 654 10 599 396
Sum gjeld 3078067 12 308 705
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1330395076 1057 411 415

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksreid Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
For nordiske og internasjonale aksjefond hentes valutakursene ki 17.00 norsk tid. Aksjekursene hentes fra
Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pa norske obligasjoner og
Bloomberg pé utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattiegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kigp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,95.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risikc og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5§ Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes Kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 108 106 for C (NOK), kr 250 043 for | (NOK), kr 1 223 342 for R
(NOK), 633 for R {SEK), og 294 R (EUR).

Note 6 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgj@relsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en pericde
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt bel@p speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriten og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godgjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
godtgjerelsesordningen.
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I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjsrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mgte. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastignnen skal utgjere en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefsljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,00 for C (NOK), 1,20 for | (NCK), 2,00 for R (NOK) og 1,40 for R (SEK), og
2,00 for R (EUR).

Note 8 Portefeljeoversikt

Se vedlegg portefeljeoversikt.

Note 9 Egenkapital

C (NOK) | (NOK) R {NOK) R (SEK) Sum
Egenkapital 1.1 1045 102 709
Tegninger 54 181410 215588 123 304 038 679 798 146 574 606 358
Innlgsninger -40 073 510 0 -399 983 287 -596 578 -440 653 375
Arets resultat 148 261 318
Egenkapital 31.12 1327 317 010

Note 10 Antall andeler og innl@sningskurs

Klasse 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2022
Antall andeler per 31.12 C (NCK) 624 955 5246 040 5201718
Antall andeler per 31.12 1 (NOK) 2155795 533 233 0
Antall andeler per 31.12 R (NOK) 4818 879 200 200
Antall andeler per 31.12 R (SEK) 3 961 2231 1000
Antall andeler per 31.12 R (EUR) 200 200 0
Innlgsningskurs per 31.12 C (NOK) 145,09 186,35 164,70
Innlgsningskurs per 31.12 I (NOK) 97,29 125,71 110,00
Innlgsningskurs per 31.12 R (NOK) 212,94 96,15 90,58
Innlgsningskurs per 31.12 R (SEK) 133,99 0,00 0
Innlgsningskurs per 31.12 R (EUR) 1232 0,00 0
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Alfred Berg Nordic Gambak

1SIN r Notert Antall _Markedskurs Kostpris Urealisert gevinstitap i Andeli% Eierandeli% Valuta
Sverige
SE0011337708 AAK AB Stockhoim 121 703 315,60 34 566 232 4911018 39477 250 2.97% 0,05% SEK
CHO012221716 ABBLTD Slockhoim 91 519 59540 46 367 872 9637 374 56 005 246 4,22% 0,00% SEK
SE0000695876 Alia Laval AB Slockholim 22 037 462,60 10906 125 -428 407 10477718 0,79% 0,01% SEK
SE0009663826 Ambea AB Stockholm 488 259 96,55 32901622 15619779 48 521 401 3,66% 0,54% SEK
SE0007100581 Assa Abloy AB Slockholim 80 442 326,80 27 904 797 -885 533 27 019 264 2.04% 001% SEK
SE0017486889 Allas Copco AB Stockholm &0 110 168,85 10461 483 -29751 10431732 0,79% 0,00% SEK
SE0017486897 Allas Copco AB Slockholm 43012 149,45 5220249 1386 596 6 606 846 0,50% 0,00% SEK
SE0022726485 Beisson AB Slockholm 46 €07 143,60 6730577 148 247 €878 824 0,52% 0,04% SEK
SE0000584948 Clas Ohlson AB Slockholm 66 826 210,00 12999 201 1424 389 14 423 530 1,09% 0,11% SEK
SE0002626861 Clogtia AB Slockholm 247 437 25,20 6861195 -452 438 € 408 757 0.48% 0,09% SEK
SE0017105620 Dynavox Group AB Stockholm 3092 659 62,60 12023961 7899 586 19923 547 1,50% 0,30% SEK
SE0002922164 Essity AB Slockhoim 42 826 295,70 15 852 968 -709 827 15143141 1.14% 001% SEK
SE0006887063 Hoist Finance AB Stockholm 213 020 20,30 17924 026 1846 433 19770452 1,49% 0,23% SEK
SE0006220018 Inwido AB Slockholm 143 607 185,50 22947 280 4432 385 27 379 665 2,06% 0.25% SEK
SE0002110064 MEKO AB Slockhoim 70 170 133,80 10 263 093 -613 340 2643753 0,73% 0,12% SEK
SE0000375115 Mycronic AB Slockholm 20 847 399,40 9016 529 -458 767 8557763 0,64% 0,02% SEK
SE0000117970 NGC AB Stockholm 163 880 162,40 27628 299 -274 315 27 353 934 2.06% 0,18% SEK
SE0011426428 Nylosa AB Stockholm 54 027 107,20 6990092 -998 518 5991574 0,45% 0,03% SEK
SE0007100359 Pandox AB Slockhoim 90 321 191,80 17 059 482 745 681 17 805 163 1,34% 008% SEK
SE0000106205 Peab AB Slockholm 324 €30 79,20 28 552 602 3570974 32123577 2,42% 0,15% SEK
SE0007640156 Scandic Hotels Group AB Slockholm 365 918 68,70 20657 063 5180 355 25837419 1,95% 0,17% SEK
SE0000163594 Securilas AB Slockholm 371 636 136,90 44 415 964 7875385 52291 348 3.94% 007% SEK
SE0000148884 Skandinaviska Enskilda Banken Stockholm 337 455 151,45 41 147 553 11 380 797 52 528 350 3,96% 0,02% SEK
SE0000113250 Skanska AB Stockholim 114 729 23270 25948153 1491474 27 439 627 2.07% 003% SEK
SE0012141687 SkisStar AB Slockhoim 39275 163,60 6745 140 -141124 €604 016 0,50% 0,05% SEK
SE0017082548 Salid Forsakring AB Slockholm 32 268 23,60 2899034 -126 436 2772598 0.21% 0,17% SEK
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB Slockholim 86 880 114,20 10110 283 8723 10197 512 0,77% 0,00% SEK
SE0014960373 Sweco AB Stockholm 1092 023 164,70 19132711 -675 811 18 456 260 1,39% 0,03% SEK
SE0005120238 Tele2 AB Slockholm 285 877 109,25 31208 418 891895 32100314 242% 004% SEK
SE0000108656 Telefonaktiebolaget LM Ericsson  Stockholm 589 578 29,28 44764 439 9699989 54 464 428 4,10% 0,02% SEK
SE0000667925 Telia Go AB Slockholm 737 020 30,67 25188818 -1956 012 23232 806 1,75% 002% SEK
SE0011205202 Vitrclife AB Slockholim 26 293 215,00 6819293 -1007 818 5811474 0.44% 0,02% SEK
§4,37%
Norge
N©O0010073489 Austevoll Seafood ASA Oslo 132095 7,80 12959 564 -40 673 12918 81 0.97% 0,07% NCK
FGo000000179 Bakkafrost P/F Oslo 817 634,00 6626 990 -403 012 6223978 0,47% 0,02% NGK
NO0010161896 DNB Bank ASA Oslo 88 307 226,90 20 349988 -313 130 20036 858 1.51% 001% NOK
NG0011002586 Elopak ASA Oslo 302 565 45,20 13003011 672 927 13 675928 1,03% 0,11% NGK
NG0011082075 Hoegh Autoliners ASA 0Oslo 278 455 113,20 17 218 409 14 302697 31 521 106 2.37% 0,15% NCK
N©O0003043309 Kongsberg Gruppen ASA Oslo 20 298 1 280,00 10106 411 15 875029 25 281 440 1,96% 0,01% NCK
NG0003733800 Orkla ASA 0Oslo 132433 98,35 13 250 882 -226 097 13024 786 0,98% 001% NGK
NO0010736879 Schibsted ASA B-aksjer Oslo 96 236 334,20 25524 988 6653793 32178781 242% 007% NCOK
NG0003053605 Storebrand ASA Oslo 257 604 121,20 28038 361 3183244 31 221 605 2,35% 0,06% NGK
NO0010571680 Wallenius Wilhelmsen ASA Oslo €7 862 9350 7 362233 -1017 136 € 345097 0.48% 0,02% NCK
14,55%
Finland
F14000571013 Cargotec GYJ Helsinki 57697 51,08 29467694 5188583 34 656 276 261% 0,10% EUR
F10009007132 Fortum OYJ Helsinki 102 838 13,52 18 478126 -1022 057 17 456 069 1,32% 0,01% EUR
F14000306873 Harvia OYJ Helsinki 26 432 42,85 11875 254 1443 348 13 318 602 1,00% 0,14% EUR
F14000571054 Kalmar OY.J Helsinki 36 007 31.81 12 271 486 1197297 13468 784 1.01% 007% EUR
F10009005870 Konecranes OYJ Helsinki 71441 €1,20 39 543900 11 869 547 51413447 3,87% 0,09% EUR
F10009000681 Nakia OYJ Helsinki 337 179 427 17 477 329 -529 127 16 948 201 1.28% 001% EUR
F10009003727 Warisila OYJ ABP Helsinki 118 371 1711 16 085 911 7730324 23816235 1,.79% 0,02% EUR
12,89%
Danmark
DKO0&1802139 ALK-Abello ArS Kebenhavn 121 338 159,10 27 229 855 3210073 30432928 2,29% 0,06% DKK
DKOO10244508 AP Maller - Maersk A/S Kebenhavn 354 11 905,00 6 527 767 117 452 6645219 0,50% 001% DKK
DKO061412772 Cadeler A’S Kebenhavn 105813 63,70 7 429 866 -689 578 6740 288 0.51% 0,03% NCOK
DKOO10274414 Danske Bank A/S Kebenhavn 92 571 203,70 22898272 6834992 29733265 2,24% 0,01% DKK
DKOOE00TI531 DSV A/S Kebenhavn 14 150 152900 33 292 565 822 055 34114620 2.57% 001% DKK
DKO0&0252219 Netcompany Group A/S Kebenhavn 11532 339,00 6790 184 -625 924 € 164 260 0,46% 0,02% DKK
DKOO10287663 NKT A/S Kebenhavn 17 004 51450 13809 555 -14 828 13794726 1,04% 003% DKK
DKO062438333 Novo Nordisk A/S Kebenhavn 51628 624,20 20017 936 30 865 229 50883 165 3.83% 0,00% DKK
DKOO10219153 Rockwaool A/S Kebenhavn 5605 255200 24051617 -1497 133 22 554 484 1,70% 0,05% DKK
DKOOE0636678 Tryg A/S Kebenhavn 31 547 151.50 7956 231 -420120 7536 111 0.57% 001% DKK
1572%
Sum verdipapirportefalje 1111858238 182639270 1294498273 97,53%
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VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORDIC GAMBAK Identifikasjonskode for juridiske personer: 54930047GSDK6AX2JH94
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet baerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ® X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % baerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 50,21 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i pkonomisk virksomhet som
forordning (EU) anses for a vaere miljgmessig X med et miljgmal i skonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i skonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig baerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.

The sustainable investor for a changing world
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Utstedere evalueres opp mot en kombinasjon av ESG-faktorer, som inkluderer falgende
hensyn;

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapsstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt  for
minoritetsaksjoneerers rettigheter.

| tillegg til & undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig nzeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

| tillegg prioriterer forvaltningsselskapet utstedere som kan gjgre det bra i saker knyttet til
miljgmessige og sosiale spgrsmal ved & engasjere seg med utstedere og blant annet utgve
stemmeretten pa generalforsamlinger, noe som pavirker utformingen av retningslinjer.
Retningslinjer for engasjement hos utstedere er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt
eierskap ("Stewardship Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Falgende baerekraftsindikatorer brukes til 2 male oppnaelsen av miljgegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 93,94 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefglje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefgljens

- ASSET MANAGEMENT
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investeringsunivers: 57,66, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjer 57,82

e 50,21 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 3,39%

VINX Benchmark Cap NI NOK.

.. og sammenlignet med tidiigere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% |1 henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 94,7% 93,9% I henhold til det
produktets portefalje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}):

av det finansielle produktets eiendeler ble | 46,6% 50,2% I henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 3,3% 3,4% |  henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de beaerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de berekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

Definisjonen av baerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er beaerekraftig. Disse kriteriene

investeringer i den
flere  kriterier som

egenutviklede
anses for a

utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for 3 anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en beaerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet bidra til fglgende
miljgegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
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bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet til
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved 3 oppfylle dette kriteriet, bidra til falgende mal:

A. Miljgmal: beerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, beerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og bezerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, beerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velveere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang leering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og bzerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for baerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved & oppfylle dette kriteriet bidra til
folgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4. Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gj@r det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for a sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljgmal: bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, beerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.
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Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og beerekraftige obligasjoner som er
utstedt for & stotte bestemte miljpmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som bezerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra bacrekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert p3d en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken mate fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer ved 3 ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . . . A
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trdad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og sparsmal
som gjelder
hekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt a foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
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del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pdvirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en wvurdering av flere
negative miljgmessige pavirkninger forarsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de

interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mél og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader

8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall
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10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel p3 etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erkleering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pa intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
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noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om a ikke gjdre betydelig skade som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjgre betydelig skade
pd EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om & ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
wkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljgmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 3 avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprieteere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
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av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa 3@ ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for & handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
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12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN Financials 38724 % SE
investeringene til det
finansielle produktet i

referanseperioden, ABB LTD Industrials 31573 % CH
og som er falgende:

NOVC NORDISK A/S Health Care 7.3092 % DK

WARTSILA OYJ ABP Industrials 3.8506 % FI

. BNP PARIBAS
5

PR ASSET MANAGEMENT 125 The sustainable investor for a changing world

20.07.2025 ki 05:02 Brgnngysundregistrene Side 328 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

DANSKE BANK A/S

KONECRANES OYIJ

SECURITAS AB

ATLAS COPCO AB

AMBEA AB

HOEGH AUTOLINERS ASA

AAK AB

ATLAS COPCO AB

VOLVO AB

TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSO

SWEDBANK AB

Financials

Industrials

Industrials

Industrials

Health Care

Industrials

Consumer Discretionary
Industrials

Industrials

Information Technology

Financials

3.0568 %

29778 %

2.7039 %

25311 %

2.5059 %

2.4870 %

2.3805 %

2.2694 %

2.0168 %

1.8368 %

1.7916 %

DK

FI

SE

SE

SE

NO

SE

SE

SE

SE

SE
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

93,94% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

50,21 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.
eiendeler beskriver
andelen av Taksonomi
investeringer i 3,39%)
bestemte eiendeler.
#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {50,21 %) 134,24 %)
miljgrelaterte eller
sosiale egenskaper
(93,54%) #18 Anc!re_ E/s Andre sosiale
Investeringer karakteristikker 25 09.%
—|_ (43,73 %) 35,92%)
#2 Andre
(6,06%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Industrials (44.36%)

Financials (14.21%)}

Health Care (13.34%)
Communication Services (5.31%}
Consumer Discretionary (4.31%)
Information Technology (4.13%})
Energy (2.82%)}

Materials (2.54%})

Consumer. Discretionary (2.38%})
Consumer Staples (2.31%)

Real Estate (1.43%)})

Utilities (0.8%)

| hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viser i hvilken grad baerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandarene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5CO9CCB58DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
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oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-
taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet

Muliggjgrende som oppfyller EU-taksonomien'?
aktiviteter gjgr
det direkte Ja

mulig for andre
aktiviteter a

bidra vesentlig | kjernekraft
til et miljpmal.

| fossil gass

X Nei
Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.
ennd ikke er Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
tilgjengelige, og viser det forste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
som blant annet produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksenomiforenligheten bare med tanke
har utslipps- pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler

for sikkerhet og .
avfalls- Fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

a . klimaendringene {«begrensning av klimaendringene»), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av malene i EU-taksonomien
héandtering. gene (cheg € genen), og yoete

- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*

G.0%
Kapitalutgifter
0C%
Driftsutgifter
3.4%
Aktiviteter i samsvar Omsetning I
med taksonomien
uttrykkes som en 0% 50% 100%

andel av:

- Omsetning
gjenspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- Investeringsutgifter

(CapEx) viser

grenne

investeringer som
det er investert i, og

som er felevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.

Driftsutgifter

(OpEx)gjenspeiler

den gregnne

driftsvirksomheten
til foretaket som

det er investert i.

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

2. Taksonomiforelighet hos investeringer,
ekskl. statsobligasjoner*

0.0%

Kapitalutgifter
0,0%

Driftsutgifter
34%

Omsetning I

0% 50% 100%

= Taksonomiforenede
investeringer

Andre investeringer

*I disse diagrammene menes med «statsobligasjonery samtlige eksponeringer i statspapirer.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 3,25% 3,39%
var i samsvar med EUs taksonomi
sammenlignet med tidligere
refereanseperiode:
* Angir snittverdi
Ps?E!:M':ﬁAIEIEEEAg 230 The sustainable investor for a changing world
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Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?
Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med

%
57" er beerekraftige
den europeiske taksonomiforordningen er 34,24 %.

investeringer med et
miljgmal som ikke tar

hensyn til kriteriene Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
for miljgmessig taksonomi for & sikre at publisert baerekraftsinformasjon i henhold til den
beerekraftige europeiske taksonomiforordningen er neyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
gkonomiske

det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal
ikke er i trad med EUs taksonomi.

aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

O Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 35,99 % av det finansielle produktet.

@ Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, baerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, peornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse

PR ASSET MANAGEMENT The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
5
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foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved a ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller fordrsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og  engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 50,21 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de miljgmessige eller sosiale
indeks som benyttes

for & male om det
finansielle produktet
oppnar de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det fremmer.

egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

The sustainable investor for a changing world

. BNP PARIBAS
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Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
baerekraftsindikatorene for & fastsla referanseverdiens tilpasning til de
miljgegenskapene elier de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.

- ASSET MANAGEMENT

. BNP PARIBAS
5

The sustainable investor for a changing world
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Alfred Berg Norge Restricted

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 3857163 3094401
Utbytte 275670039 199212473
Gevinst/tap ved realisasjon -60 102 100 -139 601 354
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 481 481 028 274 260 404
Andre portefeljeinntekter 0 108 156
Portefaljeresultat 700 686 131 337 074 080

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 7 29049122 -24 333811
Andre kostnader -52721 -52 836
Forvaltningsresultat -29 101 842 -24 386 647
Arsresultat 671 584 289 312 687 433

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfart til/fra opptjent egenkapital 671 584 289 312687 433
Sum disponert 671 584 289 312 687 433
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 8 4148 618 365 3 766 840434
Andre fordringer 145 828 521610
Bankinnskudd 59 351 482 84 388 432
SUM EIENDELER 4208 116 674 3 851 750 476
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 3657 365651 3941049519
Overkurs/underkurs -153 175770 -120733 871
Opptjent egenkapital 699 835 444 28 251 155
Sum egenkapital 9,10 4 204 025 325 3 848 566 703
GJELD

Pal@pt forvaltningshonorar 2519562 2248 325
Annen gjeld 1571787 935 447
Sum gjeld 4091 349 3183773
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4208 116 674 3 851 750 476

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Pemrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksred Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebeerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mél p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omligpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kjgp og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kjgp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,09.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pé svingninger i fondets verdi de siste 5 &r. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pé& skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
ngdvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risiko og en plassering til heyre pa risikoindikatoren.Tilsvarende vil
sma svingninger bety lavere risiko og en plassering til venstre pa indikatoren. Kategori 1 innebasrer imidlertid
ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle risikoelementer som
er neermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader var i 2024 kr 421 for R (NOK), kr 882 779 for | (NOK) og kr 382 for C (NOK).

Note 6 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjgrelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjgrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar med implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. |1 den
periodiske gjennomgangen av godgjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 19. mars 2025, ble det
ikke gjort vesentlige endringer, og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for utbetaling i
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godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 26 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjsrelse til andre styremedlemmer enn de tre eksterne, som mottar en fast sum per mgte. Til
risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 46 321 904, mens den variable
godtgjerelsen var kr 16 184 709.

Prinsippet for avignning er at fastignnen skal utgjere en fullverdig lenn mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjgrelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode p& minst 3 ar.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefaljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,60 for C (NOK), 0,70 for | (NOK) og 1,20 for R (NOK)..

Note 8 Portefeljeoversikt

Se vedlegg portefgleoversikt.

Note 9 Egenkapital

C (NOK) | (NOK) R {NOK) Sum
Egenkapital 1.1 3848 566 703
Tegninger 1887 156 627 607 731 1578 662 631 073 549
Innlgsninger -685 667 -946 264 325 -249 224 -947 199 216
Arets resultat 671 584 289
Egenkapital 31.12 4204 025 325
Note 10 Antall andeler og innl@sningskurs
Klasse 31.12.2024 31.12.2023
Antall andeler per 31.12 C (NOK}) 14 252 6033
Antall andeler per 31.12 I (NCK) 36 541 678 39 399 571
Antall andeler per 31.12 R (NOK} 17 727 4 892
Innigsningskurs per 31.12 C (NOK) 127,60 96,55
Innlgsningskurs per 31.12 I (NOK) 114,94 97.65
Innlgsningskurs per 31.12 R (NOK) 113,07 108,30
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Alfred Berg Norge Restricted

Urealisert
ISIN Verdipapir Notert Antall Markedskurs Kostpris gevinsttap  Markedsverdi Andeli% Eierandeli% Valuta
Forbruksvarer
NO0010735343 Europris ASA Oslo 1667 063 72,70 97 776 786 23418 694 121 195480 288% 1,00% NOK
NO0010743545 Kid ASA Oskb 309 852 13400 27728071 13792 097 41520 168 0,99% 0,76% NOK
NO0011016040 Komplett ASA Oshb 501 511 8,56 5762042 -1469 108 4292934 0,10% 0,29% NOK
397%
Konsumvarer
NO0010073489 Austevell Seafood ASA Oslo 764 485 9780  B1774362 7007729 74 766 633 1,78% 0,38% NOK
FO0000000179 Bakkafrost P/F Oshb 164 627 634,00 98 903 957 5469561 104373518 248% 0,28% NOK
NO0003054108 Mowi ASA Osk 2001382 194,75 406 419 667 -16 650 522 389769 145 927% 0,39% NOK
NO0003733800 Orkla ASA Osl 1732798 9835 139299393 31121094 170 420 487 405% 0,17% NOK
NO0010310956 Salmar ASA Osh 467 696 540,50 246 546 048 6243640 252789688 8,01% 0,35% NOK
23,60%
Finans
NOC0010161896 DNB Bank ASA Osk 1667 827 22690 330475445 47 954 501 378420 946 9.00% 0,11% NOK
NO0010582521 Gijensidige Forsikring ASA Oslo 401 163 201,00 82229659 -1 595 896 80633 763 1,82% 0,08% NOK
NOD010167331 Lea bank ASA Oslo 1700 000 10,00 17 768 553 -768 553 17 000 000 0.40% 1,78% NOK
NO0010209331 Protector Forsikring ASA Oskb 710 000 28500 84462475 117 887 525 202 350 000 481% 0,86% NOK
NO0006390301 SpareBank 1 SMN Oslo 525240 171,32 69569 981 20 414 135 89984 117 2,14% 0,36% NOK
NO0010631567 SpareBank 1 Ser-Narge ASA Oslo 1406 958 14660 176784833 29474917 206259 750 4981% 0,37% NOK
NO0006000300 Sparebanken Vest Oslo 631 856 141,70 85660 103 23 873 892 89533995 2.13% 0,58% NOK
NO0003053605 Storebrand ASA Oslo 1675989 121,20 150227955 52001 912 203 129 867 4.83% 0,37% NOK
NO0010771009 Watercircles Forsikring ASA Unotert 4 260 000 0,50 2983 193 -853 193 2130000 0,05% 0,60% NOK
30,20%
Industri
BMGI156K1018 2020 Bulkers LTD Osh &5 791 124,00 9 867 689 -1 708 605 8158084 0,19% 0,29% NOK
NO0003097503 Akva Group ASA Oskb 128 000 48,00 11343068 -2 639 068 8704 000 0.21% 0,35% NOK
NO0003110603 Bonheur ASA Oslo 329 283 261,00 97073223 -11 130 360 85942863 2,04% 0,77% NOK
DK00G1412772 Cadeler /'S Oslo 35177 63,70 21876131 -1799 356 20076775 0.48% 0,09% NOK
NO0011082075 Hoegh Autoliners ASA Oslo 757 696 11320 62407 161 23364026 85771187 204% 0,40% NOK
NO0003043308 Kangsberg Gruppen ASA Oslo 112 924 128000 60783659 83759061 144542720 344% 0,06% NOK
NO0013052208 Norconsult Nerge AS Oslo 331673 44,25 12929685 1746 845 14 676 530 0,35% 0,11% NOK
BMG850801025 Stolt-Nielsen LTD Oslo 54 689 289,00 22408232 -6 603 111 15805121 0,38% 0,09% NOK
NO0012470089 TOMRA Systems ASA Oskb 402 643 146,60 76616 104 -17 588 640 59027 464 1,40% 0,14% NOK
NO000580680: dekke ASA Oslo 304 049 142,20 37420179 5 815589 43235768 1.03% 0,23% NOK
NO0010571680 Wallenius Wilhelmsen ASA Oslo 1508 468 93,50 96 979 333 44 062 238 141041571 3,35% 0,36% NOK
14,91%
Kommunikasjon
NO0003028904 Schibsted ASA A-aksjer Oslo 267 586 352,00 62491073 31699 199 94 190 272 224% 0,27% NOK
NO0010736879 Schibsted ASA B-aksjer Oslo 356 338 334,20 76274903 42 813257 119088160 283% 0.27% NOK
NOC0010063308 Telenor ASA Osk 2 367 959 126,80 293600014 6893983 300493997 715% 0,17% NOK
12,22%
IT
NO0004822503 Alea ASA Osh 630 055 14140 80974287 8115490 89089777 2.12% 0,56% NOK
NO0003055501 Nordic Semiconductor ASA Oslo 787 578 10045 139255511 -60 143 301 79112210 1,88% 0.41% NOK
4,00%
Materialer
NO0010657505 Bomegaard ASA Oslo 597 753 18240 106 406 787 2623361 109030147 259% 0,60% NOK
NO0011002586 Elopak ASA Osl 1474 992 4520 54 908 140 11761 498 66 669638 1,59% 0,55% NOK
NO0005052605 Norsk Hydro ASA Osk 3006 159 62,54 221748133 -33743 949 188005184 447% 0,15% NOK
8,65%
Eiendom
NO0010208051 Yara Intemational ASA Oslo 157 508 30080 68795082 -21 416 678 47 378 406 1,13% 0,06% NOK
1,13%
Sum verdipapirportefalje 3698 531917 450 087 448 4148619365  98,68%

338

20.07.2025 ki 05:02 Brgnngysundregistrene Side 341 av 620



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

VEDLEGG IV

Mal som gjelder regelmessige opplysninger for de finansielle produktene omhandlet i
artikkel 8 nr. 1, artikkel 8 nr. 2 og artikkel 8 nr. 2 bokstav a) i forordning (EU) 2019/2088
og artikkel 6 forste ledd i forordning {EU) 2020/852

Med en basrekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et Produkt navn : ALFRED BERG NORGE RESTRICTED Identifikasjonskode for juridiske personer: 5493008Y5YC4AVQRXGX40
miljgmal eller et

sosialt mal, forutsatt

at investeringen ikke MILU@RELATERTE OG/ELLER SOSIALE

gj@r betydelig skade

pa et miljgmal eller EGENSKAPER

et sosialt mal, og at

foretakene som det Hadde dette finansielle produktet baerekraftig investeringsmal?
er investert i, felger
god styringspraksis. L Ja ® X Nei
Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
investeringer med et miljsmal: egenskaper, og selv om det ikke hadde en
EUs taksonomi er et % baerekraftig investering som mal, hadde det en
klassifiseringssystem andel pa 60,85 % beerekraftige investeringer
som er fastsatt i i pkonomisk virksomhet som
forordning (EU) anses for a vaere miljgmessig X med et miljgmal i skonomisk virksomhet som
2020/852, og som baerekraftig i henhold til EU- anses for & vaere miljgmessig baerekraftig i
fastsetter en liste taksonomien. henhold til EU-taksonomien.
over gkonomiske
aktiviteter som er i skonomisk virksomhet som X med et miljgmal i gkonomisk virksomhet som
miljgmessig ikke anses for & vaere ikke anses for & vaere miljpmessig baerekraftig
bzerekraftige. Den miljgmessig baerekraftig i i henhold til EU-taksonomien.

nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske X med et sosialt mal.
aktiviteter som er

henhold til EU-takscnomien.

‘EOSiaI; b:rekraftige_ Det gjorde baerekraftige Det fremmet miljgrelaterte og sosiale
inajzt;nlgii med et investeringer med et sosialt mal: egenskaper, men gjorde ingen beerekraftige
miljgmal kan veere i _ % investeringer

samsvar taksonomien

eller ikke.

Fglgende beerekraftsindikatorer brukes til & male oppnéelsen av miljgegenskapene og de sosiale egenskapene
som fremmes av dette finansielle produktet:

| hvilken grad ble de miljgrelaterte og/eller de sosiale egenskapene som dette

finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Det finansielle produktet fremmer miljgerelaterte og sosiale egenskaper ved a vurdere
underliggende investeringer opp mot miljgmessige, sosiale og styringsmessige (heretter
forkortet til «kESG» som star for enviromental (miljg}, social (sosiale faktorer} og governance
(styring}} kriterier ved hjelp av en egenutviklet ESG-analysemetode og ved a investere i
utstedere med god miljgmessig, sosial og styringsmessig praksis.
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Baerekraftsindikator
maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Utstedere evalueres opp mot en kombinasjon av ESG-faktorer, som inkluderer falgende
hensyn;

o Miljg: energieffektivitet, redusert utslipp av klimagasser (GHG), avfallshandtering.

o Sosialt: respekt for  menneskerettigheter og  arbeidstakerrettigheter,
personalforvaltning (arbeidsmiljg, mangfold).

o Selskapsstyring: styrets uavhengighet, lederlgnninger, respekt  for
minoritetsaksjoneerers rettigheter.

| tillegg til & undersgke utstedere basert pa ESG-faktorer, benyttes utelukkelser ogsa for
utstedere som bryter med internasjonale normer og konvensjoner og/eller er aktive i
kontroversielle sektorer. Kontroversielle sektorer og kriteriene for utelukkelse fremgar i sin
helhet i Alfred Bergs retningslinjer for ansvarlig nzeringsliv ("RBC Policy", som kan lastes ned
via alfredberg.no}.

| tillegg prioriterer forvaltningsselskapet utstedere som kan gjgre det bra i saker knyttet til
miljgmessige og sosiale spgrsmal ved & engasjere seg med utstedere og blant annet utgve
stemmeretten pa generalforsamlinger, noe som pavirker utformingen av retningslinjer.
Retningslinjer for engasjement hos utstedere er regulert i Alfred Bergs retningslinjer for aktivt
eierskap ("Stewardship Policy", som kan lastes ned via alfredberg.no}.

Det finansielle produktet har ikke en referanseindeks for de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Falgende baerekraftsindikatorer brukes til 2 male oppnaelsen av miljgegenskapene
og de sosiale egenskapene som fremmes av dette finansielle produktet:

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som samsvarer med RBC-
retningslinjene er 100,0%.

* Prosentandelen av det finansielle produktets portefglje som dekkes av en ESG-
analyse (aktiva som har en ESG-score}: 95,79 %

Den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for det finansielle produktets portefglje
sammenlignet med den vektede gjennomsnittlige ESG-scoren for portefgljens
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investeringsunivers: 56,77, som sammenlignes med den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefaljens investeringsunivers, som utgjer 56,11

* 60,85 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i beerekraftige
investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

* Prosentandel av finansproduktets portefglje som ble investert i henhold til EU-
taksonomien er: 5,22%

OBX ESG ex Qil and Gas.

.. og sammenlignet med tidiigere perioder?

Indikator 2023* | 2024* | Kommentar
Prosentandelen av det finansielle | 100,0% | 100,0% |1 henhold til det
produktets portefglje som samsvarer med finansielle  produktets
RBC-retningslinjene er forpliktelse
Prosentandelen av det finansielle | 96,3% 95,8% I henhold til det
produktets portefalje som dekkes av en finansielle  produktets
ESG-analyse (aktiva som har en ESG- forpliktelse

score}):

av det finansielle produktets eiendeler ble | 58,6% 60,8% I  henhold til det
investert i beerekraftige investeringer i finansielle  produktets
samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i forpliktelse

SFDR.

Prosentandel av finansproduktets | 5,9% 5,2% |  henhold til det
portefglje som ble investert i henhold til finansielle  produktets
EU-taksonomien er: forpliktelse

* Angir snittverdi

Hva var mdlene med de beaerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis gjorde, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til disse
malene?

Malene for de berekraftige investeringene som foretas av det finansielle
produktet, er a finansiere foretak som bidrar til miljgmessige og/eller sosiale mal
gjennom sine produkter og tjenester og sitt baerekraftsarbeid.

ESG-
veere

Definisjonen av baerekraftige
analysemetoden inneholder
kjernekomponenter ved vurdering av om et foretak er beaerekraftig. Disse kriteriene

investeringer i den
flere  kriterier som

egenutviklede
anses for a

utfyller hverandre. | praksis ma et foretak oppfylle minst ett av kriteriene nedenfor
for 3 anses som bidragsyter til et miljgmal eller sosialt mal:

1. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som er i samsvar med malene i EUs
taksonomi. Et foretak kan klassifiseres som en beaerekraftig investering forutsatt at
mer enn 20% av omsetningen er i trad med malene i EU-taksonomien. For eksempel
kan en bedrift som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet bidra til fglgende
miljgegenskaper; beerekraftig skogsforvaltning, miljgrestaurering, beerekraftig
produksjon, fornybare energikilder, tilgang til vann og avlgp, avfallshandtering og
kompensasjon knyttet til det, beerekraftige bygninger, beerekraftig transport,
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bzerekraftig og tydelig informasjon om teknologiforskning og annen utvikling innen
beerekraft.

2. Foretaket har en gkonomisk aktivitet som bidrar til ett eller flere av FNs
bzerekraftsmal (United Nations Sustainable Development Goals, forkortet til
UNSDG). Et foretak kan klassifiseres som en baerekraftig investering forutsatt at mer
enn 20% av omsetningen er i samsvar med FNs beerekraftsmal, og at mindre enn
20% av omsetningen ikke ma veere uforenlig med FNs baerekraftsmal. For eksempel
kan et foretak som kvalifiserer ved 3 oppfylle dette kriteriet, bidra til falgende mal:

A. Miljgmal: beerekraftig landbruk, beerekraftig forvaltning av vann og kloakk,
beerekraftig og moderne energibruk, beerekraftig skonomisk utvikling, beerekraftig
infrastruktur, beerekraftige byer, beerekraftige forbruks- og produksjonsmgnstre,
bekjempelse av klimaforringelse, bevaring og bezerekraftig bruk av hav og marine
ressurser, beskyttelse, baerekraftig bruk av terrestriske gkosystemer, beerekraftig
skogforvaltning, bekjempelse av grkenspredning, jordforstaelse og tap av biologisk
mangfold;

B. Sosiale mal: bekjempe og streve mot nulltoleranse for hurtighet og sult,
sunne liv og velveere i alle aldre, inkluderende og rettferdig kvalitetsutdanning og
muligheter for livslang leering, likestilling, styrking av kvinners og jenters rettigheter
til saniteerforhold og vann, tilgang til rimelige og pélitelige energiforsyninger,
inkluderende og baerekraftig gkonomisk vekst, full og produktiv sysselsetting og
anstendig arbeid, motstandsdyktig infrastruktur, inkluderende og bzerekraftig
industrialisering, redusere ulikheter, inkluderende, trygge og motstandsdyktige
byer og menneskelige bosetninger, fredelige og inkluderende samfunn, tilgang til
rettferdige og effektive, ansvarlige og inkluderende institusjoner, globalt
partnerskap for baerekraftig utvikling.

3. Foretaket samkjgrer ved hgye klimagassutslipp (GHG} sin forretningsmodell
med malet om & holde den globale temperaturstigningen under 1,5 °C. For
eksempel kan et foretak som kvalifiserer seg ved & oppfylle dette kriteriet bidra til
folgende miljpmal: redusere klimagassutslipp, bekjempe klimaendringer.

4. Foretakets praksis i sosiale og miljgmessige spgrsmal regnes som "best i
klassen" sammenlignet med lignende foretak innenfor relevant sektor og geografisk
omrade. Evalueringen av hvem som gj@r det best i miljgmessige eller sosiale forhold
er basert pa BNP Ams metodikk for a sette en ESG-score. Foretakene evalueres og
gis en ESG-score som sammenligner dem med andre sammenlignbare selskaper i
sin sektor og geografiske omrade. En bedrift med en totalscore over 10 i kategorien
for enten miljgmessige eller sosiale egenskaper kvalifiserer som best i sin klasse.
For eksempel kan et foretak som kvalifiserer ved a oppfylle dette kriteriet, bidra til
folgende mal:

A. Miljgmal: bekjempe klimaendringer, miljgrisikostyring, beerekraftig
forvaltning av naturressurser, avfallshandtering, vannforvaltning, reduksjon av
klimagasser, fornybar energi, baerekraftig landbruk, grgnn infrastruktur.

B. Sosiale mal: helse og sikkerhet, human resource management, god ekstern
interessentstyring (forsyningskjede, entreprengrer, data), forretningsetikk
beredskap, god eierstyring.
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Grgnne obligasjoner, sosiale obligasjoner og beerekraftige obligasjoner som er
utstedt for & stotte bestemte miljpmessige og/eller sosiale prosjekter, anses ogsa
som bezerekraftige investeringer, forutsatt at disse gjeldspapirene mottar
investeringsanbefalingen "POSITIV" eller "N@YTRAL" fra bacrekraftssenteret (the
Sustanability Center} i BNP Paribas Asset Management (BNPP AM} som vurderer
utstederen og det underliggende prosjektet basert p3d en egenutviklet
vurderingsmetode for granne, sosiale og beerekraftige obligasjoner.

Foretak som kvalifiserer som bzerekraftige investeringer, ma ikke gjgre betydelig
skade pa andre miljgmal eller sosiale mal (Do No Significant Harm-prinsippet —
DNSH) og ma falge god styringspraksis. BNPP AM har sin egen interne metode for
a vurdere foretak opp mot disse kravene.

Mer informasjon om den interne metoden finnes pa forvaltningsselskapets
nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

Pa hvilken mate fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
Hovedsakelig finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljgmessige eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

péavirkninger er de

mest negative Baerekraftige investeringer som det finansielle produktet delvis har til hensikt &

pavirkningene av foreta, ma ikke gjgre betydelig skade pa noen miljgmal eller sosiale mal (DNSH-
investeringsbeslutn prinsippet}. | den forbindelse forplikter forvaltningsselskapet seg til & vurdere de
inger for viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer ved 3 ta hensyn til
beerekraftsfaktorer

) i~ indikatorene for negativ pavirkning, som definert i SFDR, og unnlate & investere i
som gjelder miljg, . . . A
sosiale sparsmal og foretak som ikke oppfyller grunnleggende forpliktelser i trdad med OECDs
personalspgrsmal, retningslinjer og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter.
overholdelse av
menneskerettighet
ene og sparsmal
som gjelder
hekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger for
beerekraftsfaktorer?

For & kunne velge de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis har til hensikt a foreta, sgrger forvaltningsselskapet gjennom
hele investeringsprosessen for at det finansielle produktet tar hensyn til
indikatorer for negativ pavirkning som er relevante for investeringsstrategien.
Dette gjgres gjennom systematisk implementering av pilarene for
beerekraftige investeringer, som definert i fovaltningsselskapets globale
beerekraftsstrategi i investeringsprosessen (den globale baerekraftstrategien
forkortes heretter "GSS"-Global Sustaiability Strategy, som er en strategi
utviklet av BNP Paribas Asset Management og som er vedtatt av Alfred Berg.
Informasjon om GSS kan finnes pa Alfred Bergs hjemmeside}. Mer informasjon
finnes lenger ned i dette dokumentet og i RBC-retningslinjene, ESG-
integreringsretningslinjene, forvaltningsretningslinjene og fremtidsvisjonen
(energiomstilling, miljgmessig beerekraft, likestilling og inkluderende vekst).

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
skonomiske aktiviteter som bidrar til & avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
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del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode for
a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den gkonomiske
aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske aktivitetene
finner sted.

Retningslinjene for ESG-integrering omfatter en rekke forpliktelser som har
betydning ved vurdering av de viktigste negative pdvirkningene pa
beerekraftsfaktorer, og styrer den interne ESG-integreringsprosessen. Det
proprieteere ESG-scoringsrammeverket omfatter en wvurdering av flere
negative miljgmessige pavirkninger forarsaket av foretak vi investerer i.
Resultatet av denne vurderingen kan pavirke verdivurderingsmodellene og
portefgljestrukturen, avhengig av alvorlighetsgraden og vesentligheten til de
identifiserte negative pavirkningene.

Forvanltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen ved hjelp av de

interne ESG-scorene, portefgljestrukturen og en ESG-profil som er forbedret
sammenlignet med portefgljens investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mél og prestasjonsindikatorer
for a vurdere hvor godt undersgkelser, portefgljer og forpliktelser er samkjart
nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig baerekraft, likestilling og
inkluderende vekst, og dermed stotter investeringsprosessen.

| tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig negative pavirkninger
gjennom lgpende undersgkelser, samarbeid med andre langsiktige investorer
og dialog med frivillige organisasjoner og andre eksperter.

Basert pd det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investerti

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med hgy pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader

8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall
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10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs {Organisasjonen for
skonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for & overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

12. Ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel p3 etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
beerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs dokument SFDR disclosure
statement: sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts
considerations.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiiv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Investeringsuniverset til det finansielle produktet undersgkes jevnlig for a
identifisere utstedere som handler eller star i fare for & handle i strid med FNs
Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og
FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter, herunder
prinsippene og rettighetene fastsatt i de atte kjernekonvensjonene i Den
internasjonale arbeidsorganisasjonens (ILO} erkleering om grunnleggende
prinsipper og rettigheter i arbeidslivet samt den internasjonale
menneskerettighetsloven. Denne vurderingen foretas av BNPP AMs
beerekraftssenter, basert pa intern analyse og informasjon fra eksterne
eksperter, og i samrad med BNP Paribas Groups corporate and social
resposibility team. Dersom en utsteder begar alvorlige eller gjentatte brudd pa
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noen av prinsippene, blir utstederen plassert pa en "ekskluderingsliste" og vil
ikke veere tilgjengelig for investering. Eksisterende investeringer ber fjernes fra
portefgljen i henhold til en intern prosedyre. Dersom en utsteder star i fare for
3 bryte noen av prinsippene, plasseres utstederen pa en "overvakingsliste".

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om a ikke gjdre betydelig skade som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjgre betydelig skade
pd EUs taksonomi-mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om & ikke gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for
wkonomiske aktiviteter som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av
det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pa miljgmal
eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Produktet tar hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom systematisk implementering av pilarene for
baerekraftige investeringer, som definert i GSS, i investeringsprosessen. Disse
pilarene omfattes av virksomhetsomfattende retningslinjer som fastsetter
kriterier for & identifisere, vurdere, prioritere og handtere/dempe negative
miljgmessige pavirkninger forarsaket av utstedere.

RBC-retningslinjene etablerer et felles rammeverk for investeringer og
gkonomiske aktiviteter som bidrar til 3 avdekke bransjer og handlemater med
hay risiko for negative pavirkninger i strid med internasjonale normer. Som en
del av RBC-retningslinjene gir sektorretningslinjer en skreddersydd metode
for a identifisere og prioritere negative pavirkninger basert pa den
gkonomiske aktivitetens karakter og, i mange tilfeller, hvor disse gkonomiske
aktivitetene finner sted.

Alfred Berg har vedtatt BNP Paribas Asset Managements retningslinjer for
ESG-integrasjon, som du finner via Alfred Bergs nettsider. Retningslinjene
omtales na som «ESG intergration guidelines». ESG intergration guidelines
omfatter en rekke forpliktelser som har betydning ved vurdering av de
viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer, og styrer den interne
ESG-integreringsprosessen. Det proprieteere ESG-scoringsrammeverket
omfatter en vurdering av flere negative miljgmessige pavirkninger forarsaket
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av foretak vi investerer i. Resultatet av denne vurderingen kan pavirke
verdivurderingsmodellene og portefgljestrukturen, avhengig av
alvorlighetsgraden og vesentligheten til de identifiserte negative
pavirkningene.

Forvaltningsselskapet vurderer de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer gjennom hele investeringsprosessen. Dette gjgres ved
hjelp av a anvende interne ESG-scorer og lage en portefgljestruktur som tar
sikte pa 3@ ha en bedre ESG-profil sammenlignet med det relevante
investeringsunivers.

| et langsiktig perspektiv defineres et sett med mal og prestasjonsindikatorer
for & vurdere hvor godt det finansielle produktets portefslje og andre
forpliktelser er samkjgrt nar det gjelder energiomstilling, miljgmessig
baerekraft, likestilling og inkluderende vekst, og dermed stgtter
investeringsprosesser. | tillegg identifiserer forvaltningsteamet regelmessig
negative pavirkninger gjennom Igpende undersgkelser, samarbeid med andre
langsiktige investorer og dialog med frivillige organisasjoner og andre
eksperter.

Tiltak for & handtere eller dempe de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer avhenger av alvorlighetsgraden og vesentligheten til disse
pavirkningene. Tiltakene styres av RBC-retningslinjene, retningslinjene for
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ESG integration guidelines og engasjements- og avstemmingsretningslinjene
som blant annet inneholder bestemmelser om fglgende:

. Ekskludering av utstedere som handler i strid med internasjonale
normer og konvensjoner, og utstedere som er involvert i aktiviteter som
utgjer en uakseptabel risiko for samfunnet og/eller miljget

. Engasjement med utstedere for 3 oppfordre dem til a forbedre deres
miljgmessige, sosiale og styringsmessige praksis og pa den maten dempe
mulige negative pavirkninger

. Ved aksjeinnehav: avstemming pa arlige generalforsamlinger over
foretak som portefgljen er investert i, for & fremme god styring og
miljgmessige og sosiale spgrsmal

. Sikre at alle verdipapirer som er inkludert i portefgljen, har stgtte i
ESG-analyse
. Ta sikte pa & forvalte portefgljer slik at den samlede ESG-scoren er

bedre enn den aktuelle referanseverdien eller det aktuelle universet

Basert pa det ovennevnte og avhengig av de underliggende ressursene,
vurderer og handterer/demper det finansielle produktet folgende viktige
negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer:

Obligatoriske indikatorer for foretak:

1. Utslipp av klimagasser (GHG)

2. Karbonavtrykk

3. GHG-intensitet i foretak som det er investert i

4. Eksponering mot foretak som er aktive innen fossilt brensel

5. Andel av ikke-fornybar energiforbruk og -produksjon

6. Energiforbruksintensitet per klimasektor med stor pavirkning

7. Aktiviteter med negativ innvirkning pa biologisk mangfold i utsatte omrader
8. Utslipp til vann

9. Forholdstall for farlig avfall

10. Brudd pa FNs Global Compact-prinsipper og OECDs (Organisasjonen for
gkonomisk samarbeid og utvikling) retningslinjer for flernasjonale selskaper

11. Manglende prosesser og mekanismer for a overvake etterlevelse av FNs
Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper

. BNP PARIBAS
5

- ASSET MANAGEMENT

The sustainable investor for a changing world

348

20.07.2025 Kkl 05:02

Brgnngysundregistrene Side 351 av 620



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 971103221

12. Ujusterte Ignnsforskjeller mellom kjgnn
13. Kjgnnsmangfold i styrer

14. Eksponering mot kontroversielle vapen (landminer, klasevapen, kjemiske
vapen og biologiske vapen)

Frivillige indikatorer for foretak:

Miljg

4. Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp
Sosialt

4. Mangel pa etiske retningslinjer for leverandgrer

9. Mangel pa retningslinjer for menneskerettigheter

Obligatoriske indikatorer for statlige aktgrer:

15. GHG-intensitet

16. Investeringer i land der det forekommer manglende samfunnsansvar

Mer detaljert informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer vurderes, finnes i Alfred Bergs SFDR disclosure statement:
sustainability risk integration and Principal Adverse Impacts considerations.

| tillegg vil informasjon om hvordan de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer er vurdert i lgpet av aret, bli publisert i arsrapporten for
det finansielle produktet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de Stprste investeringer Sektor % Fiendeler Land

investeringene som
utgj@r den stgrste

andelen av DNB BANK ASA Financials 8.5298 % NO
investeringene til det

MOWI| ASA Consumer Staples 8.8145 % NO

finansielle produktet i TELENOCR ASA (S:om.munication 7.0981 % NO
. ervices

referanseperioden, SALMAR ASA 6.7555 % NO

og som er fglgende: Consumer Staples
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NORSK HYDRO ASA
STOREBRAND ASA

PROTECTOR FORSIKRING ASA
WALLENIUS WILHELMSEN ASA
ORKLA ASA

KONGSBERG GRUPPEN ASA
EUROPRIS ASA

SCHIBSTED ASA

BORREGAARD ASA
SPAREBANK 1 SOR-NORGE ASA

BAKKAFROST P/F

Materials

Financials

Financials

Industrials

Consumer Staples
Industrials

Consumer Discretionary

Communication
Services

Materials
Financials

Consumer Staples

5.0398 %

4.4660 %

43182 %

3.7341 %

3.6946 %

2.9932 %

2.8925 %

2.7209 %

25331 %

2.3814 %

2.3413 %

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO
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Hvor stor var andelen baerekraftsrelaterte investeringer?

95,79% av det finansielle produktets investeringer ble allokert til de miljgmessige og
sosiale egenskapene som fremmes av det finansielle produktet i samsvar med de
forpliktende elementene i investeringsstrategien.

60,85 % av det finansielle produktets investeringer er klassifisert som beerekraftige
investeringer.

Hva den resterende delen av investeringene kan inneholde gjenspeiles i spgrsmalet «Hvilke
investeringer inngar i «Nr. 2 Annet", hva er formalet deres og er det noen

minimumsmiljgmessige eller sosiale sikkerhetstiltak?" under.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av Se figur.
eiendeler beskriver
andelen av Taksonomi
investeringer i (5,22%]
bestemte eiendeler.
#1A Barekraftige Baarekraftig ikke forenlig
investeringer med taksonomien
#1 Tilpasset —|_ {60,85 %) 130,50 %)
miljgrelaterte eller
sosiale egenskaper
(85,75%) #18 Anc!re_ E/s Andre sosiale
Investeringer karakteristikker 25 19%
—|_ (34,94 %) 38,13%)
#2 Andre
{4,21%)

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til 8 oppnd de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar med
miligegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Kategori #1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter basrekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

- Underkategori #1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.
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1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Produktet har investert i fglgende sektorer gjennom selskaper med E/S
karakteristikker:

Financials (28.05%)}

Consumer Staples (23.22%}
Industrials (14.19%}
Communication Services (12.63%}
Materials (10.54%}

Information Technology (4.55%})
Consumer Discretionary (4.06%)
Utilities (0.27%)

Real Estate (0.08%}

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
Eus taksonomi?

De to diagrammene nedenfor viser i hvilken grad baerekraftige investeringer med
et miljgmal er i samsvar med EUs taksonomi og bidrar til miljgmalene om a
begrense og tilpasse klimaendringer.

Forvaltningsselskapet, via BNPP AM, bruker data fra tredjepartsleverandarer for
a male hvor stor andel av investeringene som er i samsvar med EUs taksonomi.
Leverandgrene samler inn virksomhetenes egenrapporterte ngkkeltall for
tilpasning og kan benytte tilsvarende informasjon dersom disse ikke er lett
tilgjengelige i publikasjonen. Mer informasjon om BNPP AM, metoden og
leverandgrene som brukes finner du her: https://docfinder.bnpparibas-
am.com/api/files/OEE37EC2-8612-48A5-8AA1-D5CO9CCB58DD

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert bzerekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Ytterligere
oppdateringer av prospektet og tilpasning av forpliktelsene til EU-taksonomien
kan gjgres tilsvarende.

Pkonomiske aktiviteter som ikke er anerkjent av EU-taksonomien, er ikke
ngdvendigvis skadelige for miljget eller uholdbare. Videre er ikke alle aktiviteter
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Muliggjgrende
aktiviteter gjgr
det direkte
mulig for andre
aktiviteter a
bidra vesentlig
til et miljpmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter der
lavutslipps-
alternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og
som blant annet
har utslipps-
nivaer for
klimagasser som
tilsvarer de
beste
prestasjonene.

For a oppfylle
EU-taksonomien
omfatter
kriteriene for
fossil gass
begrensninger
av utslipp og
overgang til helt
fornybar energi
eller COz-gjerrig
brensel senest
ved utgangen av
2035. Nar det
gjelder
kjernekraft,
omfatter
kriteriene regler
for sikkerhet og
avfalls-
handtering.

som kan bidra vesentlig til miljgmessige og sosiale mal enda integrert i EU-

taksonomien.

Overholdelsen av disse investeringene med kravene i artikkel 3 i forordning (EU)
2020/852 (taksonomiforordningen) har ikke vaert formal for noe forsikring fra en
revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Investerte det finansielle produktet i fossil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet
som oppfyller EU-taksonomien'?

Ja
| fossil gass

| kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser prosentdelen investeringer som var forenlig med EU-taksonomien, i grgnt.

Ettersom det ikke finnes noen egnet metode for 4 avgjare hvor taksonomiforenlige statsobligasjoner er*,
viser det farste diagrammet taksonomiforenligheten med tanke pé alle investeringene for det finansielle
produkter, inkl. statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomiforenligheten bare med tanke
pa investeringene for det finansielle produktet som ikke er statsobligasjoner.

1. Taksonomiforelighet hos investeringer,

inkl. statsobligasjoner*
0.0%

Kapitalutgifter

Driftsutgifter
52%

Omsetning I

0% 50%

» Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

100%

2.Taksonomiforelighet hos investeringer,

ekskl. statsobligasjoner*

0C%

Kapitalutgifter

0,0%

Driftsutgifter

Omsetning I

0% 50%

= Taksonomiforenede
investeringer
Andre investeringer

* disse diagrommene menes med «statsobligasjoner» samtlige eksponeringer i statspapirer.

100%

1 Fassil gass og/eller kjernekraftrelatert virksomhet vil bare oppfylle EU-taksonomien dersom den bidrar til & begrense

klimaendringene {«begrensning av klimaendringene=), og ikke forarsaker betydelig skade for noen av mélene i EU-taksonomien
- se forklaring i venstremargen. De fullstendige kriteriene for gkonomisk virksomhet for fossil gass og kjernekraft som oppfyller
EU-taksonomien, er fastsatt i delegert kommisjonsfarordning (EU) 2022/1214.
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7Y
:ﬁ er barekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for milj@messig
beerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning {EU)
2020/852.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter, i den
forstand det er vist til i forskriftens taksonomi, er 0 % for omstillingsaktiviteter og 0

% for muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Indikator 2023* 2024*
Andelen (i prosent} av investeringer som | 5,95% 5,22%
var i samsvar med EUs taksonomi

sammenlignet med tidligere

refereanseperiode:

* Angir snittverdi

y‘s Hva var minsteandelen med baerekraftige investeringer med et miljemal som
ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke er forenlig med
den europeiske taksonomiforordningen er 30,50 %.

Forvaltningsselskapet forbedrer sine datainnsamlingssystemer i trad med EUs
taksonomi for a sikre at publisert barekraftsinformasjon i henhold til den
europeiske taksonomiforordningen er ngyaktig og tilstrekkelig. Samtidig har
det finansielle produktet investert i baerekraftige investeringer hvis miljgmal

ikke er i trad med EUs taksonomi.

o Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Sosialt beerekraftige investeringer utgjgr 38,19 % av det finansielle produktet.
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Hvilke investeringer ble tatt med inder «Annet», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Den gjenstaende andelen av investeringene kan omfatte:

- Investeringsandelen som ikke innehar miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer i samsvar med de
bindende elementene i investeringsstrategien; eller

- Instrumenter som i hovedsak benyttes som likviditet, effektivisering av
portefgljeforvaltningen eller til sikringsformal (f.eks. kontanter, innskudd og
derivater).

Forvaltningsselskapet arbeider for at investeringene gjennomfgres samtidig
som fondets bzerekraftsprofil opprettholdes og i samsvar med vare interne
prosesser, herunder falgende miljgmessige og sosiale hensyn:

- Retningslinjene for risikohandtering omfatter prosedyrer som er ngvendig for
at forvaltningsselskapet skal kunne wvurdere risikcene knyttet til market,
likviditet, bzerekraft og motparter i hvert enkelt fond under forvaltning; og

- RBC-retningslinjene, nar dette er relevant for eksludering av foretak involvert
i kontroverser knyttet til menneske- eller arbeidstakerrettigheter, miljg,
korrupsjon samt foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vipen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

. Det finansielle produktet ma overholde BNP Paribas regelverk for
investeringer i kontroversielle land og RBC-retningslinjene ved & ekskludere
foretak som er involvert i kontroverser pa grunn av mangelfull praksis knytte
til menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, arbeidskraft, miljg og
korrupsjon, og ogsa foretak som opererer i kontroversielle sektorer (tobakk,
alkohol, pornografi, kull, kontroversielle vapen, asbest m.m.), fordi disse
foretakene bryter med internasjonale normer eller forarsaker uakseptable
skader pa samfunnet og/eller miljget. Mer informasjon finnes i RBC-
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retningslinjene. For mer informasjon om sektoreksklusjon vises ogsa til
forvaltningsselskapets nettsted: https://www.alfredberg.no/our-approach/

. Portefgljen til det finansielle produktet tar sikte pa en vektet
gjennomsnittlig ESG-score som er hgyere enn den vektede gjennomsnittlige
ESG-scoren for portefgljens investeringsunivers.

| tillegg til punktene ovenfor har forvaltningsselskapet implementert en
stemme- og engasjementspolicy som kan lastes ned pa
https://www.alfredberg.no/sustainability-documents/.

. 60,85 % av det finansielle produktets eiendeler ble investert i
baerekraftige investeringer i samsvar med definisjonen i artikkel 2.17 i SFDR.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlighet med
referanseverdien?

Hvordan avviker referanseverdien fra en relevant bred markedsindeks?

Referanseverdien
indeks som benyttes
for & male om det
finansielle produktet
oppnar de

ilj ki . . . .
miljpegenskapene Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
eller de sosiale

egenskapene som beerekraftsindikatorene for a fastsla referanseverdiens tilpasning til de
det fremmer. miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Det finansielle produktet mangler referanseverdi for de milijgmessige eller sosiale
egenskapene som det finansielle produktet fremmer.

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant.
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Alfred Berg Indeks

RESULTATREGNSKAP NOTE 2024 2023

PORTEF@LJEINNTEKTER OG PORTEF@LJEKOSTNADER

Renteinntekter 1547948 932 824
Utbytte 421 528 455 269 055 858
Gevinst/tap ved realisasjon 17 743435 24147129
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 37 410 831 81142133
Portefoljeresultat 478 230 769 375277 943

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvaltningshonorar 7 -5762 323 -4399 412
Andre kostnader -107 820 -78 418
Forvaltningsresultat -5 870143 -4 477 830
Skattekostnad 8 9719620 -5 770 506
Arsresultat 462 641 006 365 029 607

DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfart til/fra opptjent egenkapital 462 641 008 365 029 807
Sum disponert 462 641 006 365 029 607
EIENDELER

Fondets verdipapirportefalje 9 6337 258006 4343772386
Andre fordringer 1487 132 966 213
Bankinnskudd 28 776 595 53024 390
SUM EIENDELER 6 367 521 733 4 397 762 989
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 1010 935 531 760 522 762
Overkurs/underkurs 2905083126 1655357652
Opptijent egenkapital 2437378583 1974737576
Sum egenkapital 10,11 6 353 397 240 4 390 617 990
GJELD

Betalbar skatt 8 9719620 5770 506
Palgpt forvaltningshonorar 540494 402 648
Annen gjeld 3864 379 971 845
Sum gjeld 14 124 493 7144 999
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 367 521 733 4 397 762 989

Oslo, 24.04.2025
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
styreleder styremedlem styremedlem
Leif Eriksred Ligia Torres Kjetil Andreas Skudal
styremedlem styremedlem styremedlem

Helge Silieholm Amesen
daglig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjield vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bgrs pr. 30.12.2024. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p& et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pé norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebesrer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte {og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngér i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EZS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebserende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2024.

Note 3 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal p& hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kigp og salg brukes, er
at det er gnskelig a justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omigpshastighet er 0,10.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7 i henhold til
Priips regelverk. Dette fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefglje for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hgy risikc og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5§ Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes Kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2024 var kr 2 for C (NOK) og kr 1 136 527 for | {NOK) og 266 406 for R
(NOK).

Note 6 Godtgjere