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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 163 000 20149
Sum kostnader 163 000 20149
Driftsresultat -163 000 -20 149

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4 4914 17 307
Annen finansinntekt 4 7 801 312 19 808 566
Sum finansinntekter 7 806 226 19 825 873
Annen rentekostnad 10 925 5663
Sum finanskostnader 10 925 5663
Netto finans 7 795 301 19 820 210
Ordineert resultat far skattekostnad 7 632 301 19 800 061
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 1681510 4 357 259
Ordineert resultat etter skattekostnad 5950 791 15 442 802
Arsresultat 5950 791 15 442 802

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 5950 000 15 000 000
Overfaringer til/fraannen egenkapital 791 442 802
Sum overfaringer og disponeringer 5950 791 15 442 802
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 19 629 532 19 629 532
Sum finansielle anleggsmidler 19 629 532 19 629 532
Sum anleggsmidler 19 629 532 19 629 532
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 8 7801312 19 808 566
Sum fordringer 7801 312 19 808 566

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 1750 125 1467 830
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1750 125 1467 830
Sum omlgpsmidler 9551 437 21276 396
SUM EIENDELER 29 180 969 40905 928

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10 1177 500 1177 500
Sum innskutt egenkapital 1177 500 1177 500

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 20 371 960 20371169
Sum opptjent egenkapital 20 371 960 20371169
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum egenkapital 21549 460 21548 669
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 5 1681509 4357 259
Utbytte 5 950 000 15 000 000
sum kortsiktig gjeld 7631509 19 357 259
sum gjeld 7631509 19 357 259
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 29 180 969 40 905 928
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 103 392 792 90 162 744
Sum inntekter 103 392 792 90 162 744
K ostnader

L gnnskostnad 23 52 213 222 46 357 004
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 3731564 3231077
Annen driftskostnad 3 19372654 18 427 336
Sum kostnader 75 317 440 68 015 417
Driftsresultat 28 075 352 22147 327

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4 140 785 393 807
Annen finansinntekt 4 53327 6 240
Sum finansinntekter 194 112 400 047
Annen rentekostnad 11 675 9042
Annen finanskostnad 36 339 27 454
Sum finanskostnader 48 014 36 496
Netto finans 146 098 363 551
Ordineert resultat far skattekostnad 28 221 450 22510878
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 6 270 660 5068 076
Ordineert resultat etter skattekostnad 21 950 790 17 442 802
Arsresultat 21 950 790 17 442 802

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 5950 000 15 000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 16 000 790 2 442 802
Sum overfaringer og disponeringer 21 950 790 17 442 802
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 6 4819 607 7149 159
Sum immaterielle eiendeler 4819 607 7149 159

Varigedriftsmidler

Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 6 955 275 737729
Sum varige driftsmidler 955 275 737729
Sum anleggsmidler 5774882 7 886 888
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 7 864 465 40217
Andre fordringer 8 30786 784 26 460 308
Sum fordringer 31651 249 26 500 525

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 46 480 669 39159 462
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 46 430 669 39 159 462
Sum omlgpsmidler 78131918 65 659 987
SUM EIENDELER 83 906 800 73 546 875

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10 1177500 1177 500
Sum innskutt egenkapital 1177500 1177500
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 43997 818 27997 028
Sum opptjent egenkapital 43997 818 27997 028
Sum egenkapital 45175 318 29174528
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 18 737 13841
Sum avsetninger for forpliktelser 18 737 13841

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 18 737 13841

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 8 3413 663 2 425567
Betalbar skatt 5 6 265 763 5092 756
Skyldige offentlige avgifter 5022 149 7 948 300
Utbytte 5950 000 15 000 000
Annen kortsiktig gjeld 12 18061 170 13891 883
Sum kortsiktig gjeld 38712745 44 358 506
Sum gjeld 38731 482 44 372 347
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 83 906 800 73 546 875
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GRIEG

Grieg Investor Holding AS

ARSREGNSKAP 2020 - KONSERN
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Grieg Investor Holding AS
ARSBERETNING 2020

Virksomhetens art og forretningssted

Grieg Investor Holding AS har kontoradresse { Bryggegata 6, Oslo. Selskapets formal er & drive
pensjons- og investeringsridgivning, eie aksjer i andre selskaper med tilsvarende virksomhet, samt
tilstotende tjenester. Selskapets datterselskap, Grieg Investor AS, har konsesjon til 4 yte
investeringstjenester i henhald til Verdipapirhandelloven § 2-1. nr. 1, 2, og 5 og tilknyttede tjenester
nr. 1 og 5.

Selskapets utvikling, resultat og fortsatt drift

Konsernet har hatt en fortsatt positiv resultatutvikling det siste éret. Etter styrets oppfatning gir
arsregnskapet en rettvisende oversikt over utvikling og resuitat av konsernets virksombhet og dets
stilling pr. 31.12.2020. Styret bekrefter at forutsetning om fortsatt drift er til stede og at dette er lagt til
grunn ved utarbeidelse av regnskapet.

Det har ikke inntradt forhold etter regnskapsérets utgang som er av betydning ved bedemmelse av
selskapets stilling.

Arbeidsmiljs

Det et ingen ansatte i Grieg Investor Holding AS. Antall ansatte i konsernel var ved érets utgang 26
ansatte, 7 kvinner og 19 menn. Sykefraver siste dret utgjorde 0,4% (0,6%). Konsernet arbeider akfivt
for et variert arbeidsmiljer og fremme likestilling og mangfold. Selskapet ensker en virksomhet basert
dpenhet, ansvarlighet og uavhengighet, med respekt for de ansatte.

Styret anser arbeidsmiljeet 1 konsernet som godt. Det har vaert gjennomnfert en
medarbeiderundersekelse i starten av 2020, som viser at arbeidsmiljeet er meget godt. Som folge av
Coronoa-pandemien er det blitt tiirettelagt for at alle ansatte kan arbeide fra hjemmekontor, men
kritiske stillinger har operert fra kontorlokalene.

Styret bestar i dag av to menn og en kvinne.

Ytre miljo
Konsernets virksomhet forurenser ikke det ytre milje.

Resultat, kontantstrem, investeringer, finansiering og likviditet

Morselskapet har ingen omsetning og driftskostnadene bestér av revisjonshonorar og andre
konsulentkostnader. Likviditetsbeholdningen til morselskapet var pr. 31.12.20 NOK 1,8 mill. (NOK
1,5 mill.) og totalkapitalen NOK 29,2 mill. (NCK 40,9 mill.).

Konsernets omsetning i 2020 utgjorde NOK 103,4 mill. (NOK 90,2 mill.). Arsresultatet etter skatt ble
NOK 22,0 mill. (NOK 17,4 mill.). Driftskostnadene i 2020 utgjorde NOK 75,3 mill. (NOK 68,0 mill.).

Samlet kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter i konsernet var pd NOK 23,9 mill. (NOK 23,0).

Konsernet har investert i videreutvikling av portefeljestyringssystemet Grieg Enigma. Investert belap i
2020 er NOK 1,2 mill.

Konsernets likviditetsbeholdning var NOK 46,5 mill. pr 31.12.2020. Konsernets evne til
egenfinansiering av investeringer er god.

Koensernets finansielle stilling er god. Totalkapitalen var ved utgangen av dret NOK 83,9 mill. (NOK
73,5 mill.). Den bokferte egenkapitalandelen pr 31.12.2020 er 54% (40%).

Styrets vurdering er at det ikke foreligger noen betydelig usikkerhet til regnskapsfert resultat og
finansiell stilling.
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b g

" Stig Grimsgaard Andersen Annicken Kildahl udlelk Wi

Finansiell risiko

Konsernet er kun indirekte utsatt for svingninger i finansmarkedene gjennom honorar som beregnes av
kundemidler. Konsernet har ikke egen handelsportefolje med derav falgende finansiell risiko. Likvider
er plassert i bank.

P4 grunn av spredningen pa ulike kundesegment og tjencsteomrader anser styret den finansielle
risikoen i konsernet for & veere akseptabel.

Arsresultat og disponeringer
Resultatet for morselskapet viser et overskudd pa kr 5 950 791,-. Styret foreslér folgende disponering
av drets overskudd:

Utbytte 5950 000,-
Annen egenkapital 791.-
Totalt disponert 5950 791,-

Styret forventer en positiv resultatutvikling for innevarende 4r.

Styret mener at &rsregnskapet gir et rettvisende bilde av Grieg Investor Holding AS eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat.

Grieg Investor AS tilbakeholder store deler av sitt resultat til annen egenkapital, som falge av
kommende kapitaldekningsregelverk, hvor det forventes at Grieg Investor vil f& gkt kapitalkrav.

Fremtidsutsikter

2020 ble konsernets beste ar noensinne, bide inntektsmessig og resultatmessig og vi opplevde sterk
kundevekst. Selskapet har et godt fundament med dyktige og motiverte medarbeidere, ledende
teknologiske lgsninger og en solid kundeportefolje.

Endringer skjer stadig raskere og som en av de ledende aktarene er Grieg Investor helt avhengige av 4
forstd konsekvensene og vere 1 forkant med lesningene. Konsernets visjon om 4 gjere radgivning mer
interaktivt og engasjerende kembinert med ambisjonen om en semles brukeropplevelse fia rad til
rapportering for kundene, viser gode resultater. Fokus pd digitalisering og effektivisering har gjort
Grieg Investor verdensledende pé sentrale omréader knyttet til portefoljeforvaltning. Satsing pa
ansvarlige og barekraftige investeringer fortsetter og er tydeliggjort, bade internt i egen organisasjon,
mot kundene samt mot markedet generelt. Ansvarlige og beerekraftige investeringer kommer fremover
til 4 spille en stadig mer sentral rolle for selskapets kunder. Det er derfor strategisk viktig for konsernet
4 ta en tydelig posisjon i dette markedet og bli oppfattet som en ledende ridgiver med hay grad av
tillit.

Styret mener Grieg Investor stdr godt rustet til & ivareta kundenes interesser fremover, samt  pata seg
nye oppdrag. Styret ser et godt potensial for videre vekst i selskapet. Det presiseres at det normalt er
usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Oslo, 3. mars 2021
1 styret for Grieg Investor Holding AS

Styrets leder Styremedlem y) -emedien
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Grieg Investor Holding AS

Resultatregnskap

Morselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
0 0 Salgsinntekt 103392792 90162 744
0 0 Sum driftsinntekter 103 392792 90162744
0 0 Lennskostnad 2,3 52213222 46 357 004
0 0 Avskrivninger 6 3731564 3231077
163 000 20 149 Annen driftskostnad 3 19372654 18427 336
163 000 20 149 Sum driftskostnader 75317 440 68 015417
-163 000 -20 149 Driftsresultat 28075 352 22 147 327
4914 17 307 Annen renteinnekt 4 140 785 393 807
7 801312 19 808 566 Annen finansinntekt 4 53 327 6240
10 925 5 663 Annen rentekostnad 11675 9 042
0 0 Annen finanskostnad 36 339 27 454
7795301 19 820 210 Resultat av finansposter 146 098 363 651
7 632301 19 800 061 Ordinzrt resultat for skattekostnad 28221450 22510878
1681 510 4 357 259 Skattekostnad pa ordingert resultat 5 6270 660 5 068 076
5950791 15 442 802 Arsresultat 21950790 17 442802

Overferinger

5950000 15000 000 Avsatt til utbytte 5950000 15000000
791 442 802 Avsatt til annen egenkapital 16 000790 2442802
5950791 15442 802 Sum overfgringer 21950 790 17 442 802
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Balanse

Morselskap Konsern
2020 2019 EIENDELER Note 2020 2019
19629532 19629 532 Investering i datterselskap 3} 0
19629 532 19 629 532 Sum finansielle anleggsmidler 0 0
0 0 Programvare og andre lignende rettigheter 4 819 607 7149 159
0 0 Sum immaterielle eiendeler 4 819 607 7 149 159
0 0 Drifstigsgre, inventar o.a. utstyr 955 275 737 729
0 0 Sum varige driftsmidler 955 275 737729
19629 532 19629 532 Sum anleggsmidler 5774 882 7 886 888

OML@PSMIDLER

[¢] 0 Kundefordringer 864 465 40 217
7 801312 19808 566 Andre kortsiktige fordringer 30786784 26 460 308
7801312 19808 566 Sum fordringer 31651249 26 500 525
1750126 1467 830 Bankinnskudd, kontanter o.l. 46 480669 39 159 462
9 551438 21 276 396 Sum omlgpsmidler 78131918 65 659 887
29 180 969 40 905 928 Sum eiendeler 83906 800 73546 875
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Morselskap Konsern
2020 2019 EGENKAPITAL OG GJELD Note 2020 2019
1177 500 1177 500 Aksjekapital 10 1177 500 1177 500
0 0 Egne aksjer 0 0
1177 500 1 177 500 Sum innskutt egenkapital 1177 500 1177 500
20371960 20 371 169 Annen egenkapital 43997 818 27 997 028
20 371960 20 371 169 Sum opptjent egenkapital 43997 818 27 997 028
21549 460 21 548 669 Sum egenkapital 11 45175318 29174528

GJELD

0 0 Utsatt skatt 18737 13 841
0 0 Leverandergjeld 8 3413 663 2 425 567
1681510 4 357 259 Betalbar skatt 5 6 265 763 5092 756
0 0 Skyldige offentlige avgifter 5022 149 7 948 300
5950000 15 000 000 Avsatt utbytte 5950 000 15 000 000
0 0 Annen kortsiktig gjeld 12 18061170 13891883
7631510 19 357 259 Sum kortsiktig gjeld 38712745 44 358 506
7 631510 19 357 259 Sum gjeld 38731482 44372347
29 180 969 40 905 928 Sum egenkapital og gjeld 83906 800 73 546 875

GAHJ(\CQ(;M

Oslo, 03.03.2021

E

Stig Grimsgaard Andersen

Styreleder

" Annicken Gann Kildahl
Styremadlem

Ly,

/ Gudleill Nja
styremedlem
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Morselskap
2020

7632 301
-4 357259
0

0

0

12 007 254

Kontantstremoppstilling
Grieg Investor Holding AS

2019

Kontantstr fra operasj
19 800 061 Resultat for skattekostnad
-2 992 412 Periodens betalte skatt
0 Ordinwre avskrivninger
0 Endring i kundefordringer
0 Endring i leverandergjeld
-6 765 111 Endring i andre tidsavgrensingsposter

aktiviteter

15282 296

10 042 538 Netio kontantstrom fira operasjoneile aktiviteter

oo

Kontantstrom fra investeringsaktiviteter
0 Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
0 Utbetaling ved kjop av immaterielle eiendeler

0 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

0
-15 000 000

Ltivit

Kontantstr fra fi tiviteter
104 738 Salg av egne aksjer

-9 950 000 Utbetalinger av utbytte

-15 006 000

-9 845 262 Netto kontantstr fra finansieringsaktiviteter

282 296

197 276 Netto kontantstrem for perioden

1467 830

1 270 554 Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse

1750 126

1 467 830 Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

1750 126

Denne bestar av:
1 467 830 Bankinnskudd m.v,

0 Ubenyttet driftskreditt utgjor i tillegg

Konsern
2020 2019
28 221 450 22 510 878
-5 092 756 -4 157 597
3731564 3231077
-824 248 1903 278
988 096 38634
-3 083 340 -556 686
23 940 766 22 969 584
-456 246 0
-1163 311 -3 353429
-1 619 557 -3 353 429
0 104 738
-15 000 000 -9 950 000
-15 000 000 -9 845 262
7 321209 9770 893
39 159 462 29 388 570
46 480 669 39 159 462
46 480 669 39 159 462
0 0
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 989157140

Grieg Investor Holding AS konsern
Noter til arsregnskap 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper

Generelt

Kensernregnskapet cinfatter morselskapet Grieg Investor Holding AS og alle selskaper hvor morselskapet har bestemmende
innflytelse. Konsernregnskapet viser disse enhetene som en felles wkonomisk enhet. Det er satt opp f samsvar med
regnskapstoven og er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefaling til god regnskapsskikk for sma foretak.

Kenserninterne poster som aksjer | dalterselskapar, konserninterne fordringer og gield, samt vrige transaksjoner mellom
konsernselskapene er eliminert. Konsernregnskapat er utarbeidet etter ensartede prinsipper ved at datterselskapene falger de
samme prinsipper som morselskapet.

Tilknyttede selskaper er vurdert etter egenkapitalmetoden | konsernregnskapet.
Konsernregnskapet til Grieg Investor Holding AS inngér | konsernregnskapet til Grieg Maturitas Il AS, C.Sundisgt. 17, 5004 Bergen.

Hororarer inntektsferes kvartalsvis i henhold til l¢pende avtaler.

Valuta

Pengeposter, fordringer og gield | utenlandsk valuta er omregnet til balansedagens kurs. Transaksjoner i utenlandsk valuta
innregnes i og males | NOK p4 transaksjonstidspunktel, Gevinst og tap som felge av valutakursendzinger innregnes i
resultatregnskapet,

Klassifisering av balanseposter
Omigpsmidler og kortsiklig gield omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar.

@vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/ langsiktig gjeld.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belgp pa
etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes 4 veere forbigéende.
Langsiktig gjeld balanseféres til nominelt belsp pa etableringstidspunktet.

Investeringer aksjer
Investeringer | aksjer er vurdert etter kostmetoden. Etter denne metoden balansefgres investeringen til anskaffelseskost. Eventuelle

utbytter inntektsferes som annen finansinntekt.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til immaterielle eiendeler balansefares | den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel kryttet til utvikling av
en identifiserbar immateriell eiendel og utgiftene kan males palitelig. Vedlikehold av eksisterende immaterielle eiendeler
kostnadsferes. Immaterielie eiendeler med begrenset gkonomisk levetid males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og
nedskrivninger.

Varige driftsmidter

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 &r og har en kostpris som
overstiger NOK 15.000, Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer fillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i netto utsatt skalt. Skatter kostnadsfares nar de pélaper.
Utsatt skatt i balansen er beregnet p& grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier.
Midlertidige skattegkende og skattereduserende forskjeller som reverserer efler kan reversere i samme periode, er ullignet og
nettofart.

Pensjoner
Grieg Investor AS sin pensjonserdning for ansaite er en innskuddscrdning. Premieinnbetalinger til denne innskuddsordningen
kostnadsferes |lgpende, falgelig blir det ingen balansefgring.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden.
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Note 2 Pensjonskostnader og -forpliktelser
Grieg Investor AS er pliklig til & ha enestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjienestepansjon og foretakets pensjonsordning

oppfyller kravene etier denne toven. For pensjonssparing brukes en innskuddsbasert ordning i 2020. Alle 26 medarbeiderne i
konsernet er omfattet, Arals innbetaling er NOK 2 744 823 som filsvarer arets pensjonskostnad.

Note 3 Lennskostnader, godtgjerelser, mm.

Mor Konsern

2020 2019 2020 2019
Lanninger 0 0 42 404 556 36 296 841
Arbeidsgiveravgift 0 0 5 635 806 § 235 541
Pensjonskostnader 0 0 2744823 2 470789
Andre lennsrelaterte ytelser o 0 1428 037 2353833
Sum 0 0 52213222 46 357 004
Sysselsalte arsverk (] 0 28,2 25,5
Ytelser til ledende personer Daglig leder  Styret
Lann 3012003 650 000
Pensjonsutgifter 183 836 0
Annen godigjeralse 186356 0

Lenn fil daglig leder i datterselskap er inklusive bonus. Det er ikke gitt Yn/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre
neerstdende parter. Det er ingen enkelt lan/sikkerhatsstillelser som utgjer mer enn 5 % av selskapets egenkapital.

Mor Konsern
Kostnadsfert godtgjerelse til revisor 2020 2019 2020 2019
Lovpélagt revisjon 54 704 14 000 180 704 127 105
Andre attestasjonstjenester 60 264 0 214 264 244 416
Skatteradgiviing 0 0 o] 0
Annen bistand 11 400 2119 35 027 20789
Sum godtgjerelse til revisor 126 368 16 119 429 995 401 280

Note 4 Resultat av finansposter

Annen finansinntekt i mor bestar av konsernbidrag fra datterselskap bokf@ri som finansinntekt med kr 7 801 312§ 2020 og kr 19
808 566 i 2019

Posten "annen renteinntekt" i resultatregnskapet bestar av ordinesre renteinntekter fra innskudd i bank.

Note § Skatt

Midlertidige forskjeller som inngar [ grunniaget for utsatt skatt

Mor Konsern

2020 2019 2020 2019
Immaterielle eiendeler 0 [ 2871936 -17 881
Driftsmidler 0 1] 85 188 62 813
Sum midlertidige forskjeller 0 ] 2 957 106 45 032
Beregnet utsatt skatt (22%) 650 563 9 907
Beregnet ulsati skatt pa forskjeller som ikke skal innga i grunnlag for utsatt skatt (22%) -631 826 3934
Beregnet utsatt skattefordel/utsatt skatt (22%) i arsregnskapet 18737 13 841

Konsernet har balansefart utsatt skatt i henhold til ovenstaende oppstilling. Utsatt skattefordel er 22% av netio skattemessig verdi
pa midlertidige forskjeller.
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Grunnlag for skattekostnad, endring | utsatt skatt og betalbar skatt

Mor Konsern

2020 2019 2020 2019
Ordinzert resultat far skatt 7 832 301 19 800 061 28 221 450 22 510 878
Endring i forskjeller som ikke skal inngd i grunnlag for utsatt skatt 4] 0 2880 817 367 522
Permanente forskjeller (gaver, representasion mv) 10 925 5663 281 547 525 835
Grunnlag for drets skattekostnad 7 643226 19 805 724 31392 814 23 404 235
Endring i forskieller som skal inngd i grunnlag for utsatt skatt 0 0 -2 912 073 -255 342
Grunniag for betalbar skatt i resultatet 7 643 226 19805724 28 480 741 23 148 893
Avgitt konsernbidrag 0 0 -7 801312  -19 808 566
Skattepliktig inntekt {grunnlag for betalbar skatt i balansen) 7 643226 19 805 724 20 679 429 3340 327

Mor Konsemn
Fordeling av skattekostnad 2020 2019 2020 2019
Betalbar skatt (22%) 1681510 4 357 259 6 285 763 5 092 756
Endring utsatt skatt 0 0 4 896 ~24 680
Sum ordinaer skattekostnad 1681510 4 357 259 6 270 660 5 068 076
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt - 22% av grunnlag 1681510 4 357 259 6 285 763 5 092 756
Sum betalbar skatt | balansen 1681510 4 387 259 6 285 763 5092756
Note 6 Anleggsmidier
Mor
Investering i datterselskap regnskapsfares etter kostmetoden.
Egenkapital
Forretnings- Eierandel/ siste ar Resultat siste Balansefart
Selskap kontor stemmeandel {100%) ar (100%) verdi 31.12.20
Grieg Investor AS Oslo 100 % 43 255 391 22 085 023 19 629 532
Merverdi forsvares gjenncm forventet fremtidig inntjening i Grieg Investor AS.
Konsern Immaterielle Varige
eiendeler _ driftsmidler

Anskaffelseskost 01.01.2020 16 439 617 2 940 535
Tilgang 1163 311 456 246
Avgang 1] 0
Anskaffelseskost 31.12.2020 17 602 928 3 396 841
Akkumulerte avskrivninger 31.12,2020 12783 322 2 441 566
Bokfart verdi 31.12.2020 4819 607 955 275
Arets avskrivninger 3492 864 238 700
@konomisk levetid 3ar 3-104r
Avskrivningsplan Lineaer Lineasr

Egen programvare er videreutvikiet | 2020 med MNOK 1,2 i utviklingskostnader.
Note 7 Kundefordringer

Konsernet har NOK 1 283 770 i kundefordringer som er eldre enn 30 dager per 31.12.2020. Disse er betalt i Ispet av 2021.
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Note 8 Mellomvarende med selskap i samme konsern, nerstaende

Mor Konsern
2020 2019 2020 2019
Kortsiktig fordring datter 7801 312 19 808 566 0 0
Kortsiktig fordringer pa andre Grieg-selskaper 0 0 0 468 854
Leverandargjeld 0 0 896 491 403 435

Note 9 Kontanter og bankinnskudd
Konsernets bundne bankmidler utgjer NOK 1 775 887 pr31.12.2020.
Note 10 Aksjekapital og aksjonarinformasfon

Aksjekapitalen | Grieg Investor Holding AS pr 31.12.2020 bestdr av 375 000 A-aksjer og 375 000 B-aksjer, totalt 750 000 aksjer,
palydende & kr. 1,57 -. Hver A-aksje har 1 stemme. B-aksjene har ikke stemmerett. Sdledes har aksjer tiharende aksjeklasse A
totalt 100% av stemmene pa selskapets generalforsamiing. For ¢vrig har aksjene like rettigheter.

Aksjonarer 31.12
Antall aksjer Eierandel

A-aksjer
Grieg Maturitas 11 AS 300 000 40,00 %
Acumulus AS 76000 10,00 %
B-aksjer

Opifex AS 337 500 45,00 %
Grieg Maturitas || AS 37 500 5,00 %
Sum 750 000 100,00 %

Note 11 Egenkapital

Annen
Mor Aksjekapital egenkapital Totalt
Egenkapital 01.01.20 1177 500 20371 169 21 548 669
Arets resultat 5950 791 5 950 791
Utbytte -5 950 000 -5 95C 000
Fisjon 520875 -17484116 18013991
Gjeldskonveriering 529 875 17 484 116 18013 891
Egenkapital 31.12.20 1177 500 20 371 960 21 549 460

Annen
Konsern Aksjekapital egenkapital Totalt
Egenkapital 01.01.20 1177 500 27 957 028 29 174 528
Avrets resultat 21950790 21950790
Utbytie -5 950 000 -5 950 000
Fisjon -529875 17484116 -18013 9%
Gjeldskonvertering 529 B75 17 484 116 18 013 991
Egenkapital 31.12.20 1177 499 43 997 818 45175 318
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Det ble gjennomtart en fisjon i 2020 med Grieg Investor Holding AS (overdragende selskap) og Opifex AS (overtagends selskap).
Virksombheten til begge selskapene bestar | pensjons- og investeringsradgivning, eie aksjer i andre selskaper med tilsvarende
virksomhet, samt tilstgtende tjenester.

Ved fisjonens ikrafttredelse ble aksjekapitelen | overdragende selskap nedsatt med NOK 528 875. | tillegg ble annen egenkapital
nedsatt med NOK 17 484 116, Nedsettelsesbelspene ble i sin helhet benyttet sam tingsinnskudd ved fisjon til Opifex AS ved
overfaring av en fordring pa overdragende selskap. Det forutsettes at det etter gjennomfert fisjon, skal besluttes en
gjeldskonvertering | overdragende selskap for & sikre de akluelle aksjonasrers eierskap i overdragende selskap.

Fisjonen bie giennomfert regnskapstmessig som transaksjon. Dette innebaerer at de eiendeler, rettigheter og forplikielser som ble
gverlatt av overtakende selskap regnskapsferes med utgangspunkt i de vurderinger av disses virkelige verdi som er gjort i
anledning fisjonen, basert pa balansetall pr 30. juni 2020.

Fisjonen ble gjiennomfart 27.10.20 som en skaltefri fisjon | samsvar med aksjelovens kapittel 14, skattelovens kapitte! 11, og for
gvrig | samsvar med regnskapslovens bestemmelser.

Note 12 Spesifikasjon annen kortsiktig gjeld

Mor Konsern
2020 2019 2020 2019
Opptjent lann, godigjerelse mv. 4] 0 14 026 358 10 039 944
Feriepenger 0 3 464 871 3034288
Palgpte kostnader 0 (] 449 675 401 420
Diverse kortsiktig gjeld 0 0 120 467 416 232
Sum annen kortsTktig gjeld 0 0 18 061 170 13 891 883

Note 13 Konsolidert kapitaldekning

Som felge av datterseiskapet sin kansesjon om 4 yte investeringstjenester, har selskapet krav til konsolidert ansvarlig kapital i
henheld fil Kapitalforskriften.

Beregning av faste kostnader

a) Legg sammen inntektene il foretaket 103 392792
b) Legg til evi. negativt resultat fer skatt 0
0} Legg til 35% av honorar til agenter, jf verdipapirhandellova (vphl.) § 2-4 (3) 0
d) Fra summen av a), b) og c) trekker man fra felgende poster:
- positivt resultat iar skatt -28 221 450
- variabel bonus til ansatte, og variabel avkastning til evt. indre selskap -10 500 582
- andre disponeringer av foretaket sitt overskudd fiar skatt, forutsatt at de er fullt ut variable 0
- kurtasjegodtgjerelse som blir betalt til ordreformidlere 0
- variable avgifter som blir betalt til barser, autoriserte makedsplasser, verdipapirregisire og oppgj@rssentraler 0
- renteutgifter i tiknytning til oppbevaring av klientmidler Q
- engangskosinader knytlet il ekstraordinaer virksomhet 0
Sum faste kostnader 64670 760
En fierdedel av belgpet som fremkommer etter utregningen ovenfor utgjer kravet til ansvarlig kapital for foretaket. 18 167 690
2020 2019
Risikogruppe Bokigrt verdi  Vektet verdi  Bokfert verdi  Vektet verdi
0%
10 %
20% 46 480 669 9 286 134 39 159 462 7 831 892
50% 0 0 0 0
100 % 37 426 131 37 426 131 34 387 413 34 387 413
Operasjonell ristke 0 0 0 0
Beregningsgrunnlag relatert il faste kostnader 0 155373 860 0 143 164 379
83 906 800 202 096 125 73548875 185 383684
Risikovektet beregningsgrunnlag 202 096 125 185 383 684
Kapitalkrav 8% 16 167 690 14 830 695
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Ansvarlig kapltal 2020 2019
Bokfart egenkapital 45 175 318 28 174 528
Immaterielle siendeler -4 8198 807 -7 149 159
Kiernekapital 40 365 711 22 025 369
Tilleggskapital 0 0
Ansvarlig kapital 40 356 711 22 025 369
Kapitaldekningsprosent 20,0 % 11,9%
Finanstilsynets minstekrav 8% 8%

Datterselskapet har kanisesjon for verdipapirforetak og mé 1 henhold til Verdipapirforetaksloven § 9-39 ha en ansvarlig kapital i
norske kroner som til enhver tid minst tilsvarer 125 000 EUR. Kravet om ansvarlig kapital er oppfylt pr 31.12.20,

Note 14 Finanslell markedsrisike

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet ikke vil kunne oppfylle finansielle forpliktelser etter hvert som de forfaller. Selskapet mottar
konsernbidrag fra datter som skai dekke Jzpende driftskostnader, skatt og utbytte. Deite kan medfare begrenset likviditet i perioder.
Selskapets likviditetsstyring skal, 4 langt det er mulig, sikre at tilgjengelig likviditet er tilstrekkelig til 4 innfri forpliktelsene ved forfall.

Markedsrisiko

Selskapets markedsrisiko er knyttet til den risikoen som ligger i datterselskap. Dette er en indirekte risiko basert pa svingringer i
finansmarkedene gjennom hanoraret som beregnes av kundemidlene i datterselskap. Datterselskap har ikke egen
handelsportefgije med derav falgende finansiell risiko, Likvider er plassert | bank.

Renterisiko
Selskapet har fiytende rente pa bankinnskudd, og er utsatt for svingninger i innskuddsrenter.

Note 15 Transaksjoner mellom naerstaende parter

Selskapet har | 2020 hatt avtale om investeringsradgivning med falgende selskap | Grieg Gruppen:

Grieg International Il AS
Grieg Kapital AS

Grieg Maturitas Il AS
Grieg Shipping Il AS
Grieg Star Group AS
Grieg Shipowning AS

Gruppens selskaper bidrar i 2020 med en inntekt pa NOK 2,1 mill. 1 2020 kjapte selskapet pkonomi-, IT- og andee tienester fra
Grieg Group Rescurces AS for NOK 2,4 mill..

Note 16 Klientmidler

Klientmidler er midler som tilharer selskapets kunder. Midlene sidr pa separat konto i bank merket Kiientmidler, og er ikke medtatt i
selskapets balanse.

2020 2018
Klientmidler 329002851 994 598 580
Klientansvar 329002 B61 994 598 590
Netto klientmidleriklientansvar 0 0
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Note 17 Likviditetsrisiko

Tabellen nedenfor viser forfallstruktur for eiendeler og forpliktelser.

Ingen
Inntil § mnd  1-3 mnd 3-12 mnd 1-5 ar over § ar restlgpetid Totalt

Anleggsmidler 5774882 5774 882
Kundefordringer 864 465 8064 465
Andre Kerls.fordringer 3486 784 27 300 000 30 786 784
Bankinnskudd 486 480 669 46 480 669
Sum eiendeler 4351249 27 300 000 0 0 Q 52 255 551 83 906 300
Utsatt skatt 18737 18 737
Leverandsrgjeld 3413 663 3413 863
Betalbar skatt 6 265 763 6 265 763
Skyldig off. avg. 3 099 094 1923 055 5022 149
Utbytte 5950 000 5 950 000
Annen korts.gjeld 449 675 8 150 BES 3 464 671 5875 489 120 467 18 061 170
Sum gjeld 6962432 22289686 3464 671 5875489 0 120467 38731482
Netto likviditetseksponering

pa balanseposter -2611183 5010 314 -3 484 671 -5 875 489 0 52 135 084 45175 318
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Til generalforsamlingen i Grieg Investor Holding AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert Grieg Investor Holding AS' irsregnskap, scm bestir av:

« selskapsregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

»  konsernregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening:
« erarsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

» gir det medfelgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Grieg Investor Holding AS per 31 desember 2020 og av selskapets resultater og
Lkontantstremmer for regnskapsiret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

e gir det medfalgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
lonsernet Grieg Investor Holding AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og
kontantstrgmmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plilter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
firsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves ilov og forskrift, og har
overholdt vire pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér kenklusjon.

Qurig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for pvrig informasjon, @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra Arsregnskapet og den titharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Sanduviksbodene 24, Postboks 3964 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlermer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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I forbindelse med revisjonen av irsregnskapet er det vér oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting A rapportere i s3 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lovog
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsyar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt il selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilbarlig mite & opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for drsregnskapet sé lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Virt mal med revisjonen er & oppni betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgien
revisjonsheretning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & p&virke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https: //revisorforeningen.no/revisjonsheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pi vér revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsheretningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentrolihandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3ooo
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og ged
bokfgringsskikk i Norge.

(2)
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Bergen, 3. mars 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Jon Haugervig
Statsautorisert revisor
{elektronisk signert)

(3)
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