== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

989 093 959
Aksjeselskap

TEVAL INVEST AS
Aagne Dreviksveg 7A
6006 ALESUND

01.01.2020 - 31.12.2020

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Tor Helge Vaderhaug
30.08.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 14.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 989093959

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 5 0 0
Annen driftsinntekt 323 096 234032
Sum inntekter 323 096 234032
Kostnader

Varekostnad 4,11 0 0
L gnnskostnad 3 0 0
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 0 0
Annen driftskostnad 3 115561 130937
Sum kostnader 115 561 130937
Driftsresultat 207 535 103 095
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa andre investeringer 1275000 0
Annen finansinntekt 11 393 20 507
Sum finansinntekter 1286 393 20 507
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 10 0 181 414
verdi

Annen finanskostnad 528 631 170 496
Sum finanskostnader 528 631 351910
Netto finans 757 762 -331 403
Ordineert resultat far skattekostnad 965 297 -228 308
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 0 -41 813
Ordineart resultat etter skattekostnad 965 297 -186 495
Arsresultat 965 297 -186 495
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fraannen egenkapital 12 965 298 -186 495
Sum overfaringer og disponeringer 965 298 -186 495
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 31802 31802
Sum immaterielle eilendeler 31802 31802

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 7,8 3037493 3037 493
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 7 0 0
Sum varigedriftsmidler 3037493 3037 493
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6 1 696 766 1696 766
Andre fordringer 11 287903 658 361
Sum finansielle anleggsmidler 1984 669 2355127
Sum anleggsmidler 5053 964 5424 422
Omlgpsmidler

Varer

Varer 4,8

Sum varer

Fordringer

Kundefordringer 8, 10 0 0
Andre fordringer 11 0 50 000
Sum fordringer 0 50 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2 1208 700 1273685
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1208 700 1273685
Sum omlgpsmidler 1208 700 1323685
SUM EIENDELER 6 262 664 6 748 107
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 12,13 100 000 100 000
Overkurs 12 1523419 1523419
Sum innskutt egenkapital 1623419 1623419

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 3385533 3620235
Sum opptjent egenkapital 3385533 3620235
Sum egenkapital 5008 952 5243654
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8 1253712 1321004
Sum annen langsiktig gjeld 1253712 1321004
Sum langsiktig gjeld 1253712 1321004

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8, 10 0 0
Leverandergjeld 11 0 0
Skyldige offentlige avgifter 0 0
Annen kortsiktig gjeld 0 183 449
Sum kortsiktig gjeld 0 183 449
Sum gjeld 1253712 1504 453
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 262 664 6 748 107
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 5 406 803 926 395 219 367
Annen driftsinntekt 539 993 434 798
Sum inntekter 407 343919 395 654 165
K ostnader

V arekostnad 4,11 367 988 281 358 701 458
L gnnskostnad 3 5017979 5102 469
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 290 880 288 020
Annen driftskostnad 3 28717 735 26 252 537
Sum kostnader 402 014 875 390 344 484
Driftsresultat 5329 044 5309 681
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 558 196 4038 332
Sum finansinntekter 558 196 4038 332
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 10 0 181 414
verdi

Annen finanskostnad 3461010 3436 373
Sum finanskostnader 3461010 3617787
Netto finans -2902 814 420 545
Ordinaert resultat far skattekostnad 2426 230 5730 226
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 624 402 1293 083
Ordineert resultat etter skattekostnad 1801 828 4 437 143
Arsresultat 1801828 4437 143
Minoritetsinteresser 1034 650 2 265583
Arsresultat etter minoritetsinter esser 767 178 2171 560
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 44 370 0
rettigheter

Utsatt skattefordel 9 81 686 706 088
Sum immaterielle eiendeler 126 056 706 088
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 7,8 3037493 3037 493
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 7 798 396 1087 746
Sum varige driftsmidler 3835889 4125239
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 0 0
Andre fordringer 11 287 903 658 361
Sum finansielle anleggsmidler 287 903 658 361
Sum anleggsmidler 4249 848 5489 688
Omlgpsmidler

Varer

Varer 4,8 29343 400 22 154 006
Sum varer 29343 400 22 154 006
Fordringer

Kundefordringer 8,10 78692 775 84 979 993
Andre fordringer 11 299 050 2570433
Sum fordringer 78 991 825 87 550 426
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2 1430133 1501 009
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1430133 1501 009
Sum omlgpsmidler 109 765 358 111 205 441
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIENDELER 114 015 206 116 695 129
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 100 000 100 000
Overkurs 12 1523419 4523419
Sum innskutt egenkapital 1623419 4623419
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 13 776 899 14209 721
Minoritetsinteresser 11 614 087 11 804 436
Sum opptjent egenkapital 25 390 986 26 014 157
Sum egenkapital 27 014 405 30637 576
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 8 1253712 1321004
Sum annen langsiktig gjeld 1253712 1321004
Sum langsiktig gjeld 1253712 1321004
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8,10 49 290 073 57 702 180
Leverandergjeld 11 34 841 095 24051 686
Skyldige offentlige avgifter 383620 385011
Annen kortsiktig gjeld 1232 300 5597 673
Sum kortsiktig gjeld 85 747 088 87 736 550
Sum gjeld 87 000 800 89 057 554
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 114 015 205 119695 130
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NC 876 389 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 0C 24 0C

Building a better DaaeGarden, NO-6010 .E\Iesung WWwW.ey.no

working world Langelandsvegen 1, NC-8010 Alesund Medlemmer av Den norske revisoriorening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Teval Invest AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Teval Invest AS som bestar av selskapsregnskap og konsermregnskap.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap
og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter vér oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra &rsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret {(ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen. Var uttalelse
om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

Penneo Dokumeninokkel: 33701-M320S-VDULK-ZQVET-EAQIK-OEXT T

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogséa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap
som ikke innehclder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Véart mél er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som faglge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt a felge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsemregnskapet.

Penneo Dokumeninokkel: 33701-M320S-VDULK-ZQVET-EAQIK-OEXT T

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om svrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og
i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Aftestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering

Uavhengig revisors beretning - Teval Invest AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Bergen, 30. august 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Trine Hansen Bjerkvik
statsautorisert revisor

Penneo Dokumeninokkel: 33701-M320S-VDULK-ZQVET-EAQIK-OEXT T

Uavhengig revisors beretning - Teval Invest AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

TRINE HANSEN BJERKVIK
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5990-4-2269617
1P: 51,1 74200000
2021-08-3019:31.032

Z bankID 0

Penneo Dokumenitnekkel: 33701-M3205-VDULK-ZOQVET-EAOIK-OEXTT

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Teval Invest AS

Arsrapport for 2020

Arsberetning

Arsregnskap og konsernregnskap
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning
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ARSBERETNING 2020
TEVAL INVEST AS - KONSERN

Virksomhetens art og hvor den drives

Teval Invest as eier 519 av aksjene i Cod-Export as.
Virksomhetsomraddet til Cod-Export AS er salg og eksport av fisk og
fiskeprodukter. med lokalisering i Alesund.

Fortsan drift
I samsvar med regnskapsiovens § 3-3A bekreftes det ar forutsetningen om fortsatt
drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Finansiell markedsrisiko

Cod-Export as er eksponert for valutakursendringer ved at det foretas bdde kjop og salg i valuta.
For d redusere denne risikoen benyties terminkontrakter, disse er inngdtt med sikringsformdl.
Selskaper har ogsd aviale om kreditforsikring pa de aller fleste kunder, for d sikre seg mot tap pd
Sfordringer.

Arbeidsmilip
Arbeidsmiljget anses som godt og firmaet har ikke hatt sykefraveer t lppet av dret.

Ytre miljp
Virksomhetens art medfgrer verken forurensning eller utslipp som kan veere til
skade for det ytre miljp.

Likestilling

Teval Invest as har ingen ansatte.

Cod-Export as har 4 ansatte, herav to kvinner og to menn.
Det er ingen diskriminering pa arbeidsplassen.

Bedpmmelse av selskapets stilling

Teval Invest as har en sunn gkonomi og et drsresultat pa 965.298,-etter skant, egenkapitalandel 80%.
Konserret har hait en omsetnings pkning pd 3.0%. Arsresultat pa 1.801.828,- enter skatt.

Konsernet har en egenkapitalandel pa 24% og likviditeten er tilfredsstillende god.

Selskapet har hait god tilgang pa produkter fra faste leverandgrer.

Til tross for ennd Covid-19, forventer styret en omsetning gkning pd ca. 50% for 2021.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med

tithgrende noter fyidegjorende informasjon om driften og stillingen ved drsskiftet.

Det er ikke inntrddt forhold etter regnskapsdrets slutt som er av betydning for bedgmmelsen av
regnskapet.

Konsernet har for 2020 hatt et gverskudd pa 1.801.828,- etter skart.

Alesund, den 30.08.2021
Tor Helge Valderhaug Ellen Devold Valderhaug
S!yre{eder Styremedlem

ﬁ, Vi Vod,ton L 7 20t hu%
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Teval Invest AS

Resultatregnskap

Morselskap

2020 2019
0 0
323 096 234 032
323 096 234 032
0 0
0 0
0 0
115 561 130937
115 561 130937
207 535 103 095
1275 000 0
11 393 20 507
0 -181 414
528 631 170 496
757 762 -331 403
965 297 -228 308
0 -41 813
965 297 -186 495
965 298 -186 495
965 298 -186 495

Driftsinntekter
Salgsinntekt

Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Varekostnad
L@nnskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og
finanskostnader
Inntekt pa andre
investeringer

Annen finansinntekt
Verdiendr. finans. instr.
Annen finanskostnad
Netto finansposter

Ordinzert resultat fgr
skattekostnad

Skattekostnad pa ordinzert
resultat

Arsresultat

Fordeling
Majoritetsinteresser
Minoritetsinteresser

Overfgringer og
disponeringer
Overfgringer annen
egenkapital

Sum disponert

Note

W~ W

10

12

Konsern

2020 2019

406 803 926 395 219 367
539993 434 798
407 343919 395 654 165
367988 281 358 701 458
5017979 5102 469
290 880 288 020

28 717735 26 252 537
402 014 875 390 344 484
5329044 5309 681

0 0

558 196 4038 332

0 -181 414

3461010 3436373
-2 902 813 420 545
2426230 5730226
624 402 1293083
1801828 4 437 143
-767 178 -2 171561

-1 034 650 -2 265 583
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989093959

Teval Invest AS

Balanse pr. 31. desember

Morselskap
2020 2019
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
0 0 Konsesjoner, patenter m.m.
31 802 31802 Utsatt skattefordel
31 802 31802 Sum immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler
3037493 3037493 Tomter, bygninger m.m.
Driftslgsgre, inventar, verktay
0 0 ol
3037493 3037493 Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
1696 766 1696766 Investeringer i datterselskap
287903 658 361 Andre fordringer
1984 669 2355127 Sum finansielle anleggsmidler
5053964 5424422 Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler
0 0 Varer
Fordringer
0 0 Kundefordringer
0 50000 Andre fordringer
0 50000 Sum fordringer
1208 700 1273685 Bankinnskudd, kontanter ol
1208 700 1323685 Sum omlgpsmidler
6262 664 6748 107 Sum eiendeler

Note

7,8

’

6
11

4,8

8, 10

11

Konsern
2020 2019

44 370 0
81 686 706 088
126 056 706 088
3037493 3037493
798 396 1087 746
3 835 889 4125239
0 0
287903 658 361
287903 658 361
4249 848 5 489 688
29 343 400 22 154 006
78692775 84979993
299 050 2570433
78991 825 87 550 426
1430133 1501 009
109 765 358 111 205 441
114 015 206 116 695 129
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 989093959

Teval inve

st AS

Balanse pr. 31. desember

Morseiskap
2020 2019
100 000 100 000
1523419 1523419
1623419 1623419
3385533 3620235
3385533 3 620 235
0 0
5008 952 5243 654
1253712 1321004
1253712 1321004
0 0
¢ 0
0 0
0 183 449
0 183 449
1253712 1504 453
6262 664 6748 107

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Minoritetsinteresser

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner
Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gfeld

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandgrgjeld

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeid

Sum egenkapital og gjeld

31. desember 2020

Note

12,13
12

12

8,10
11

Alesund, 30. august 2021

i H lnbloly,

T

Tor Helge Valderhaug

Styreleder

Konsern
2020 2019

100 000 100 000
1523 419 1523419
1623 419 1623419
13 776 899 14 205721
13776 899 14 209721
11614 087 11804 436
27 014 405 27 637 576
1253712 1321004
1253712 1321004
49290073 57702180
34 841095 24 051 686
383620 385011
1232300 5597 673
85747 088 87 736 550
87 000 800 89 057 554
114 015 206 116 695 130

$2 a0 b

Ellen Devold Valderhaug

Styremedlem

=
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989093959

Teval Invest AS

Kontantstremoppstilling

Morselskap
2020 2019

965 298 -228 308

0 0

0 0

237 009 1171878
1202 307 943 570
0 0

0 0

-67 292 -82 706

0 0

-1 200 000 -1175 000
-1267 292 -1257 706
-64 985 -314 136
1273685 1587 821
1208 700 1273 685

Kontantstrommer fra operasjonelle
aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad

Ordinaere avskrivninger

Endring i varelager, kundefordringer
og leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter
Netto kontantstrem fra operasjonelle
aktiviteter

Kontantstremmer fra
investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige
driftsmidler

Netto kontantstrgm fra
investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra
finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved nedbetaling av
langsiktig gjeld

Netto endring i kassekreditt
Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstram fra
finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12

Konsern
2020 2019
2426230 5730228
290 880 288 020
9887 233 -2 524 407
-1724 923 -2 314 504
10879 420 1179337
-45 900 -31620
-45 900 -31620
-67 292 -82 706
-8412 107 1012371
-2 425 000 -2 400 000
-10904 399 -1470335
-70 879 -322 618
1501009 1823628
1430130 1501010
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989093959

Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens allminnelige bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsaolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Teval Invest AS, datterselskapet Cod-Export AS og selskaper som
Teval Invest AS har bestemmende innflytelse over. Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet
eier mer enn 50% av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til 3 utgve faktisk kontroll over selskapet.
Minoritetsinteresser inngar i konsernets egenkapital. Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet
var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet fglger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet.

Oppkjspsmetoden benyttes ved regnskapsfgring av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er kjapt
eller solgt i Igpet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas og inntil kontroll
oppharer.

Tilknyttede selskaper er enheter hvor konsernet har betydelig (men ikke bestemmende} innflytelse, over den
finansielle og operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %)}. Konsernregnskapet
inkluderer konsernets andel av resultat fra tilknyttede selskaper regnskapsfart etter egenkapitalmetoden fra
det tidspunktet betydelig innflytelse oppnas og inntil slik innflytelse opphgrer.

Nar konsernets tapsandel overstiger investeringen i et tilknyttet selskap, reduseres konsernets balansefgrte
verdi til null og ytterligere tap regnskapsfgres ikke med mindre konsernet har en forpliktelse til 4 dekke dette
tapet.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas 4 veere forbigdende og det ma
anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Salgsinntekter

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres i takt med utfarelsen.
Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefd@res som uopptjent inntekt
ved salget, og inntektsferes deretter i takt med levering av ytelsene.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989093959

Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslapet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omilgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjores det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkjapte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost vurderes
etter FIFO- prinsippet. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til full tilvirkningskost.
Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt. Sikrede poster er vurdert til
sikret kurs.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belap er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen vil generere.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989093959

Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020

Note 2 - Bankinnskudd

Morselskap Konsern
2020 2020
0 Bundne skattetrekksmidler utgjer 221443
Note 3 - Lonnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjerelse til revisor
Morselskap Konsern
2020 2019 Lonnskostnader 2020 2019
1 0 Lenninger 3719 187 3808 154
0 0 Arbeidsgiveravgift 610 239 653 696
0 0 Pensjonskostnader 472 952 433 020
0 0 Andre ytelser 215 602 207 599
1 0 Sum 5017 980 5102 469
Konsern
Ytelser til ledende personer
Daglig leder Styret
Lgnn 1602 432 30 000
Annen godtgjarelse 290 332 0

Antall sysselsatte arsverk i regnskapsaret er 0 i morselskapet og 4 i konsernet.
Morselskapet har ikke utbetalt lgnn eller annen godgjgrelse til styret.
Konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Konsernets

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven. Morselskapet er ikke pliktig til & ha en
tjenestepensjonsordning etter denne lov.

Morselskap Konsern
2020 Godtgjgrelse til revisor er fordelt pa fglgende: 2020
6750 Lovpalagt revisjon 58 050
20250 Andre tjenester 32 400
27 000 Sum 90 450

Merverdiavgift er ikke inkludert i
revisjonshonoraret.
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Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020

Note 4 - Varer

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
0 0 Emballasje 2271650 1682632
0 0 Innkjgpte varer for videresalg 27071750 20471374
0 0 Sum 29343 400 22 154 006

Note 5 - Salgsinntekter

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
Pr. virksomhetsomrade
0 0 Salg av klippfisk 406 803 926 395219367
Geografisk fordeling
0 0 Europa og Afrika 128 000 000 155 000 000
0 0 Mellom- og Ser-Amerika 279 000 000 240 000 000
0 0 407 000 000 395 000 000

Note 6 - Datterselskap, tilknyttet selskap m v

Eier- Stemme- Resultat Egenkapital Bokfert verdi
Selskap Ervervet Kontor andel andel 2020 pr. 31.12 pr. 31.12
Cod-Export AS 31.12.2004 Alesund 51% 51% 2111531 23702219 1696 766

Teval Invest AS eier 1 530 aksjer a kr. 1 000 i Cod-Export AS. Dette utgjer 51 % av den totale aksjekapitalen i
dette selskapet. Aksjene er bokfgrt til andel bokfgrt verdi per 31.12.2004 og kostpris pa nye aksjer kjgpt i
2008.

Det er inntektsfart kr. 1 275 000 i utbytte i 2020 (kr. 0§ 2019}.
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Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020

Note 7 - Varige driftsmidler

Morselskap
Bygninger Sum
Anskaffelseskost 01.01. 3037493 3037493
Anskaffelseskost 31.12. 3037493 3037493
Balansefgrt pr. 31.12. 3037493 3037493
Pkonomisk levetid Avskrives ikke
Konsern
Immaterielle Driftsl@sgre, Sum
eiendeler inventar, verktgy,
Bygninger {nettside) Biler kontormaskiner Kunst
Anskaffelseskost 01.01. 30374893 0 1 269 000 893 047 72 150 5271730
Tilgang kjgpte driftsmidler 0 45 900 [} [} 0 45 900
Anskaffelseskost 31.12. 3037493 45 9500 1269 000 893 047 72 150 5317 630
Akk.avskrivning 31.12. 0 -1530 -655 650 -780 191 0 -1437 371
Balansefgrt pr. 31.12. 3037493 44370 613 350 112 856 72 1890 3 880 259
Arets avskrivninger o] -1530 -253 800 -35 550 o] -290 880
@konomisk levetid Avskrives ikke 5ar 5ar 3-10 ar  Avskrives ikke
Avskrivningsplan Linezer Lineaer Lineaer
Note 8 - Pant og garantier
Morselskap Konsern
2020 2019 Pantsikret gjeld 2020 2019
1253712 1321004 Gjeld sikret med pant 50543 785 59023 184
1253712 1321004 Sum pantsikret gjeld 50543 785 59023 184

Konsern
Cod-Export AS har inngatt avtale med DnB ASA om diskontering av fordringer, betalingsgarantier og
flervaluta kassekreditt. Selskapets varelager er pantsatt i forbindelse med ordningen.

Morselskap
Sikret i panteobjekt med
2020 2019 bokforte verdier: 2020 2019
Bokfgrt verdi av eiendeler
3037493 3037 493 pantsatt for egen gjeld 111 073 668 110171 492
3037493 3037493 Sum 111 073 668 110171 492
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Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020

Note 9 - Skatt

Morselskap Konsern
Arets skattekostnad fordeler
2020 2019 seg pa: 2020 2019
0 -41 813 Endring utsatt skatt 624 402 1293083
0 -41 813 Arets totale skattekostnad 624 402 1293083
Morselskap Konsern
Beregning av arets
2020 2019 skattegrunnlag: 2020 2019

Ordinzert resultat f@r

965 298 -228 308 skattekostnad 2426230 5730228
0 0 Permanente forskjeller 102 263 109172
3% av skattefrie inntekter etter
38 250 38 250 fritaksmetoden 38250 38250
Tilbakefaring av inntektsfart
-1 275000 0 utbytte 0 0
-159 350 208 994 Endring i midlertidige forskjeller -2758713 -1 624 032
-430 802 18936 Alminnelig inntekt -191 970 4253618
Anvendt fremfgrbart
0 -18 936 underskudd -238 830 -4 253618
-430 802 0 Arets skattegrunnlag -430 800 0
Morselskap Konsern
Oversikt over midlertidige
2020 2019 forskjeller 2020 2019
0 0 Driftsmidler inkl goodwill 105 294 224 670
0 0 Utestiende fordringer -677 125 -531 806
88 257 110 321 Gevinst- og tapskonto 88 257 110 321
Avsetninger til tap pa
0 -181 414 kontrakter, prosjekter mv 0 -181 414
0 Finansielle instrumenter 3728478 864 421
88 257 -71093 Sum 3244904 486 192
Akkumulert fremfgrbart
-504 264 -73462 underskudd -3 887 657 -3 695674
-416 007 -144 555 Netto midlertidige forskjeller pr -642 753 -3209 482
31.12
Forskjeller som ikke inngar i
-271 452 0 utsatt skatt/-skattefordel -271 453 0
-144 555 -144 555 Sum -371 300 -3 209 482

Utsatt skattefordel/Utsatt skatt
-31802 -31802 (22%) -81 686 -706 086
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Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020
Note 10 - Finansiell markedsrisiko

Morselskap

Valutarisiko

Teval Invest AS har apne valutakontrakter med kursrisiko per 31.12.20. Transaksjonene kan ikke regnes
som regnskapsmessig sikring da det ikke foreligger rimelig akonomisk begrunnelse for sikringen. Urealisert
valutatap er derfor resultatfgrt og balansefgrt. Urealisert tap er kostnadsfert med kr O per 31.12.20

(kr 181 414 per 31.12.19}.

Konsern

Valutarisiko

Cod-Export AS er eksponert for valutakursendringer ved at det foretas bade kj@p og salg i valuta,
hovedsaklig knyttet til USD og EUR. For a redusere denne risikoen benytter selskapet terminkontrakter.
Terminkontraktene er inngatt med sikringsformal.

| forbindelse med salg til utlandet benytter selskapet seg av forsikringer for 3 sikre seg mot tap p3a fordring.

Ved arsslutt har selskapet ikke balansefgrte terminkontrakter i EUR og USD knyttet til sikring av fremtidige
kontantstrgmmer. Urealisert og ikke regnskapsfert tap pa terminkontrakter knyttet til sikring av fremtidige
salg utgjer kr 500 475 per 31.12.20 (kr 249 052 per 31.12.19}

Note 11 - Nzerstaende parter

Morselskap
Selskapet har per 31.12.20 en fordring pa kr 268 370 (kr 623 828 i 2019} til nerstdende selskap (Sirius AS).
Fordringen er renteberegnet iht armlengdes prinsipp.

Lan til aksjonzer er pa kr 19 533 per 31.12.20 (kr 34 533 i 2019} og bestar av palgpte renter p3 tidligere 1an
fra 2010.

Konsern

Fjordlaks AS med konsernselskaper regnes som naerstaende til Cod Export AS, jfr regnskapslovens § 7-30b.
Alle transaksjoner med selskap i Fjordlakskonsernet er foretatt som en del av den ordinaere virksomheten og
til armlengdes priser. De vesentlige transaksjoner som er foretatt i 2020 er varekjgp med i alt

kr 240562 499 (kr 228 121 720 2019).

Pr. 31.12.2020 utgjorde leverandgrgjelden til selskap i Fjordlakskonsernet tilsammen
kr 26 140 466 (kr 19 654 903 i 2019}, og fordringer kr. 0.
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Teval Invest AS

Noter til regnskapet for 2020

Note 12 - Egenkapital

Morselskap
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01.2020 100 000 1523419 3620235 5243 654
Arsresultat 0 0 965 297 965 297
Tilleggsutbytte i Igpet av dret 0 0 -1 200 000 -1 200 000
Egenkapital 31.12.2020 100 000 1523 419 3385532 5008 951
Konsern
Konsernets egenkapital er endret som fglger:
Aksjekapital Overkurs Minoritet Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 100 000 1523419 11804 436 14 209719 27637574
Arsresultat 0 0 1034 651 767 180 1801831
Avsatt utbytte 0 0 -1225 000 0 -1225000
Tilleggsutbytte i Igpet av dret 0 0 0 -1 200 000 -1 200000
Egenkapital 31.12. 100 000 1523419 11614 087 13 776 899 27 014 405
Note 13 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Selskapets aksjekapital bestar av 100 aksjer a kr 1 000
Qversikt over aksjonaerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinaere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Tor Helge Valderhaug 100 100 % 100 %

Note 14 - Etterfelgende hendelser

Konsern

Etter utbruddet av coronavirus (covid-19}) har myndigheter i stadig flere land, inkludert Norge, iverksatt
sterke tiltak for a redusere spredningen av viruset. Dette vil redusere den makrogkonomiske aktiviteten i en
viss periode, noe som midlertidig pavirker etterspgrselen etter konsernets varer og tjenester.

Konsernet opererer bade i markeder hvor import er fullstendig stoppet, men ogsa der ettersparselen er slik
som tidligere. For 4 begrense tapene si mye som mulig er det gjennomfgrt organisatoriske tiltak som
permitteringer og redusert reiseaktivitet. Cod-Export AS er ikke innenfor de regler som kan sgke statlig

stotte.

Fremover har konsernet fatt indikasjoner pa at en del marked er bedt av sine myndigheter & importere
selskapets produkt klippfisk, da dette for mange er «basisvare» som kan lagres lenge og har holdbarhet.

Utfordringer dersom situasjonen blir langvarig er betaling fra enkelte marked, pa grunn av mangel pa USD og

EUROQ. Dette vil i s3 tilfelle forsinke nye skipninger og redusere aktiviteten i konsernet.

Ved avleggelse av regnskapet er det tilfredsstillende tilgang pa produkter for salg og det forventes a veere

det de kommende 12 manedene.
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