== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

989 024 183

Aksjeselskap

HL HOLDING AS

c/o Explore Equity Partners
Sommerrogata 17

0255 0SLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Henrik Lisagth
17.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 10.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa finansinvesteringer 1 3645 563 3185490
Sum inntekter 3645563 3185490
K ostnader

Lgnnskostnad 2

Negativ avkastning pa finansinvesteringer

Annen driftskostnad 2 377403 503 353
Sum kostnader 377403 503 353
Driftsresultat 3268 160 2682136

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 72 858 550 162
Annen finansinntekt 6 200 264 2884
Sum finansinntekter 273122 553 046
Annen rentekostnad 2,6 34230 30559
Annen finanskostnad 6 188 835

Sum finanskostnader 223 065 30559
Netto finans 50 057 522 487
Ordineert resultat far skattekostnad 3318 216 3204 624
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3

Ordineert resultat etter skattekostnad 3318216 3204 624
Arsresultat 3318 216 3204 624
Arsresultat etter minoritetsinter esser 3318 216 3204 624
Totalresultat 3318216 3204 624

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 7 3318216 3204 624
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 989024183

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer 3318216 3204 624
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 4 4940 521 4493 921
Investeringer i akger og andeler 5 1456 148 1474 861
Andre langsiktige fordringer 6 5833379 4 266 384
Sum finansielle anleggsmidler 12230048 10 235 166
Sum anleggsmidler 12 230 048 10 235 166
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 112 633 82 327
Sum fordringer 112 633 82 327
I nvesteringer

Omlgpsaksjer og -akgefond 5 42008 272 42 514 513
Obligasjoner og pengemarkedsfond 5 12 807 500 14 352 611
Sum investeringer 54 815772 56 867 124

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 068 544 8 627 585
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 068 544 8 627 585
Sum omlgpsmidler 64 996 950 65 577 037
SUM EIENDELER 77 226 997 75 812 203

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Akgjekapital 7,8 145741 8 161 496
Sum innskutt egenkapital 145741 8161 496

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 67 297 823 63 979 607
Sum opptjent egenkapital 67 297 823 63 979 607
Sum egenkapital 67 443 564 72141103
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 6 3728961 3102 896
Sum annen langsiktig gjeld 3728961 3102 896
Sum langsiktig gjeld 3728961 3102 896

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 19913 16 860
Betalbar skatt

Annen kortsiktig gjeld 2 6 034 559 551 344
Sum kortsiktig gjeld 6054 472 568 204
Sum gjeld 9783433 3671100
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 77 226 997 75812 203
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 489574

989 024 183

Aksjeselskap

HL HOLDING AS

c/o Explore Equity Partners
Sommerrogata 17

0255 0OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Henrik Liseth
17.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 15.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

10.07.2022 kl 05:41

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Organisasjonznr: 989 024 183
HL HOLDING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa

finansinvesteringer 1 3 645 563 3 185 490

Sum inntekter 3 645 563 3 185 490

Kostnader

Lennskostnad 2

Negativ avkastning pa

finansinvesteringer 1

Annen driftskostnad 2 377 403 503 353

Sum kostnader 377 403 503 353

Driftsresultat 3 268 160 2 682 1386

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 72 858 550 162

Annen finansinntekt 6 200 264 2 884

Sum finansinntekter 273 122 553 046

Annen rentekostnad 2, 6 34 230 30 559

Annen finanskostnad 6 188 835

Sum finanskostnader 223 065 30 559

Netto finans 50 057 522 487

Ordinert resultat fer

skattekostnad 3 318 216 3 204 624

Skattekostnad pa ordinart

resultat 3

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 3 318 216 3 204 624

Arsresultat 3 318 216 3 204 624

Arsresultat etter

minoritetsinteresser 3 318 216 3 204 624

Totalresultat 3 318 216 3 204 624

overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 7 3 318 216 3 204 624

Sum overferinger og

disponeringer 3 318 216 3 204 624
Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 989 024 183 Side 1 av 3
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 989024183

Organisasjonznr: 989 024 183

HL HOLDING AS

BALANSE

Belep i: NOK

Note 2020

2019

BALANSE - ETENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Finansielle anleggzmidler
Investeringer i
tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og
andeler

Andre langsiktige
fordringer

Sum finansielle
anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Andre kortsiktige
fordringer

Sum fordringer

Investeringer
Omlepsaksjer og -aksjefond
Obligasjoner og
pengemarkedsfond

Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.
1.

Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende

Sum omlepsmidler
SUM EIENDELER

BALANSE -
GJELD

EGENKAPITAL OG

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Utskriftsdato 15.07.2021

940 521

5 1 456 148
833 379
12 230 048

12 230 048

112
112

633
633

5 42 272

5 12 807
54 815

500
772

10 068 544
10 068 544
64 996 950

77 226 997

145 741

Organisasjonsny 989 024 183

10

10

42

14
56

65

75

8ide 2

266

235

235

82

82

514

352
867

627

627

577

812

161

av

921

861

384

166

166

327

327

513

611
124

585

585

037

203

496
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 989024183

Sum innskutt egenkapital 145 741 8 161 496

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 67 297 823 63 979 607

Sum opptjent egenkapital 67 297 823 63 979 607

Sum egenkapital 67 443 564 72 141 103

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 6 3 728 961 3 102 896

Sum annen langsiktig gjeld 3 728 961 3 102 896

Sum langsiktig gjeld 3 728 961 3 102 896

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 19 913 16 860

Betalbar skatt 3

Annen kortsiktig gjeld 2 6 034 559 551 344

Sum kortsiktig gjeld 6 054 472 568 204

Sum gjeld 9 783 433 3 671 100

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 77 226 997 75 812 203
Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 989 024 183 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Organisasjonznr: 989 024 183
HL HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
8

Antall aksjer og akszjeeiere

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 145741.00 1.00 145741.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Henrik Liseth 145741.00 100.00% Ordinere
aksjer
Sum Sum antall Sum ejerandel
145741.00 100.00%

Nete

Ytelzer til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].

Nete

Ytelser til andre ledende personer

Necte
2

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Necte
2

Lan og sikkerhetszstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Sikkerhetsstillelse Daglig leder Styrets leder Andre nerstidende
0 0 0

Necte

Konsern, tilknyttet zelzkap og datterszelskap

Tilknyttet selskap/datterselskap

Navn og adresse Eierandel Stemmeandel Egenkapital Resultat
Explore Equity AS 43.70% 43.70% 14916845.00 3223797.00
Explore Capital AS 19.30% 19.30% 9358361.00 -641927.00
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

Legally signed by
Henrik Lisseth
18.06.2021
Legally signed by

@ Henrik Lisasth
18.06.2021

Arsregnskap 2020

HL Holding AS

org. nr. 989 024 183

&3

Utarbeidet av Formuesforvaltning Forretningsfarsel AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

HL Holding AS

RESULTATREGNSKAP 01.01. - 31.12.

Note 2020 2019
DRIFTSINNTEKTER
Avkastning pa finansinvesteringer 1 3645563 3 185 490
SUM DRIFTSINNTEKT 3 645563 3185 490
DRIFTSKOSTNADER
Annen driftskostnad 2 (377 403) (503 353)
SUM DRIFTSKOSTNAD (377 403) (503 353)
DRIFTSRESULTAT 3 268 160 2682136
FINANSPOSTER
Annen renteinntekt 72 858 550 162
Annen finansinntekt 6 200 264 23884
Annen rentekostnad 2,6 (34 230) (30 559)
Annen finanskostnad 6 (188 835) 6]
SUM FINANSPOSTER 50 057 522 487
ORDINZRT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 3318 216 3204 624
Skattekostnad pa ordinzert resultat 3 0 0
ARSRESULTAT 3318 216 3204 624
DISPONERING (DEKNING} AV ARSRESULTATET
Avsatt til annen egenkapital 7 3318 216 3204 624
SUM DISPONERT (DEKKET)} 3318 216 3204 624
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

HL Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

Note 2020 2019
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 4 4940521 4493921
Investeringer i aksjer og andeler 5 1456 148 1474 861
Andre langsiktige fordringer 6 5833 379 4266 384
Sum finansielle anleggsmidler 12 230 048 10 235 166
SUM ANLEGGSMIDLER 12 230 048 10 235 166
OMLGPSMIDLER
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 112 633 82327
Sum fordringer 112633 82 327
Finansielle omlgpsmidler
Omlgpsaksjer og -aksjefond 5 42 008 272 42514 513
Obligasjoner og pengemarkedsfond 5 12 807 500 14 352 611
Sum finansielle omlgpsmidler 54815772 56 867 124
Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 068 544 8627 585
SUM OML@PSMIDLER 64 996 950 65577 037
SUM EIENDELER 77 226 997 75812 203
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

HL Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GIJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7,8 145 741 8161496
Sum innskutt egenkapital 145741 8161496
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 67 297 823 63 979 607
Sum opptjent egenkapital 67 297 823 63 979 607
SUM EGENKAPITAL 67 443 564 72141103
GIELD
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 6 3728961 3102 896
Sum annen langsiktig gjeld 3728 961 3102 896
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 19913 16 860
Annen kortsiktig gjeld 2 6034559 551344
Sum kortsiktig gjeld 6054 472 568 204
SUM GJELD 9783433 3671100
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 77 226 997 75 812 203

Oslo, 17.06.2021
Henrik Lisaeth Sigrid Opedal Liszeth
styreleder styremedlem/daglig leder
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

REGNSKAPSPRINSIPPER
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er uansett
klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende
kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke a vzere forbigaende. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Investeringer i tilknyttede selskap

Investeringer i tilknyttede selskap vurderes til anskaffelseskost. Verdien nedskrives til virkelig verdi
nar verdifallet forventes ikke a vaere forbigaende. Nedskrivningen reverseres nar grunnlaget for
nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Mottatt utbytte fra tilknyttede selskap inntektsfgres pa utbetalingstidspunktet og inkluderes i
posten avkastning pa investeringer under driftsinntekter.

Investeringer i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter

Kortsiktige plasseringer (aksjer, andeler mv. vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. For verdipapirer som er en del av en
veldiversifisert portefglje med innslag av ulike aktivaklasser der portefgljen forvaltes samlet med
hensyn pa risiko og avkastning, benyttes laveste verdis prinsipp samlet for portefgljen.

Inntektsforing av avkastning pa investeringer

Avkastning pa investering i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter, samt mottatt utbytte
og andre utdelinger, inngar i avkastning pa finansinvesteringer under driftsinntekter. Avkastning
inkluderer bade realiserte og urealiserte resultatfgrte belgp, renter pa obligasjoner og
pengemarkedsfond og valutaendringer knyttet til investeringer, negativ avkastning (resultatfgrte
tap og nedskriving) kommer til fradrag. Netto negativ avkastning inngar i negativ avkastning pa
finansinvesteringer under driftskostnader.

Valuta
Balanseposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen til Norges Bank ved periodens slutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Utsatt skattefordel er i samsvar med god regnskapsskikk for sma foretak unnlatt
balansefgrt.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

NOTE 1 SAMMENSLATTE POSTER

Positiv / Negativ avkastning finansinvesteringer 2020 2019
Mottatt utbytte / renter obligasjoner og pengemarkedsfond 3447421 2249930
Realisert gevinst / tap finansinvesteringer -833 118 1215334
Nedskrivning (-) / reversering nedskrivning (+) anleggsaksjer 1031260 -279774
Sum 3 645563 3185490

NOTE 2 LONNSKOSTNADER, GODTGJ@RELSE MM

Selskapet har ingen ansatte. Ingen ledende personer har mottatt ytelser fra selskapet i 2020.
Selskapet er ikke pliktig til 2 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Mellomvaerende 31.12.2020 31.12.2019
Mellomvaerende med aksjonzer (+ fordring / - gjeld) -6 034 559 -551 344
Renter aksjonaer 2020 2019
Renter pa mellomvaerende 7 460 8168
Revisor

Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjgr kr 25 000, inkl. MVA.
| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 0, inkl. MVA.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 989024183

NOTE 3 SKATT

Arets skattekostnad

Resultatfgrt skatt pa ordinasert resultat:
Betalbar skatt

For mye/lite avsatt tidligere &r

Endring i utsatt skattefordel
Skattekostnad ordinzert resultat

Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat for skatt

Permanente forskjeller

Endring i midlertidige forskjeller
Anvendelse av fremfgrbart underskudd
Skattepliktig inntekt

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa drets resultat
Sum betalbar skatt i balansen

2020 2019

0 0

0 0

0 0

0 0
3318216 3204624
-3 204 838 -2 268 432
-231753 259522
0 -1195713

-118 375 0
0 0

0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til

utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Langs. fordr. og gjeld i ut. valuta 312 248 80494 -231753
Fordringer -200 000 -200 000 0
Sum 112 248 -119 506 -231 753
Aksjer og andre verdipapirer 0 -72 389 -72 389
Andeler -740 998 -978 680 -237 682
Akkumulert fremfgrbart underskudd -3081 151 -2962777 118 375
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 3709902 4133352 423 450
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0
I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989024183

NOTE 4 INVESTERING | TILKNYTTEDE SELSKAP

Forretnings  Eierandel og Resultat Egenkapital
Selskap adresse stemmeandel 2020 31.12.2020
Explore Equity AS Oslo 43,7 % 3223797 14916 845
Explore Capital AS Oslo 19,3 % -64 197 9358361
Selskap Kostpris  bokfert verdi
Explore Equity AS 3 098 296 3 098 296
Explore Capital AS 1842 225 1842225
Sum 4940521 4940521

Det foreligger ingen mellomvaerende med de tilknyttede selskapene pr 31.12.2020.
I tillegg til 19,3% direkte eierandel i Explore Capital AS eier HL Holding AS 23% av aksjene i
selskapet via Explore Equity AS.

NOTE 5 INVESTERINGER | AKSJER, AKSIEFOND OG OBLIGASIONER

Investeringer klassifisert som Balansefgrt verdi Virkelig verdi
omlgpsmidler Anskaffelseskost 31.12.2020 31.12.2020
Aksjer og aksjefond 42 008 272 42008 272 54 705 822
Obligasjoner 12 807 500 12 807 500 12 216 700
Sum investeringer 54815772 54815772 66 922 522
Investeringer klassifisert som Balansefgrt verdi
anleggsmidler Anskaffelseskost 31.12.2020
Norske aksjer og andeler 160 000 160 000
Utenlandske aksjer og andeler 1482 245 1296 148
Sum langsiktige investeringer 1642 245 1456 148
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NOTE 6 FORDRINGER OG GIELD

Selskapet har ytt ett konvertibelt rammelan begrenset oppad til EUR 1.000.000 til et annet norsk
selskap. Per 31.12.2020 er det omregnet til NOK ytt kr. 5 833 379 i lan.

Lanet forfaller i sin helhet 05.07.2028. Det beregnes ikke renter pa lanet.

Selskapet kan kreve at 100% av lanet blir konvertert til 50 % av aksjene i selskapet. Krav om
konvertering kan tidligst fremsettes 01.01.2021 og senest 31.12.2022.

Selskapet har gjeld til kredittinstitusjoner pa EUR 355 715 pr 31.12.2020. Lanet er et rammelan og
det er ikke avtalt nedbetaling. Rentekostnader for 2020 utgjer EUR 2 728.

Agio/disagio pa fordring og gjeld er inkludert i postene annen finansinntekt og annen
finanskostnad.

NOTE 7 EGENKAPITAL

Annen Sum
Egenkapital Aksjekapital egenkapital egenkapital
Pr. 01.01.2020 8 161 496 63 979 607 72 141 103
Kapitalnedsettelse -8 015 755 -8 015 755
Arets resultat 3318216 3318216
Pr.31.12.2020 145 741 67 297 823 67 443 564
NOTE 8 ANTALL AKSJER, AKSJEEIERE M.V
Selskapets aksjekapital 31.12.2020 Antall Pilydende Bokfert
Ordinzere aksjer 145 741 1 145 741
Selskapets aksjonaerer 31.12.2020 Antall Eierandel Rolle
Henrik Lisaeth 145741 100 % Styrets leder
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 388 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 0C 24 00
Fax:
Building a better Dronning Eufermias gate 8A, NO-0181 Oslo WWW.ey .no
working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Osle Medlemmer av Den norske Revisoriorening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i HL Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for HL Holding AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020 og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt véare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for &
kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Penneo Dokumentnokkel IKYM2-NBF28-JESHE-IDLUG-4KAQC-FZSBA

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjoensberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaesre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intemm kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende ransaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Aftestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Oslo, 21. juni 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Knut Aker
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel IKYM2-NBF28-JESHE-IDLUG-4KAQC-FZSBA

Uavhengig revisors beretning - HL Holding AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

KnutEmbret Aker
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5993-4-2704737
1P: 79. 1602 XX00¢

2021-06-21 09:17:432

Z bankID 0

Penneo Dokumentnokkel IKYM2-NBF28-JESHEAIDLUG-4KAQC-FZ5BA

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Arsregnskap 2020

HL Holding AS

org. nr. 989 024 183

Utarbeidet av Formuesforvaltning Forretningsfarsel AS
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HL Holding AS

RESULTATREGNSKAP 01.01. - 31.12.

Note 2020 2019
DRIFTSINNTEKTER
Avkastning pa finansinvesteringer 1 3645 563 3 185 490
SUM DRIFTSINNTEKT 3 645 563 3 185 490
DRIFTSKOSTNADER
Annen driftskostnad 2 (377 403) (503 353)
SUM DRIFTSKOSTNAD (377 403) (503 353}
DRIFTSRESULTAT 3 268 160 2682136
FINANSPOSTER
Annen renteinntekt 72 858 550162
Annen finansinntekt 6 200 264 2884
Annen rentekostnad 2,6 (34 230) (30559)
Annen finanskostnad 6 (188 835) 0
SUM FINANSPOSTER 50 057 522 487
ORDINZRT RESULTAT F@OR SKATTEKOSTNAD 3318 216 3204624
Skattekostnad pa ordinzert resultat 3 0 0
ARSRESULTAT 3318 216 3204624
DISPONERING (DEKNING} AV ARSRESULTATET
Avsatt til annen egenkapital 7 3318216 3204624
SUM DISPONERT (DEKKET)} 3318 216 3204624
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HL Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

Note 2020 2019
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 4 4940521 4493921
Investeringer i aksjer og andeler 5 1456 148 1474 861
Andre langsiktige fordringer 6 5833 379 4 266 384
Sum finansielle anleggsmidler 12 230 048 10 235 166
SUM ANLEGGSMIDLER 12 230 048 10 235 166
OML@PSMIDLER
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 112 633 82327
Sum fordringer 112 633 82 327
Finansielle omlgpsmidler
Omlgpsaksjer og -aksjefond 5 42 008 272 42 514 513
Obligasjoner og pengemarkedsfond 5 12 807 500 14 352 611
Sum finansielle omlgpsmidler 54815772 56 867 124
Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 068 544 8 627 585
SUM OML@BPSMIDLER 64 996 950 65 577 037
SUM EIENDELER 77 226 997 75812 203
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HL Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GIJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7,8 145 741 8 161 496
Sum innskutt egenkapital 145 741 8 161 496
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 67 297 823 63 979 607
Sum opptjent egenkapital 67 297 823 63 979 607
SUM EGENKAPITAL 67 443 564 72141103
GIELD

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 3728961 3102896
Sum annen langsiktig gjeld 3728 961 3102 896
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 19913 16 860
Annen kortsiktig gjeld 2 6034559 551344
Sum kortsiktig gjeld 6 054 472 568 204
SUM GIJELD 9783433 3671100
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 77 226 997 75 812 203

Oslo, 17.06.2021

Henrik Lisaeth
styreleder

Sigrid Opedal Lisath
styremedlem/daglig leder
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REGNSKAPSPRINSIPPER
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er uansett
klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende
kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke a vaere forbigaende. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Investeringer i tilknyttede selskap

Investeringer i tilknyttede selskap vurderes til anskaffelseskost. Verdien nedskrives til virkelig verdi
nar verdifallet forventes ikke a vaere forbigaende. Nedskrivningen reverseres nar grunnlaget for
nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Mottatt utbytte fra tilknyttede selskap inntektsfgres pa utbetalingstidspunktet og inkluderes i
posten avkastning pa investeringer under driftsinntekter.

Investeringer i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter

Kortsiktige plasseringer (aksjer, andeler mv. vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. For verdipapirer som er en del av en
veldiversifisert portefaglje med innslag av ulike aktivaklasser der portefeljen forvaltes samlet med
hensyn pa risiko og avkastning, benyttes laveste verdis prinsipp samlet for portefaljen.

Inntektsforing av avkastning pa investeringer

Avkastning pa investering i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter, samt mottatt utbytte
og andre utdelinger, inngar i avkastning pa finansinvesteringer under driftsinntekter. Avkastning
inkluderer bade realiserte og urealiserte resultatfgrte belgp, renter pa obligasjoner og
pengemarkedsfond og valutaendringer knyttet til investeringer, negativ avkastning (resultatferte
tap og nedskriving) kommer til fradrag. Netto negativ avkastning inngar i negativ avkastning pa
finansinvesteringer under driftskostnader.

Valuta
Balanseposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen til Norges Bank ved periodens slutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Utsatt skattefordel er i samsvar med god regnskapsskikk for sma foretak unnlatt
balansefgrt.
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NOTE 1 SAMMENSLATTE POSTER

Positiv / Negativ avkastning finansinvesteringer 2020 2019
Mottatt utbytte / renter obligasjoner og pengemarkedsfond 3447421 2249930
Realisert gevinst / tap finansinvesteringer -833 118 1215334
Nedskrivning (-) / reversering nedskrivning {+) anleggsaksjer 1031 260 -279774
Sum 3 645 563 3185 490

NOTE 2 LONNSKOSTNADER, GODTGIJ@RELSE MM

Selskapet har ingen ansatte. Ingen ledende personer har mottatt ytelser fra selskapet i 2020.
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Mellomveerende 31.12.2020 31.12.2019
Mellomvaerende med aksjonzer (+ fordring / - gjeld) -6 034 559 -551 344
Renter aksjonaer 2020 2019
Renter pa mellomveaerende 7 460 8 168
Revisor

Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjgr kr 25 000, inkl. MVA.
| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 0, inkl. MVA.
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NOTE 3 SKATT

Arets skattekostnad

Resultatfert skatt pa ordinzert resultat:
Betalbar skatt

For mye/lite avsatt tidligere &r

Endring i utsatt skattefordel
Skattekostnad ordinzert resultat

Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat for skatt

Permanente forskjeller

Endring i midlertidige forskjeller
Anvendelse av fremfgrbart underskudd
Skattepliktig inntekt

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat
Sum betalbar skatt i balansen

2020 2019

0 0

0 0

0 0

0 0
3318216 3204624
-3204 838 -2 268432
-231753 259522
0 -1195713

-118 375 0
0 0

0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til

utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Langs. fordr. og gjeld i ut. valuta 312 248 80494 -231753
Fordringer -200 000 -200 000 0
Sum 112 248 -119 506 -231 753
Aksjer og andre verdipapirer 0 -72 389 -72 389
Andeler -740 998 -978 680 -237 682
Akkumulert fremfgrbart underskudd -3081 151 -2962 777 118 375
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 3709902 4133352 423450
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0
I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.
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NOTE 4 INVESTERING | TILKNYTTEDE SELSKAP

Forretnings  Eierandel og Resultat Egenkapital
Selskap adresse stemmeandel 2020 31.12.2020
Explore Equity AS Oslo 43,7 % 3223797 14916 845
Explore Capital AS Oslo 19,3 % -64 197 9358 361
Selskap Kostpris  bokfert verdi
Explore Equity AS 3098 296 3 098 296
Explore Capital AS 1842225 1842225
Sum 4940521 4940521

Det foreligger ingen mellomvaerende med de tilknyttede selskapene pr 31.12.2020.
I tillegg til 19,3% direkte eierandel i Explore Capital AS eier HL Holding AS 23% av aksjene i
selskapet via Explore Equity AS.

NOTE 5 INVESTERINGER | AKSJER, AKSJEFOND OG OBLIGASIONER

Investeringer klassifisert som Balansefgrt verdi Virkelig verdi
omlgpsmidler Anskaffelseskost 31.12.2020 31.12.2020
Aksjer og aksjefond 42 008 272 42 008 272 54 705 822
Obligasjoner 12 807 500 12 807 500 12 216 700
Sum investeringer 54815772 54815772 66 922 522
Investeringer klassifisert som Balansefgrt verdi
anleggsmidler Anskaffelseskost 31.12.2020
Norske aksjer og andeler 160 000 160 000
Utenlandske aksjer og andeler 1482 245 1296 148
Sum langsiktige investeringer 1642 245 1456 148
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NOTE 6 FORDRINGER OG GIELD

Selskapet har ytt ett konvertibelt rammelan begrenset oppad til EUR 1.000.000 til et annet norsk
selskap. Per 31.12.2020 er det omregnet til NOK ytt kr. 5 833 379 i lan.

Lanet forfaller i sin helhet 05.07.2028. Det beregnes ikke renter pa lanet.
Selskapet kan kreve at 100% av lanet blir konvertert til 50 % av aksjene i selskapet. Krav om
konvertering kan tidligst fremsettes 01.01.2021 og senest 31.12.2022.

Selskapet har gjeld til kredittinstitusjoner pa EUR 355 715 pr 31.12.2020. Lanet er et rammelan og
det er ikke avtalt nedbetaling. Rentekostnader for 2020 utgjgr EUR 2 728.

Agio/disagio pa fordring og gjeld er inkludert i postene annen finansinntekt og annen

finanskostnad.

NOTE 7 EGENKAPITAL

Annen Sum
Egenkapital Aksjekapital egenkapital egenkapital
Pr.01.01.2020 8161496 63 979 607 72141103
Kapitalnedsettelse -8 015 755 -8015 755
Arets resultat 3318 216 3318 216
Pr. 31.12.2020 145 741 67 297 823 67 443 564
NOTE 8 ANTALL AKSJER, AKSJEEIERE M.V
Selskapets aksjekapital 31.12.2020 Antall Palydende Bokfort
Ordinzere aksjer 145 741 1 145 741
Selskapets aksjonaerer 31.12.2020 Antall Eierandel Rolle
Henrik Lisaeth 145741 100 % Styrets leder
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