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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2015 2014
RESULTATREGNSKAP

Salgsinntekt 2

Annen driftsinntekt

Kostnader

L gnnskostnad 3 128 000 129 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7

Annen driftskostnad 3 2 045 000 162 000
Sum kostnader 2173 000 291 000
Driftsresultat -2 173 000 -291 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 2116 000 2830000
Annen finansinntekt 4 7 422 000 7 464 000
Sum finansinntekter 9538 000 10 294 000
Annen rentekostnad 9 564 000 7 372 000
Annen finanskostnad 4 9 234 000 2 795 000
Sum finanskostnader 18 798 000 10 167 000
Netto finans -9 260 000 127 000
Ordineert resultat far skattekostnad -11 433 000 -164 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 -2 644 000 -44 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -8 789 000 -120 000
Arsresultat -8 789 000 -120 000

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -8 789 000 -120 000
Sum overfaringer og disponeringer -8 789 000 -120 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Lisenser og software

Utsatt skattefordel 7 729 000 5085 000
Goodwill

Sum immaterielle eiendeler 7729 000 5085 000
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 7,11

Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 7,11

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 316 768 000 316 768 000
Obligasjoner og andre fordringer 11

Langsiktig fordring pa konsernsel skap 3695 000
Sum finansielle anleggsmidler 316 768 000 320 463 000
Sum anleggsmidler 324 497 000 325 548 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 11

Fordringer

Kundefordringer 11

Andre fordringer 307 000

Konsernfordringer 10 5313 000 27 460 000
Sum fordringer 5620 000 27 460 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 34508 000 32 650 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 34508 000 32 650 000
Sum omlgpsmidler 40128 000 60 110 000
SUM EIENDELER 364 625 000 385 658 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2015 for 990164207

Balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 13,14 4988 000 4988 000
Overkurs 308 476 000 308 476 000
Sum innskutt egenkapital 313 464 000 313464 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 38 026 000 29 237 000
Sum opptjent egenkapital -38 026 000 -29 237 000
Sum egenkapital 14 275 438 000 284 227 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 11 20950 000

@vrig langsiktig gjeld 11

Gjeld til konsernsel skap 10 403 000

Sum annen langsiktig gjeld 31353000

Sum langsiktig gjeld 31353000 0
Kortsiktig gjeld

Konvertible [&n 11 29938 000 29838 000
Gjeld til kredittinstitusjoner 11 30 060 000
Leverandargjeld 1070 000 149 000
Betalbar skatt 5

Skyldige offentlige avgifter 64 000
Kortsiktig konserngjeld 10 16 477 000 35016 000
Annen kortsiktig gjeld 10 349 000 6 204 000
Sum kortsiktig gjeld 57 834 000 101 331 000
Sum gjeld 89 187 000 101 331 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2015 2014
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 364 625 000 385 558 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2015 2014
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 861 517 000 787 350 000
Annen driftsinntekt 4 305 000 7 139 000
Sum inntekter 865 822 000 794 489 000
K ostnader

V arekostnad 598 453 000 530 474 000
L gnnskostnad 3 161 410 000 156 904 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7 24561 000 24338 000
Annen driftskostnad 3 98 216 000 96 624 000
Sum kostnader 882 640 000 808 340 000
Driftsresultat -16 818 000 -13 851 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2411 000 2 965 000
Annen finansinntekt 4 6 564 000 4 274 000
Sum finansinntekter 8 975 000 7 239 000
Annen rentekostnad 4 12 591 000 10 633 000
Annen finanskostnad 17 038 000 9 887 000
Sum finanskostnader 29 629 000 20520 000
Netto finans -20 654 000 -13 281 000
Ordineert resultat far skattekostnad -37 472 000 -27 132 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 -1 350 000 505 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -36 122 000 -27 637 000
Arsresultat -36 122 000 -27 637 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2015 for 990164207

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Lisenser og software 12 127 000 10 231 000
Utsatt skattefordel 13 406 000 11 463 000
Goodwill 132 071 000 149 797 000
Sum immaterielle eiendeler 157 604 000 171 491 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 7,11 3304 000 3352000
Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 7,11 5934 000 11 377 000
Sum varigedriftsmidler 9238 000 14 729 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8

Investeringer i akgjer og andeler 134 000 104 000
Obligasioner og andre fordringer 11 2 541 000 2820000
Sum finansielle anleggsmidler 2 675 000 2924 000
Sum anleggsmidler 169 517 000 189 144 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 11 203 533 000 213 602 000
Sum varer 203 533 000 213 602 000
Fordringer

Kundefordringer 11 64 185 000 57 935000
Andre fordringer 39319000 33561 000
Konsernfordringer 10

Sum fordringer 103 504 000 91 496 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 39559 000 41798 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 39559 000 41798 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
Sum omlgpsmidler 346 596 000 346 896 000
SUM EIENDELER 516 113 000 536 040 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 13,14 4988 000 4988 000
Overkurs 308 476 000 308 476 000
Sum innskutt egenkapital 313 464 000 313 464 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 125134 000 96 437 000
Sum opptjent egenkapital -125 134 000 -96 437 000
Sum egenkapital 14 188 330 000 217 027 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 3360 000 4177 000
Andre avsetninger for forpliktelser 78 000
Sum avsetninger for forpliktelser 3360 000 4 255 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 11 23169 000 2435000
@vrig langsiktig gjeld 11 2040 000
Sum annen langsiktig gjeld 23169 000 4 475 000
Sum langsiktig gjeld 26 529 000 8 730 000
Kortsiktig gjeld

Konvertible [&n 11 29938 000 29938 000
Gjeld til kredittinstitusoner 11 12 243 000 30 060 000
Leverandergjeld 172 428 000 172 360 000
Betalbar skatt 5 1207 000 1286 000
Skyldige offentlige avgifter 21076 000 5 660 000
Kortsiktig konserngjeld 10
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
Annen Kortsiktig gjeld 64 362 000 70 979 000
sum kortsiktig gjeld 301 254 000 310 283 000
Sum gjeld 327 783 000 319 013 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 516 113 000 536 040 000
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RSMNorge AS

Til generalforsamlingen i Flipstad Brygge 1,0252 Oslo
Pb. 1312 Vika, 0112 Oslo

Music Retail Holding AS
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723M4200
F+472314201
WWW.Irsmnorge no

REVISORS BERETNING
Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Music Retall Holding AS som bestar av selskapsregnskap, som viser
et underskudd pa kr 8 789 000, og kensernregnskap, som viser et underskudd pa kr 36 122 000.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2015,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og daglig leder finner nadvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et &rsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er & gi uttrykk far en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebaerer utferelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en siik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er 3
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er &rsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernet Music Retail Holding AS finansielle stilling per 31. desember 2015 og av
resultater og kontantstremmer for regnskapséaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

Medlem gv Den Norske Revisarforening

RSM Norge AS is amemhzr of the RSM network and trades, 35 RSM H5M 13 The trading naine used hy rhe members of the RSM natcwork Farh member of the RSM netwark s an infependent
Acrounting and consuiting firm which practices inits ownright Tha RSM network is mot iisclf a seoarate legal antity in any ‘urisdiction
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Revisors beretning 2015 for Music Retail Hoiding AS

Uttalelse om ovrige forhold

Konklusjon om érsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, og om forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med
arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, ag kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkantroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 10, mai 2016
RSM Norge AS?,
Py

ks L
Erk Olsen < N
Statsautorisert revisor
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Music Retail Holding AS - Arsberetning for 2015

Selskapets drift

Music Retail Holding ("MRH") sin virksomhet er salg av musikkinstrumenter. Salg til sluttkunder skjer
giennom handelskjeden 4Sound samt gjennom webbutikker. MRH driver ogsd grossistvirksomhet og
tilbyr musikkskole undervisning. Selskapet er deleier i PlayAlong. MRH er den stgrste aktaren i
Norden innen konsernets virksomhetsomrader. 4Sound har et landsdekkende nettverk av butikker.
Konsernets salg via nettet har gkt med 30 % i 2015, Det har ogsd vaert god vekst hittil i 2016.
Netthandelen er et fokusomrade.

Luthman er den stgrste grossistvirksomheten innen konsernets markedssegmenter i Norden.
Luthman er generalagent for et stort antall av verdens ledende produsenter og merker

12015 har MRH konsolidert virksomheten.
Marked

Det nordiske markedet har i flere dr vaert preget av fallende priser og pressede marginer. Gjennom
gkt transparens, er prisene i det nordiske markedet gradvis justert ned til prisnivaet | de andre
europeiske land. Konsumprisene i Skandinavia er sterkt pdvirket av kansumprisene i euroomradet,
Valutautviklingen EUR/SEK har veert relativt stabil i 2015. Imidlertid har utviklingen mellom USD/SEK
vaart negativ for konsernet. Dette pd grunn av gkte importpriser,

Over tid justeres innkjgpsprisene for MRH og de andre skandinaviske akigrene ihht.
valutasituasjonen.

Siden mange skandinaviske grossister og detaljister gjennom flere &r har hatt et fallende salg, er
imidlertid aktgrene forsiktige med 3 gke prisene.

Resultater

Konsernets omsetning i 2015 utgjorde MNOK 865,8 (794,5), en gkning p3 9 prosent sammenlignet
med 2014,

Driftsresultatet etter avskrivninger ble MNOK -16,8 (-13,8). Resultatet er svakt pga.
omstruktureringsomkostninger ifbm. sentralisering og marginfall pga. lagerreduksjoner.

Balanse

Konsernets egenkapital utgjorde MNOK 188,3 (217,0) den 31, desember 2015. Tatalkapitalen
utgjorde MNQOK 516,1 {536,0). Egenkapitalandelen var dermed 36 prosent (40) prosent.

Konsernets goodwill utgjorde MNOK 132,1 (149,8).
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Rentebasrende gjeld (eksklusive konvertible 13n) belgp seg til MNOK 35,3 pr. 31. desember 2015,
Konsernet hadde en kontantbeholdning pd MNOK 33,6 mill pr. nytt &r.

Oppkjgpslanet som ble etablert i forbindelse med kjgp av virksomhetene er nedbetalt. MRH har tatt
opp et konvertibelt 13n pa cirka MNOK 30 fra Norgeslnvestor IV AS,

Konsernets varelager utgjorde MNOK 203,5 (213,6) den 31.desember 2015. MRH har fortsatt en for
hey kapitalbinding i lager. Hittil i 2016 er varelageret redusert. MIRH har iverksatt en rekke tiltak for
ytterligere & redusere kapitalbindingen i lageret,

Organisasjon og miljg

Konsernets virksomhet pavirker det ytre miljg giennom at virksomheten er avhengig av transport av
varer, Virksomheten forbruker agsd en forholdsvis stor mengde emballasje.

MRH forsgker & minimere miljgpavirkningen av virksomheten. MRH strever for & gjennomfgre
transportene 53 effektivt som mulig. Det arbeides ogsa for a gjenvinne emballasje, kontorpapir og
lighende.

Det indre miljget i virksomheten oppfattes som godt, og kjennetegnes ved fagkompetanse og
yrkesstolthet,

Det er ikke registrert ulykker eller skadetilfeller | regnskapsperioden. Det har i 2015 ikke veert
sykefravaer i marselskapet. Sykefravaeret totalt i konsernet utgjorde cirka 2,5 prosent av det totale
antall &rlige arbeidstimer. Sykefraveaeret anses d vaere pa et nivd som er normalt for denne type
virksomhet. Konsernets arbeider pd ulike sett for 4 bedre de ansattes helse.

Gjennomsnittlig antall 3rsverk j konsernet i 2015 var 361,6(339,7). Fordelingen mellom menn og
kvinner var 93 prosent menn og 7 prosent kvinner. Morselskapets styre bestar av fire menn og en
kvinne. Konsernledelsen bestar av ni menn og en kvinne, MRH-konsernets retningslinjer er tydelige
pd at kjgnn ikke skal vaere avgjarende ved ansettelser, lgnnsniva elter karrieremuligheter. Styret er
seg hevisst de samfunnsmessige forventningene om tiltak for & fremme likestilling i virksomheten.

Diskriminetingslovens formal er & fremme likestilling samt sikre like muligheter uavhengig av
etnisitet, nasjonal opprinnelse, hudfarge, sprak, religion og livssyn. Konsernet arbeider aktivt og
planmessig for & fremme fovens formal, Aktivitetene omfatter rekruttering, lgnns- og arbeidsvilkar,
forfremmelser, utviktingsmuligheter og beskyttalse mat trakassering.

Generelle usikkerhetsfaktorer

Den overordnede risikoen | MRHs markeder anses som lav. | og med at den internasjonale web-
handelen vokser, utlignes prisene pd tvers av landegrenser. Prisene pa produktene MRH selger,
settes i stadig st@rre grad internasjonalt. MRHs driftskostnader, slik som lgnn og husleie, har gkt |
takt med den generalle pkningen 1 de markeder hvor MRH opererer. Det er vanskelig 8 kompensere
for denne type driftskostnader ved 8 gke prisene. Dette betyr at MRH m3 arbeide for a forbedre
bruttomarginene gjennom sortimentsstyring og gjennem forhandlinger med leverandgrene.
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MRH arbeider aktivt for § effektivisere driften. Dette gjpres ved & utvikle konsernovergripende
funksjoner, slik at konsernets kostnader, for eksempel til innkjgp, markedsfaring, IT, logistikk og
gkonomiforvaltning reduseres, MRH arbeider ogsa for 2 gke effektiviteten i butikkene ved & ke
salget per arbeidet time og per arealenhet. Selskapets nettsalg har god akning.

Finansielle risikofaktorer

Konsernet er utsatt for kreditt, likviditet, rente- og valutarisiko i sin ordinaere forretningsvirksomhet.
Selskapet @nsker & ha en normal risikoeksponering innenfor disse omradene.

Kredittrisikoen er primaert knyttet til agenturvirksomhet, som selger til detaljister i Norden.
Detaljistlegdet er i liten grad utsatt for kredittrisiko p& grunn av kentantsalg, forbruksfinansiering og
kortkjgp.

Selskapet har renterisiko ettersom konsernet hadde en rentebarende gjeld pd NOK 35,4 (45,4)
millioner {eksklusive kanvertibelt I&n} ved utgangen av 2015. Konsernet har hoveddelen av sine lan
med flytende rente, og er dermed eksponert for endringer i korte renter.

Likviditetsrisiko er risiko for at konsernet ikke kan oppfylle selskapets lepende finansielle forpliktelser
etterhvert som de forfaller. Det er opprettet et flervaluta konsernkontosystem i Nordea med en
kredittramme pa ca. MNOK 100,

Lapende valutarisike finnes primaert i agenturvirksomheten, hvor kurssikring ved innkjgp normalt
ikke gjennamfgres, Imidlertid er det i bransjen praksis for 8 foreta prisendringer ved stgrre
kurshevegelser.

Konsernets kassekreditt er | NOK, DKK og SEK. Dette gjgr at selskapsverdiene i betydelig grad er sikret
mot endringer i valutakursene.

UTSIKTER
Styret bekrefter at forutsetningen for videre drift er til stede.

MRH forventer at markedssituasjonen vil bedre seg noe 1 2016. Konsernet har en sterk posisjon i det
nordiske markedet, Selskapet kjennetegnes av et amfattende nettverk av butikker,
konkurransedyktig webhandel, Pro Audio produkter, en god logistikkfunksjon, en sterk
grossistfunksjon og musikkskole tilbud. Dette gjgr at MRH besitter avgjgrende fordeler sammanlignet
med andre aktgrer i markedet.

Gjennom de endringer som er implementert | organisasjonen i 2015, har MRH skapt et bedre
grunnlag for & dra nytte av konsernets stgrrelse og markedsposisjon. MRH'S netthandel er nd
skalerbar og kan sdledes tilbys i flere markeder. Styret ser gode muligheter for netthandel i det
Europeiske markedet.

MRH vil fortsette 3 arbeide for & pke konsernets lgnnsomhet de kommende ar.

11.10.2019 kI 16:28 Brgnngysundregistrene Side 13 av 26



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2015 for 990164207

Styret | Music Retail Holding AS

Oslo, 3. mai 2616
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~Resultatregnskap
‘Music Retail Holding AS
S Mor ‘Konsern:
2014 2015 2015 2014
Note
Driftsinntekter
2 Salgsinntekter 861 517 787 350
2 Andre driftsinntekter 4 305 7139
0 0 Sum driftsinntekter 865 822 794 489
Driftskostnader
Varekostnader 598 453 530 474
129 128 3 Lennskostnader m.m. 161 410 156 904
6,7 Avskrivning 24 581 24 338
162 2045 3 Annen driftskestnad 98 216 96 624
291 2173 Sum driftskostnader 882 640 808 340
{291} {2173) Driftsresultat (16 818) {13 851)
Finansinntekter og -kostnader
2830 21186 Renteinntekier 24114 2 865
7 464 7422 4 Andre finansinntekter 5 564 4274
(7 372) (9 564) Rentekostnader (12 691) (10833}
(2 795) (8234) 4 Andre finanskostnader {17 038) (9 B87)
127 (9 260) Resultat av finansposter (20 654) (13 281)
{164} {11 433) Resultat for skattekostnad (37 472) (27 132)
44 2644 5 Skattekostnad pa ordinzert resultat 1350 {505)
{120) {8 789) Arsresultat {36 122) {27 637)
Overforinger
{120y (8 789) Overfart til udekket tap
{120) (8 789) Sum overfaringer
Music Retall Holding A3
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- Balanse

~ Music Retail Holding AS |

2015 Note Eiendeler

11

11

11
10

12

Anleggsmidler

Immaterielle eindeler
Lisenser og software

Utsatt skattefordel

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Fast eiendom

Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidier

Inv. i foretak i samme konsemn
Investeringer i aksjer og andeler
Langsiktig fordring pa konsemselskap
Obligasjoner og andre fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Qmlapsmidler

Lager av varer og annen beh.
Fordringer

Kundefordringer

Fordringer pa konsernselskaper
Andre fordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd og kontanter

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

cKonserny i
2015 2014
12127 10 231
13 406 11463
132 071 149 797
157 604] 171 491
3 304 3352
5934 11 377
9238 14729
134 104

2 541 2 820
2675 2924
169 517 189 144
203 533 213 602
64 185 57 935
39 318 33 581
103 504 91 496
39 559 41798
346 596 346 896
516113 536 040

“Mor

2014
5085 7729
5 085 7729
0 0
316 768 316 768
3895 0
320 463 J16 768
325 548 324 497
27 460 5313
0 307
27 460 5620
32 650 34 508
60 110 40 128
385 658 364 625

Music Retail Hitding AS

fo?
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Balanse -
Music Retail Holding AS - ;
“Mor [ Konsern
2014 2015 Note Egenkapital og gjeld 2015 2014
Innskutt egenkapital
4988 4988 13, 14 Aksjekapital 4988 4988
Egne aksjer
308 478 308 4786 Overkurs 308 476 308476
313 464 313 464 Sum innskutt egenkapital 313 464 313 464
Oppljent egenkapital
(29 237) (38 026) Annen egenkapital/ udekket tap (125 134) (86 437
(28 237} {38 026) Sum opptjent egenkapitai {126 134) (96 437)
284 227 275438 14 Sum egenkapital 188 330 217 027
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Avsetning for forpliktelser 0 78
5  Utsatt skatt 3360 4177
0 0 Sum avsetning for forpliktelser 3360 4255
Annen langsiktig gjeld
0 20950 11 Gjeld til kredittinstitusjoner 23189 2435
10 403 Gjeld til konsernselskap
11 @vrig langstktig gjeld 0 2040
Q 31 353 Sum annen langsiktig gjeld 23189 4 475
Kortsiktig gjeld
30 080 0 11 Gjeld til kredittinstitusjoner 12 243 30 060
29928 29938 11 Konvertibelt lan 28 938 29538
148 1070 Leverandorgjeld 172 428 172 380
5  Betalbar skatt 1207 1286
64 o] Skyldige offentlige avgifter 21 076 5 660
35016 16477 10 Gjeld til konsernselskap
6 204 10 349 Annen Kortsiktig gjeld 64 362 70 979
101 431 57 834 Sum kortsiktig gjeld 301 254 316G 283
101 431 89 187 Sum gjeld 327 783 319 013
385 658 364 625 Sum egenkapital og gjeld 516 413 5§36 040
§ Styreti Music Retail Holding AS
X\ j/ o, 10. mai 2018
UA \ ( [ ¥ ;/g/ g
Ja Gu x Le A!ms!e Anneﬁ'::rodm
Styrils !e s styremedien siyremediem
/ /’L { A sl r ¥ A{ M‘ L____r /}
Michel Andvord Johan Henrik Clausson Ol Parsson
styramediem Daglig leder slyfeéiediem
Musi, Ratall Holding A%
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“Kontantstrem -
- Music Retail Holding AS .~
Mor ] - Konsemn o
2014 2015 2015 2014
Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter
(164) (11 433) Resultat far skattekostnad (37 472) (27 132)
(& 180) (4 510) Resultatfart konsernbidrag
Ordineere avskrivninger 24 561 24 338
Betalbar skatt {1286) (816)
Endring i kundefordringer (6 250) (6 359)
Endring i varelager 10 0689 (14 859)
(48) 921 Endring i leverandorgjeid 68 25532
2621 3774 Endring i andre tidsavgrensningsposter / effekt av valuta 9 867 {3 951)
{(3771) (11248) A  Netto effekt fra operasjonelle aktiviteter {643) {3 247)
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter
Innbetaling ved salg av aksjer | andre foretak
0 0 Utbetalt ved kjap av aksjer i andre foretak 0 0
Utbetalt ved kjop av driftsmidler (2 753) (8678)
Uthetaling andre investeringer o] 0
1] 0 B Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter (2753) (6 678)
Kontantstram fra finansieringsaktiviteter
20130 (30 060) Endring gjeld kredittinstitusjoner (17 817) 8 581
20950 Innbetaling ved opptak ny langsiktig gjeld 20 950
{2 455) Betaling langsiktig gjeld (2 2586) (823}
0 Endring langsiktige fordringer 279 651
(13 144) 22 218 Endring i konsernmellomvaerende
Kapitalforhpyelser/egne aksjer [¢] 0
4 531 13108 [ Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 1156 6 40%
760 1858 A+B+C Netto endring | kontanter og kontantekvivalenter (2 240} (3 516)
31 890 32 650 Beholding av kontanter og kontaniekvivalenter 01.01 41798 45313
32650 34 508 Behaolding av kontanter og kontantekvivalenter 31.12 39 559 41798
Music Retall Holding AB

e
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. 'Noter 2015
Music Retail Holding AS

Note 1: Regnskapsprinsipper -

Arsregnskapet hestar av resultatregnskap, balanse, kontantstr@moppstilling samt noter og er avlagt i samsvar
med regnskapslov, aksielov og god regnskapsskikk | Norge. Arsregnskapet er basert pa de grunnieggende
prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens og forsiktighet, Transaksjoner
regnskapsfares til verdien av vederiaget p4 transaksjonstidspunktel. Inntekter resultatfares nar de er opptjent
og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifisarbare,
kostnadsfares.

Bruk av estimaler

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om
usikre giendeler og forptiktelser pa balansedagen.

Konsernet

Kansernregnskapet inkluderer Music Retail Holding AS og selskaper sem Music Retall Holding AS har
bestemmende innflytelse over. Bestemmende innflytelse oppnas normalt ndr konsernet eier mer enn 50% av
aksjene i selskapet, og konsernet er i stand bl 4 uleve fakiisk kontroll over selskapet. Minoritetsinteresser
inngar i konsernets egenkapital Transaksjoner og mellomwaarende mellom selskapene i konsernet er elimined.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapana folger de samme
regnskapsprinsipper som merselskapet,

Oppkjepsmetaden banyttes ved regnskapsfering av vircksomhetssammenslutninger. Selskaper som er kjapt
eller solgt i Izpet av aret inkluderes  kansernregnskapet fra det tidspunkt kontroil oppnas og inntil kantrol!
oppharer. Ved konsolideringen er morselskapets aksjer og andeler i datterselskapene erstattei med datter-
selskapenes eiendeler og gjeld, og gruppert etter de samme prinsipper som i morselskapets regnskap.

Foramregning av utenlandske datterselskap til NOK, er det benyttet gisnnomsnittskurs for resultatregnskap
og dagskurs pr. 31.12. for balansen. Omregningsdifferanser er fait direkte mot egenkapitalen,

| resultatregnskapet rapporteres minoritetsinteressers andel av daiterselskapets resultat etter skatt som en
overskuddsdisponering. | balansen fremkommer minoritetsinteresser som andel av dattarselskapets
egenkapital og er fart opp som egen post under egenkapitat,

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestornt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre giendeler ar klassifisert som
omlepsmidier, Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omispsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kritarier lagt til grunn.

Arnleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke &
veare farbigdenda. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belop pé etableringstidspunktet. Langsiklig gjeld appskrives ikke til virkelig
verdi som fglge av renteendring.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelsaskost og virkelig verdi. Konsiktig gjeld balansefores til
nominelt mettatt belep pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som felge av
ranteendring. Enkelte poster er vutdart efter andra regler, og redegjeres for nedenfor.

-ty
=
——a
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 'Noter2015 =
Music Retail Holding AS

Note 1-.-Regnskapsprinsipper, forts.

Tidspunk! for inntekisfaring

Inniekisforing skjer pé leveringstidspunkiet for salgle varer, Driftsinntekter sr brutto driftsinntekier redusert
mad rabatier og &rsbonuser til kunder, samt gvrige prisreduksjoner. Tjenester inntekisfares etter hvert som
tiznestene leveres/utfares.

Renteinntekier inntekisfares etter hvert som de apptjenes. Uthytte ug konsembidrag fra datterseiskaper
innteklsfares samme regnskapsar som det avsettes i det utdelende selskapet.

Immaterielle eiendelter
Ltgifter til immaterielle eiendeler, herunder utgifier til forskning og utvikiing, er balansafart i den utstrekning
kriteriene for balansefering er oppfylt

Varige driftsmidier
Varige driftsmidler avskrives over forventet ekonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedragel fordslt
linezert,

Finansielt lsasing
Driftsmidler som er finansiert gjennom leleavtale (finansiell lzieavtale), er balansafaert til verdien av vederlaget
i leieavtalen samtidig med den tilkarende forpliktelsen og vurderes etter de generelle vurderingsregiene.

Aksjer og andeler | iiknylist selskap og datlerselskap
Investeringer i datterselskap er som hovedregel vurdert etter kostmetoden.

Valuta
Pengeposter | utenlandsk valuta ormregnes til balansedagens kurs.

Varer
Varer er verdsatt til den laveste verdien av anskaffelseskost etier FIFQ-prinsippet og virkelig verdi.
Varsbeholdningen er vurdart for mulig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppteres 1l palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning tii tap gj@res pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fardringene. | tillagg gjares det
for @vrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Kontantstramoppstifing
Kontantstramoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kantanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre korsiktige, likvide plasseringer.

Skatter
Skatter kostnadsferes nar de palaper, det vil si at skattekostnadan er knyttet til det regnskapsmassige resultat

for skatt,
Skattekostnaden bestar av betalbar skait (skatt pd drets skaitepliktige inntekt) 0g endring i netta utsatt skat,

Skattekostnaden fordeles pa crdinsert resuliat og resultat av ekstraordingere poster i henhald til
shattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen,

Jof
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. 'Noter 2015
Music Retail Holding AS

Note 2::- Saigsinntekter

Belep | NOK 1000 Mor Konsarn

2015 2014 2015 2014
Geografisk fordeling
Norge 217 026 202 287
Sverige 410 571 362 183
Danmark 210 825 203 19
Finland 27 400 26 520
Sumn 865 822 794 489

Andre driftsinntekter er i havedsak knyttet til inntekter vedrgrende franchiser, lisenser, regnskapstjenester og provisjoner.
Note'3 - Lennskostnader, antali ansatte, godtglereiser, 1an til ansatie og godigjerelse til revisor -

Belgp i NOK 1000

Mor Konsern
Lennskostnader 2015 2014 2015 2014
Lznninger 124 430 124 523
Arbeidsgiveravgift 25 337 22724
Pensjonskostnader 7013 5787
Andre yisiser 129 163 4 630 3 870
Sum 128 163 161 410 196 904
Gjennomsniitlig antall arsverk 0.0 0,0 361.6 339,7
Belep i hele kr
Ytelser til ledende personer Daglig lsder Styret
L2nn ag andre godigjerelser 1652 235 110 000
Pensjonsutgifier 395 406

Konsernsjef Henrik Olaussoan har rett til bonus basert pa konsernets resultat. Bonusen kan maksimalt utgjare 50% av
den faste Iannnen. Ingen benus er blitt betalt til ngen av de som har hat stillinen sem konsernsjef | 2014,

Selskapet kan si opp Hensik Oleussom med en cppsifgelsestid p& 12 manader. Konsernsjefen har ratt til & bli fritatt
for arbedsoppgaver etter 8 maneder og har i titfelle rett til et sluttvederlag tilsvarende lann far de resterende 6

maneder.
Hverken morselskapet eller andre selskaper | konsernet har gitt 1an til eller stilt garantier for konsernsjefen, styreleder

eller andre naerstéende.

Fensjoner
Selskapet er pliktig til & ha fjienstepensjonserdning eiter loy om obligatorisk fienstepensjon.
Selskapets pensjensordning tilfredsstiller kravene | denne loven,

Revisor Mor Konsern

Godigjerelse til revisar er fordeli pd falgende: 2015 2014 s 2014
Lovpélagt revisjon 86 120 791 a0
Andre fienester inkl. altestasjonstienester 281 15 183 2N
Sum 377 135 274 1081
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S Noter 20150

Music Retail Holding AS

Note 4 . Antire finansposter

Befep i NOK 1000

Mer Konsern

2015 2014 2016 2014
Finansinntekter
Renteinntekter 2116 2830 241 2 965
Mottatt kensernbidrag * 4 510 6180
Utbytte 650 e7
Andre finansinntekier 162
Agio gevinst 2262 1284 6412 4177
Sum andre finansinniekter 7422 7 454 6 584 4274
Finanskostnader
Rentekostnader g 564 7372 12 591 10633
Annen finanskostnad 26 242 747
Agio tap 8208 2795 16 796 9 140
Sum andre finanskestnader 9234 2795 17 038 8 867
Resuitat av finansposier {9 260) 127 (20 654) {13 281)
* Konsernbidrag fra datterselskaper er oppljente rasultater i morselskapets eierperiode og sr resultatfert
som finansinntekt.
Note 6 Skatt
Belgp i NOK 1000

Mor Kaonsarn

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2015 2014 2016 2014
Betalbar skatt 1 605 4126
Endring utsat skatt (2 544) (44) (2 B55) (3 621)
Sum skattekostnad {2 644) {44} (1350 505
Beregning av arets skattegrunnlag: Mor

2015 2014
Resuliat fer skattekostnad {11 433) {184)
Permanante forskjeller 3525 s}
Midlartidige forskjelier / underskudd tit fremigring (1539
Atets skattegrunniag (7 908) (1703)
Spesifikasjen av grunnlag for utsatt skatt - Mor

2016 2014
Avskarel rentefradrag (4175)
Linderskudd 4 fremfering (26 7423 (18 833)
Grunniag for visalt skatt/(skattefordel) {30 817y (18 833}
25%/27% utsatt skatt/(skattefordel) (7 725) (5 085)

Utsatt skattefords( er balansefgrt da det anses sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort i nsar fremtig,

Konsernet er ikke eget skaftesuhjekt, ag det er derfor valgt & ikke vise tilsvarende spesifikasjon for konsernet.

Yo
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wereis Noter: 201 5 R
Music Retail Holding AS

Note § - immateriglie elendeler

Konsam

Belop NOK 1000 Goodwill Lisenser Sum
Anskaffelseskost 01.01 292 159 11 368 280 105

Tilgang/{avgang) z 238 2239

Anskaffelseskost 31.12 292 158 13 607 292 344

Akkumulerte avskrivninger 31.12 (148 625) {2 641) (151 266)
Akkurulerte nedskrivninger 31.12. (12 605y {12 605)
Velutgjustering 1142 1161 2303

Balansefert verdi pr. 31.12 132 071 12127 144 108

Arats avskrivninger 15 868 1495 20 363

Goodwill er vurdert il & ha en levetld pé 15 &r, og avskrives linesert over forventet lavetid,

Mervardiene ar knytiet til synargigevinster ved oppkjep. Den skonomiske levetldan er vurdert til 15 &r

da man har kjgpt opp vicksomheter som er godt innarbeidst | markedet, og er iedande aktarer innenfor sine
gengrafiske omrader, Dat benyites linesare avskrivninger.

Goodwlll per virksomhetsijep

Music Retail Sweden AB 53 885
Music Retail Norway AS 26 472
Luthman Scandinavia AB 20 354
Music Retall Denmark AS 18 514
Oppkjgpskosinader 1746
Balansgefart verdi pr. 31,12 132 071

Note 7. Varkge driftsmidier

Konsern
Belgp | NOK 1000

Varige driftsmidler Driftslosare,
Eiendom  Inventar a.a,
Anzkaffelseskost 01.01, 3309 34 487
Tilgang - 514
Avgang 0
Anskaffelzeskost 31.12 3399 34 981
Alkkumulaerte avskrivninger 31.42 &3] (29 4686}
Valutajustering 419
Ealensefert verd| pr. 31.12 3 304 5834
Arste avekrivningsr 48 4 248

Arate nedskrivninger

™ |

o
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_ Noter 2015
Music Retail Holding AS

Note 8 Aksfer i datterselskaper og tilknyttet seigkap

Belep i NOK 1000 Eier-/ stemme-
Ervervet Kontor andel
Music Retail Norway AS 01.06.2007 QOslo 100,0 %
Music Retail Denmark AS 01.08.2007 Kgbenhavn 100,0 %
Music Retail Sweden AB 01.06.2008 Geteborg 100,0 %
Luthman SMTTS AB 01.11.2007 Stockhaolm 100,0 %
Tred5 AS 22422010 Oslo 1000 %
4Sound Vestfold AS 31.03.2014 Oslo 100,0 %
450und Logistics AB 2013 Stockholm 100,0 %

Tilknyttede selskapar:
Orcab AB 01.11.2007 Umed 37.0%

Investering i datierselskaper og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapeat.
| konsernregnskapet er investeringer i tikknyttede selskaper vurdert etter egenkapitaimetoden.

Selskaper som er kjept eller solgt i l@pet av dret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunkt kontrall
appnas og inntll kontroll opphiprer,

Note 8 Finandlell markedsrisiko

Selskapet benytter seg ikke av finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.
Valutarisiko

Utvikling i valutakurser innebaerer bade direkta og indirekte en skonomisk risiko for selskapet. Det er ikke
inngatt avtaler som reduserer denne risikoen pr31.12,

Renterisiko

Renterisiko finnas, i dot selskapet har kassekreditt gjennom konsernkentosystemet, | tillegg har seiskapet
langsiktig gjeld med flytende rente, Det er ikke iverksatt spesielle tiltak for 4 redusere renterisikaen for konsernet.
Kredittrisiko

Kreditirisikaen er relativt begrenset da nesten 85% av detaljistomsetningen foregar kontant, gisnnom
forbruksfinansiering eller ved koikjep.

Nota 10 Mellomvaerende med selskap | samme konsern og tlknytiede selskap

Beleop i NOK 1000

Mor

Fordringer 2015 2014
Lan til foretak i samme konsern (langsiktig) 3 695
Andre kortsiktige fordringer * 803 21 280
Fordring konsernbidrag 4 510 6180
Sum 5313 31155
Langsiktig gjeld 10 403

Annean kersiktig gjekd*® 16 477 32124
Sum 16 477 32124

Av annen kortsiklig gjeld er 14,8 MNOK gjeld knyttet til kensernkentoardningen hver MRH stér som eier.
Se note 12 for naarmere detaljer.

ot
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- Noter2015
Music Retail Holding AS

Note 11 - Fordringsr; gleld og forpliktalser

Belzp | NOK 1000

Mar Konsern
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2015 2014 2015 2014
Andre langsiktige fordringer 3695 2541 2820
Forfall langsiktlg gjeld:
Forfall &r 1 14 000 14 220 220
Forfall &r 2-5 6 950 7 630 880
Forfall etter dr 5 1119 1338
Total fangsiktig gieki 20 950 o] 23168 2 4385
Mor Konsern

2018 2014 2018 2014
Langsiktig gjeld sikret ved pant 20 950 2455 12 168 2435
Kortsiktig gjeld sikret ved pant (kassakreditt) 30 080 9930 12243 30 060
Pantstillelser
1. prioritet pant | aksjer i datterseiskaper 216768 316 768
Fast eiendom 3304 3352
Kundefordringer 28 598 37 306
Varer 75414 BY 226
Driftsmidler 5034 11 377
Virksomhetspant B84 126 61421
Sum 316768 316768 177 378 202 882

Virksamhetspant gjelder eiendeler knyttet tif konsernets svenske del av virksomheten.

Hovedaksjonger, Norges Investor IV AS, har ytet et konvertibelt lin p4 29,9 MNOK.

Lanet renteberegnes mad 10% og farfalt opprinnelig 22.12.2012, Lanet er opprinelig forfalt men er forlenget.
Dersom lanet ikke innfris ved forfali kan l&ngiver konverfere ldnebelapet til aksjer i selskapet til

an verdi av kr. 35 pr. aksje. Lanet stér pa sperret konto som sikkerhet for [Aneengasjementet til banken,

Vitksomheten har husleieforpliktelser knyttet opp til butikker, tager og administrasjon. | 2015 ble det kostnadsfart
husleie og felleskostnader pa til sammen MNOK 40,6. Husleiekontraktenes varighet varierar fra 6 mnd til 10 &r.

Note 12 - Bankinnskudd / konsernkontosystem: .

Belppi NOK 1000

Bundne midier: Mor Konsern

2015 2014 2018 2014
Skattetrekisrnidler 5 40 1206 1275
Anrdre bundne midler 33179 32610
Depositum 2745
Garantier 411 240
Sum 5 138 34 798 38870

Music Retail Holding AS sin bankkonto er toppkonto | ett konsernkontosystem hvor de fleste enhetene
inngds, Dette innebeerer at dattersalskapenes kontantbeholdning/kassekreditt formelt sett er mellomveerende
med morselskapet, og alle konsemselskaper som inngar | erdningen er solidarisk ansvarlige for de trekk
konsemet har gjort. Det er i den fothindelse avagitt selvskyldnerkausjon tifsvarende 10 MNOK.

| den norske delen av virksomhelen var det ved arets slutt bevilget en trekkrett pé 10 MNOK. Ved arels

siult var det innestdende 0,58 MNOK pa toppkonto, Trekkrett er pa 47 MSEK. Den danske

trekkreltigheten utgjorde 17 MDKK, hvor det ved arets slutt var benyttet 9,3 MDKK
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Noter 2015

Music Retail Holding AS

Note 137 ‘Aksjekapital vg aksjonmrinformasjon
Music Retail Holding AS

Aksjekapitalen besthr av:

Antall  Palydende Belansefort

Ordinmre aksjer 4 388 3685 1 4088365
Sum 4 988 365 4 988 355
Alle aksjer har like reflighster.
Overslki over de sigrate aksjonmrene pr 31.42:
Aksjor Elerandel

Morgasinvestar I\ AS (styrets leder) 2 607 805 82,3%
Music Retail invest Aps 244 688 48%
Dirigenten | Norképing AB 236 945 4.8 %
Trynorgain AR 166 021 33%
Lama Invest AS 152 800 31 %
Musikk Holding AS 150 150 3.0%
Luthman Msdia AB 115 0356 2,3 %
Imers Invest AS 110 060 2.2%
Music In West AS 81 281 1,8%
Jergen Morvald Sagevik g0 254 18%
Bincrofl Enterprises Ltd. 65 508 1.3%
N.G. Hammer invest AS 58 417 2%
Langdansen lnvest AB 57 300 1.1%
Sum 4145973 831 %
Bvrige (eisrandel < 1%) 842 392 169 %
Totalt antall sksjer 4 988 3685 1000 %
Note 14 - Egenkaplital
Bealop | NOK 1000
Mer

Aksle- Qverkurs  Anngn EK Sum

kapital

Egenkapital 31,12.2014

308 476 (27 994) 286 470

Korraksjon for fall valutaberegning {1243 (1243}
Egenkapital 01.01 308 476 (29 237) 284 227
Kapitatforhayslze i}
Pegricdens rasultal {8 789) (8789
Egenkapital 31.12 308 478 {38 026) 275 438
Konsern

2016
Egenkapital 31.12.2014 218270
Korreksjon for feil valutaberagning (1243)
Egenkapital 01.01 217027
Kapltalforhoyelse 4]
Pericdsns reguitat (38 122)
Valuta orregningsdifieranse 7 428
Egenkapital 31,12 188 330
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