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arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 921083394

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 1430 957 0
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 10 -951 508 0
Kurtage -4 543 0
Portefgljeresultat 474 906 0
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 174791

Forvaltningsr esultat -174 791

Resultat far skattekostnad 300 115 0
Arsresultat 300115 0
Anvendelse av &r sresultatet

Netto utdeling til andelscierei aret 1173748

Overfart til/fra opptjent egenkapital -873634

Sum anvendelse 300114 0
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 921083394

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Norske verdipapirer til kostpris 3,10 458 302 600 0
Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,10 0 0
Urealiserte kursgevinster 10 -951 508 0
Opptjente renter 10 2388937 0
Sum ver dipapir portefalje 459 740 029 0
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 165

Sum fordringer 165

Bankinnskudd

Bankinnskudd 8 860 044 0
SUM EIENDELER 468 600 238 0
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 468 169 736

Overkurg/underkurs 26 707

Sum innskutt egenkapital 468 196 443

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 8 -873634

Minoritetsinteresser

Sum opptjent egenkapital -873634

Sum egenkapital 467 322 809 0
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Avsatt til utdeling til andelseiere 8 1173748 0
Annen gjeld

Skyldig til forvaltningssel skaper 99 323

Annen gjeld 4358

Sum annen gjeld 103 681 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 468 600 238 0

POSTER UTENOM BALANSEN
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 921083394

Generelle noter 2018

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet for 2018 er satt opp i samsvar med regnskapslov og forskrift om drsregnskap m.m for
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter, som aksjer, obligasjoner og sertifikater, vurderes til virkelig verdi
{markedskurs).

Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirer er vurdert til markedskurser 31.12.2018.

Obligasjoner og sertifikater der det ikke eksisterer «market-maker-kurser» prises tif enhver tid mot
gieldende kredittspreader og yield-kurve.

Unoterte papirer er verdsatt etter siste omsetningskurs, verdivurderinger foretatt av
meglerforbindelser og/eller interne verdivurderinger.

Valutakurser:

Verdipapirer og bankinnskudd/-trekk i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldene valutakurs ved
tidspunkt for kursfastsettelse 31.12.2018. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til norske
kroner tif valutakursen pd transaksjonstidspunktet.

Behandling av transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnader i form av kurtasje til meglere balansefgres som en del av kostpris. Kurtasje
betalt ved kjgp og salg av finansielle instrumenter i 2018 er som fglger:

SR-Bank Utbytte: kr 162.938,38
SR-Bank 50: kr 55.856,91
SR-Bank Kreditt: kr 10.028,67
SR-Bank Rente: kr 0,00
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 921083394

Avsatt til utdeling til andelseierne:

For rentefondene utdeles skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter og realisert gevinst/ tap
samt andre inntekter med fradrag for forvaltningskostnader og depotomkostninger, til andelseiere i
form av nye andeler pr 31.12.2018. Der avtale foreligger kan andelseier om gnskelig fa utdelt
skattemessig avkastning i form av en kontantutbetaling. Se note 8 for naermere detaljer om arets
utdeling.

Alle utdelinger til andeiseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponeringer i henhold til
forskrift om arsregnskap for verdipapirfond. Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at
reinvesteringer fgres som nye andeler i fondet i regnskapsaret.

NOTE 2: FINANSIELLE DERIVATER

SR-Bank Kreditt og SR-Bank 50 sine plasseringer i finansielle derivater er oppfert i note 10,
beholdningsoversikt. De overnevnte fondene benytter valutaterminkontrakter for 3 valutasikre
fondets investeringer i verdipapir som er denominert i andre valutaer enn NOK. Fondets totale
eksponering knyttet til derivater skal, sammen med gvrige plasseringer i finansielle instrumenter,
ikke overstige verdien av fondets forvaltningskapital.

SR-Bank Utbytte og SR-Bank Rente har i 2018 ikke benyttet derivater.

NCTE 3: FINANSIELL MARKEDSRISIKO

SR-Bank Utbytte og SR-Bank 50 er gijennom investeringer i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekurs-, valutakurs- og likviditetsrisiko. SR-Bank Kreditt og SR-Bank Rente er
eksponert for renterisiko, kredittrisiko, likviditetsrisiko samt valutakursrisiko i de tilfeller fondet
investerer i annen valuta enn NOK, dette gjelder ogsa for SR-Bank 50 sine plasseringer i rentepapirer.

Foruten lover, forskrifter og vedtekter sam regulerer fondenes risiko, styres fondenes risiko ut fra en
bevisst holdning til selskapsspesifikk risiko til selskaper som inngér i fondenes portefgljer.

17.08.2020 kI 08:48 Brgnngysundregistrene Side 5 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 921083394

NOTE 4: DEPOTOMKOSTNINGER

Fondene blir kun belastet med transaksjonsdrevne depotkostnader. Grunnlaget for beregningen er
antall transaksjoner muitiplisert med transaksjonskostnad pr enhet pr marked.

NCTE 5: OML@PSHASTIGHET

Fondets omlgpshastighet, uttrykt i prosent, er et mal pd gjennomsnittlig varighet pa fondets
investeringer. Omlgpshastigheten er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kigp og samlet
salg av verdipapirer i portefgljen i Igpet av perioden, delt pa gjennomsnittlig forvaktningskapital i
i@pet av perioden.

Annualisert omlgpshastighet for 2018:

SR-Bank Utbytte 8,58%
SR-Bank 50 21,41%
SR-Bank Kreditt 24,54%
SR-Bank Rente 0,00%

NOTE 6: TEGNINGSPROVISION

Fondene har ikke tegnings- eller innlgsnings- provisjoner.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 921083394

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK UTBYTTE NOTE 7,8,9 & 10

NCTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjdrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgj@relse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro annc

Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshonorarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manediig til
forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK UTBYTTE

Andelskapital A Andelskapitai B Andelskapital C Andelskapital D Opptjent egenkapital _Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2018 586.813.081 75.668.039 0 [} 292.301.279 954.782.399
Sum tegninger 199.398.772 17.507.162 234,112,058 373.069.237 784.080.236
Sum innkasningar -662.78£.336 -52.084.950 -13.857.003 -26.151.437 -748.874.726
Arsresultat -63.628.576 -63.628.576
Avsattuthytte - -
EGENKAPITAL PR 31.12.208 83.423517 41.090.258 220.755.055 352.517.800 228.672.703 926.355.333
Antall andeler per 35.12.2018 176.393,9464 44.552,4152 219.993,3953 352.496,6442
Basiskurs per andel 31.12 2018* 1.779,0757 1.44%,6392 958,5692 966,0872

* Basiskurs, sem or heragnetfor avsattutbytte, ar satt ved dagssiutt siste virkedagi &retoghasert phbeste estimatpd dette tidspunkt.
Fregnskap er endefige tall per 3112 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekemme,
Ardelskiasse Bbetaler ut rtig uthytte 6t andeiseieme.

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefand er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pd gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandies imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pd utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Utbytte er ikke i skatteposisjon for 2018. Det er heller ikke regnskapsf@rt utsatt skattefordel da
det ikke kan sannsyniiggjdres at fondet kommer i skatteposisjon.
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NCTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2018

verdipapiter sektor Markeds ptass Valuts | Behokining  |Smittkostpris | Kostpris (NOK) |Markadspris | Markedsverdi | PBlsiate | Uraslisert (% av fondat|% eiarandal
‘ (NOK) (NOK) (oK) ranter {gevinst/tap i selskap

NestlesA Konsument fororuksvarer  SIKSwissExchangs  CHF 60.785 634 38,522 935 704 22.822.151 4.299.242 46% 0.0%
AP Moeller- Maersk A/ Indu stri utland Copenhagen SE DK 2117 13715 29.037 815 10,503 23081068 - 595750 25% 0.0%
carrefour Kansument faroruksvarer  Euronext Paris EUR 128,455 205 26.387 Q24 145 19.053.62L - 7.333.40% 21% 0.0%
AXA SA Finans Euronext Paris EUR 144,037 185 26 658,852 138 27.022.067 363,215 29% 0.0%
TechnipFMCPLC Energi Euronext Paris EUR 119290 222 26.525 725 176 20.937.053 - 5SEEIS 23% 0.0%
Group Bruselles Lambzrt Finans BrusselsSE EUR 262 577 14.218.990 57 18635571 4.416.581 20% 0.0%
Heidelberzcement AG Materiater Frankfurt SE EUR 27748 515 14311385 531 14735305 413917 L6% 0.0%
Iberdrola utilities MatidSE EUR 229,301 3% 8175 744 70 16044058 7.868.314 17% 0.0%
Wendel Finans Euronext Paris EUR 13975 360 12033452 1042 14.557.220 2533768 L6% 0.0%
Eurazen SA Finans Euronest Parls EUR 47668 443 21138170 615 29.306.522 5168.352 32% 0.1%
Woiksuagen AG Konsument varige goder  Frankfurt SE EUR 19194 1554 29,835 582 1388 26 560,821 - 32Tl 29% 0.0%
Industrvarden AS Finans stockholm SE SEK 105381 125 13.315 285 178 18.319.635 5.003.350 20% o1%
Investor B Finans Stockholm SE SEK 114,289 5 25729 227 g 416840153 15.510.926 45% 0.0%
Kinnexik Finans stockholm SE SEK 106,588 255 25111325 207 22158991 - 295231 24% 0.0%
TeliaCompany AB IT fTeiekommunikasjon  Stackholm SE SEK 664275 a5 30225 625 a1 27052465 - 3171et 29% 0.0%
Ensco PLE Energi HrSE uso 85927 i) 30511 687 31 11837.131 - 1857455 13% 0.2%
Utenlandske aksfer 371.730.842 373.863.864 2,133.022 40,36 %

verdipapirer sektor Markeds plass Valuta | Behokining |Smittkostpris | Kostpris (NOK) |Markadsprs | Markedsverdi | PBlspte | Uraslisert  [% av fondat|% aiarandal

(NOK) (NOK) Ok} ranter _|govinst/tap salskap

AustevellSeafondASA Kansument forsruksvarer  Oslo SE HeK 493771 a3 24043484 107 52734743 28 691.259 57% 0.2%
Borregaard Materiater slo SE NoK 06753 51 15563 745 7 22545573 7381824 25% 0.3%
Europris Konsumentvarige goder  OsloSE NoK 1.025.000 2 30.007 047 23 23728.750 - 6a7R.297 26% 0.5%
Equinar Energi sloSE NoK 27761 127 27.763 002 138 40,013 584 12 250.582 43% 0.0%
EVRY ASA Programvare cgTiznester  OsloSE NoK 8735 £ 11274 230 E:3 1L.282.247 8017 12% o1%
FiordL Industri slo SE NoK 672661 2 19 645 525 43 28924423 9.278.895 31% 0.7%
Fiordkraft Holding AS Utilities Gslo SE NOK 533555 £ 16 665 13¢ 3 12142 230 1477.100 20% 0.5%
Kongsherg Grupsen Industri Oslo SE NeK 192034 12 2152 14 115 22583198 1.060.985 24% 0.2%
Mowi ASA Konsument forsruksvarer  Oslo SE NOK 130000 3 11585 644 133 23751000 12155355 26% 0.0%
Narsk Hydia Materiater slo SE NeK 677,609 a3 29128105 k) 26 569.049 - 2550060 29% 0.0%
Prosafe Energi Gslo SE NOK 08 505 15 4879 385 13 4156.523 - 722555 04% 0.4%
sparzbank LSR-Bank Finans OsloSE NoK L848 a3 13.467 596 = 27.816.842 14.349.295 310% o1%
Telenor IT  Telekommunikasjon slo SE NoK 122585 143 17.465 056 168 20525288 3061221 22% 0.0%
Treasure ASA Industri OsloSE NoK 1.529.220 1= 27.188.795 12 17.738.952 - 843 19% 7%
Wallenius Wilhelmsen ASA Industri slo SE NoK 10072 25 23432 505 30 27.029.193 3.594.293 29% 0.2%
Yaralnternational Materialer OsloSE NoK 125413 5 43,258,992 Ex2) 41.825.235 - 143757 45% 0.0%
SpareBank 1 SMN Finans slo SE NoK 241505 54 12594 450 S 20338089 7:3633 22% 0.2%
SpareBank L Nord-Norge Finans Gslo SE NOK 613413 35 21387 578 63 38522335 16530358 42% 0.6%
Swars banken Telemark Finans slo SE NeK 105 641 14 12043 074 17 12355771 312,697 13% L0%
Sparsbank 1 Ostfolé Aks rshus Finans Oslo SE HBK 52505 152 12509 035 135 16.088.475 3580435 LI% 0.T%
Norske aksier 396,432,356 497,072,512 100,690,147 53,66%

Sum verdipapirer 768,163,207 §70.936.376 102,773,169 94,02%

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 50 NOTE 7,8,9 & 10

NCTE 7: FORVALTNINGSHONORAR
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Forvaltningshonorar utgjgr 1,00 % av fondets Igpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK 50

Andelskapital A Andelskapital B Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2018 304.834.583 111.736.157 117.077.432 533.648.212
Sum tegninger 44.499.642 18.556.49% 63.056.142
Suminnlgsninger -48.240.509 -12.278.586 -60.519.105
Arsresultat ~13.654.062 ~13.654.062
Avsatt utbytte -
EGENKAPITAL PR 31.12.2018 301.083.717 118.014.100 103.423.3689 522.531.186
Antali andeler per 31.12.2018 276.003,3836 107.469,1506
Basiskurs per ande! 31.12.2018* 1.439,3497 1.164,3649

* Basiskurs, som er beregnet for avsatt utbytte, er satt ved dagssiutt siste virkedag i ret og basert pa beste estimat pd dette tidspunkt.
tregnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Eneste forskjell mellom andelskiasse A og andelskiasse B er at B betaler ut &slig utbytte til andelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 50 er fritatt for skatteplikt pd gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan | tillegg belastes
kildeskatt p& utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.
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2018 2017
Resultat for skattekostnad -12.824.536 56.934.464
Tilbakefgring utbytter -8.865.208 -7.209.354
Tilbakefgring gev/tap (aksjer) -8.146.847 -18.801.053
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (alt) 33380371 -29.951.460
Skattepliktig utbytte 256.275 216.281
Diverse - -
Skattemessig Resultat (A) 3.800.056 1.188.878
Underskudd til fremfgring -1.671.483 -1.188.878
Betalbar skatt (A x 23%) 489,572 0
Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen
urealisert gevinst/tap pé obligasjoner -1.127.256 -242.772
Underskudd til fremfgring - -1.671.483
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel (B) -1.127.256 -1.914.254
Utsatt skatt/ -skattefordel (B x 22 %) -247.996 -440.278
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel 161.441
Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen -247.996 -278.837
Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt 489.572 -
Betalt/refundert kildeskatt 309.114 554.766
Endring i utsatt skatt/-skattefordel 30.841 -480.000
Sum Skattekostnad 825.527 74.766
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2018

Verdipapirer Sektor Wiarkedspiass Vaiuta ] Behoidning | Smitt Kostptis | |Markedspri | Markedsverdi] Pargpte | Urealisert | [dav  |%

lostpris  [(NOK) s[NOK}  [[NOK) renter  |gevinst/tap |fondet |eierandel i ‘
Group brux effes Lambert Finans BrusseisSE EUR 8.316 614,84 5113042 756,87 £.294.103 1.181061 120% 0.01%
Nesthe sA Kansument forbruksvarer - StXSwiss Exchange CHF 18.784 625,36 1174 6.807 701,47 13232847 1.486 040 253% 0,00%
Heidebberzcement AG Materialer Frankfurl SE EUR 9,180 5430+ 49508  SILGI 4.87.950 - 1013 0%3%  000%
Volkswagen AG Konsument varige goder Frankfurl SE EUR 6.195 1648 0 11021370 1383831 8572691 - Le11010 164% 0,00%
AP Ipetier - Masrsk A/S tndustri utland Coperhagen SE DXK 478 13.91358 6 650,690 10902, 72 5.211.502 - 1439187 1.00% 0.00%
Iberdsola Utilities MadridSE EUR 6,213 BI8 3377888 69,82 6019145 261257 115%  0.00%
Carrefour Konsument forbruksvarer  EuronextParis EUR 43425 155 2781266 148,33 £.441.139 - 330077 1,23% 0,01%
AXASA Finaes EpronextParis EUR 43,292 18333 7936592 187,61 8.121.797 185 205 155% 0,00%
Euraze0SA Finans EuronextParis EUR 15.031 17343 716061 6M,3  3H11B 215672 177% 002%
‘Wendel Firans EuronextParis EUR 4.0 904,80 3809.211 1041,59 4.385.081 57580 0.81% 0,01%
Ensca PLC Energi NYSE D 115.399 82186 2431597 30,93 3.569.413 - 391213 0.68% 0.06%
TechpipFHIC PLC Energi Euronext Paris EUR B516 221%  7M5782 1759 5.890.258 - LSSBSGH 113%  001%
Inde strivarden AS Finans Stockhotm SE SEK 186 130,% 4.607.827 173,81 £.116.802 1.508 974 117% 0,02%
Investor b Finans Stockhoim SE SEX 3.931 24783 867014 364,37 12727.793 4.000773 244% 0.01%
Telia Company AR 1T/ Telekommunikasjon  Stockhoim SE SEK 216,829 4743 10284319 072 BS0AT - L4400 169%  0.01%
Kinn evik Finans Slockhotm SE SEX 31.974 235,11 7517432 207,31 £.628542 - 888 890 1,27% 0,01%
Utentandske aksjer 20.136,%6 _ 118.724.300 116.157.567 - 2.566.733 22,23%
Verdipapirer sektor Markedspiass Valuta | Beholdning |snitt Koslpris  |Markedspri | Markedsverdi] Phigpte | Urealisert [eav %

kostpris  [{NOK] oK) ((NoK) renter  |gevinstjtap |fondel |eierandel i

oK) seiskap
Austeyvolls eafaed ASA Kansument forbruksvarer  OsfoSE NOK 143564 46,85 687545 106,80 15332635 8.607.210 293% 0,07%
Borregaard Materialer OsloSE NOK 90,669 55,01 4.987.852 MW 67I204 L7810 130%  0.09%
Europris Kansument varige goder OstoSE NOK 270.000 30,89 8339303 n15 £ 50500 - 2088803 120% 0.16%
Equinor Energi OslaSE NOK 69.155 12331 4873328 183,75 12.07.231 3.833903 243% 0,00%
EVRYASA Programvare og Tjenester  OsloSE NOK 97,211 43 3055496 345 3057296 179 058%  0.03%
Flordl tndustr OstnSE NOK 206.567 29,00 5990443 43,00 8832381 2891938 170% 0.21%
Kongsherg Gruppen industri OsloSE NOK 62,298 11320 7.363.383 117,90 7.326.245 - 37138 140% 0,06 %
Wiowi ASA Kensument forbruksvarer  OsloSE NOK 47,894 9,76 4059561 1M EBOIH 1.690669  167%  0.01%
Horsk Hydro Materiater OstoSE NOK 192581 2% 8271469 3,1 7.551.219 - TX0.251 144% 0,01%
Prosafe Energi OsloSE NOK 114,758 17H 2035.94 13,46 1.544.643 - 491,281 0.30% 0,14%
Sparebank 15R-Bank Finans OslaSE NOK 56,993 1036 23026 /O 5.083776 2783512 087%  0.02%
Telenor IT/ Talekomma nikasjon OstoSE NOK 41.099 4310 6.086.772 167,50 £.881.083 757311 1,32% 0,00%
Treasure ASA industri OsloSE NOK 45,966 18,40 7.837.368 1L%0 4,941,206 - 2896163 0.95% 0,19%
Wallenias Wilhelmsen ASA tndustri OsloSE NOK 246,620 216 54MSTL B0 7IM6U LIB0043  140%  0.06%
Yara lnternational Materialer OsloSE NOK 37.623 347,58 13076.945 333,50 12547.271 - 529675 240% 0,01%
spareBank LSMN Firans OsloSE NOK 5432 59,66 341198 20 4.574.081 1332888 0.88% 0,04%
spareBank 1Herd-Horge Finans OsloSE NOK 126,972 B! 4.99.99 6280 7973842 2978813 153%  013%
Sparebanken Tetemark Finans OstoSE NOK 28.863 114,00 3.290.382 116,96 3.375.816 85434 0.65% 0,26%
Sparebank 1 Ostfold Akershus Firans OsioSE NOK 26. 700 150,30 4.013010 1%,00 5. 06500 1.193490 1.00% 0.24%
Norske aksjer 110.007.6%0 136.005.602 6.087.511  26,00%
Suw aksjer 228.731.290 252.253.168 23.521.17% a48.27%
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Verdipapirer [sekior Markedspiass [Valuta | Beholdning |Snitt Kostaris Markedspri | Markedsverdi] Palpte | Urealisert  [foav 1% Effektiv Next|Risikaklasse
kostpris [ {NOK) S(NOK) | (NOK) renter  |gevinstkap |fonder  deierandel i |rentei % coupon
(NOK) selskap dare

TRYG FORSIKRI /S 13/PERP FRN ST Ansvarlig fan NOK 2.000.00C 1570 214000 10608 212167 3353 TS 041%  096% 503 20.03.2018 0%
Elica GRUPPEN A5 14/20 FRN CSUE Ansvarligin NOK 1.000.00¢ 0000 1C00.000 0022 Lol 437 218 019%  09% 358 26.03.2019 0%
GRONGSPB14/24 FRN  SUB Ansyariig Bn NOK 1.00.00¢ loopo  1cg0.000 10028 L0275 6018 2795 019%  097% 314 24012019 o3
HIARTEAL 06 GRANSHER SPB14/24 Ansvarlig f3n NOK 500,000 100,00 500,000 10022 501459 685 1459 010%  010% 329 18032019 104
GIENSIDI GE BANK ASA 14/24 FRN C Ansvarliglan NOK 2500,00¢ 10016 2504100 10035 2508656 2958 4566 DAB%  002% 284 1332019 1%
SPB1RINGERIKE HADELAND14/23 F Ansvarlig an NOK 1.000,00¢ 10000 1600.000 10032 1003152 1578 3152 01s% 0% 284 12032019 1%
REROSEANKEN ROROS SPB14/2 FFAnsvarlig 3n NOX 1.00006¢ 93,35 239,500 10028 1002735 a4 3286 0l8%  09B% 298 35032018 100%
SURNADAL SPB14/24 FRN CSUB  Answarliglin NOX 500,000 X 439.200 100,22 501034 3476 1884 0l0%  094% 275 02012018 0%
EIENDOMSKREDITT AS 14/24 FRM € SAnsvarlig 13n NOK 1.000.00¢ lomge  1e00.000 0032 Locssld 2782 3914 0l9%  0M% 302 05022008 0%
SKAGERRAK SPE14/21 FRN CSUE  Ansvarliglin NOK 500.00¢ 97,59 457.950 10048 502287 2263 1833 0l0% 0% 297 7.02.2018 0%
SPB1NORDVEST 14/24 FRN CSUB  Ansvarligfan NOK 1.00.00¢ loopo  1ce0.000 10053 1005256 2,056 525  019%  092% 292 12022019 104
WSS VEKSEL ASA 15/25 FRIS CSUE Ansvarlig fan NOK 1.000.00¢ oo 1090.000 10064 100833 3250 6381 019%  007% 325 H@2009 104
INSR INSLRANCE GROUP ASA 15/25 Ansvarliglan NOK 1.500,00¢ 100,00 1590.000 10056 1507500 29213 500 029%  190% 778 03012019 1%
BRAGE FINANS AS15/25 FRN £SUB Ansvarliglan NOK 250000¢ 10050 2512500 100,00 2525671 6.081 12571 048% 0% 398 1132019 1%
TRYG FORSIKRING A/515/45 FRN ST Ansvarlig lin OsloBrs  NOK 200000¢ 100,00 2€00.000 10227 200542 10730 45492 038%  095% 356 13022018 100%
PROTECTGR FORSIKRING ASA 16/25 Ansvarliglin OsloBers  NOK 2000,00¢ 100,00 2€90.000 10218 200332 19851 43812 038%  016% 478 2012018 10
SPBVESTL16/26 FRN CSUB Ansvarlig n AEM NOK 1.000.00¢ 00 1e90.000 10338 LOIES 5514 BES 020%  0M% 397 12022018 e %
EBRAGE FINANS AS16/26 FRN CSUB Ansvarliglin AEM NOK 1.000.00¢ 00 1e00.000 0330 Lo:OS 3.479 3015 020%  0M% 501 07.03.2018 0%
AASENSPBI5/26 FRN CSUB Ansyariig Bn AEW NOK 1.000.00¢ loeoo  1cg0.000 1019 101934 318 19341 020%  016% 39 01032019 104
PARETO BANK ASA 16/26 FRN ©5UB Ansvarlig fBn AEM NOK 200,000 loooo 2000000 10046 2029205 2.200 209245 039%  099% 42 14032019 104
ANDEBU SPB 16726 TR C SUB Ansvarliglan AEM NOK 1.000,00¢ 100,00 1€90.000 10222 1022214 2819 224 020%  020% 406 07.032019 1%
FORNEBUSPBIE/26 FRNCSUB  Ansvarliglan AEM NOK 1.000,00¢ 100,00 1600.000 10200 10218 2100 20118 020%  022% 42 14032019 100%
HELAND 0 GSETSKOG SPE17/27 FREAnsvarlig 13n AEM NOX 1.500,00¢ 100,00 1590.000 10058 150877 5750 8797 028% 0% 335 222018 10
TOLGA-0S SPB17/27 FRN CSB  Answarliglin AEM NOX 200000¢ 100,00 2€00.000 10040 2007877 3 7977 038%  033% 308 26032018 0%
PROTECTCR FORSIKRING ASA 17/97 Ansvarliglin OsleB#rs  NOK 200,000 loege  2000.000 9969 19m7A 23 - 7208 03%  0I8% 113 22032018 0%
STREMAMEN SPE17/27 FRN CSUE  Ansvarliglin AEM NOK 1.000.00¢ 10000 1090.000 99,96 992.591 6.568 - 409 019%  019% 333 2102008 0%
SPBMBRE 17/27 FRN G5B Ansyariig Bn QslaBsrs  NOK 1.00.00¢ loeoo  1ce0.000 %70 996 %59 2164 - 304 019%  0MI% 263 4022019 104
SPB1SR-BANK ASA17/28 FRN CSU Answarliglan GsloBers  NOK 1.500,00¢ 9999 1499900 925 1483775 5918 - 11124 029%  000% 2,68 1122019 1%
ROMSDALSPEL7/27 FRN CSUB Ansvarliglan AEM NOK 1.000,00¢ 10000 1090.000 %953 93538 3200 - 4852 Dls%  O7% 32 H22019 104
SPBMERE 17/23 FRN £5UB Ansvarliglin OsloBars  NOK 2000000 100,00 2000.000 900 1873950 9266 - 20050 038%  03% 268 31012018 10
DNE BANK ASA 18/25 FRN CSUB  Ansvarliglin OsloBrs  NOK 200000¢ 100,00 2€00.000 %18 196359 2533 - 36451 038%  000% 24 13032018 10
BERGSPS 18/28 FRN C5UB Ansarlig n unotert NOK 1.000.00¢ 10000 1000000 98,14 95133 3 - 18504 019%  020% 323 2032008 0%
S@GNE 0G GREIPSTAD SFE 18/2% Fal Ansvarlig i AEW NOK 1.000.00¢ loe00  1e00.000 9869 986 330 6272 - 13610 019%  200% 313 21012018 0%
SPB1@STRILD AKERSHUS 18/28 FRIAnsyarlig n AEW NOK 1.00.00¢ loeoo  1ce0.000 9865 986 457 4817 - 1353 019% 0% 255 5012019 104
STADSBYGD SPB 13/28 FRN CSUB  Ansvarli fan AEW NOK 1.00.00¢ loeoo  1ce0.000 %70 997.02 409 - 2968 019%  018% 368 23032019 104
5PB1NORD-NORGE 15/23 FRN € SUl Ansvarlig an AEM NOK 1.000,00¢ 100,00 1€90.000 98,42 984,212 2465 - 1508 019%  001% 261 23022019 1%
SPB1SMIN18/25 FRN CSUB Ansvarlig an AEM NOK 200000¢ 100,00 2690.000 %62 197387 2153 - 26109 038%  000% 267 04032019 1%
HAUGESUND SPB 93/PERP FRN STEP Fondsabli gasjoner Unotert NOX 2500,00¢ 10434 2608400 10205 255080 11511 - STI6L 048%  019% 597 04.032018 10
SPB1SR-BASADS/PERPFRNSTER  Fondsobligasjoner OsloBers  NOK 4.000,00¢ 10418 2167.400 10236 A40sA402 14740 - 72888 079%  001% 603 11032018 10
SPELSMI10/PERP FRN STEP C HYS Fond sobligasioner OsleBars  NOK 200,000 o051 2020250 10200 20007M 25800 30544 040%  000% 516 03042019 0%
SPELEOLIGKREDI A5 14/PERP FRN  F ond sobligasioner OsleBers  NOK 4.000.00¢ 10005 42000 0032 A01s7E 243 - 26216 OTF% 0% 138 3.03.2019 0%
STREMAIEN SPB 14/PERP FRM € HY B F ond sobli gasioner AN NOK 200,000 loe7o  2014.000 10031 2006192 10706 - 789 03% 0% 47 2022019 104
TOTENS SPE 14/PERP FRIY C HYBRID Fond sodli gasioner AEW NOK 1.00.00¢ loos0 1095000 10021 Loc2exs 7849 - 2905 019%  093% 398 20012019 104
BSTRE AGDER SPB15/PERP FRN C Hy Fondsobli gasjoner AEM NOK 100.00¢ 100,76 190760 10053 106529 1099 - 21 op% 0% 507 15012019 1%
DI BANK ASA 15/PERP FRN € HYBF Fondsobli gasjoner GsloBers  NOK 5.000,00C 10020 5010000 1008 50387%6 22250 297%  097%  020% 435 25022019 1%
SPB1BOLIGKREDI AS15/PERP FRN  Fond sobligasjoner Unotert NOX 5.000,00¢ 10145 5672500 10116 505738 678 - 14512 097%  000% 488 132018 10
SPB1BILIGKREDI AS16/PERP FRN  Fond sobligasjoner AEM NOX 2000 00¢ 10470 2084.000 10325 2064652 1806 - 2933 040%  000% 578 22032018 0%
Elkca BOLIGKREDIT A5 17/PERP FRM Fondsodli gasioner AEW NOK 1.000.00¢ 0o 1c90.000 99,63 996 252 1892 - 3738 019%  D00% 454 12032018 e %
Elkca BOLIGKREDIT AS 18/PERP FRM Fondsodll gasjoner AEM NOK 200,000 loege  2000.000 9811 1962259 14367 - S7AL 03N 000% 131 4022018 0%
SPB1SMIN18/PERP FRN G HYBRID  Fond sobligasioner AEW NOK 200,000 loege 2000000 9811 1962123 17625 - W87 038%  090% 123 18012019 104
LANDICREDITT BANK AS 15/PERP FRI Fondsobll gasioner AEM NOK 1.00.00¢ loege 1090000 9841 984111 8638 - 1588 019% 0% 438 20012019 104
JEREN SPB1S/PERP FRN T RYBRID  Fond sobligasjoner AEM NOK 1.00000¢ loo00  1€90.000 98,65 985 515 5113 - 13485 019%  03% 477 H22019 100%
SPB1SMN18/PERP FRN C HYBRID  Fond sobligasjoner AEM NOK 1.000,00¢ 10000 1690.000 8,72 987,908 3554 - 1203 019%  020% 457 4032019 1%
SPB1@STFOLD AKERS18/PERF FRH Fond sobligasjoner AEM NOX 1.000.00¢ 100,00 1€90.000 20,17 98170 2717 - 8260 018%  002% 488 12032018 10
BN BANK ASA 18/PERP FRN & RYBRIIFondsobli gasjoner AEM NOX 1,000,000 100,00 1€90.000 20,66 926 633 2181 - 3397 0l8%  09I% 485 312018 0%
Elkca BOLIGKREDIT AS 18/PERP FRM Fondsodli gasioner AEW NOK 1.000.00¢ 0000 1e90.000 99,65 996 458 8558 - 3512 019%  D00% 187 R012018 0%
CULTURA SPB L& /PERP FRN C HYBRIL Fondsodll gasioner unotert NOK 1.000.00¢ loege  1e00.000 99,66 996,555 7822 - 3435 019%  5§TH 722 Fm@2008 0%
FELLESKJOPET AGRI SA 14/21 4135 Industrioblig AEW NOK 3.000.000 1035 307700 10277 3083239 95841 - 20461  061%  029% 113 5032019 104
0305 EBL16/25 3.255% Industrioblig AEW NOK 24000.00¢ 10038 2007500 9772 195448 4164 - 53152 038%  DOF% 325 28042019 104
HAVILA SHIPPING ASA 10/20 FRNC Industriobligasioner  OsloBérs  NOK 34822 99,40 29203 5320 438182 7109 - 431021 010%  015% 507 03052019 104
HAVILA SHIPPING ASA 11/20 FRNC Industriobligasioner  OsloBars  NOK 23193 98,50 416385 64,20 27180 6 - MS1SE  005%  007% 578 132019 1%
BONHEUR A5A12/18 FRN Induscriobligasioner  OsloBers  NOK 500,00¢ 9z,70 433500 100,38 501382 2.285 8382 0l0%  092% 617 11022018 100%
B OFFSHORE LIMITED 12/20 FRN S1Industriobligasioner  OsloBers  NOK 1440,00¢ 1002 1443700 2957 1433380 3474 - 980 028%  06% 57 15032018 10
STOLT-NIELSEN LIMITED 12/19 FRN Industriotligasioner  GsloBers  NOK 000,000 0325 §195.000 10162 609734 20027 - W68 LT%  012% 6§22 14.03.2019 0%
BW OFFSHORE LIMITED 13/20 FRN S1indusiriobligasioner  OsloBars  NDK 4.000.00¢ loess 4022500 9906 396250 7052 - 60000 O76%  016% 577 2L03.2018 0%
AKER ASA13/20 FRN Industriobligasioner  OsloBars  NDK 5.000.00C 9213 533000 10276 6165ER 22750 n7582  118%  010% 525 05032019 104
AKERBP ASA1320FRNFLOGRP  Industriotligasioner  GslaBsrs  NOK 1.00.00¢ u71s 1171800 1291 1129051 19211 - 42743 022%  0R% 7€ 02012019 100%
B OFFSHORE LIMITED 14/21 FRN S1!ndustriobligasioner  OsloBérs  NOK 1.000,00¢ o012 1091170 97,73 97722 2788 - 23878 019% 0% 478 11032019 1%
STOLT-NIEISEN LIMTED 14/21 FRN Industriobligasioner  OsloBérs  NOK 200000C 9952 1930500 9920 1984000 3809 - 6500 038%  08% 464 1332019 100%
SIEM OFFSHORE INC. 14/21 FRNSTE Industriobligasioner  OsloBers  NOX 1.500.00¢ 100,00 1690.000 8462 1354000 6992 - MEO00  026%  014% 275 04.022018 10
BONHEUR ASA14/21 FRN Induscriobligasioner  OsloBers  NOK 1.000.00¢ 91,35 212500 %70 987.000 10817 3500 018%  004% 455 car12018 10
STOLT-NIELSEN LIMTEDLS/20 FRN Industriotligasioner  GsloBers  NOK 300,00 o000 3000000 10055 302550 36120 25500 059%  096% 516 05012019 1%
AUSTEVOLLSEAFDODASA 15/21 FRY Industriotligasioner  GsloBers  NOK 5.000.00C w000 se0.000 10247 51370 R22 370 099%  0S0% 407 04022018 0%
TEEMAY LNG PARTNZRS LP. 15/20F Industriotligasioner  GslaBsrs  NOK 3.000.000 9860 2958000 10042 301270 17630 50750 058%  010% 192 19022019 104
AKER ASA 15/20 FRN Industriobligasioner  OsloBars  NOK 6500,00C 10058 6537.900 10211 663880 28123 0010 128%  011% 477 222019 1%
BW OFFSHORE LIMITED15/22 FRN Slindustriobligasioner ~ OsloBérs  NOK 4.000,00C 8340 3536.000 %845 393800 9233 #2000 076%  0l4% 554 1332019 1%
PROSAFESE16/210% SUB CONY  Industriobligasioner  OsloBars  NOK 1000927 1025 1026381 54,40 54450 <. 1876 010%  058% 0 23082021 10
TEEKAY LNGPARTNZRS LR 15/21F Industriotligasioner  OsloBers  NOX 1.000.00¢ 100,00 1€00.000 10465 LOIEKT 12876 46607 020%  03% 713 28012018 0%
QBFIELL SE17/21 FAN OsleBars  NOK 000,00 0045 3013750 10050 3024000 35.983 10250  059%  014% 635 25012019 e %
HEEGHLNG HOLDINGS LTD, 17/22 Fr Indusiriobligasioner  QsloB#rs  MDK 1.000.00¢ o000 1000000 9846 984533 10404 - 15417 019%  D04% 6§14 0L(22019 0%
ISE GROUPSCANDINAVIA HOLAS 17 Industriobligasioner  OslaBars  NDK 2500000 looso 2512500 9532 2383125 W24 - 129375 046%  DlI% 631 07.01.2019 104
BONHEUR ASA 17/22 FRN € Industriobligasioner  0slaBars  NDK 1.00.00¢ loeoo  1ce0.000 99,87 998 750 5200 - 1250 019%  098% 52 5022019 104
FELLESKIOPET AGRISAT7/20 FRN  Industriobligasioner  AEM NOK 200000¢ 100,00 2690.000 10046 2003178 758 9178 038%  0,19% 273 2032019 1%
ALSTEVOLLSEAFDOD ASA 17/23 FRH Industriobligasioner  OsloBérs  NOK 200000¢ 100,00 2€00.000 10060 2012000 2212 12000 039%  020% 3627 20632019 1%
DFDS AJS 17/22 FRIN Induscriobligasioner  OsloBers  NOK 2.000,00¢ 100,00 2€90.000 908 1981351 578 - 18138 038%  010% 26 25032018 10
ICE GROUPSCANDINAYIA HOLAS 17 Industriobli gasioner  OsloBars  NOK 1.000,00¢ 100,00 1€00.000 %842 988250 12780 - 11750 018%  D095% 568 14.012018 10
WALLENIUS WILHELWSEN ASA 17/22 Indusiriobligasioner  QsloBars  NDK 000,00 00 &0.000 9837 590250 SS0S0 - 9RS00 1l4%  DI8% 408 14.012019 0%
EONHEUR ASA 17/20 FRN Indusiriobligasioner  QsloBars  MDK 200,000 o000 2000000 0012 2003750 l2s9l 3750 0m% 098N 431 1022018 0%
NORSK HYDRO ASA 1722 FRN Industriobligasioner  0slaBars  NDK 3.000.000 loeoo  3Ce0.000 %908 29725% 8800 - 27414 057%  094% 192 07.02.2019 104
FIORDI ASA 17/22 FRIS Industriobligasioner  slaBars  MDK 200,000 loeoo 2000000 100131 20685 1048 26875 039%  020% 47 2022019 104
YARA INTERNATIONAL ASA 17/22 FRIndustriobligasioner  OsloBérs  NOK 200000¢ 100,00 2690.000 910 198144 2164 - 18056 038%  0M3% 205 1332019 1%
AKERSOLUTIONS ASA18/22 FRN  Industriobligasioner  OsloBérs  NOK 3.000,00¢ 100,00 3€90.000 10026 3005030 24083 6000 058%  012% 425 12019 1%
AKER ASA18/23 FRN C Induscriobligasioner  OsloBers  NOK 10.000.00 100,00 1C€90.000 9945 9845000 $5272 - 55000 132%  O6% 378 3012018 10

AS13/23 FRN i AEM NOX 3.000,00¢ 100,00 3€00.000 20 2846038 2808 - 53863 056%  016% 188 (4.032018 0%
COLOR GROUP AS 18/22 FRIY Indusiriobligasioner  QsicBars  MDK 300,00 o000 3000.000 9906 2971%5 1867 - 28125 05T%  009% 198 3.03.2019 1%
NORTURASA 18/78 FRN STEP CSUB Indusiriobligasioner  AEM NOK 3000.00¢ w075 322500 9775 29325W 16350 - 20000 056%  OU% 595 25022019 e %
G305 EBL18/23 FRN Industriotligasioner  ABM NOK 3.000.000 lomoe 300000 @M 2940371 IS4 - 59629 056%  011% 23 1332019 104
TEEMAY LNG PARTNZRS LP. 18/23F Industriotligasioner  QslaBsrs  NOK 1.00.00¢ loeoe  190.000 %910 991000 5335 - 9000 019%  093% 582 2322019 0%
WALLENIUS WILHELMSEN ASA 18/21 Industriobligasioner  OsloBérs  NOK 5.000,00¢ 10000 5600.000 9950 497S000 11347 - 25000 035%  015% 43 1332019 1%
GBFIEL SE18/23 FRN GsloBers___NOK 20000C 100,00 2€00.000 %606 1921750 4897 - 7RIS O37% _ 099% 675_13032019 100%
Norske abligasjoner 206,038,510 204754977 1080334 . 1333533  3338%
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Verdipapirer [sektor Markedsplass [Valuta | Beholdning [Snitt Kostpris Markedspri | Markedsverdi| Palpte | Urealisers  [oav |9 Effekiiv NextJRisikoklasse
kostpris | (HOK) s(uoK) (oK) remer  |gevinstftap  [fonder  eierandel i freme i % caupon:
{Hok) selskap date;

MOWI ASA 15/23 FRN EUR C Iny OsloBers  EWR 400,000 25235 3009500 100355  4.015.797 .753 206277 C7f%  0A9% 215 12032009 100%

Wteniandske obigasioner 3,609,520 2015797 2753 20627 I %

Sumabligssioner 203,598,030 208770774 1085087 . 1izli% A%

Verdipapirer [sektor Markedsplass [Valuta | Beholdning [Snitt Kostpris Markedspri | Markedsverdi| Palppte | Urealisers  [oav % Effekiiv NextRisikoklasse
kostpris | (HOK) s(uoK) (oK) renter  |gevinstftap  [fonder  elerandel i freme i % caupan
{Hok) selskap date:

EUR Forward 12 mars 2013 unotert ER - 400060 965 - 3051945 100 - 8.000.233 BT EE T

NOK Forward 10, januar 2019 urotert NOK 1.966.200 100 1966200 100 1965200 -

NoK Farward 10. januar 2019 urotert NOK - 1366200 100 - 1966.200 100 - 1965200 -

NOK Farward 12, mars 2619 urotert NOK 3851945 100 3351945 100 3851995 0%

SEK Forward10. januar2019 Unotert SEKC 200000 09 1966200 657 1941164 - /0B CIu

SEK Formard10. januar2019 Unotert SEK - 2000000 098 - 1966200 057 - 1941163 2503 63T%

Sum i - 143288 T oe%

Sumverdipapirer 436,630,020 60875655 LO850B] 20245631  BEI%

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fér omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK KREDITT NOTE 7,8,9 & 10

NCTE 7: FORVALTNINGSHONORAR
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Forvaltningshonorar utgjgr 0,55% av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-SANK KREDITT
Andelskapital Overkurs Opptjent kapital Awvsatt til andelseierne  Sum

for reinvesteringi nye

andeler
EGENKAPITAL PR 01.01.2018 1.335.519.381 34.512 481 -56.390.732 31.545.824 1.335.187.015
Sum tegninger 158 .525.95) 158 525.850
Sum innlgsninger -13@.281.874" -138.281.874
Netto innbetalt overkurs ved netto tegning 328.061° 328061 -
Overfprt fra overkurs/tilbakebetalt overkurs 10.432 10.432
Reinvestert for andelseierne 32.252.542 -807.558 -31.545.885 -
Avsatt tif reinvestering for andelseierne ©.337.858 9.337.858
Arsresultat etterutdeling 24.292.639 24.892.699
EGENKAPITAL PR 31.12.2018 1.387.799.939 34.043.217 -41.498.023 ©.337.857 1.383.682.080
antall andeter per21.12.2018 etter utdeling 1.398.318,9364
Basiskurs perandel 31.12.2018 etter utdeling* 922,6513

* Basiskurs er sattved dagsslutt siste virkedagi aret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt. tregnskap er endelige tall per
31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.

NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 23 prosent av netto realiserte kursgevinster pd rentebaerende
verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2017

Verdipapirer Sekror Mear keds- Valuta| Beholdning | Snity Kostpris Markedspris] Markeds- Pllppre | Ureslisert Andelav| Eierandel | Efte kv | Rente- Risike-
plass Kostpriy (NOK) {NOK) verdl (NOK) remter gevinst/ fondet |iselskap [remte |regulering  [Kasse
Ok ap o e )
TRYG FORSIKR} A/S L3/PERP FRN ST Ansvartighin ABM NOK  17.000.000 104,72 17,902.300 10608 18031227 28503 231427 04s% 503 2003.201% 1C0 %)
DRANGEDALSPR 14/ 20 FRN CSUB  Ansvarlighin Unotert HOK 500000 100,72 503.600 10,2 501006 69 - 2551 008% 34319022019 100 %)
EEKA GRUPPER AS 14/24 FRII CSUB AnsvarligHn AB HOK  9.000.000 99,67 8 969.900 10022 9,019,658 4475 49,758 168% 35626032018 100%)
GRONGSEB 11/21 FRH (SUB Ansvarighin ABM NOK 200000 100,00 2000000 10028 20659 12037 5590 015% 311 4002019 1c0%|
BIENSPE ASA L4/ FRN CSUB  Aasvarlighin ArM HOK 2000000 100,00 2.000.000 10027 2006.430 856 5.480 021% 32615022018 1C0%)
HIARTDALOG GRANSHER SPB 14/24 AnsvartigHin Unatert NOK 1.500,000 100,02 1.500.250 100,29 1501376 2056 4126 03c%  3291803.201% 1C0 %)
SPB1HORD-NORGE 14/24 FRI CSL Ansvarligtn A HOK  2000.000 99,61 1.992.250 10032 2006431 310 14,184 001% 27912032018  1C0%)
SPB 1 RIN GERIKE HADELAND 19/21 1 Ansvarlig tin A HOK  5.000.000 99,10 4,959,200 10032 5,015,758 7.889 0558 007% 28112032018  100%)
RBROSBANKEN RBROS SPB 14/24 F Aasvarlig bin ARM HOK  4.000.000 99,9 3.998.000 100,28 4011111 L66 1314 033% 298 75.03201%  1c0%)
SPB1GUDBRANDS DAL 14/24 ERN C Ansvartig tin Ap HOK 5000 100,77 503,850 10038 501,875 1 - 1975 003%  F1627.032018  100%,
PARETO BAMK ASA 14/ 24 FRN CSUL Ansvartighin AR NOK 7.500,000 100,00 7499.750 10024 7.5183.061 13.031 13311 013% 315 04.03.201% 1C0 %)
AELHLS SPB 14720 FRY CSUB Ansvarigtin Ara HOK 7000000 100,07 7.006.000 10029 702,001 842 15001 032% 28918032018 1C0%
SURNADALSPE 14/ 24 FRN CSUS  Aasvartighin AR NOK 1.000.003 98,96 989.650 10022 1002138 .51 12538 008% 275 020L201% 1C0 %)
TOTENS SPR 14/24 FRN CSUB Ansvarlighin AR HOK  1000.000 97,66 976.600 100,35 1003463 1,990 26,869 003% 25321002019 10 %)
EEEHDONS KREDVTT AS 14/21 FRN C: Ansvarkg Hn AB HOK  5.500.000 9957 5476400 10039 5521329  26.299 45,129 012%  F0205.02201% 100%)
OFOTER SPE 14124 FRH CSUB Ansvarligtin AR HOK  1000.000 96,18 961550 10024 1002414 3586 10561 018% 315 2002201 100 %
SPB1HORDVEST 14/ 24 ERH CSUB  Ansvarligtin ArM HOK  4.500.000 9952 4.478.250 10053 452364 1850 45.404 016% 29212022018  160%
JERNBANEPERS OMALETS SPE 14/24 Ansvarlighin ABM NOK 2,000,000 99,95 1,999.000 10057 2011354 350 1234 01s%  2971102.201% 1C0 %)
SPB 1SIRE SUNNMBRE 14,24 FRI | Ansvarlighin Apn HOK 500000 10049 502450 10047 502370 Lan - 80 003% 3012802201  1C0%)
V085 VEKSELASA I5/25 FRIECSUB Ansvartighin ABM NOK 3.000,000 100,00 3:000.000 100 64 3019142 9.750 15142 02l% 335 25.02201% 100 %)
BN RBANKASAIS/ISFRNCSUB  Ansvarlighin AR HOK 500000 101,85 509.250 10117 5(5.85 986 - 2396 001% 33811032019 10 %)
ULESTROMSPE 15/ FRN CSUB  Ansvarlighin AB HOK 5000 10149 507450 10094 501,714 LB - 2736 002% 34311032018  100%)
INSR INSURANCE GROUR ASA 15,25 Ansvartig bin ABM NOK 6500000 100,18 6512000 10,5 6532500 126588 20500 433% 77903002019 1c0%|
DBRSKOGSPS 15/ FRN CSUB  Ansvarlighin ArM HOK 3000000 100,00 2.000.000 101,28 3038340  A.693 38310 107% 3862801201  1C0%)
KVINESDALSPE 15/25FRR CSUB  Ansvarliglin AR NOK 2,000,000 100,00 2,000.000 10137 2027473 1L.028 27473 047%  3971102.201% 1C0 %)
TRYG FORS IKRSNG /% 15/45 FRHN 51 Aasvarligtin OsioBars  HOK  18.000.000 99,92 17.985.400 10227 1840897  97.00 423574 048% 3961302201 1C0%)
THKA FORSIKRING AS 15/45 FRN STE Ansvarlig Hin AB HOK 900000 100,00 S.000.000 10452 S907.191  B0B 407194 360% 4761103201 100%)
KLEBL SPB 15/75 ERN CSUR Ansvarligbin AR HOK 2000000 100,00 2000000 10248 2049520 372 19520 025% 44913032019 10 %)
PROTECTOR FORSEKRING ASA 16/4¢ Ansvarlig Hn OsteBars  HOX 13000000 10000  13000.000 10219 132875 127732 284,775 104% 478 200L201%  100%,
SPBVESTLG/26FRN CSUR Ansvarlighin AR NOK 4.000,000 100,00 4.000.000 10338 41%.218 2.0G6 15218 00Z%  3971202.201% 1C0 %)
ASKIM & SPYDEBERG § PB 16/ 26FRN Ansvartig Hn ArM HOK 2000000 104,94 2.098.900 1033 2066.813 .92 - 32087 016% 4304032018 100%
BRAGE FIRANS AS 16/26 FRA CSUB Ansvarliglin ABM NOK 2,000,000 100,00 2,000.000 1033 2066030 .58 66.030 002%  5010703.201% 1C0 %)
SKUE SPB 16/26 FRN CSUB Ansvarligtin ABM NOK 200000 100,00 2000000 1026 2052016 m 52016 008% 40829032019 100 %)
SELBAISP R 16/26 FRN CSUB Ansvarliglin AB HOK 1000000 101,93 1,019.300 10201 1020076 7819 776 015% 396 210L201  100%)
GRONGSPB 16/26 FRH (SUB Ansvarligbin AR HOK 500000 100,02 500.100 101,94 509, 76 2903 9605 004% 38708022019 10 %)
AASEN SPB 16/ 26 FRN CSUB Ansvarlighin ArM HOK 1500000 100,00 1,500,000 101,93 1529.012 4713 29012 023%  390103.201% 1C0%)
PARETO BAMK ASA 1626 FRN C SUE Ansvarliglin ABM NOK 7.000,000 100,00 7.000.000 10146 7.202.358 100 W2 H9 013% 4214032019 1c0%
ANDEBUSPB 16/26FRN CSUB  AnsvarkgHin Ara HOK 2000000 100,00 2.000.000 10222 201478 5.639 13428 033% 40607032018 1C0%,
SPBLFORSIKRING AS 16/26FRIE C  Ansvarlighin Uratert HOK 10000000 100,69  10.069.000 10273 1027310 3750 M 100% 4,75 14032018 100%)
FORNEBUSFB 16/26FRN CSUB  Ansvarkighin ABM HOK 1000000 100,00 1.000.000 102,01 1020118 2100 018 023%  4,214.03201%  1c0%)
HBLAND OGSETSKOGSP B 17/27 FR Ansvartig Hn Ap HOK 2000000 100,00 2,000,000 10059 2011730 7.667 11,730 015% 34522022018 100%,
$PB LN ORD-MORGE 17,27 FRN CSL Ansvarliglin AR NOK 2,000,000 100,00 2,020.100 99,98 1599624 13063 - 20476 00L% 264 04.0L201%  1C0 %)
PROTECTOR FORSHKRING ASA 17/47 Ansvarlig Hn OsioBars  NOK 80000 100,00 8.000.000 s964 7971163 9 - 28837 064% 41629032018 1C0%
STREMMEN SPB 17/27 FRN CSUB  Ansvartighin ABM NOK 1.000,003 100,00 1,000.000 99,96 999391 6568 - 409 018%  333210L201% 1C0%)
SPB MZRE 17/27 FRN CSUB Ansvarligtin OsioBars  HOK 300000 100,00 2.000.000 99,7 250877 1249 - 9123 004% 26304022018 1C0%)
SPB 1SR-BANK ASA 17/28 FRI € SU Ansvarkig tin Ostepmrs  NOK 800000 10014 S01L500 925 %1019 3L56 - 71361 002% 26511022018  100%
RUIDALSE 17/27 FRH CSUB Ansvarligbin AR NOK 3000000 100,00 2000000 997 2976440 3273 - 13560 146% 35721032019 10 %)
OFDALS SPB 17/27 FRU CSUB Aasvarliglin AB HOK 3000000 100,00 F000.000 9651 296127 L.367 - 35,726 043%  F2627.03201%  100%)
ETHEDALSPR 17/27FRM C5UB Anasvarlighin Unotert NOK 1.000.003 100,00 1,000.000 9,3 993040 55 - 6960 154%  3782203.201% 1C0%)
SIGHE OG GREIPSTAD SPB 18/ JBFF Ansvarligtin ArM HOK 1000000 100,00 1,000.000 9664 86.390 6272 - 13610 206% 3162101201 160 %)
$PB LN ORD-MORGE 18/23 FRA C SL Ansvarlighin AR NOK 4.000,000 100,00 4.000.000 8843 3939646 9,860 - 40,354 00Z% 261 2802.201% 1C0 %)
SPB LSRN 18/28 FRN CSUB Ansvarlighin ABM HOK 5000000 100,00 5.000.000 9869 49NTB  WIB - HT2 001% 2670408201 100%)
SPB 1SR-BANK ASA 18/28 FRIN € SU Ansvarligtin AB HOK 5000000 100,00 5,000.000 9665 4,932539 4156 - 67461 001% 2722103201 100%)
BRAGE FINANS AS 15/25 FRI CSUB Ansvarligiin AR HOK 4000000 10050 4.020.000 101 4010113 9.729 013 005% 39811032019 10 %)
SPBMZRECY/PERP ADICHYBRID Fondsobligasjoner OsioRars  WOK 1500000 11252 1.687.750 105,45 158L777 54333 - W6.973 002% 117 10092019 1C0%)
TOTENS SPB 06/PERP FRN STEP € HiFondsobligasjoner Unotert NOK 2,800,000 91,01 2548.210 96,16 21692361 5,561 14151 008%  2860703.201% 1C0 %
STADSBYGDSP.O9/PERP FRN STEP Fondsobligasjoner Unatert HOK 4500000 105,90 4.766.450 101.82 458193 38563 - 183516 061% 61712022018  1C0%)
HAUGESUND SPB 0%/ PERP FRH STEI Fandsobligasjonar Unotent HOK 6300000 10359 6.733.250 10203 663L663 29929 - 101567 049% 59204032018 100%)
SUBNDALS?B O03/PERP ERN STEP C Fondsobligasjoner Unotert HOK 500,000 98,90 191500 101,62 508116 1238 13616 008% 59113022019 10 %)
SPB1BSTLANDET 14/PERP ERH CH Fondsohligasjonar ABA! HOK 50000 101,36 506,800 10032 50138 831 - 5,215 00C% 4791803201 100%,
TOTENS SPB 14/PERP FRN C HYBRID Fendsobligasjoner AR NOK 2,200,000 100,12 2.202.640 10021 220.610 17.269 1970 008% 398 210L201%  1c0 %)
DNB BAN K ASA 15/FERF FRN CHVBI Fondsobligasjoner OsioB#rs  NOK  25.000.000 99,68 24.920.500 10,8 519978 11L50 278078 002% 44526022018 1C0%)
GIENSIDIGE BANK ASA 15/PERF FRP Fondsobligasjoner ARM NOK 2500,000 10,75 2543.750 100 84 2521014 4885 - 22737 002%  4,691503.201% 1C0 %)
SPB 1 BOLIGKREDI AS 15/PERF FRE Fondsobligasjoner Unotert HOK 10000000 101,45  10.145.000 101,16 10.115.977 136 - 29023 001%  4,882902.201% 10 %)
SBARKEH ASA 15/PERP FRI C KYBR Fondsobligasjonar ABA HOK 2000000 10250 2450.000 101,77 20545 2330 - 14555 003% 516 14.0L201%  100%,
SPB 1BOLIGKREDI AS 16/PERF FRI Fondsobligasjoner ABA HOK 11000000 104,76 11523400 10323 115,641 3831 - 16779 001% 57822082019 10 %)
EHKA BOLIGKREDIT AS 18/7ER? FRH Fondsobligasjonar ABM HOK 6500000 100,00 €500.000 %611 63T 46692 - 12269 001% 4310402201 1C0%)
SPB 15NN 13/PERP FRN CHYERID Fendsobligasjoner ABM NOK 3.000,000 100,00 3:000.000 %811 251313 26,438 - 56,816 00L%  4,23180L201% 1C0 %)
LANDKREDITTBANK AS 18/PERP FRI Fondsobligasionar ABM HOK 5000000 100,00 5.000.000 9841 490556 43192 - 7945 011% 4362101201  1C0%)
JAREN SPB 1§/PERP FRI C RVBRID Fondsobligasioner ABAM HOK 6000000 100,00 6.000.000 9665 5919089 6O - 091 017% 47225022018  100%)
ASKIM & SPYDERE SP B 18/PERP FAN Fondsobligasioner ABM HOK 400000 100,00 4.000.000 9903 2961181 707 - 38816 027% 50820032019 100 %)
SPB 1SN 18/PERP FRN CRYBRID Fondsohligasjonar ABAM HOK 6000000 100,00 6.000.000 9879 597448 237 - 72552 001% 457 04032018 100%)
SPB 1SR-BAHK ASA 18/PERP FRN € Fondsobligasjoner ABM NOK 9000000 100,00 9,000,000 9932 9939096 102350 - 509 003%  4,60400.201% 100 %)
BN BANK ASA 18/P ERP FRH C HYBRI Fondsobligasionar ABM HOK 5000000 100,00 5.000.000 9966 4983017 4596 - 1693 005% 4.8 BOL20LS  160%)
EFKA BOLIGKREDIT A% 18/PERP FRN Fondsohbligasjoner AR NOK 2,000,000 100,00 2,000.000 9965 1892977 1715 - 7023 00C% 4,89 300L201% 100 %)
CULTURA SPB 18/PERP FRH C HYBRI Fondsobligasionar Unatert HOK 1000000 100,00 1,000.000 9966 996565 7822 - 3435 667% 722/O2201S  160%)
AURSKOG 52 14/PERP ERN C HYBR Fondsobligasjonar ABM HOK 5000000 100,25 5012500 10018 5009140 4,092 - 3361 016% 4,07 1401201  100%)
HelgelandSpb 16/PERP FRI C KVBF Fondsobligasioner ABSM HOK 5000000 101,66 5.233.000 10318 5158755 22556 - A5 008% 5601032019 1c0%)
HBLAND OGSETSK SPB 14/ PERF FRI Fandsobligasjonar ABM HOK 7000000 100,05 TR0 10017 AOILSSS  1L577 835 051% 45619032018 1c0%)
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LILLESTROMA $P B 14/PERP FRH C Wi Fundsohligasjoner ARM NOK 1.000,003 100,85 1008350 10042 L.001.246 0313 - 494 o007%  004% 45610012019 100%|
SPB1SKN 10/PERP FRTSTEP C HYEFondsobligasioner OsloBars  HOK 7500000 10159 7.619400 10204 762978 95750 33578 056% 002% 51603042019 1C0%
§PB LM ORDVEST LG/PERP FRI € H' Fendsobligasjoner ABM NOK 2,000,000 16,42 2108400 10471 2091153 28470 - 14247 o01s%  004% 657 140012019 100%|
PARETO BANK ASA 14/PERP FRN C ! Fondsobligasjoner ABM NOK 3000000 100,00 9.000.000 100,26 908602  H55 BEO2  055%  016% 4904032019 1c0%)
SPB1SR-BASAOY/PERP FRNSTER Fondsobligasioner OsioRars  HOK 23500000 10403 M.4635 10236 20089614 86398 - 391711 174%  007%  GO311032019 1C0%|
SPB1BV I5/PERP FRH CHVBRID  Fendsobligasjoner ABM HOK 5500000 101,32 557255 10051 5528312 1705 - 44213 0A0%  00e% 44607032019  1co%|
SPBSTR I5/PERP ERN CHYBRID  Fondsobligasjoner ABA HOK 1500000 103,38 1.550.700 10207 L53L036 9532 - 19664 011% 001% 53218022019 1C0%
$PB 1BOLIGKRED| AS 14/PERF FRN Fondsobligasjoner Osio Bars NOK 5.500,000 100,75 5.541.050 100,39 5.521.702 336 - 19318 0% oocw 43825032019 100%|
SPB1BOLGKREDI AS 15/FERF FRN Fondsobligasjoner ABA HOK 4000000 101,96 1.073.300 10116 4.046533 2m - 31867 028% 00CY% 48625032019 1C0%)
STREMMEN SPR 14/PERP ERN C H¥E Fondsobligasjoner ABA HOK 2000000 100,70 201,000 10031 2006102 10706 - 7898 015% 037% 4721022019 100%
ASKIM & SPYDERE SP B 09/PERP ADJ Fondsobligasioner Unatert NOK 2000000 114,10 2.782.000 101,36 2087220 30986 - 19730 015% 016% 95 OLILIN9 1c0%|
SPB1SR-BANK ASA09/PERP ADFC Fondsobligasioner OsloBars  HOK 12000000 110,35 13212500 104,85 12581626  MJ0L - 660874 091%  003% 9P 01129 100%|
W OFFS HORE LIMITED 12/ 20 FRN § Indu striobfigasione Osto Bars NOK 11240000 87,70 10.98L.177 9357 1118223 717 2A1MB3  05L%  045% 57915032019  1c0%|
STOLT NIELSEN LRVETED 12/19FRN Industriobiigasjone OsioBars  HOK 37500000 103,33 38.749.300 101,62 38108213 181417 - 61088 236% 072% GZ204032019 1C0%|
SEEM OFFSHORE IHC, 13/ 20 FRN STE Indu striobligasjone Oslo Bars NOK  20.000.000 %6,13 19,226,300 .86 17171428 1737% - 2(65.372 125% Ll8C% 4,96 30012019 1co%)
W OFFSHORE UMITED 13/ 0 FRN S Industriobligasione OsloBars  NOK  30.000.000 101,37 31466300 9906 336820 5994 - 60 223%  135% 57721032019 1C0%|
AKER ASA 13/20FRTE industiabligasjone OsioRars  HOK 39000000 10265  40.033500 10276 0.076.673  178H 43173 289% 064% 5506032019 100%
2/ OFFSHORE LMITED 14/ 71 FRN § Indu striobligasjone OsloBars  HOX 11000000 €040 9.914.250 7,73 WH.209 W62 5B 078%  044% 47511032019 1c0%
STOLT WIELSEN LIVETED 14/21 FRN Industriobligasjone OsloBars  HOK 16000000 9604 15.687.000 99,2 15872000 28571 W00 114%  031% 461 1803.2019  100%
SFEM OFFSHORE IHC. 14/ 2L FRN STE Indu strinbligasjone Osio Bars NOK 9,600,000 100,21 9.620.000 .62 312,000 41951 - 1496000 o052 0Be% 275 04022019 100 %)
SOLSTAD OFFSHORE ASA 14/Z1ERH Industriobiigasjone OsloBars  HOK 39585245 8208 32489713 17,7 7.006588 - B433130  051%  365%  5,2825.032019 1C0%
STOLT NIELSEN LIVETED 15/20 FRN Indlu strinbligasjone Oslo Bars NOK  17.000.000 100,33 17.063.400 10083 17.144 300 B0 L125%  033% 51608002019 100%|
OCEAN YIELD ASA I5/20FRIEC  Industrobligasjone OsioBars  HOX 39000000 100,02 39.009.750 10032 39,126,750 17000 284% 156% 51329012019 1c0%
AUSTEVOLLSEAFOOD AS A 15/21 R Industriabligasione Oslo Bars  NOK  35.000.000 99,91  31.963.600 10247 T, 866,250 897.660 250% 350% 40704022019 100%
TEEKAYLNG PARTHERS 2. 15/20F Industriobligasjone OsloBars  HOK  46.000.000 9931 45.680.700 10042 46.1% 500 514800 334% 151%  4,9219022019 1c0v
AKER ASA 15/20FRIE Industriobligasjone OsioBars  WOK 43500000 100,70 43.803.350 10211 4441641 612891 321% O071% 47228022019 1C0%
W OFFS HORE LIMAITED 15/ 22FRN § Indu striobfigasione Osto Bars NOK  15.000.000 8L06 17, 01000 9845 18,75 300 140500 135% 07Fe% 551 18032019 1co%|
PROSAFESE16/210% SUBCONY  Industrobligasione OsloBars  NOK 11911029 9988 11.897.208 54,4 5.479.600 - 5417606 0A7T%  67%% 023082021 100 %
ODFIELLSE 16/19FRN ndustriobligasjone OsleR#rs  HOK 2000000 100,00 2000000 102,66 2.053.253 5353 015% 009% 72620032019 100%)
TEEKAYLNG PARTHERS L7, 16/21 F Industriobligasjone OsloRgrs  NOK 8000000 100,00 .000.000 101,66 3372857 72657 061% 026% 71328012019 1c0%
ODFIELLSE 17/ZLFRN industriobligasjone OsloBars  HOK 14000000 100,39 14.055.000 .8 14112000 7000 103% 064% 6P JBOLAII  100%,
HACEGH LHG HOLDINGS LTD, 17/22F Indu striobligasjone Osto Bars NOK  22.000.000 99,95 21,988.750 9846 21.660.833 - 327917 1s58% 034% 61401022019  1c0%|
ICE GROUP SCARDSNAVEA HOLAS 1industrobligasjone Osto Bars  NOK 23000000 1010 23.50.000 %32 21.924.750 - 13550 15C%  105%  63LOZ0L2019  1C0%
BLONHEUR ASA 17/ 22FRN € Industriobligasjone Osto Bars NOK 4.000,000 100,02 4.000.300 9987 3.5% 000 - 5800 02e% 016% 5225022019 1c0%|
ODFIELLSE 17/Z2ERN Industiobligasjone OsioBars ~ NOK 8000000 100,00 .000.000 97,3 7.781.000 - 216000 056% 036% 65513032019 1c0%
AUSTEVOLLSEAFQOD ASA 17/23 ER Industiiobligasjane Oslo Bars  NOK 16000000 100, 16,060.000 00,6 16,096,000 36000 116% 160% 36221032019 100%
DFDS A/S 17/ 22FRN Industrobligasjone OsloBars  HOX 10000000 100,00 10.000.000 9909 9,909,306 - 906% 07l% 053% 2628032019 1c0%
1CE GROUP SCARDINAVEA HOLAS 1industriobligasione OsloBars  HOK 4000000 100,00 1,000,000 9682 3. 53,000 - 47000 029% 018% 5,65140L2019 100%
WALLENELS ASALT2 Osto Bars NOK  26.000.000 100,00 26.000.000 9837 5577300 - 422500 1gew% 079w 408012019  1c0%
BOWHEUR ASA 17/ D FRN Industrioblizasjone OsloBars  HOK 33000000 100,00 33.000.000 10019 3306185 61875 23e%  137% 43111022019 1C0%
FIORDLASA 17/22FRN Industriohligasjone Osto Bars NOK  12.000.000 100,00 12.000.000 10134 12161250 62.667 16150 o088% l20% 4722022019 1c0%|
AKERSOLUTIONS ASA 18/22FRN  Industriobligasjone OstoBars  HOX 21000000 100,80  21.163.750 10,2 2L042000 168583 - LGB0 153% 084% 4,5 BOLAWY  1c0%
AKER ASA 18/23 FRIE C industiobligasjone OsieB#rs  HOK 26000000 100,00 26000000 9945 FHE700 169708 - W3000 157%  043% 37931002019  100%)
COLOR GROUF AS 18/22FRIE Industrobligasjone OsloBars  HOX 15000000 100,00 15.000.000 9906 1.59.35 933 - MOES  107%  043% 448 5.082019  1c0%
WORTURA SA 18/ 78 FRN STEP CSUB Indu strobligasjane ABM HOK 16000000 10056  16.090.000 87,75 1560000  S7.200 - 450000 113% 058% 545 S.022019 1C0%
TEEKAYLNG PARTUERS L2, 18/23F Industrioblizasjone Oslo Bars NOK 3.000,000 100,00 3,000.000 91 2.573.000 1600 - 27000 022% olcw% 58228022019 100%|
WALLENEUS ASAI8/Z d jone OsloBars  NOK 17000000 10000  17.000.000 95 169500 38581 - #5000 122% 052%  4,31303.2019 1C0%
ODFIELLSE 18/Z3FRN industriobigasjone OsieR#rs  WOK 11000000 100,00 1L000000 96,06 WH6687 26932 - 43315 076%  050% 67819032019  100%)
COLOR GROUF AS 18/23FRIE Industiiobligasjone OsloBars  HOX 13000000 100,00 13.000.000 9881 12819688 628 - 150313 093% 037% 44225022019 100%
AKER ASA 12/22FRIE industiobligasjone OsloeBars  HOK 10000000 109,97 10957400 07,9 W00 43472 - 17000 078%  0AEH  GE0AO032019  100%|
AKER 5 OLUTIONS ASA 12/15FRN  Industriobligasione Osio Bars NOK 6.000,000 10156 £.093.750 1015 4.089.75 73500 - 4025 o0f4% 024% 5509002019 100%|
BONHEUR ASA 12/19FRN Indu striobligasjone OsloBars  NOK 16500000 96,65  16.277.550 10038 1656209  141.3% 284544 120%  058% 61711022019 1C0%
COLOR GROUP AS 15/20FRI Industriobligasjone Osto Bars NOK  10.000.000 101,64 10.463.750 10417 10.416.831 4373% - 46919 o07sw%  028%  G(6 04032019 1c0%
AKER 2P ASA 13/20FRN FLOOR?  Industiobligasjone OstoBars  NOK 4000000 117,18 1.687.200 112,91 4516208 7684 - I70.987 033% 007% 7602002019 1co%|
DIGIPLEX FETAS 14/19 FRN STEP C Industiiobligasane Osio Bars  NOK 3000000 100,75 302500 10063 3,016,758 3803 - 373 022% 060% 50311032019 100%
HAVILASHIFRING ASA 10/ 0 FRN C Industrobligasjone OsloBars  NOX 8178748 9,92 7.354.309 5329 4.BE591 62199 - 29%.718  033% 128% 50708062019 1c0%|
HAVILASKIPPING ASA 11/ D FRN C Industrobligasione OsioB#rs  NOK 12161413 6754 1L86LTIL @,2 7.807.627 1953 - 4054148 056% 191% 57629032019 1C0%)
VARDAR AS 14/19 FRN Kraftverk Osto Bars NOK. 8.000.000 100,50 3.040.000 10042 3.03343 16.240 - 6566  058% 100% 34811032019 1c0%)
Norske obligasjoner 1282551881 1191064847 6469665 - 41467.033 B6A)%
Verdipapirer Sektor Mar keds- [Valuta]  Behokdning] Snitt Rost pris| Markedspris Markeds.|  Pigpte Urealisert] Andel av] Eierandel | Effektiv] Rente- Risito-
plass kostpris (0| puok) verdi NOK)|  renter i selskap g {lasse
{(NOK) Tap| @) %) Lg!
AMOWI ASA 18/ Z3FRIN EUR C Industrioblizasjone OsioBars  EUR 2000000 %238 19047600  1003% MWO7BIW  BIG 103136 145% 010% 15 1203M19
5SAB AR FRI 05/04-2022 Industriohligasjone Irish Stock ExciSEK 9.000.000 5.8 8.45.647 1012 9.107.900 63.280 48253 oes%  030% 2,96 07.012019
AKER 2P ASA 607/22 Industriobligasjone Unotest USp 100000 8376 8376400 877,07 87N 262797 B 05%  0B% 6 01072019
TEZIR LTI 17/22 95086 WS D C Industriobligasjone Osto Bars  USD 6000 839% 1.913.990 911,21 5467.239 2523 523299 04l% 002% 95 1907209
TEEKAYSHUTTLE TANKERS 17/22 71 Industriobligasjone Osto Bgrs  USD BDOD0 79648 6371816 320,38 6567058  188.600 1%5.212 043 0o4% 7,12 15082019
STOLT NIELSEN LINETED 17/226,37 Industriobligasjane OstoBars  USD 1600000 78191  12510.608 817,37 130779 NUT.E8 003% 6,37 2109209
OKEA AS 17/20 7,50% 5D C Industriohligasjone Osfo Bars o 300 000 8127 2438.2% 889 2666826 2.637 0oL % 75 16112019
FAROE PETROLEUM PLC. 17/23 8,0 Indu stiabligasiane ABK USD 1000000 31410 8.141.000 875,37 8753664 62843 013 % § 2905209
FLOATELINTERRATIO LTD 18/21 90 jane ABM USD___ 1000000 32839 8283500 81889 8186911 1567 - 003 % 9 11012020
otljgagioner 78739.145 82679245 1273489
Sum ablgatjoner aLne? 1273794093 7744150 - 37526939 _90JT% ]
Verdipapirer Sektor Markedspiass  |valuta| Beholdning | Snitt Kostpris {NOK) | Markedspris| Markedsve rdi Palgpte Ureafisert Andelav
kost pris NOK) (NOK} renter Bevinst/tap fondet
{NOK) )
EUR Forward 12. mars 2019 Unotert EUR - 2.000.000 963 - 19.259.726 10 - 20.001.167 - A4 124%
NOK Forward 10. januar 2019 Unotert NOK 8.847.900 1,00 8.847.900 1 8.847.900 - 0,64 %
NOK Forward 11. januar 2019 Unotert NOK 8.251.500 1,00 8.251.500 1 8.251.500 - 059%
NOK Forward 22. januar 2019 Unotert NOK 4.851.180 1,00 4.851.180 1 4.851.180 - 0,35 %
NOK Forward 20. februar 2019 Unotert NOK 8.641.415 1,00 8.641.415 1 8.641.415 - 0,62%
NOK Forward 25. februar 2019 Unotert NOK 8396005 100 8.306.095 1 8.396.005 - 0,60 %
NOK Forward 5. mars 2019 Unotert NOK 7.991.300 1,00 7.991.300 1 7.991.300 - 058%
NOK Forward 12. mars 2018 Unotert NOK 19250726 100 19.259.726 1 19.259.726 - 1,39%
NOK Forward 21. mars 2018 Unotert NOK  12.240.088 1,00 12.240.088 1 12.240.088 - 0,88%
SEX Forward 10. januar 2019 Unotert SEK - 9.000.000 098 - 8.847.900 0,97 - 8735230 112,661 -0,63%
USD Forward 11. januar 2019 Unotert ush - 1.000.000 825 - 8.251.500 8,69 - 8.690.580 - 439.080 -0,63%
USD Forward 22. januar 2019 Unotert us - 600.000 809 - 4.851.180 8,69 - 5.215.597 - 364.417 -0,38%
USD Forward 20. februar 2019 Unotert ush - 1.100.000 7,86 - 8.641.415 8,69 - 9.555.236 - 913.822 -0,69%
USD Forward 25. februar 2019 Unotert ush - 1.000.000 840 - 8.306.095 8,68 - 8.684.771 - 28B676 -0,62%
USD Forward 5. mars 2019 Unotert usD - 1.000.000 799 - 7.981.300 8,68 - 8681672 - 690372 -0,62%
USD Forward 21. mars 2019 Unotert UsD - 1.500.000 7,65 - 12.240.088 8,68 - 13.880.101 - 1.640.013  -100%
Sure valutaterminer - - 4965.159 - - 4965158 -036%
Sum verdipapirportefolje 1.311.271.027 - 1.268.778.833 7.744.154 - 42.482.083 £80,4%
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Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fér omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige tan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK RENTE NOTE 7,89 & 10

NCTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjgr 0,25% av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK RENTE

Andelskapital Owverkurs Opptjent kapital Awsatt til andelseierne Sum

for reinvesteringi nye

andeler
EGENKAPITAL PR £1.01.2018 - -
Sum tegninger 474,625,539 474,625,539
Sum innl@sninger -5.440.095 -5,440.095
Nettoinnhetalt overkurs ved netto tegning -26.707‘x 26,707 -
Overfert fra overkurs/tilbakebetalt overkurs
Reinvestert for andelseierne -
Avsatt tif reinvestering for andelseierne 1.173.748 1.173.748
Arsresultat etterutdeling -873.634 -873.634
EGENKAPITAL PR 31.12.2018 462.163.736 26,707 -873.624 1.173.742 462.495.557
Antall andefer per 21.12.2018 etter utdeling 46£9,345,8070
Basiskurs perandel 31.12.2018 etter utdeling* 9880247

* Basiskurs er sattved dagssluttsiste virkedagi aret og basert pabeste estimat pa dette tidspunkt. fregnskap er endelige tall per
31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.

NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 23 prosent av netto realiserte kursgevinster pa rentebzerende
verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NCTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2017

Werdipapirer [sektor Markeds-  |Valuta] Beholding | Snitk Kostpris Markedspris | Markeds- Pilgpte | Urealisers | Andelav | Eierandel | Effektiv | Rente- Risiko-
plass Rostpris | HOK) (NOK) verdi (NOK) renter  |gevingt/  frondet  isekkap fremte |repulering  |Kasse
{HOK) 12p o) ) )

HENEFOSS SPB 15/26 FRN C5UB  Ansvarlig |in ABM NoK 3000000 10243 3.072.900 102,29 3063.845 7847 - 4055  066% 931% 428 08032019 109%|
SELBUSPB16/26 FRN C5UB Ansvarliglin ABM NBK 2000000 102,23 2.0644.500 102,01 2040151 15693 - 4445 044% D3L% 3,58 21012015 103%
SBANKEN ASA 17/27 FRN GSUB  Ansvarlig |&n ABM NoK 5000000 10048 5.024.000 103,12 5005541 11479 - 18059  107% 009% 285 04.03.2019 100%
TOLGA-OSSPBIT/ZTFRN CSUB  Ansvarlig|fn ABM oK 1000000 93,34 598450 100,40 1,003,538 17 553 021% 04TH 343 28032019 100 %)
RINDALSPB 17/27 FRN CSUB Ansvarlig 150 ABM nek 2500000 99,82 2495500 93,21 2430367 2727 - 15133 053% 122% 357 21032019 100%
SLAKER 526 18/23 FRN C5UB Ansvarliglin ABM NBK 2000000 83,34 1.998.800 93,48 1983655 13978 - 9115 043% 070% 37 25012015 103%
SPB 1SMH 18/28 FRN G543 Ansvarlig 150 ABM NoK 5000000 102,00 £.009.000 93,44 7955002 33840 - 24598 171% 002% 282 08.022019 100%
SPB VEST 18/28FRN €5US Ansvarliglin ABM NoK 5000000 100,00 5.000.000 93,41 4970557 15585 - 29403 106% 0Q3% 2,37 25022019 100%|
ASKIN & SPYDEBERG SPB 18/28 FRN Ansvarlig | n ABM NoK 3000000 102,00 3.000.000 93,29 2978696 10465 - 20304  068% 022% 322 25.02.2009 100%
EIKA GRUPPEN AS L8/28 FRN CSUB Ansvarlig |in ABM NoK 5000000 109,00 5.000.000 109,08 5003852 14433 382 1% 033% 4 05032019 100%)
BIEN SPB ASA LE/2LFRN Bankar og kradittforetak  ABM NOK 2000000 102,17 2.043.290 101,81 2035.128 4253 - 732 044%  021% 264 04032019 20%
TRGGSTAD SPB L6/2L FRN Banker og kre dittforetak  ABM NoK 1000000 101,34 1.013.360 101,07 1,019,740 4810 - 2620 022%  028% 222 14012019 20%
ORKLA SPB 16/21 FRN Bankarog kradittforetak  ABM NOK  10000.000 10141 10.141.300 10,09 10109.278 38755 - 32022 217% 042% 218 28.0L2019 20%
SOKNEDAL SP3 16/20 FRN Bankerog kredittforetak  Unotert  NSK 5000000 101,22 5.097.520 109,89 8071050 23316 - 26470  173% 235% 244 18022019 20%
@RLAND SPB L7/22 FRN Bankarog kradittforetak  ABM NoK 3000000 102,53 3.005.900 100,04 3001129 3533 - 1471 0§4%  050% 212 12032009 20%|
LANDKREDITT BANK AS 17/22FRN  Banker og kre dittforetak  ABM NOK 10000000 109,51 10.052.000 109,08 10008245 18500 - 43755 218% 023% 189 25022019 20%
SANDNES SPB 18/23 FRN Bankar og kradittforetak  ABM NOK 5000000 102,32 5.015.800 93,89 4999626 19357 - 21175 107% 006%  LEl 16.0L2019 20%|
KLEBU SPB 18/ 23 FRN Banker og kre dittforetak  ABM NoK 5000000 109,38 5.015.100 93,83 4351436 853 - 27664 107% 0§3% 212 0L032019 20%
MARKER SPB 15/22 FRN Bankerog kredittforstak  Unotert  NOK 7000000 93,37 6.997.570 93,56 6969068 14350 - 28502 149%  233% 13 21022018 0%
LANDKREDITT BANK AS 18/23FRN  Banker og kre dittforetak  ABM noK 5000000 99,75 7.980.160 93,31 7949527 11149 - 35633 170% QI€% 173 04.03.20019 20%
ODALSPB 18/23FRN Banker og kredittforstak  ABM NBK 2000000 53,77 3930920 93,10 3961134 5807 - 26736 035% 048% 201 06032019 2%
/EREN SPB 18/ 23 FRN Banker og kre dittferetak  ABM NOK 10000000 9954 9.954.000 93,12 991225 14389 - 4LTM 227% 135 04032009 20%
WALLESPB18/23FRN Banker og kredittforstak  ABM NBK 2000000 8335 1.987.060 98,81 1975225 2485 - 10331 200% 224 12032019 20%)
TYSNES SPB 18/23 FRN Banker og kre dittforetak  ABM nek 5000000 99,86 7.989.040 93,33 7945455 BS54 - 42545 190% 157 07.0L2019 20%
ANDEBU SPB 18/22 FRN Banker og kredittforstak  ABM NBK 5000000 100,02 5.001.840 93,55 7961126 051 - 3TM 157% L& 21012019 20%
BIEN SPB ASA LE/24 FRN Banker og kre dittforetak  ABM NOK 10000000 99,89 9.988.500 93,32 9932149 3700 - 56451 104% 204 15012019 20%
HELGELAND SPB 18/ 21 FRN Bankerog kredittforstak  ABM NOK 10000000 83,38 9.995.400 93,70 5969607 M700 - 20753 215% 156 15012019 20%)
MARKER SPB 15/23 FRN Bankerogkredittferstak  Unotert  NSK 5000000 102,00 5.009.000 93,38 4969229 13056 - 30771 157% 2 15022009 20%
MELHUS SPB 18/22 FRI Bankerog kredittforetak  ABM NOK 10000000 100,00 10.000.000 93,59 5959150 2500 - 40350 248% 1,8 13022019 20%)
@STREAGDER SPE L5/23 FRN Bankarog kradittforetak  ABM NOK 5000000 102,00 5.000.000 93,56 4978205 14883 - 20735 LS4% 228 15022019 20%
TROGSTAD SPB 15/22 FRN Banker og kre dittforetak  ABM NoK 5000000 109,00 5.009.000 93,48 4373772 3665 - 26228 993% 203 19032019 20%
KLP BANKEN AS 15/22 FRN Bankarog kradittforetak  ABM NOK  10000.000 102,00 10.009.000 93,59 9959414 2004 - 40.5% 095%  L76 21022019 20%
SPB NARVIK 18/23 FRN Banker og kre dittforetak  ABM NOK 10000000 109,00 10.000.000 93,42 5942358 21981 - 57602 098% 153 20022019 20%
SKUDENES & AAKRA SP8 15/20 FRN Bankar og kradittforetak  ABM HoK 3000000 102,40 3.012.150 100,37 3011234 10359 - 916 Q16%  L75 22012019 20%
SKUDENES & AAKRA SPB 16/2L FRN Banker og kre dittforetak  ABM noK 5000000 101,27 5.063.450 101,04 5052126 4792 - 11335 217% 2,3 15032019 20%
SPB LSMN 18/29 2,19% Bankarog kradittforetak  ABM NoK 5000000 9512 4,505.000 95,50 493022 104.400 28222 001% 219 18.0L2019 20%
SPBSOGN 06 FIORDANE 18/23 2,66 Banke r og kre dittforetak  ABM NoK 5000000 109,25 5.012.500 109,68 503135 22438 21639 908% 2,6 30192019 20%
BN BANK ASA 11/205,60% Bankarog kradittforetak  ABM HoK 5000000 107,74 5.387.000 107,15 5357722 13GAL - 29.279 905% 56 15122019 20%
OBOS-BANKEN AS 15/202,03%  Banker og kre dittforetak  ABM NOK 10000000 10043 10,043,500 109,48 10048123 20515 2623 Jl6% 208 26112019 20%
5PB 1 RINGERIKE HADELAND 15/21 ! Banker og kre dittforetak  ABM NOK 10000000 100,65 10.065.400 100,74 10072463 50.740 9.003 214% 23 10082019 20%)
SPB 1BV 16/21230% Banker og kre dittforetak  ABM NOK 10000000 102,89 10.089.000 102,95 10094566  214.677 5.566 210% 23 25012009 20%
SPBSER 14/202,37% Banker og kredittforstak  ABM oK 5000000 101,07 5.053.400 101,08 5051065 12337 668 293% 237 MI1L2019  20%)
TOTENS SPB 10/205.55% Banker og kre dittforetak  ABM NOK 10000000 107,24 10.723.900 108,82 10681549 69.945 - 42351 228% 555 16112009 20%
5PB 1 NARINGSKREDITT AS 13/21 Al Boligkred. ABM NOK 10000000 104,65 10.465.300 104,69 10463434 202816 a1x 210% 372 16052019 19%
0BOS BOLIGKREDITT AS 17/ 22 FRN t Baligkre ditt ABM NOK 10000000 10118 10.118.100 101,00 10.100.267 7875 - 17593 206% 189 15032009 10%
WERD BOLIGKREDITT AS 17/22 FRN ¢ Boligkre ditt ABM NBK 5000000 100,71 5.035.300 100,38 5013068 £33 - 16232 2p6%  L7L 27.022019 19%
HELGELAND BELIGKREDI AS 18/23F Baligkre ditt ABM NoK 5000000 99,87 4993650 93,7¢ 4987933 2800 - 5717 207% 163 20032019 10%
558 BOLIGKRED!TT AS 18/24 FRN € Boligkreditt ABM NOK 15000000 93,38 14.383.500 93,77 14,965,129 3708 - 17372 222% 178 27.032019 19%)
EIKA BOLIGKREDITT AS 13/23 FRN € Boligkre ditt ©slcBars  WOK 10000000 99,9 9.995.000 93,94 9993951 18633 - 2049 901% 156 18022019 10%
TOTENS SPB BOLIGKRED AS 15/20 Fi Boligkreditt ABM NoK 3000000 109,33 3.003.950 109,31 3009261 6458 - 729 914% 155 12022019 10%
KLP KOMMKREDITT AS 16/21 ADI C*Baligkreditt OsloBars  WOK  10000.000 93,75 9.975.000 100,22 10021596  3.&7 26.596 905%  L79 28102019 19%
MORE BOLIGKREDITT AS 15/22 ADI t Boligkre ditt OsloBars  NOK 10000000 9346 9.845.000 93,84 9882150 133562 33150 005% 15 10022019 10%
NORDEA EIENDOMS K REDI A5 16/22 Boligkreditt OsloBars  NOK 5000000 93,33 2,969.250 93,95 4997507 49.315 28.257 901% 18 15082019 19%
SPB 1 BOLIGKREDITT A5 15/21 ADI  Boligkreditt OsloBars  NOK 5000000  93,1% 4,553,750 93,54 4975761 40899 17.011 90C% 15 16052019 1%
ENTRA ASA 16/2L FRN Industriokligasioner OsloBars  NOK 2000000 101,02 2.020.460 100,59 2011758 3625 - B672 002% 225 04.03.2019 109%
OLAV THON EIENDOMSSELSK AP AS, Indu striobligasjone ©sloBars  NOK 10000000 109,53 10.052.300 109,02 10001570 41250 - 51330 908% 198 18.01.2019 100%
THON HOLDING AS 17/22 FR Industriobligasioner ABM NOK  10900.000 102,11 10.011.200 93,55 9951574 .25 - 56.626 022% 139 2L.0L2019 109%
OLAV THON EIENDOMSSELSK AP AS, Indu striobligasjone OsloBars  NOK 5000000 93,3 4.517.900 93,45 4322473 5.238 4573 004% 198 13032019 100%
EANENOR EIENDOM AS 15/21 FRN Industriobligasioner ABM NOK 9000.000 93,99 £.993.920 93,48 £953.307 2498 - 45613 025% 133 11022019 109%
KON GSBERG GRUPPEN ASA 18/24 FlIndustrio bligasioner OslcBars  NOK 5000000 102,00 5.000.000 93,65 7971758 14155 - 28242 918% 245 06.03.2019 100%
AP MBLLER - MARSK A/5 15/232, Industriobligasjoner Unctert  NOK 2000000 53,84 3.993.500 93,92 399565 60.273 3.056 2P1% 285 22052019 100%
WORGESGRUPPEN ASA 13/20 3,80% Industrio bligasioner oslcBars  NOK 9000000 10354 9.318.420 103,25 9292450  M6E8 - 25590 925% 38 25112019 109%
VENNESLA KOMM 15/231,33%  Kommune ogfylke OsloBers  WOK 10000000 93,31 9.892.000 93,52 5951741 18134 58.741 242% 154 25012019 20%)
0510 KONM 15/22 1.60% Kommune ogfylke oslcBars  NOK 5000000 98,81 4940350 93,12 4955245 52822 15595 202% 16 05052019 20%
TRONDHEIMKOMM 13/21 313%  Kommune ogfylke OsloBers  WOK 10000000 103,28 10328100 103,26 10325364 208873 - 173% 214% 319 07.03.2019 20%)
BKK AS 14/20 FRN Kraftverk oslcBars  NOK 5000000 10044 5.034.960 103,29 8022851 16711 - 12109 204% 183 22022019 100 %
HAFSLUND AS 14/15FRN Kraftverk OsloBers  NOK 5000000 100,24 5.011.850 100,12 5005262 3792 - 564 210% 152 18032019 109%)
STATKRAFT AS 15/20 FRN Kraftverk ©slcBars  NOK 10000000 100,23 10.023.000 103,12 10012068 31555 - 10532 204% 16 21012019 100%
NORSKETOG AS 13/324,25% Statsfore tak Unctert  NOK 2000000  1054¢ 2125140 105,31 2126263 76U - 27 204% 435 2012019 53%
Norske obligagioner 458,302 600 457351087 738937 _ 951508

Bum verdipapirpartefelie 458,302,600 457350092 23BA.937 951508 _ 9B,13%

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fér omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.
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Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige tan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

SpareBank

SR-BANK
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Til styret i SR-Forvaltning AS

Vi har revidert drsregnskapene for verdipapirfondene som fremkommer i oversikten nedenfor. Arsregnskapene
bestér av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter
til &rsregnskapet, herunder et saramendrag av viktige regnskapsprinsipper.

- Verdipapirfondet SR-Bank Utbytte
- Verdipapirfondet SR-Bank 50

- Verdipapirfondet SR-Bank Kreditt
- Verdipapirfondet SR-Bank Rente

Etter var mening er de medfelgende arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2018, og av resultatene for regnskapséret
avshuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Fnt

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av Arsregnskapet. Vi er
uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for vir konklusjon.

-
£ELT s ion

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon, @vrig informasjon omfatter informasjon 1 &rsrapporten bortsett fra
arsregnskapene og den titherende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den avrige
informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det vir oppgave A lese svrig informasjon med det formdl &
virdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og arsregnskapene, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinfermasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting & rappostere i 53 henseende.

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen ex ogsé

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. ho.: 987 009 713 MVA, www. pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning — SR-Forvaltning AS

pwc

ansvarlig for slik internkentroll som den finner nodvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene mé ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
srsregnskapene s lenge det ikke er sannsynlig at virksembeten vil bli avviklet.

Vart mil med revisjonen er & oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder vir kouklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjen utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, ailtid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan eppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes &
phvirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa érsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
Bitps:{ frevisorforeningen.nofrevisionshoretninger

Uttalelse om andre loumessige krav

Basert pi vir revisjon av &rsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsheretningen om
irsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med
irsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pé var revisjon av drsregnskapene som beskrevet oventor, og kontrollhandlinger vi har funnet nedvendig i
henhbold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 <Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfyit sin
plikt til 4 serge for ordentlig og oversikilig registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 24. april 2019
PricewpterhouseCoopers AS
A 1

Arne Birkeland
Statsautorisert revisor

(2}
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Styrets beretning 2018

SR-Forvaltning AS er et heleid datterselskap av SpareBank 1 SR-Bank. Selskapet har sitt
forretningskontor i Stavanger, og har konsesjon for aktiv forvaltning og verdipapirfondsforvaltning.
Forvaltningssetskapet har per 31.12.18 fire verdipapirfond; SR-Bank Utbytte, SR-Bank 50, SR-Bank
Kreditt og SR-Bank Rente. | januar 2019 etablerte selskapet i tillegg fire nye verdipapirfond; SR-Bank
20, SR-Bank 80, SR-Bank Norge cg SR-Bank Verden. Selskapet forvalter ogsa diskresjonzere
portefgljer for SpareBank 1 SR Banks pensjonskasse, samt for eksterne kunder under diskresjonzre
mandat. Den eksterne kundebasen bestar av pensjonskasser, offentlige og private virksomheter,
samt formuende privatpersoner. Selskapet hadde sitt 19. driftsar i 2018.

SR-Forvaltnings investeringsfilosofi er aktiv, ansvarlig, langsiktig og verdiorientert. Selskapets
investeringer skjer hovedsakelig i selskaper der aksjekursen er lav i forhold til bokfgrte verdier og
inntjening, og som betaler solide utbytter (verdiorientert aktiv forvaltning). Malet med
portefplieforvaltningen er 3 levere et godt risikojustert resultat til den enkelte investor.

Avkastning fondene i 2018 (samt siden oppstart}

Fond Avkastning 2018 |Referanse 2018 Avk ing siden  |Ref siden |A {isert siden |Oppstartsdato
[oppstart oppstart oppstant

SR-Bark Utbytie -6,71% -2,88 % 77,01 % 51,37 % 1361% 0.05.2013

SR-Bark Kreditt 260% 0,40 % 15,55 % 562 % 2,59% 02.08.2013

SR-8ank 50 -2 60% -0,88 % 43,93 % 43,16 % 6,64 % 02.0%.2013

§R-Bank Rente 0,05 % 028% 005 % 0.285% 032% 0L 112018

SR-Forvaltnings aksje- og kombinasjonsfond

SR-Bank Utbytte

Aksjefondet SR-Bank Utbytte ga i 2018 en avkastning pd -6,71 % mot fondets referanseindeks som
fikk en nedgang pa 2,48 %. Fondets referanseindeks er 50 % OSEBX og 50 % MSWINOK. Fondet
hadde en overvekt norske aksjer giennom aret, noe som bidro positivt til avkastningen, da den
norske delen av portefglien ga betydelig bedre avkastning enn den internasjonale delen. Fondets
relative overvekt mot det europeiske aksjemarkedet i forhold til det amerikanske aksjemarkedet,
bidra til lavere avkastning i forhold til referanseindeks.

| den norske delen av portefgljen var det Austevoll Seafood og Mowi som var de starste positive
bidragsyterne. | tillegg ble Kitron solgt ut av portefgljen med en mindre gevinst. Gjennom aret ble
beholdningen i SpareBank 1 SR-Bank og Austevoll Seafood redusert, mens fondet deltok i
barsnoteringen av Sparebanken Telemark og tok en posisjon i teknologiselskapet Evry. De stgrste
negative bidragsyterne i portefgljen var Wallenius Wilhelmsen, Treasure og Europris.

| den internasjonale delen av portefgljen var Telia den sterste positive internasjonale bidragsyteren.
Samtidig ble det tatt gevinst i Duni. Portefgljens sykliske selskaper, som Heidelberg og Ensco, var de
stgrste negative bidragsyterne. Fondet investerte ogsa i det danske containerrederiet AP Mgller
Maersk tidlig i 2018. Dette selskapet fikk en negativ utvikling, mye som fglge av den pagdende
handelskrigen.
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SR-Bank 50

Fondet fikk en nedgang pa 2,6 % i 2018, som var svakere enn referanseindeksen som falt med 0,9 %.
Renteportefdljen leverte positiv avkastning men fallet i aksjemarkedet gjorde at totalen ble negativ.
Fondets referanseindekser var 25 % OSEBX, 25 % MSCI World net Index {NOK) og 50 % ST3X.

Fondet hadde gjennom aret en overvekt av aksjer i forhold til renter, noe som bidro negativt for
avkastningen. Fondet la imidlertid med en relativ aksjeovervekt i norske aksjer giennom dret, noe
som bidre positivt, da den norske delen av portefgljen ga betydelig bedre avkastning enn den
internasjonale delen. Fondets relative overvekt mot det europeiske aksjemarkedet i forhold til det
amerikanske bidro pd den annen side til lavere avkastning i forhold til referanseindeks.

| Ippet av 2018 tok fondet ned kredittrisikoen, og gkte samtidig andelen av rentepapirer med lavere
risiko.

SR-Forvaltnings obligasjonsfond

SR-Bank Kreditt

2018 startet godt i det norske markedet for hgyrenteobligasjoner. Avslutningen pa aret med
korreksjon i aksjemarkedet og fallende oljepris, smittet imidlertid ogsa over pd kredittmarkedene.
SR-Bank Kreditt endte aret med en moderat oppgang p2 2,6 %. Utgangen i kredittpaslag mot slutten
av aret innebeerer en hgyere lepende avkastning far portefaljen. Forvalter tari liten grad renterisiko i
portefgljen. Samtidig vil en hgyere 3 mdneders NIBOR, som var realiteten gjennom 2018, ogsa bidra
til hgyere lgpende avkastning.

Det har vaert god aktivitet i markedet for utstedelser av nye lan gjennom dret, bade blant etablerte
aktgrer, nye lantakere, samt nye I&n fra lantakere som ikke har benyttet dette markedet de siste
arene. Emisjonsaktiviteten avtok imidlertid mot slutten av dret sammen med korreksjonen i
finansmarkedene.

SR-Bank Rente

Fondet ble lansert 1. november og var kun i drift i to maneder i 2018. Perioden var preget av et
relativt svakt kredittmarked, med utgang i kredittpaslagene som ga relativt svak avkastning. Fondet
steg 0,05 % i 2018. Fondets referanseindeks NORM123D1 steg 0,3 %. Fondet tar lav kredittrisiko, og
investerer bare i norsk denominerte obligasjoner med investment grade rating, eller som er omfattet
av Nordic Bond Pricings RM1, RM2 eller RM3 univers.

Forvaltningskapital

Per 31.12.2018 forvaltet SR-Forvaltning felgende verdipapirfond:

- SR-Bank Rente NOK 468 mill
- SR-Bank Kreditt NOK 1,389 mill
- SR-Bank 50 NOK 522 mill
- 5R-Bank Utbytte NQK 926 mill
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Risikostyring

SR-Forvaitning bruker et anerkjent portefgljestyringssystem som benyttes til overvaking og for
risikostyring av verdipapirfondene. SR-Farvaltning har en malsetting om at selskapet skal ha gade
interne rutiner for 3 etterleve gjeldende regelverk, og minimere den operasjonelle risikoen. Risikoen
for fondene reguleres for gvrig gjennom respektive prospekter og vedtekter. Fondenes finansielle
risiko er lav og bestér i all hovedsak i kortsiktig gjeld knyttet til oppgjgr ved handel og derav oppgjer i
verdipapirer.

Markedsrisiko: Det er knyttet risiko til investeringer i verdipapirfondene p grunn av generelle
markedssvingninger. Med lang tidshorisont vil risikoen for tap reduseres. Gjennom en verdibasert
forvaltningsfilosofi spker forvalter a holde volatiliteten pd et lavere nivd enn aksjemarkedet for gvrig.

Likviditetsrisiko: For investeringer i aksjer plasserer forvalter kun midler i likvide bgrsnoterte aksjer.
Imidlertid, ved & investere indeksuavhengig, og i papirer som har egenskaper som faller utenfor
mandat til den typiske «indeksforvalteren», s& besitter fondene selskaper med betydelig lavere
likviditet enn stprre selskaper som vekter stort i indeks. Av den grunn vil deler av portefglien ha
relativt lav likviditet. Forvaltningsstrategien er 3 ha en balansert vekt mellom store likvide selskaper
og mindre selskaper med lav indeksvekt. Szerskilte omstendigheter kan likevel pavirke likviditeten pa
en slik mate at det kan ha betydning for fondets totale likviditetsrisiko.

Hva gjelder investeringer i rentepapirer/obligasjoner s investerer forvalter i all vesentlighet i
rentepapirer bestaende av norske kredittobligasjoner med varierende likviditet. En andel av disse
obligasjenene er unoterte verdipapirer, og likviditeten i en del av obligasjonsldnene er svaert lav. Var
forvaltningsstrategi er & ha en diversifisert portefglie sammensatt i forhold til krav til risiko,
tidshorisont, behov for likviditet mv.

Kredittrisiko: SR-Bank Rente er et Investment Grade obligasjonsfond med lav kredittrisiko. | SR-Bank
Kreditt tas det moderat kredittrisiko ved investeringer i norske hgyrente obligasjoner. Investeringer i
SR-Forvaltnings kombinasjonsfond vil veere en blanding av obligasjoner med lav- og moderat
kredittrisiko. Forvalter sgker d begrense kredittrisiko ved & sette minimumskrav til kredittverdighet
pd investeringstidspunktet. | portefgljene kan det forekomme svingninger som fglge av endringer i
markedets vurderinger av selskapenes obligasjonslan, Utstederne kan komme i situasjoner der de
ikke kan innfri sine forpliktelser. Dette kan medfgre betydelige endringer i verdsettelsen av
verdipapirene enten av forbigdende art elier vedvarende tap.

Organisering

SR-Forvaltnings depotmottaker er J.P. Morgan. Fgring av andelseierregister blir ivaretatt av
Verdipapirsentralen ASA (VPS). Fgring av forvalterregister blir ivaretatt av SpareBank 1 SR-Bank ASA,
som ogsé utsteder endringsmeldinger og drsmeldinger til bruk ved ligningen. Andelene vil veere
registrert i SpareBank 1 SR-Bank ASA p3 andelshavers navn.

Selskapet har totalt 13 ansatte, fordelt pa 7 kvinner og 6 menn. Selskapets styre bestér av 6
medlemmer, med 3 menn og 3 kvinner. Selskapet gnsker en jevn fordeling mellom kjgnnene, bade
ved ansettelser og ved rekruttering til styret. Arbeidsmiljget betraktes som godt og selskapet
forurenser ikke det ytre miljget. Det har vaert 6,7 % sykefravaer i 2018 (hovedsakelig
langtidssykemelding). Det har ikke forekommet eller blitt rapportert arbeidsuhell eller ulykker i Ippet
av dret som har resultert i materielle skader eller personskader. Selskapet har ikke hatt aktivitet eller
kostnader innen forskning og utvikling.
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Fortsatt drift

Styret bekrefter at betingelsene for 8 avlegge regnskapet under forutsetning om fortsatt drift er
tilstede. Styret er av den oppfatning at rsregnskapet gir et rettvisende bilde av fondenes eiendeler

og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Styrets forslag til fordeling av fondenes resultat:

ARSRESULTAT - 63.628.576 13.654.062 34.230.557 300.115
Som dispomeres;

Avsatt til utdeling til andelseieme . - 9.337.858 1.173.748
Overfart til ffra opptjent egenkapital - 66.628.576 - 19,154.062 24.892.699 - 873.634
Avsait til utbviteutbetaling 3.000.000 5.500: 000 - -
SUM - 63.628.576 13.654.082 35.230.557 309,135

Styret i SR-Forvaltning AS

Inge Rmnértsen {Styrets leder)

»
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Astrid Rebekka Norheim (Styremedlem)
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Stavanger, den 24. april 2019
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Tron Vormeland (Styremedlem)
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Elin Bue (Styremedlem)
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Resultatregnskap 2018

Portefalje inntekter og -kostnader

Renteinntekter/ -kostnader 370.029 252.972 10.678.455 9.626.317 £2.272.344 58.359.807 1.430.957 .
Aksjeutbytte 28.470,254 20333214 8.865.208 7.209.354 - - N -
Gevinst / Tap ved realisasjon 30.781.359 36.578.277 7.200.3%4 16.545.474 -45.204.874 -12.399.470 - -
Endring urealiserte kursgevinster /tap 10{ -108.003.811 93.032.3%4} -33.380.371 29.951.460 24.615.749 26,335.350 -951.508 -
Urealiserte valutaendringer 9760 -408 -7.104 8.871 98.017 446 - -
Div kastnader -60.719 -149.588 -42,561 -143.801 -22.501 -38.738 -4.543

Annen driftsi /kostnad - - - >

Portefd | -48.433.128; 150.045.821 -6.685.978!  63.197.675 41.751.735 #5.257.595 474,906

Forvaltningsil DR -

Forvaltningshonorar fast 7 -14.310.294 ¢ -14.445.823 -6.138.557 -6.263.211 -7.521.179 -7.173.801 -174.791
Forvaltningshonorar variabelt - - - -
For | -14.310.294] -14.445.83 -6.138.557 -6.263.211 -7.52L.179 -7.173,801 -174.791 -
Resultat (e skattekostnad -62.743.421| 135.600.098| -12.824536{ 56.034.464 34.220.557 56.083.794 300.115 -
Skattekostnad 9 -885.154 837.001 829.527 74.766 - - . -
A -63.620.576| 136.497.999] -13.654.062 | 57.009.229 34.230.557 58.083.794 300.115 -

Som disponeres

Avsatt til utdeling til andelseierne 8 9.337.858 31.545.885 1.173.748 -
Dverfart fra averkurs/tilbakebetaling av averkurs 8 -

Overfart til/fra opptjent egenkapital 8 -66.628.576] 132.297.999; -19.134.062 51.709.229 24,892,699 26.537.909 -873.634 -
Avsatt til uthytteutbetaling 8 3.000.000 4.200.000 5.500.000 5.300.000 -
Sum di t -63.628.576] 135.497.999| -13.654.062} 57.009.229 34.230.557 58.083.794 300.115 -

Eiendeler

Norske verdipapirer til kostpris 3,10, 396.432.366] 342961.821| 316.0%6.200% 329.190.272 1.232.531.881; 1.261.131.552 458.202.600

Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,100  371.730.842] 353620514 122.533.820f 125.286756 78.739.146 91.255.014 -

Urealiserte kursgevinster/tap 10} 102.773.169] 210.776.919 22.245.634 55.626.00% 42,492,093 -67.107.843 -951.508 -
Joptjante renter verdipapir 10 - - 1.085.087 1.159.572 7.744.154 6.728.078 2,388,937 -
Sum verdipapirportefolle #70.936.376] 907.959.214] 461960742 511262605 1.276.523.08R| 1.292.006.800 458,740,029 -
Tilgodehavende aksjeutbytte 36.062 27.109 11.023 8.752 - - . -
Opptjent rente bank 13 946 16 288 1,558 331 165 -
Sum gpptlente, ikke 35.081 2B.055 11,039 9,041, 1558 331 165 -
Wtsatt skattefordel 247.9%5 278.837 - - - -
Til gode fra meglere 399.567 - - - -

Til gode fra forvaltningsselskapet - . - .
Tilgodehavende skatt pi aksjeutbytte - B -
"Tilgodehavenda skatt pa tidligere betalt skatt - - - -

Andre fordringer - - - -
sum andre fordringer 399.567 - 247.99% 278.837 - - - -
Bankinnskudd 55.888.599 64, 786.868 61.234.223 27.975.573 113,790,381 43.813.145 8.860.044

Sum elendeler 927.260.623F 972.174.2381 523.454.000| 539.526.056 1.390.315.026} 1.335.820.276 458.600.238 -
Egenkapital

Andelskapital til pilydende 8 793.436.354| 515587.982] 2383.473.049; 380.754.435 1.387.799.939} 1.335.519.381 468.169.736 -
Overkurs 8 -95.743.724| 146.893.137 35.634.768 35.816.345 34.043.317 34.512 481 26.707 -
Innskutt i 607.686.630| 662.481130; 419.107.817¢ 416570.781 1.421.B43.256! 1.370.031.862 458.156.443 -
Opptjent egenkapital ) 225,672,704 | 292.301.279 97923362 117.077.431 -41,458.033 -66,390.732 -873.634 -
Avsatt tit andelseierne for reinvestering i nve andeler B . - 9.337.857 31,545,885 1.173.748 -
sum k 923,359,333 954.782.399; 517.091186; 533.648.212 1.389.683.080| 1.335.187.014 458,496,557 -
Gield

Avsatt til utbytteutbetaling 8 3.000.000 4.200.000 5.500.000 5.300.000 - B
Betalbar skatt 9 . - 489.572 912 - -
Utsatt skatt 9 - - . . .
Skyldig til meglere . 11.775.429 - - - - -
Skyldig til forvaltningsselskapet 85%6.761 1.402.193 430.574 566,144 628,782 623.718 99,323 .
Annen gjeld 4.528 14.217 2.668 10.788 3.164 9.544 4.358 -
Sum annen gleld 3.901.289 17.391.838 6.422.B13 5.877.844 631996 633.262 103,681 -
Sum o gield 927.260.623| 972.174.2381 523.452.999| 533.526.056 1.390.315.025| 1.335.820.276 468600238

it

Inge Reinertsen  Troh Vormeland Astrid R. Norheim Stian He e!ge;LHLgeige) j 49

Styrets leder Styremedlem Styremedlem Styremedlem Stywmadlem Stytemedie Daglig leder
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Generelle noter 2018

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet for 2018 er satt opp i samsvar med regnskapslov og forskrift om arsregnskap m.m for
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter, som aksjer, obligasjoner og sertifikater, vurderes til virkelig verdi
(markedskurs).

Fastsettelse av virkelig verdi:
Verdipapirer er vurdert til markedskurser 31.12.2018.

Cbligasjoner og sertifikater der det ikke eksisterer «market-maker-kurser» prises til enhver tid mot
gjeldende kredittspreader og yield-kurve.

Unoterte papirer er verdsatt etter siste omsetningskurs, verdivurderinger foretatt av
meglerforbindelser og/eler interne verdivurderinger.

Valutakurser:

Verdipapirer og bankinnskudd/-trekk i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldene valutakurs ved
tidspunkt for kursfastsettelse 31.12.2018. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til norske
kroner til valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Behandling av transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnader i form av kurtasje til meglere balansefgres som en del av kostpris. Kurtasje
betalt ved kjep og salg av finansielle instrumenter i 2018 er som falger:

SR-Bank Utbytte: kr 162.938,38
SR-Bank 50: kr 55.856,51
SR-Bank Kreditt: kr 10.028,67
SR-Bank Rente: kr 0,00
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Avsatt til utdeling til andelseierne:

For rentefondene utdeles skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter og realisert gevinst/ tap
samt andre inntekter med fradrag for forvaltningskostnader og depotomkostninger, til andelseiere |
form av nye andeler pr 31.12.2018. Der avtale foreligger kan andelseier om gnskelig fa utdelt
skattemessig avkastning i form av en kontantutbetaling. Se note 8 for naermere detaljer om arets
utdeling.

Alle utdelinger til andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponeringer i henhold til
forskrift om arsregnskap for verdipapirfond. Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at
reinvesteringer fares som nye andeler i fondet i regnskapsaret.

NOTE 2: FINANSIELLE DERIVATER

SR-Bank Kreditt og SR-Bank 50 sine plasseringer i finansielle derivater er oppfgrt i note 10,
beholdningsoversikt. De overnevnte fondene benytter valutaterminkontrakter for a valutasikre
fondets investeringer i verdipapir som er denominert i andre valutaer enn NOK. Fondets totale
eksponering knyttet til derivater skal, sammen med gvrige plasseringer i finansielle instrumenter,
ikke overstige verdien av fondets forvaltningskapital.

SR-Bank Utbytte og SR-Bank Rente har i 2018 ikke benyttet derivater.

NOTE 3: FINANSIELL MARKEDSRISIKO

SR-Bank Utbytte og SR-Bank 50 er gjennom investeringer i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekurs-, valutakurs- og likviditetsrisiko. SR-Bank Kreditt og SR-Bank Rente er
eksponert for renterisiko, kredittrisiko, likviditetsrisiko samt valutakursrisiko i de tilfeller fondet
investerer i annen valuta enn NOK, dette gjelder ogsa for SR-Bank 50 sine plasseringer i rentepapirer.

Foruten lover, forskrifter og vedtekter som regulerer fondenes risiko, styres fondenes risiko ut fra en
bevisst holdning til selskapsspesifikk risiko til selskaper som inngar i fondenes portefgljer.

NOTE 4: DEPOTOMKOSTNINGER

Fondene blir kun belastet med transaksjonsdrevne depotkostnader. Grunnlaget for beregningen er
antall transaksjoner multiplisert med transaksjonskostnad pr enhet pr marked.

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET

Fondets omigpshastighet, uttrykt i prosent, er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets
investeringer. Omippshastigheten er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet
salg av verdipapirer i portefglien | lppet av perioden, delt pd gjennomsnittlig forvaltningskapital i
lgpet av perioden.
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Annualisert omlgpshastighet for 2018:

SR-Bank Utbytte 8,58%
SR-Bank 50 21,41%
SR-Bank Kreditt 24,54%
SR-Bank Rente C,00%

NOTE 6: TEGNINGSPROVISION

Fondene har ikke tegnings- eller innlgsnings- provisjoner.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK UTBYTTE NOTE 7, 8, 9 0g 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjerelse: 1,1C % pro anno

Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodigj@relse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshonorarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til
forvaltningsselskapet.
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NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK UTBYTTE
Andelskaplta) A ital B < I ital O Opptjent egenkapital Sum

EGENKAPITAL PR 0L £1,2013 566.813.081 75.668.03% - - 292,301,279 854,782.399
Sum tegninger 159391 772 17 507.169 234.112. 058 373.062 237 784 080 236
Sum innigsninger -662.781.336 -52.084.950 -13.B57.003 -20.151.437 -748.874.726
Arsresultat -63.628.576 -63628 576
Avsatt utbytte -3, 000,000 -3.000.000
EGENKAFITALFR 31,12 2018 93,423,517 41,090,258 220,255,055 352917.800 235,672,703 913.359.333
Antall andeler per31.12 2019 176.393,8464 44.352,4152 212.983,39:3 352.496,6442

Basiskurs per andel 3112 2018+ 1.770,0757 1.441,6392 958,5692 960,0872

* Basiskurs, sam er beregnet far avsati utbytte, er satt ved dagsslutt siste virkedeg i dret ag basert pa beste estimat pa dette tidspunkt
I regnskap erandelige tall per 31,12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekamme,
Andelsklasse B betaler ut arlig utbytte tll andelselerne,

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefand er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra seiskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

5R-Uthytte er ikke i skatteposisjon for 2018. Det er heller ikke regnskapsfgrt utsatt skattefordel da
det ikke kan sannsynliggj@res at fondet kommer i skatteposisjon.

NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2018

Verdipepicer ;Sl ke JMIrklﬂ:p!ss iman Beholdning {5t doxtpris | Kostpris (NOK} |Markedsprs | Markadaverd] E Pilopta | Ureniitert rcw fordet]% viem ud-l}
50X oK NOK renter lgoviontfiey i sntakap
Kestia 84 SEX Swiss Exchiangs CHF B0 785 B 38 522 939 204 42522281 4209242 x5S OU%
AP Moeller - Maersk A/S Industri utland Copenhagen SE DKK 217 13718 29037 H19 10503 23 081.068 . 5.966 750 7,5% 00%
camefaur Kensumem forbruksvarer  Euronext Faris EUR 128455 208 26.367.024 e 19053.€21 - 7393403 1% 00%
AR 5A Finars Euranext Paris EUR 144.037 185 26,650,852 188 27022067 363215 2,9% 00%
TechnlpkhC PLC Energ! Euronext Paris EUR 116,240 n 26 525,729 176 20937053 - 5588676 2,3% 0%
Graup Bruxelles Lambert Finans Brussels SE EUR M6 57 14.216 90 257 18635571 4416581 2,0% 0,0%
Heidelbergcement AG Woterialer Frankfurt 56 EUR 2748 516 14,314,388 531 14,735.305 423917 1,6% 0,0%
Iberdrola Utilities tadrTd SE EUR 229.801 36 8175744 7 16.044.058 7868319 17% 0.0%
Wendel Finans Eurongxt Parls EUR 13.9% 260 13,023 452 1042 14.557.230 2533768 1.6% 0,0%
Eurazeasa Finans Euraneit Paris EUR 42.668 443 21138170 BY 29308522 6.168 352 2% 1%
Wolkswagen AG Kansument vorlge gader  Frankfurt S EUR 19.194 1.554 35 835,562 1384 25560871 - 3T 2,5% 00%
Industrivarden As Finans Stockho|m SE SEK. 105381 126 13,316,285 174 1B.319 635 5003 3% 2,0% 1%
Investor B Finans Stockholm SE SEX 114280 25 15729227 364 41640153 15.910.926 4,53 0,0%
Kinneuik Finans Stockhoim SE SEK 106,088 235 2511135 207 22158551 Y ] 24% 0,0%
Tella Campany AB IT/ Telshammunikasjan  Stockholm SE SEK 64275 a5 W0,22659 a 22052465 - 317164 2,9% 00%
Engmo L fneng HysE usD 3927 kL) 30511, 587 n LAman L ABEMSES 338 2%,
Uanlendsks mksisr 71730 842 I13.803 854 Zia022 0,55%
Vordipspirey surtor SAarhodiplann {vmn Baheldning |5nite keatprs i Kostprin (NOX] [sasrkesipris | Markadsverdl | Patepse E Uredlisert  {%av fordet!s. eilnndllj
NOK) iz Nox) renter _fgavinaifiap. Biotthap
Austevoll seafood Asa Kensument fororuksvarer  Oslo SE NOK am 7L a8 4.02.89 107 S27M4.243 28691 259 5.7% 02%
Bosregaard Materialer Oslo SE NOK 305 759 51 15,563,749 5 22H5572 7381824 25% 0I%
Europrfs Kensumentvarige goder  Oslu SE NOK 1,025 000 22 20007.047 z 28728750 - szjam 26% 08N
Equinar Encagl Oslo SE NOK 7,761 127 27.763.002 184 A0013.584 12 250582 43% 0,0%
EVRY ASA Programvare og Tienester  Oslo SE NOK 258,736 £ 11.27%.230 Es 1126247 2017 12% 01%
Finral Industri Oslo SE NOX 672651 2 19,645,528 43 20524433 9278 895 31% 07%
Fiordkraft HoldIng AS Utliities sl SE NOK 53355 ElS 16665130 ES 18.142.250 1477100 20% 05%
Kengsberg Gruppen Industr! sl SE NOK 192 04 112 21522 214 118 72583198 1,060,985 24% 02%
Wowi &5A Konsument farpruksvarer Ol SE NOK 130,000 L 11,585,644 183 21751000 12155 356 25% 0,0%
Narsk Hydro Materialer Ol SE NOK 77,609 2 29128108 E) 26,569,019 . 2559060 29% 0,0%
Prosafe Energi Oslo 3¢ NOK 308,£06 16 4 79 385 13 4156 539 . 722 855 0,4% 0%
Ssparebank 15R-Bank Finans Ovlo SE NOK 211848 a1 13 467.546 - 22815 K42 19349 295 3,0% 01%
Telener IT/ Telekommunikasjon Dslo SE NOK 122545 143 17,455,066 158 20526288 3061 2,2% 0,0%
Treasure ASA Industrt DsloSE MOK 1.529.220 19 22.180.795 12 17738952 - 9492843 1,9% 07%
Wollesius Withelosen AT Industr] Oslo SE NOK 1007 6 23.434.905 B 7RI 354 793 2,9% 02%
YaraIntematlonal Malerialer Osle s€ NOK 125413 E 43258992 EE] 41625 236 < 143757 45% 0%
SpareBank 1 SMN Finans Oslo SE NOK 241545 54 12,994,450 8 20338089 7343639 2,2% 02%
SpareBank 1 Nard-Horge Flnans oslo € reok £13413 S 21,987,978 63 38522,336 16,534,358 4,2% 06%
Sparebanien Telemark Finans Oslo SE NOK 10568 14 12,043,074 147 12355771 265 13% 1,0%
Sporekenh 1Osoi Akprus, Fingny oyt Nk 82 565 152 12,504,039 135 15088475 35684835 173% 07%
ek sktier 39692366 SROTRSE WIGWIET  5366%
st TR 153,577 810935 376 P
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 50 NOTE 7, 8,9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjgr 1,00 % av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honcrarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK 50

Andelskapltal A Andelskapltal B Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2018 ©304.834.583 111.736.197 117.077.432 533.648.212
Sum tegninger 44.495.642 18.556.499 63.056.142
Sum innlgsninger -418.240.509 -12.278 596 -60.515.105
Arsresultat -13.654.062 -13.654.062
Avsatt utbytte -5.500.000 -5.500.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2018 301.093.717 118.014.100 97.923.369 517.031.186
Antall andeler per 31,12.2018 276.003,3836 107.469,1506
Basiskurs per andel 31.12.2018* 1.439,3457 1.164,3649

* Basiskurs, som er beregnet far avsatt utbytte, er satt ved dagsslutt siste virkedag i 3ret og basert pa beste estimat pd dette tidspunkt.
| regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Eneste farskjell mellom andelsklasse A og andelsklasse B er at B betaler ut 3rlig utbytte til andelseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 50 er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt p& utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

2018 2017
Resultat fgr skattekostnad -12.824.536 56.934.464
Tilbakef@ring utbytter -8.865.208 -7.209.354
Tilbakefaring gev/tap (aksjer) -8.146.847 -18.801.053
Tilbakefgring urealiserte gav/tap (alt) 33.380.371 -29.951.460
Skattepliktig utbytte 256.275 216.281
Diverse - -
Skattemessig Resultat (A) 3.800.056 1.188.878
Underskudd til fremfgring -1.671.483 -1.188.878
Betalbar skatt (A x 23%) 489.572 0
Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen
urealisert gevinst/tap pa obligasjoner -1.127.256 -242.772
Underskudd til fremfaring - -1.671.483
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel {B}) -1.127.256 -1.914.254
Utsatt skatt/ -skattefordel (B x 22 %) -247.996 -440.278
Herav ikke balansef@rt utsatt skattefordel 161.441
Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen -247.996 -278.837
Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt 489,572 -
Betalt/refundert kildeskatt 309.114 554.766
Endring i utsatt skatt/-skattefordel 30.841 -480.000
Sum Skattekostnad 829.527 74.766
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2018

Werdlpaplirer Saktor Markedspless Veluta | Beholdning  |Snitt Koatpris kaarkedapri | Markedsverdi Pdlppie Urestisost  [ev I"
kostpris iNOK} £ {NOX] (NOX) repter gevint/tap  [fondet  |elergndel |
Groupgeuxaiies Lambnm Finans Beussels SE EUR 316 [SLE TR SEY T TEAT 6294103 LIBL0SL  1,26% ©01%
Hestls S& Konsument farbruksvmrer  $IX Swiss Exchenge  CHE 18,785 §2536 11746807 T04A7  13.232897 LABG040 2,53% 000%
Heidelbergoement AG Witertaler Frankfurt S EUR .18 54304 4985087 5304 ASTAUS0 110138 0,93% 000%
Volkswagen AG Konsument varige geder  Frankfurt 3£ EUR G295 LGMID 10213704 LIBAEL  ASTIE TEALOKY  1,84% 0.00%
AP ioplisr- Masrsk A/S induste uttand Eopanhagen 5€ BRYE 478 1351358 6650680 W0OZ7Z 5211502 1439387 1,00% B00%
Iberdrale utilittes. Wadrid € EUR 85.213 29,18 277888 €382 6013145 2641257 LIS% 800%
Carrefous Kensument forbruksvarer  Eronext Paris EUR 43425 2525 S7L2EE 4833 6441189 220077 LIB% 001%
AXASA Finans Euronext Farls EUR 43787 ma 7.936,592 187,61 BAIRTH 185205 155% a00%
Euraieo SA Finans Euroney Paris EUR 15031 47343 716061 61480 9241133 2325002 1L77% 002%
Wendal Finans Euranext Fais EUR 4210 WA FMLIT LOMLSE  AMS08E STRED QE% BOi%
Ensca PIC Enemi WYSE vsD 115,298 LAty 8.481.587 30,93 3560413 4 BRI 368% B0
TechnipERC FIC Enamgi Euranest Paris EUR 31546 2196 7645752 P55 5.4%0.258 . RSESHM  1,13% 801%
indusirivarden AS Finens stockholm SE SEX 35185 196 LHIEZ WEE 6LIGE0 150RSTE  LU% BO2%
Irvestor B Finans Stockholm 58 SEK 34931 a7 RESE.0E 64,37 12TARTER 4070775 AA8% BO1%
Tedla Company 48 IT/ Telekommunikasion  Stockholm SE SEK 716828 4743 307284319 &1,72 B30T 1450001 169% 603%
Kinnevik Finans Storkholm SE SEK 3974 8511 751743 B3 GEWAL S BBEC 127% Q05%
Utariandske sksjer 213696 118.724.300 116.157.567 e 2EE6.73F A2 2A%
erdipapirer Sektor Markedsplass Valute § Beholdning |Seltt Keatpris Markedspri | Markedsverdi| #aidpte  FUmaluert %o %
kostpris  |(wox} sony (oK) center  fgevinuftan  [fondet  [etesmadel)
limnowy roisha

Austevelt Seatood ASA ¥onsument farbruksuarer  Cslo 5 NOK 143,564 4585 672545 106,80 15332635 607210 2,53% 0,67%
Borcegsard wisterisier 0slo 5E NOK 90.563 SSO1 4.987.852 e 67A20aL 1796390 1,30% 6.09%
Eurcarls Konssment varige goder  Oslo §E hoK 270,000 3089 83330 2315 62050 Z0BREDI  1,20% 0,16%
Equiner Energi Osla SE NOK §9.155 12831 88733 18375 1RT07.231 3835603 2,43% B00%
EVRY ASA Progremvare vg Tjanester Osio SE NOK 97.211 343 305549 3,45 2057.266 1790 058% 603%
Fiordd tndustri Osla SE NOK 205587 2800 S.0ALY 43,00 BB 381 ZE0LE38  LI0% 825%
Kongsherg Grupgen Industré Osto S8 NCK 62288 1820 7563383 AET60 7.226.285 . 37138 1A% Ba5%
Mo ASA Konsument fosbruksvarer  0sto SE NOK 47834 84,76 4059564 w70 870238 5690669 167% 0,02%
Norsk Hydro Haterisier Osta SE NOK 192584 42,95 B.27146% ®2L LEATS 20351 1% B01%
Prosafe Enargi Osto 5 HOK 14TH 1774 203,22 13.46 1545 643 . 431,281 0,30% [543
Sparebank 1 SR-Bank Flmens ala SE NOK 56993 50,35 2300263 89,26 5083736 27852 0%% 052%
Telenor T/ Telekommunikasion  Oslo SE NOK 41098 188,10 GOBETRZ 67,58 6.BA0EF WAL A% B.00%
Tressure AS4 Industri Osle 58 NOK 425,865 40 TBAT. 368 11,60 4 BAL G © RBIGRE Q8% BisH
Wallenius Wiihelmsen ASA Industri Oala SE NOK 550 2,16 SAE4ETL ?I 736 1860043 LM% 8,05%
Yara International wisterisler Osln SE NOK 37623 U758 L2OFEISS EzERC B P Y - SI9ET 2A0% BO1%
SpareBank 158N Fimans Osle &8 NOK 84324 59,66 3241392 84,20 4.574.081 1332588 0,684 0045
SpareBank i Nerd-Norge Finans Oslo SE NOK 126,972 B 4304999 61,80 7.7z 2978843 153% 8,13%
Sparebanken Telemark Finans Ose SE NOK 28863 A0 3I9M3B 16,56 3375816 8543 055% 026%
Spargbank  Osifold Akershur Finam Qalo 3K NO¥. 20 M0 155,30 A013.00 185,00 5.106.50% 1293490 1L 1%
Nonkeakojer 110.007.690 136.095.602 IO IHOEN

S akefar TS0 22160 BEHIT  #ITH

17.08.2020 ki 08:48

Brgnngysundregistrene

Side 33 av 39



B Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 921083394

|'wedipepirer Sakios Muackedep! ms  Vilute | Beheldning [Snit Yenterl Mrrkrdipr | Markegiverds] Plinpie | Urmallrert 33y % EHwhty Nuntipisikakinse
koztpria troK) 2 (NOK} {TEE] iranter revinst/mp  ifonder  {eierandeli nve 1% coupon)
gl elshan el
TRYG FORSIKR Af5 TAPIAF SN 8T Ansvariig tn RO 20000 W57 2LRL IR 21216M 2353 0AL% | :05% 508 2003 2019 1005
EHA GRUPFEN A5 16/24FRN E5UB Ansvariig 1in NGR 1000000 WA 1M 00T RGR 97 LIS ST A58 2609 219 a0
GRONG 5P 34/24 FARC 508 esvariip nox 000 030 W2 1OO0D D32 ROMRTSS [1:1] 0% 007T% 236 24013008 100%
FUSRTDAL O GRANSHER PR 14432 Ansvarlis lin now 531000 500,00 E R ] 508 4% 85 0% 0I0% 598 IR03080 1005
GIENSIDSE BANK ASA 16/20 EAK € Ansvarlig tin Nk 2500000 0006 IS0 10035 708666 2858 os8%  omEM 284 18037038 100%
SPB 1 RUJGERIKE HADELAND 14/24 % Ansvarlig Hn Nok 1,006 090 00E e 1003 LRSS 1578 0% 00i% 284 12032018 )
RPROSAARKEN RERDS SR8 14/74 £ ansvarlig 130 oK pRes o ke 239 500 10028 1002 756 e 0.1P% Roa 88 202 WA et
LURNADAL SFE AAZAFRN CIUB  pnwvarig ln oK 0000 99,84 LF R ] 03094 278 f08% 0% 275 m@o1AAs 100%
EENOOMSERECTT 45 14724 FAN €2 dnsvari 130 NOE 1000000 O 1eX0m 1M 6Bl 4782 0% amn 20 05022018 100%
SHAGERRAK SFE 14/29 FRMCSUE  Ansvarlig ln NOK 500000 s7.58 WIS 10045 07 787 2363 cie%  oerw 287 0GRS W
SPB 1NGROVEST 14/24 FAN CSUR  Ansvostiz: lin wox 100,000 105,00 ROUOOKD 05T 103 IS A58 ci%  nor% 292 1202709 108%
VOSS VEKSELASA 1525 FRR CSUB Ansuariigtin NOK 1,000,006 WS 060650 0064 1005388 225 0% 0oT% 235 25072018 108%
IESR INSLRAKCE GROUR ASA 15/75 Ansearigiin wOK 1500000 W00 1500 0050 iSTSR 1M . 0% 100% T 05012086 100%
DRAGEFINANS AS 15/255RN C5UB. AnsvarilgHén POK Z 5000 weE LWL LW 2IAOTE s R AT - ) 228 0328 et
TRYGFORSIKAING /8 35/45 £ 5T anseariiglin K FOORER W AN wazr  aemam o0 95892 DI DOSH 295 1302309 et
FROTECTOR FORSIKBING ASA 16/48 Ansvariig1in HOK ELET W00 200D Wl 2MEE2 eesi 42617 03%  018% 478 2101208 100%
P VEST 16/20 ERN CSUA Ansyariig 180 WX 1,006 000 WE 100000 WA LOREE 554 3205 020 DN 397 12022088 0%
BRAGEFINANS AS 16/26 RN C3UB Acsvarig ln NOK 1005050 W0 1000 WK 20RAS 2478 33015 QAW 0OE% S01 67032019 0e%
AASETE PR 56/26 FRN €SB Ansvartig lin uex 1606 000 0000 1000000 w95 £01934 EE 0%e%  DIs% 59 0103209 100%
FEREE DANK AS# 36/26 FIN € SUR Ansvarilg 10 NEE 700060 MO 20000 WS 20H S 470 0% 00% 4% 14033019 106%
ANGERY SPB 16/26 FAR € SUD Arsuarilg 1in HoK 1600.000 W 1000560 W A0mS 2819 020%  00% 405 07037018 103%
FOPNERUSFE 15/35 FRN CRUS  Angearllg Idn (=3 2000 W0 AM0ON waor amRas 250 owH  nak a2 3303708 W%
LT 0G SETSKAG SPE 83/27 FRE Anaverlig in NaE 1500000 100 1500060 s LETEY 5750 02e%  0li% 515 202209 0e%
TOUGEA-05 SPD IF27FRNCSUD  Anavarigian nex 20m000 000 20060 WK 2WRETP 2] G#% 082 308 2032099 100%
PROTECTOR FORSIKRING ASh 17747 Ansvarlig Ba ToloBirs  NOK 2000000 W00 200D ek 1992783 22 - 038%  036% 438 7032019 WK
STREMMEN 598 1727 FRN-CSUR  Aravarlg in A NG 1aoneos WD 10000 90.35 993551 £558 - cEE% 0I% 533 21017019 00%
SPBMBRE 17/37 FAN C5UB Arsvaitlg 1 GstoBar  NOK 1000006 00000 5,30 856059 4354 - [EEUI Y. 1Y 2,63 05072015 100%
SPB LSR-BANK ASR 1725 FRH CSU Aroweastiy tn OcfoBers  NOK 1500008 1498860 ®,25 L4877 5928 - 6% noow 6 1027089 100%
ROMSDALSPB L7/Z7FAN CSUR  Ansvaritg i pEn NoK 39m008 R 9558 595 348 20 - 0BU LR %2 WoazoRd W%
P MIERE 37/28 RN CIUR Ansvarlig mloges  ROK 2mmom 20000 00 LERER 2766 - o oosw 262 SL0MZWS 00%
ONE BANK ASA IB/AEIRNGSUD  Ansvarlig ibn OsloRr HOK 260000 2000000 eRI8 196354 z533 - camn 000 24 1302208 100%
BERG SPB 18/28 FAN C5UR Ansvarig i Unmsn rox Leareon 1000000 8.4 983396 w9 - Q1% DIk 37 22032018 0%
SPGNEQG GREPSTAD 5P 15£20 FR Anmvarlig 1o Y oK 16000 200,000 9654 985 350 sa7 - 0K I 338 21017009 we%
5PB 3 GSTFOLD AREASHUS 18578 FAY Ansvady 1bn ABEE HOK 160:600 £000.000 98,55 388 257 am? - GE% Mm% 2,55 55002015 1%
STADSEYED 5P8 IB/2BEAN CSUB  Ansvarlig 1An ABsh MoK 1600000 1T ez &R - SI8%  014% 268 032008 106%
P § NORDRUIRGE 18/2R58N C5U Ansvadig lin Agtd s 3 wRoW 3000 se4 51 2485 - otE%  00tH 261 2022008 1%
SPE 1 RS IRF28 FRN C 5L Anguostig l3p ABRA NOK 2 0D 20000 Le7FEEL A58 - 05EN 2,57 Q402209 W00
; FAN STEP unman NOK 2500000 2608 400 250640 L5 - Q0% 592 04032018 0%
P03 SA-E AFA R/PERD FRNITEP  Fonsehitgasioner oseBem  NOK 4000 4357500 Agan M0 - 078% €08 1,037008 00%
SRR 1SMN 10/RERF FRN STEP € HYE Fondsahligasioner OsieBes MO 7 KT 2010250 20T 25800 Q.00% S35 03042019 1%
SPE 1 BOLIGKRED! AS 10/PERF FRM  Fondsobilgasjanes OsloBem  HOK 5000600 a0az000 5015.788 2435 - 7% 498 7503 2019 we%
STRGRIVER 58 1/PERP FRN € HYE Fonsisobligesjoner A NOK 2000008 2018000 208KR H0206 - f39% 57 2t072085 0%
TOTENS SPB 14/PER? FRIEC HYBRID Fondsot ant NG 1060 000 1605000 3 tor 095 T8 - 018% 38 210174 106%
BSTRE AGDER SHE L5/RERR FRN C HyFondsol gt (=3 00w w0 780 1o 82 1059 - 0,02% 507 15012018 16090
DHB BARK 455 J5/PERS FRH G HYORFanlsc Celesem MoK 5000000 5000000 OMTS WA 957% 445 2602 209 1w00%
5P RBOLGKRED A5 35/PERF FRN Fondsoiigasioner Unotere Nox 3000000 sorason 5057982 a2 - 997% 488 2003208 100%
PO 3 BOLGERELS AS J6/PERP FRN Fandsobigasionsr  ABM oK 200000 2080000 2088662 1606 - Q.50% 578 22032018 o
oA AS 17$PERR ERN ' AgM NOK 1000 1000030 a3 262 ses - a185% 454 1803 7m3 1008%
A 45 IB/PERF FRY F i &M Nox 000,000 000005 BRI 20367 - 438% 431 6507 701 w00%
5P 1SN I8/PERF FRN CHYBRID  Fondrobligasfoner  ABM oK 3000.000+ 2000003 LSRXIIE EMERS - LY 213 19012010 100%
LAMDEREGHTT BANK AS 18/9CAF PR Fondsabiigssioner  ABM NOK 060,000 1000000 264 11 e - amsh 438 21012018 100%
SEREH AP SHITEAR BRI C HERIE  Famdibligationss A NEE 3 050 009 A 0e B SIS 514 - a1 432 25,00 2018 W%
$PRASKAN L/PERR PR CHYBRID  Fondsobligsmioner  ARM NOK 1000 000 1000000 287 308 3584 - QEPE 4% camREe 10a%
SFEAGSTFOLD AKEAS SE/PERS FRN Fonorobiigasionar  ARM NaK 1000000 1002000 01 740 117 - Qe 58 12032018 100%
18 BAMK ASK 1/FERP FAN C HYORNFandsabligasionar  AB HOK 10R.000 Lo 996 608 038% 485 2501209 0%
KA 7S SB/PERP PAN A oK 2000.000 100 050 256 158 £39% 287 0012019 10e%
CUSTURA SR I8/PERP FRH C HYBRI Fondsobligasjonor  Unatast 10K 000,000 1880000 206,555 aie% T2 IS0 28 100%
FEELESKIOPET AR SA 1/214,195  Enduststo A Mok 203,000 3107700 356377 a61% 413 35003018 1%
CBO5 BEL 16/263,35% tadusicio ABI Ok 1000.000 2007800 195202 038% %25 W05 2012 0%
HAVILA S 102058 ¢ Tobifgat Gleews  HOR 82 929 23 a5 230% FOT 0RO N9 et
HAYILA NARFRH tohligast CEimBenn MOK 28199 436 846 271000 205% 578 07 2008 100%
BONHIURASA 1219 FRRE Industriottigasioner  OsloBem  MOK 500000 03500 501 882 a10% 632 k192208 i)
BW CFFSHORE UAITED 1270 FAN § Indumisiobligasianer  DxlaBers  NOK 1440 000 1443 7 143 580 228% 579 1503209 0%
STQET-RIEWSEN UMITES 12/S9FRN Industeicbligasjonsr  DelsBers  NOK 6600053 6195 002 s057 24 L17% 622 04032015 100%
B OFFSHONE LIMITED 15/20 FRN § Industeiobligasfaner  Osio e NOY 4000033 £ 022 00 3857 500 Bre% 577 ZO32008 100%
AKER 58 SH20FRN Industriobiigasjoner  OfoBam  NOX 5000050 5 s 002 5,165 642 1105 525 05032018 100%
AKERGR ASA LYI0PRN MODRRE  ndusiriabligasjoner  OsioBes  NZ¥ 10000 117180 1328051 022% RE 02012018 0%
BUWY GEFEHORE LIMITED 1¢/20 FAN Y Industriobligeriones  alniam  NOR 100000 2003470 a77.28 B19% LX Y F oY i
STOUT-MIEVSEN UMITED 34/21 FRN Industriobligasjoner  CsleBer  NOK 2 o0 1950 508 2994 000 [XIEY 484 B0 2019 1007
SIEM OFESHORE NG, L4f21 FRN STE Industricbligasionsr  Gulafis  NOW 1 500000 1E0En 1356000 B26% 275 01022018 0
BONHEUR ASA 14/21 FRI Industoin bigasjoner aBers  NOR 1000000 a1z 957 0 BI9% w55 03617019 100%
STOLT-MIELSEN LIMETED I5/206R% Indusiciobligesjoner  OsloBiams  NOK 3000050 300000 3025500 659% 536 (R012018 100%
AUSTEVOLL SEAFCOR: A4 $5/20 P8 Industriobligasfones  Oslollers  NOK 5 000090 500,008 513373 033% 407 04022018 106%
TELKAY NG PARENERS LP. £5/36F Industrichfigesiomer  OxloBars  NOK 3 000.0%0 285000 2082 750 B5B% 452 1022018 It
RHER ASA 15{20 FRR Indusigbligasjener  UeleBars BER 550000 & 57 felT0 s L 2 F o F)
W ORSSHGRE UMITED 28/72FRN S tndustriobligasioner ColoBRes NOK £000 0 3 556ER EET) EE= LE EES T F ) 1%
PROSAFESE /21 0%SUGCONY  Indumriohiignsloner  OsloBers  NOK 1000927 1026 381 94 504 B10% o Bwsaei E)
TEERAY NG PARTNERS.LP. 36/ F Induntriobligasjonar  OslcBem  HOK 100002 1o IpBET XS 805 75 AWOL2008 s
QOFIEL. SE JFTLFAN Ingustriobligasiner  OsioBom  NGK 2000000 3085750 oMo 25883 B5% 635 25012012 10000
HOEGH LNG HOLDINGS 1D, 1722 Fl tndustricbligasjoner Gl Bars HOX 1600070 1000000 580583 0404 - [31° 613 03022019 5
IE GROUR SCANDINAVIA HOLAS i Industdobligasfoner  GeloBdm NOK Z 500,0m 2512 %09 THIIB L} % 531 07012018 00%
BONHEUR ASE 17/22FAN € outolpm  WOK 1000080 100000 538 750 530 BiI% 52 BORS 100%
FELLESKIZIPET AGRI SA 27/2D58M  Industriohfigasfonar  ABAS NeH 200000 m® 200 2608 170 TS BI8% 2,32 2032010 e
MLETEVOL, SEAFCOD A3A 17/23 FRI Indusirichligasjones  Osto 8dn- L= 20m0m WoE 2EQ0u 25K e nEA% 5,8 29082008 pisac
TFOS A/S 3722 PRI tagusiiotigajoner  Csfo BArs HEOK 2eoR00 me a0 1983868 78 W REE g amoIamE e
ICE GRIUP SCARDINAYEA HOLAS. 15 ingustiiohligesion OsioBem MK 11600000 I 1 o sER 12780 . 11TSE 09% 568 140172018 100
WAIRERIUS WILHELMSEN ASA 17426 Industriebligasfoner  OnfoBeérs  NGK 5000 002 W 60D S9MS00  S5O8M . YIS L% 408 34017083 100
BONHEUR ASA $2/2050N Industriobligasfonor DsloBdn NOR 2000000 W 0000 200370 12691 EE I ET) 431 3107200 0%
HORSK MYDRG ASA 17/22 FRNY Industriobligmiener  OrloBem  NOK 2000000 10000 3000000 2872566 sen . mam 05 182 07,02 2018 100%
FIGED? ASA 17/22 SRV Indusiriabligasjons: Ot e NG 300 000 Ko zEcew 20887 10444 w5 W% 47 2oz 0
Yank ASA LR Orlofes  NOK 2000 000 Wmw AWeew a9m2 994 FEU] EL L 295 30328 W%
AKERSOLUTIONS ASA /28RN ndustiobligasioner  QzioBers O 20000 WE IR oo zaGer EWR  RE% 425 28GLINY e
AKER AFA 18/23 FRN © sdumtioblignsioner  OsloBas  KOK 0000000 WO 10 DO GRASIOD  RIIL . SSGR LO2% 3,78 2012009 100%
EEUDOMESPAR AS IG/23FAN  Indusrobligasiner  ABM HaK 20000 OO 3 0R0000 2945 038 ABF . SISEY 056 198 9301 200%
COLOR GROUP AS $6/22 RN sodustriobligasjoner  OvloBis  ROK 3500000 WO 300000 2971875 1887 . W 6EE 443 3T 00%
MORTURA $4 36/ 0 £604 STEP CSUB Industricbligesjoner A% nOK 360n000 W05 1090 IIWWO A6 . SOMD  GIE% 545 25072018 100%
OROS B3L 16/ 21 FRN Industriobligzzjans;  ASM sox, 3 moon W 0N 2940374 3eaz e OS6%  QHY 23 B30 %
TEERAYL RS LB 181736 OrloBer MO 190000 HOOC L0000 am o 5355 2D OE@E 0% 562 MME2207R sk
WALLENIUS WILHELMSEN ASA 121 Industoeblgasonos GupBRm  NOK 5000000 Pt p LEL LRt ] WEG BIS% 0ISY 43 X255 20% 109%
QORI 55 122 FRK i Cunber  NOK 2002000 10000 2000000 1920280 4897 BT OHE  9B% ©78 9.9 2008 0%
Hersh B 206088510 e 1omoT . LS mEN
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riwrd [paplrr faktor Markeduplnss j'Valut | Bahaldning |Enire Korprs | Markadupr] | Atashedeverss] P upte Ureslisert  [% v i 1 ttedahy HextiRaikgldepye
[kasmprns (PO K} n (NOK| =] nimr povinitfap  |fondet  eimemadaii frenme 1% cTph,
ol anleiap dae
A RSA SRS BT Ofntan Eomn | s | imsm K0 S99 A3 MG AW ow% PECNErY e =)
s LY
DR a0 RETRTIS LOTON - LTS A%
Verdipapires $whtor arkegrpten Pvalut | Buholdning [Sniw Konpris Mackudsprl | Marhedsvardl Piigpoe Urenlisert  [% v % Effektlv Nextjftsthobizase
hostprin inoK) n (oK) (NOK) [renter vinmfap  (fondet  |elerandsl | (mnce 1% cou pon;
o - sty
AR orvans 12 ans ST Unctert B - A0000 B8 - AELEAY W - eI FCE YT
NOK Forward 10 jonuar 2019 Untert NOK 1956200 LW 1966200 100 1966200 .
NOK Farward 10 fanuar 2019 Unotert NOK - 1966200 100 . 1966200 L0 . 1966200 .
160 Forward 12, man L8 Unotert HEK 3851905 160 2851345 108 38515 . 0%
SEK Fanward 10, januar 2019 Unatert L 2 000,000 ose 1866200 Q97 1adLied - :mex% 0w
$YE borward 30, James 038 e MK zamo P X A8 BOW  aN%
: a5 PR
B0 MENAAC LSl mALeR  SREK

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene f@r omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige 13n,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK KREDITT NOTE 7, 8,9 0g 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjer 0,55% av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK KREDITT
Andelskapital  Querkurs Opptient kapital Avsatt til andelseierne Sum

for reinvestering i nye

andeler
EGEMKAPITAL PR 01.01.2018 1.335.519.381 34.512.481 -66.390.732 31.545.884 1.335.187.015
Sum tegninger 158.536.950 158.536.850
Sum innlgsninger -138.281 874 -138.281.874
Netto innbetalt overkurs ved netto tegning -328.061 328061 -
Overfart fra overkurs/tilbakebetalt overkurs 10.432 10.432
Reinvestert for andelseierne 32.353.542 -807.658 -31.545.885 -
Avsatt til reinvestering for andelselere 8.337.85B 8.337.858
Arsresultat etter utdeling 24,892,693 24.892,899
EGENKAFITAL PR 31.12.2018 1.387.799.939 34.043.317 -41.498.033 9.337.857 1,382.683.080
Antall andeler per 31.12.2018 etter utdeling 1.358.318,5364
Basiskurs per andel 31.12 2018 etter utdeling* 9936513
NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 23 prosent av netto realiserte kursgevinster pa rentebzerende
verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEFPLIE pr. 31.12.2018
Ve sipopiias Rewtor Wtk e atria] Baholdning | Sttt Kostprts arierGapris] Msrkadie. Fiepie | Ureeltsmet | Avdotax fisondet! Bifekilv] Burto- Ao
st hoatoike 0K el et (NOK) (T tordet fiaebhap frenis  lepdieg M
i3] 12 =3 (L] i
TRYG FORSIKRE A/S 13/PERP FRN ST Ansvarilg t3n ABM NOK  £7.000.000 T2 RPERSD 106,09 18027 2850 231627 sawn 50320032019 100 %)
DRANGEDAL P8 14/24 FRN €SB Ansvarlig Hin Hnotert NOK 00X 7% B0 1002 5oL 06 518 - 5% omam 34319032018 pau
EIXA GRUPPEN AS 14/24 FAK CSUB Ansvasli Hin ABM NOK %0000 99,67 8969900 00,22 2.029.656 8875 4758 De5% 3,5826032019  100%]
GRONG SPB 14/24 FAN CSUS Ansvarlig lr ABM NOK 2,000,000 em 2,000 D02 00,28 2,005 50 12037 ot CEOAEY ) 3,34 22002049 e w
BIERSPBASA 14/ FANCSUB  Ansverlig lin ABM NOK 2000000 100,08 2000.000 00,27 2,005,580 561 5680 048% 32815022019 103 %
HIARTDAL OG GRANSHER SPE 14/24 Ansvariig ln Unotert NOK 1500000 00,02 1500250 .79 1.504.376 2056 “16 0U% 3,221800.2019 109 %
SPE 1 NORD-BIORGE 14/24 FRN € 5L Ansverilg lin ABM NOK  2.000.000 6L 452280 .32 2.006 £34 3100 W18 0w 17812032012 fp6s,
3PB 1 RINGERIKE HADELAND 14/24 | Ansvarlig lan ABM NOK S.0R0.000 9’10 4,955 200 00,32 5015758 1882 G558 e n 2,84 12032019 100 %)
RPADSRANKEN RORCE SPB 14/24 F Ansvarllg l4e ABM NOK 4. 000,000 92,55 3998000 100,28 4011048 1658 e opmw OB I5030L0  1ne )
SPB 1 GUDBRANDSDAL 14/24 FRH T Ansvarlighbe ABM NOK 580000 103,77 500 850 00,38 501 875 . 1975 aman 3,76 27.02.2009 100 %
FARETD BANK ASA 19/24 FRM C SUEANSvariig tan ABM NDK  7.500.000 WW 7.459.7%0 w028 7.516,081 19031 W1 5% 3,35 04032019 1004,
BEELHUS SPB 14/24 KRN CSUB Ansvartigen ABM MOK 7000000 00,07 7005800 00,28 7028001 LE ) 5001 a5 2,68 18082018 300w
SURMADAE SPB 14/24 FRECSUR  Ansvarligkén ABM NOK 180.500 98,5 983 650 0022 1002388 £951 RE5E 0w LFE0200201F  10R i
TOTENS 5P 14724 FRN CSUB Ansvarlighin ABM NOX 1.000.000 87,68 ITEED 00,35 1003 469 4850 W4eH aern 53 20002053 100w
EIENDOMSKREDITTAS 24728 FAN € Ansvarligbn ABM MOK 5 50000 93,57 5 476 400 100,33 5521529 26299 s 0s0% 30205002059 100
OFOTEN SPR 14/24 FAN CSUK Angverilg ldn AEM DK 1.000.000 56,18 FHLEX 0,29 1002418 2588 rEed Q0% 31528002008 o
SPB INCADVEST 14/28 FRN CSUB. Ansvarlig lén ABM NDK 4500600 93,52 4478750 100,53 4573650 18250 s 033% 1,92 202015 {00
JERNEBANEPERSONALETS 598 14/24 Ansvaplig ldn ABM NOK 2000600 99.95 299,000 30057 2011354 8250 235 cis% 2,87 110201 108 %
SP2 1 3IRE SUNNIMORE 14/24 FAN (Ansvarliglon ABM DK sl ot ) 97450 ne e v tdan - 0 omw 10128022018 10D %)
VOS5 VEKSEL A5A 15/25 FAN CSUB Ansvardizln ABM NOK 3000 10000 2000 O 100,64 2018.142 .75 1R 0% 3525022018 juewy
BN BANK ASA $5/25FRN CSUB Ansvardig1dn ABM NOK SO0 101,85 502.250 105,17 505854 96 - 2396 o 2,38 11022058 100 %]
LLLESTR@M SPE 15/25FAN CSUB. Anavasfiglén ABM NOK 500.000 101,88 507,450 100,54 504.715 008 - 26 aM% 343 12037012 100 %)
RS INSURANCE GROUP ASA 15/25 Arsvarfig ién ABM WOK  5.500.800 160,18 £.512.000 005 6532500 126588 0500 046% 7,72 03.05,2012 100 %]
@RSKOGSES IS/ISFRNCSUS  Ansvarliglin ARM NOK  3000.000 W00 3.000.000 0i28 3026340 20693 W3O 0% 388760012018 109w
KYINESDAL SPB 15/25 FAN CSUB  Ansvariig Hn ABWI NCK 2.000.000 00,00 Z.000.008 loxar T 4T3 1me 357 1L02.2082 100w
TRYG FORTIKRING A/3 15/6% FRN 5T Ansvaritg Hin Rslo Bers NOK  18.000.000 2292 17,935 408 102,27 18,408,874 .00 3,86 BORI0EE 100
€tk FORSIKAING AS 15/45 FRN STE Ansvarlig bin ABM HOK 9000008 180,00 «.000.000 104,52 94071 25095 478 ILMI0IT 100 %)
KLEBU 5PB 15/25FRN C SU8 Ansvasiig tn ABM NOK 2000 180,00 2,090 600 102,48 2,049,520 EX2>) 850 Q5% 4,49 IOBI0I? 100
PROTECTOR FORSIKRING ASA 16/38 Ansuarllg OsinBers  NOK  13.000.000 BOCE 12090000 102,18 P25 127732 284775 478 ILOL2018  1oa
SPB VEST 16/26 FRIS C 5UB Ansvariig #in ABM NOK 400000 18000 050 802 103.38 4135218 2.0% 15218 297 R IOEE 100N
ASKIRE B, SPYDEBERG SF B 16/AEFRN Ansvarlig Hin ABM ROK 2000000 104,34 2.098.900 103,34 2068813 6828 - n.087 4304032088 10w
BRAGE FINANS AS 16/26 FRN € 548 Ansvorlig o ABM NOK 20000 WO 2.000.008 1033 2.066.030 4.958 66.020 5,0LO0F08.2058 100 %
SKUE SPB 16/26 FAN CsU Ansverlig br ABM NOX 2500.000 pUts o) IR0 102,86 2.052,018 224 52016 403 28.03.2058 100
SELBU SPB 16/26 FAN € 3UB Ansvarlig n AsM NOX 1800005 01,23 101,300 102,01 LOZRO76 7883 176 39821017012 100 )
GRONG SPB 16/26 FAN CSUB Answarilg 14n ABM NOK 00.008 200.02 50100 101,% 502708 2303 o605 0MH  RETOICLIUS 1PN
AASER 5PB 16/26FRN C 5UB Ansvartiglan ABM NaK 1.500.000 ploty 1 E00.000 101,93 L5202 4713 23.012 [REL Y 39 0LOBIHE 1o
PARETO BANK ASA 16/26 PR € SUE Ansvariig Hn A8M NOK 700000 100,00 TR0.000 101,85 TIOLIE MWD R 359 GiE% G214032089 0w
ANDEBL SPR 16/26 FRN CSUR Ansvariglan AB NOK 2000 000 w00 2,000 000 102,22 2,044,826 5652 44,428 038%  AH0EONOA 2005 100
SPB 1 FORSIKRING AS 16/26 FAN € AnsvarllgiBn Unatert NOK 10000000 W06 10.055.000 2,23 WIABL 7AIH 204.321 0% 47530082088 109%;
FOANEBU SPE 16/26 FAN CSUB  Ansvarligtdn aBm NOK 1000000 w000 1000 000 107,01 1020 318 210 20118 22% 4ZIRQI0IE 00N
HPLAND 06 SETIHOG SPB £7/27 FR Ansvarilg Hin ABM NOK 2000000 1000 2,000,000 100,58 2011730 7667 11,730 CANH  BASIMRIVIZ NN
5P8 1 NORR-NORGE 17/27 FRMN C S Ansvar!g lan ABM NOW 2000 000 pio) 2020 100 93,98 1992628 13053 - 20476 a0ty 264 0MMLI0IG O N
PROTECTOR FORSIKAING A5A 27747 Ansvarlig [dn Qslo Bars NOK B.000.000 100,00 5 C00.000 9,64 T.H7LIER 0 . 28837 eRa% 448128032088 100N
STROMMEN SPB 17/27FANCSUB  Ansvaclig ldn BN NOK  1oonoo3 00,80 1000 000t 29,96 298,581 6568 . m Q1% 3OS 10ex
SPB MIBAE 17427 FRM C sUE Arsvarligldn Oslo Bers NOK 302000 il 3.002.000 9,7 250877 24w - 0123 CRi%  ZEXOLO220R  umug
SPB 1SR-BANK ASA 17/28 FAN CSU Ansvsilig (30 OsloBgrs  NOX  BOIC.OOS 100,18 B 012503 93,25 A B ELT - 71361 QW% 7,68 1LOZIOIS 108N
RENDAL SEB 17/27 FRN C SU Ansvarlig8n ABM NOK 3000000 10000 3000000 9321 2876440 37 . W@ i46% 3572103 20I2  100%
OFDALS 5PR 17/27 FRM CSUS Ansvarligl&n ABM NOK 3,000.000 100.% 30W.000 988% 2.954.275 1367 35726 6d3% ZERITMRI0IR 00N
ETNEDAL SPR 37727 FRN C SUS. Ansvartiglan Unatert oK EOR.000 100,09 1000 000 N3 993 040 525 - €960 1M 2TEIZOB.20ER  Log
SEGNE OF GREIPITAD SPR 18/2BF Ansvartig lin ABR NOK £.000. 000 100,00 1000002 03,68 6790 63 13.610 56%  3AGMM0EE 100w
SPB LNORD-NCRGE 18/28 FAN € St Ansvaslig lin ABM NDK 4000003 10300 4003 003 88,49 3932616 9680 - 6035 eprI% 2,61 2BO2I0E o
5P8 LN 18428 FAN C5UB Ansvastig in ABME NOK 5000000 100,00 5.00.000 98,69 S03T8  A03W €5.272 20i%  L67040R2018 100
SPB 1SR-BANK ASA 15/28 FRN C U Ansvastlg Hin ABM NOK  RO0GECO 100,00 5000 000 53,65 2932538 4156 &7.461 o815 2727053013 100Y
BRAGE FINARS 55 15/25 FRM C SUB Ansvarlig in ABM NOK 4,000 0530 100.50 41070 000 108 4040813 ane 012 ones 303 1103 201%  1o0w
$PB RAIRE G3/PERP AD) CHYBRID  FondsehBgasionar Osle Bors NOK 150060 13352 LB87.790 105,45 L3177 5433 . 105873 o7 ® 117 10092019 jovw
TOTENS SPB 06/PERP FRN STEP C HAFondsobligasjoner Unotert NOK 2308 93,08 2588 250 96,16 2.692.351 5561 144,151 8% 2B OTMB201E 1004
STADSBYGR SPR GO/PERR FAN STEP Fondsobligasjoner Unotert NOK 4,500,000 105,%0 4,765,953 WL #.583.930 38562 - 145,518 of1%  GI7T 022018 100w
HAUSESUND SPB.09/PERP FAN STEF fondsobilgasjoner Unotert NOK 5500000 103,58 5733250 102,08 6631663 29975 . 100587 D4en 50T 04RO 100
SUNNDALSPE O3/PERF FRN STEP C Fondsobligasjoner Linatert NOK 500,050 98.90 494,500 0162 508,116 123 1.616 a0R% 5P IBARINEE RN
SR 1 PSTLANDET 12/FERS FRY £ B Fondsobligzsjoner ABM NOK 00,000 oy 13 06 630 ik 91585 931 . 5315 Q% 478 IBIBZNG 100N
TOTERS SPB 14/PERP FRN C HVBRID Fondsobiigasjoner ABS NOK 2,200,050 200,12 2.202.640 10028 2204610 17263 1970 o86% 39820012019 100%
ONB BARK ASA 15/PERF FRN C HYDIFendsokligesioner Oslo Bem NOK  25.0K0.00 99,68 24,920 900 piivt AIEEYTE LA 8078 445 2RM.2018 100 %y
GIERSIDIGE BANK ASA 15/PERP FRI Fondsabllgasjoner ABM NOX  Z.500.000 10275 2.503,750 108,82 7571014 4835 . 2% 459 15032019 100 %]
SF 1BOLIGKREDS AS 15/PERP FAN Fondsobligasianar Unotert NOK 10000000 10845 10.MSKO 10116 1 115477 L35 - 72023 4,58 22032012 100 %)
SBANKEN ASA 15/FERP FRN C HYBR Fondsobligacianer ARM NOK  2.000:000 w050 20000 0,77 2035845 23310 14,555 518 1M OLI018 100w
3PR 1 BOLIGKRERI AS 16/PERP FAN Fondsabligssionar ADV NOK 1100008 10475 11523300 03,23 11,355 641 883 . 167750 578 12022019 160%
EIKA BOUGKREDIT A% 18/PERP FAN Fondsobligsinner ABM HOK 6500050 10000 500,000 Bl B37I.31 4663 - 132659 4310602018 100
SPR 1 5SMA IB/PERF FAN € HYBRID Fondsobligagjoner ABM MOK 3000000 100,00 3.000.000 811 2043184 26038 . 56.816 423 IROL2098 100
Y TBARKAS 19/PERP j ABR NOK 500 (R0 100,00 5 000,000 o841 4,920,556 42082 . 79,445 438200020088 100 %
JEREN SPB 18/PERP FAN CHYBRID Fondsobligasjener ABM NOK 5.000.000 10000 6.0K00.000 28,65 5019089 3060 . 80911 %7235 2078 H0¥)
ASKIM € SPYDERESPE 18/PERP FRH Fondsobiigssioner ABM NOK 000G 00,00 4600000 98,03 2,961,184 607 - 389 2,03 0082018 100,
SPH 15MN 18/PEAP FAN CHYBRID  Fandsotilgnsisner ABM NOK &.000.000 106,00 6.500.000 |7 5,827,448 71,327 . 72,552 45T 0R052018 100N
SPB 15R-BANK ASA 1BfPERP FRN C Fondsobligaslanar ABM NOK 000000 100,00 2.6 98.3% BOIOEES 1R - 0K 26 DLOL2012 100
BN BANK ASA 18/FERP FRN C HYBRI Fandsobligaslener ABR NCK 5090000 A0 5000 000 29,65 4883017 45 808 16883 48323012018 100
EIKA BOUGKREDIT AS 13/PERP FRN Fondsobligesjoner ABM NOK 2.000.000 103,00 2 6003 000 93,65 1992877 17485 - 7023 4,89 30002039 100 %)
CULTURA SPR 16/PERP FRN CHYBR! Fendsoblisasionar Unotert NOK 1000000 100,00 1603 B 99,66 995,565 T8 ERES 7,22 2R 201 100
AURSKOG SPR 14/PERP FRN C HYDR Fondsobligasioner ABM NOK  5.000.0% 1,25 5,842, 5K 00,18 5009240 44092 3361 407 16012018
Helgeiand Spb 16/PERP ERN C HYBA Fondsobilgasionsr ABM NOK 5000000 104,66 233,00 10318 5158755 2255 . 73,285 56 L3201 w0
KBLAND OF SETSK SFB 14/PERP FREFondsobligasioner ABM NOK 7,090 &00 100,05 7.003 500 AT 7.041 855 .57 £355 458 12032018 100 %]
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ULLESTRAM SPR 24/PERP FAN C HYI Fondschfigasjoner ABN Nox 1000002 10085 108,550 10042 Lope246 10513 - 4306 9EITm GOiH 456 10.0L2019  uouw
SPB 1SN 20/PERP ERN STEP C HYE Fondschiigasionar OsioOprs  NOK 7500 00D 101,59 7.615.400 102,00 TE5978 5750 33576 Enw 5,16 03082010 oo,
$PB 1 NOROVEST 16/PERP FAN C BY Fondsobligasjoner ABMR RCK 2,000,000 105.42 2.308.400 104,71 2.094.153 28470 - 2T paEw mOd% 657 MOL2019  seon
PARETO BANK ASA 13/PERF FRN C | Fondsabligssjonar ABRS NCK 8 00000 100,60 3 000 000 10,26 [Avekor] 39E 49 OL0F 2002 130 w)
5PB1SR-B ASACWPERR RN STER Fondsobigasjoncr Ostofers  NOK 23500000 10603 24446325 102,36 24054614 96.598 - 603 1L.022018 1004
SFB 1BY I5/PERR FRN CHYBRID  Fondsobligesioner AGM NOK 55000 103,32 557 ERS 100,51 5528312 17035 - A6 07.05.2012  was)
SPASER 15/PERP FRN CHYBRID  Fondsobligesjonzr ABM NOK 150,003 103,38 1.550.200 102,07 1.531.835 9,532 - 532 IBOZ.I018 )
3PB 3 BOLUGKRED! AS 14/PERP FRY Fendsafigesioner (sloBgrs  NOK 550,00 10075 5500050 100,39 5521702 3345 - 43675032019 106%
SPB 1BOLIGKRED A5 S5/PERP FRM Fondsabligasjonsr ABM NOK 4000000 103,96 4078500 10836 4,066 533 271 - SEB 15032019 en
STREMMEN 3PE 24/P ERF FRIN C HYE Fordseklignsgioner ABN NOK 200,000 10070 2HA.000 1m3s 2006402 107706 - A7 2122019 mew
ASKIM & SPYDEBE SPB COfFERF ADS Fondsobligesjoner Unotert WaK L0000 134,10 2282000 104,26 2.087.220 30985 - 978 Q132088 e
7B 158-BANK ASA O%/PERF ADI  Fondsebligasfoner DsloBars  NOK  32.000.000 14035 13.262.500 104,35 12.561.626  T.70L - 335 QL1709 100w
B OFFSHORE LISKITED 12/20 FAN £ Industricbligasione Dsle Bers NOK  33240.000 I 10981 377 o571 11192 230 7,117 5,79 15032012 i0RN]
STOUF-MIELSEN LBATER 12£19 FRH Industrichligasione Osfo Bérs NOK 37.500.000 W3 36743300 101,62 BT IWLAT - 622 00032018 20w
SIEN QFFSHORE HIT, 3/20FRN STE Indusuriobligasione OsloBter NOK 20000 96,13 19.226800 95,56 1.171628  1TRTI5 - 4963001019 106%
BW OFFSHORE LIMITED 13/20 RN S Industriobligasione Otfo Bgrs NOX 34,000,000 I0LET 34,466,300 29,06 PWEHLI0  SOBA4 - 57703018 w0
AKER ASA 33/20 FAN tndustricbiigasione Oste Bars  NOK 39,0500 165 40033500 2,76 40762 17875 5,25 05.03.2019  10m]
BW DFFSHORE UIMITED 14/71 FRY § Industrlobiigasjone Oslo bars NOK 11000000 =040 0,944,250 97,75 10,750,200 20672 4,76 33022039 e,
STOET-NIELSEN LIMITED 1420 FRN Industrichiigasione Osfo 8ge NOK 16 000:000 9804 15667.000 992 15872000 7BETL 251 IBOZIOIT  MOK
SIER OFFSHORE INC 34/21 FRN ST Industriohligasione OsloBgrs NDK 9.600:000 100,23 2,620,000 66,62 8R40 4LIE] - LIS 0L0ZMT 19w
SERSTAR QFFSHORE ASA 14/71 AN Industriokligasjons OsloBgrs  NOK 38535 245 8208 324RB7IE 7.7 TOO5568  29NRR - 15483130 528 75032028  aK
STOLT-MIELSER LIMITED 15/2GFRN Industrioblisesiane Osio Bars NOK  A7.000000 109,35 17059 400 100,85 A0 M0 516 0ROL2019 150w
OCEAN YIELD ASK 15/20FRN C Industriobligasione Qrlo Brrs NOK 28000000 o0z AR TN a2 6T BERES0 513 20002012 g9
AUSTEVOLE SEAFDOD ASA 15/21 €1 Indusiriohligasione Osio Bers  NOK 35,000,000 2991 3496860 262,67 35865250 225585 407 QLOZIIS 380K
TEEKAYLNG PARTHERS L P. 15/20F Industrioki|gasione Qo By NOK 46 500,000 55,31 5,68 THOD 100,42 46.195.500 270377 4,92 IM0L2VIS WKW,
AKER 454 15/20FAN Incustrinbligaslone Dslo Bdrs  NOK  43,500.000 WD aRB03ISD 102,31 42436341 1BB.2I0 472 BOTINR i)
B¥Y OFFSHORELIMITED 15/22 FAN S industriobligasjone Odjo figrs NOK 22,000 000 PL06 17,301 000 96,15 1BIOS SR A3RSE 554 15032019 R0,
PROSAFESE 16/21 % SUB CONV  Industrlobligasjons Oslo Bars  NOK  11.811,008 808 1LAST.205 504 5.473,609 . 005 e
QOFJELLSE 16/12FRN Industrlobiigasione OsloBers  NOK  2.000.000 ot ] 2,000,000 HR,56 2052253 4853 FARWMANS  100%
TEEKAY LG PARTNERS LR 6/21F Indusidebligasione Oslo fers NOK 083000 100,03 B Q00000 104,66 872857 108404 TARROLIIS  soaw
QDFIEW SE 17/23 FAR tndustichlipesiene Oslo Bers  MOK 34 GEL.000 WG 1405501 W8 14112 67,922 63525012019 300
HORGH LNG HOLDINGS LTD. 17/22F Industricblizesione Dslogsrs  NOK  22.00.000 995 2LIBRTST 98,45 TLEE0LIF  22B.BEG 613 0L N2 wmaw
ECE GROUP SCANDINAVEA HOE A5 1 tndustriobligesfone OsloBers  NOK 23 0B0.000 0105 23250000 95,32 TISATSE 2668 ST 1mow
BONHEUR Asa 17/22 FAN C industrinbligasione Dslo Bars NCK £.000.000 002 4000 800 95,87 3935000 20600 - 52 /BRAIS wey
ODFIELE SE 17/2Z FRN Industriobligzsfone Osio Bors NOK B.000.000 peadu) F00000 7.4 7785000 2765 655 11022018 300
AUSTEVOLLSEAFCOD ASA 17/23 €R Industrioblizasione Osio Bars  NOK  16.000.000 W37 16060000 00,6 16095000 17638 3,62 11032019 40
OFDS 445 17/22 FRN Indussricbligasfone Osle Bars NOK  10:000 000 fiete] 16000000 902 9,802,305 2883 2,6 28022018 WO N
{CE GROUP SCANDINAVIA HOL A5 1 Industriobligesjona Oslo Bérs  NOK 4,000,000 00,00 2000000 98,82 3953000 51130 - 5,68 14013018 s
WALLENIUS WILKEUMSER #SA 17/Z industrichligosjone OsloBare NOK 26000 000 000 26 00G.000 98,37 WETIS00 238680 422,500 408 W.0L2019  soo,
BONHEUR ASA 17,28 FEN Industriobligasjone OstoBers NOK 33 000003 100,00 3000000 Lokt FOEEEIF 003 61875 4,33 1102.2019 100,
FIORDR ASA. 17/22 ERN indusirichligasione Oslo@ars  NOK  12.000.000 W00 12.080.000 01,34 1RAGLISE  GLERT 161250 47 2022013 108K]
AKER SOLUTIONS ASA 26/22 FRN  Industriobligasjona Qsle Bars NOK 21000 000 100,80 21,163,750 100,2 OO0 168583 18750 4,25 25012019 300%]
AKER ASA 18723 FRN € Industriobilgasjane Oslo Bdrs  MOK 26 608 WOG0 260000 93,25 5857003 169708 - 163000 379 31017018 e,
COLOR GROUP AS 18/22 FRN {ndustrlobligasjone Osla Bgr:  NOK  15.000000 W0 15000000 9205 14 B5LS 9332 140,625 448 25032019 100w
WORTURA SA 18/76 FRY STEP ©SUR Industrinbiigesjone ABM NOK 18000 000 1B056  15.00.600 91,75 ISEI0000  BYI00 . ASD.080 545 2502,2018  1ou
TEEKAY LG PARTNERS. L.P. 18/23 F Industriabligasione Osis Bars NOK 3600 000 1000 ELGE 3,1 2973000 16005 - 7.0 5682 28022019 1o W)
WALEENIUS WILHEUMSEN ASA 18/2 industrlobligasjone Oslo Bazs NOK  a7.000000 10005 A7. 0.0 2.5 16.515.000 38 581 B0 4,3 33.03.2018  100-%]
OUFIELL SE 18/23 FRN industriokfigasjone Oslo Bars  NOK  11000.009 WO 11001000 96,05 0566875 76332 433925 67819037012 190
COLOR GROLF A8 18/23 FRN [ndustriokligasjone Oslo Bers NOK 13000000 0,00 13 000,000 28,84 12 849,608 62248 150312 4421 75022019 so0
AKER AISA 1222 FRR industricbligisfone Osla B#rs ~ NOK 30805000 W97 0.987.400 07,9 0790400 41472 . 0RO 67607032019 turm,
AKERDIUTIONS ASA 1Z/19FRN  Industriobligasione OsloBers  NOK  G.602.000 0156 6022750 1015 GOB9TZ5 VRS - 4025 52509012013 tet%
BONHEUR ASA 12/19 FRE ladusiciobiigasione Oslo Bers. NOK 16 500.000 8855 16277550 100,38 16.562.084 1435 284.544 8,17 1022018 100w
COLOA GROUF AS 15/20FRN fdustriobligasjone Odlo Bars NOK  10.000.000 0364 .862.750 pli iy 104316 631 48736 - 46,919 S050403 2012 MRS
AYERBF ASA L3/7QFRN FLOORE  Industelobifgasjone Osie Bars HOK & 00000 7318 4.687.200 iz 4526203 76,6844 17887 6T 76 0R01.2008 100w
DIGIPLEX FET AS 14/19 FRN STEP C {ndustriotbigasjone Osts Bors  NOK  3.0(R 000 300,75 3.022.500 500,63 J0IBIEE 8803 - 2763 OA0% 503 21032019 pood
HAVILA SHIPPING ASA 10/20 FRN C Industr Iobligasiene Osie Bers NOK  BI7E S 52,97 7.354.309 53,29 4.358,591 ELIS? - 2995716 128%  SQ7CS052008 o
HAVILA SHIPPING ASA 13/20 FRI C tndustrichligasjone Osio Bars  NOK 12161413 8750 HLESLTTL 64,2 B 627 1953 - 405433 igi% SIBR03I018 150w
REORRAS 14FIBTEN Keaftveds Oslofigrs  NOK 0000 M9 800008 HOE2 BONA_ 62D - G566 0SAR  rouw  3AR 1ILO1LI0N9 1909
S e R gIoing | ST SEIAAL TIIIDEARAT BARDEES . £1457033 BEITX
Vardipaier 2y Mackeds vaata]  aehoktning] St Kastprh] Markediprial Markecs|  Pireee] Urnativars] Andetay] tiermmdel] tohessre] Rance- isfha-
irine anatprly cantas| it iy iz
ROK) e (%) i ey
MOWWE DSA 18/23 FRM EURC Iadustrlabligasions Oslo Bers EUR 000,080 952,38 18.047.600 003,95 20.07€.065 23765 LO3LABE B4sx od0% 245 L0 ke
5548 A FRN 05/0%-2022 tadustriobligos|one trish Stock Excl SEK 9000 06K 95,84 8625 647 w7 907000 G360 4253 0F6% 030% 256 0L0LZOIE il
AKER BP ASA §07/22 tndusiriobligasione Unatert USD 1000080 B37.04 8.376.400 77,07 ST0FR 262,797 WL OKSH 025% 6 0R07.2019 too x|
TIZIRLTD £7/229,5096 USD © tndustrioblignsjone Orlo Bgrs  USD 603000 822,69 4,843 940 918,71 5467.238  2ISIM S23280  oarg  omm 95 100R01 o
TEEKAY SHUTTLE TANKERS 17/22 7. tndustriabligasione Osio Siars uso BODAD0 796,48 6372816 820,58 6567.058 18B.500 195242 varm uepan 712 15082019 o ul
STOLT-IIELSEN EIMETED 17/27 6,37 Endustriebligasione Oslo Bers 150 L E00000 7818% A2 510.608 €17.37 3077.8%0 247658 WTAEZ O 09F%  003% 637 20082019 oo
GREA AS K7/207,50% USD € Endustrigbligesione Osla Bars  USD 360:000 812,74 2438235 889,34 2666826 2463 26590 0% 001 75 16132019 (00wl
FARGE RETROLEUM PLC. 17/13 8,0 Industricbligasions ARM UED 1000 B 10 8 141 000 #7537 783,664 61,843 B12684  nE2% 013% B 22052019 Q)
QOATTLINTERMATIH D 18/24 3,0 fitstriobligeyjons ABN USD 300,000 (Y] £.285.900 sz a1ER9 - ..9a583  pemx  goyx 2 IL04I0 o)
id fnrinise FLEFAIEY 1 1Vacxd 330100 4N X
Su 1331223077 LETSIASSSY  TTARAE . ITSTHU DIV R i
Verdipaplrer Sektor Markedspiate  fValuia| Beholdning | Sftt Kostpris (VOK) | tarkedipris] Markedsyerdi Piepte Uroalisert Andel av]
Sosterh POy {NOK} rante: geviost/tap  [fondet
INOKY %
EUR Forwand 12 mars 2019 Unotert EUR - 2000000 8,62 - 12.258.726 10 - 20.001.167 - 741441  -148%
NOK Ferward 10, januar 2019 Unotert NOK 8.847.900 1,00 2.247.508 1 8.847.900 - 064 %
NOK Forward 11 januar 2018 Unotert NOK B.251.500 1,00 8.251.500 1 8251500 - 0.59%
NOK Forward 22. januar 2019 Unotert NOK 4,851,180 1,00 4,351,180 1 4,851,180 - 835%
NOK Forward 20, februar 2019 Unotert NOK B.641.415 1,00 B.641.415 1 8641415 - 852 %
NOK Forward 25. fabruar 2019 Unotert NOK 8.386.095 1,00 8,396,095 1 8.356.035 . 0E0%
MOK Forward 5. mars 2019 Unotert NOK 7.895.200 - 1,00 7.991.300 1 7.591.300 - 058%
NOK Forward 12. mars 2019 Unotert NOK 19258726 1,00 19,259,726 1 12,258,726 - 130%
NOK Forward 21. mars 2013 Unctert NOK  12.240.088 1,00 12.240.088 1 12.240.088 . 0,88 %
SEK Forward 10. [anuar 2018 Unotert SEK - 2.000.000 0,98 - BBI7.90 0.97- 8,735,239 112.861 DS %
USD Forward 11, januar 2019 Unotert Uso - 1.000.000 8,25 - B.251.500 B.69 - 8.690.580 - 439.080 063 %
USD Forward 22. januzr 2019 Unotert UsD . 600000 809 - 4.B3L.180 8E9 . 5.215.587 - 3BLA7  pAd%
UsD Forward 20, februar 2019 Unotert UsD - 1.100.000 7.86 - B.641.415 869 - 9.555.236 - 513.822 -059%
USD Forward 25, februar 2019 Unotert ush - 1.000.000 840 - 8.396.095 868 - 2.684.771 - 2BEBTE  -062%
UsD Farward 5. mars 2019 Unotert us 1.000.000 793 - 7.891.300 B8 - B 681.672 - B90.372 052 %
USD Forward 21, mars 2019 Unotert usp 1.600.000 7,65 - 12.240.088 B EE - 13.880.101 - BB -100%
Sum valutatesminer - - £.265,359 o ASBE15S G236 %
S vertipapiportatplie 1.31%.271.027 - 1268778933  7.744.1%8 - 47492083 S04 %
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Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avwvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK RENTE NOTE 7, 8, 9 og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjer 0,25% av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonararer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK RENTE
Andelskapital  Overkurs Opptjent egenkapital Avsatttil andelseierne Sum

for reinvestering i nye

andeler
EGENKAPITAL PR 01.01.2018 - - - - -
Sum tegninger 474 636.533 474.636.539
Sum innl@sninger -6,440.098 -6.440.086
Netto innbetalt overkurs ved netto tegning 28,707 26,707 -
Overfert fra overkurs/tlbakebetalt overkurs
Reinvestert for andelseierne -
Avsatt til reinvestering farandelseierne 1.173.748 1.173.748
Arsresultat etter utdeling -873.634 -873.634
EGENKAPITAL PR 31.12.2018 458.169,736 26,707 -873.634 1,173.748 4E8.496.557
Aantall andeler per 31,12.2018 etter utdeling 469,245,8070
Basiskurs per andel 31.12.2018 etter utdeling*® ©58,0247

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag 1 dret og basert pa beste estimat p3 dette tidspunkt. | regnskap er endelige tall per
31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.

NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 23 prosent av netto realiserte kursgevinster pa rentebaerende
verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2018

ecdipapear iwww e Rebroddring | 9w Kowsprie erkntepeie] toachzis. (= ; Ureelert  § Aodsloy | misrendet] edfrkipe] serne [ty
phrms oty JHOKE ) wedi (Ot} omotes  lgesen)  ftandes  |issldep e pepdesog o
LKy top ) 119 i}

HBNEFOSS SPEIG/IGFRN CSUB  dnavarlig ln ABRA o 2000000 102,43 2072600 109,78 2060843 1847 - GF6% 0% S CRO3M0 ool
SELBUSPRAEIGFRN 4D ansvartig lin AR N Z0W0 22 2049600 W01 TG4 5890 - AMT  WAdH 0% 395 ZLBLI0IG 100%]
SBANKEN ASH 1%/27FAN CSUB  Amswarlighén ABM NEK S000000 16048 3.02.000 109,12 BLOBSIE 31473 - 18053 10T DesH 2,85 CLOZIOE 100%]
TOLGA-DSSPBIT/ATERN CSUE  Amsvarlinhin ABM HOK LOURO00  9aBE 996450 200,40 3,000,588 267 5538 G 04r%  34E ZRCAIE 100%]
RIEDALSPE 17/27 FR C U8 Ansvarligian 48N [l 2500000 82 7 455,500 Eo)- 2,680 367 2727 - 18833 aSI% L% 3,57 TA0BIOIT 500l
BLAKER 5P 18/28 FRN C 3B Angyeriiglin ABM HOK 2000000 S 1998500 3,58 1982695 19.878 - 9438 BAH BION 27 5012012 00|
SPE 1 SMIE 18/28 FRIN C SUB Ansariig lon £BM MOK BOOGOKO 100,00 2600600 342 7OS5002  IDB0 - AR LAI% O4I% 2,92 DRORI0IG iRk
5PB WEST S8/28 FRI C SUR Ansvarliglan ABM N 00000 300,00 F0P00.000 A% 4970587 15.346 - 29403 L% oean 287 WMWY o]
ASKIV & SPYDEBERG SPB 18/28 FAN Ansvarlig I ABE 103 000000 M 3000600 =29 2978655 10465 - 21304 GEH  GM% 320 ZSORIOIS 500y
FIfA SREPREN A% 18723 FRN C U8 Ansvadig lin AR NOY FO0O0T I0O00 80000 ploac Eo0%E9 14444 3892 WOTH BRO520M9 100 %]
BIEN SPB ASH 15/21 FAN fanker og hredittioratak  ABM NOK ZEODO00 10237 2.043.440 304,81 2038326 AW/ - IR GM% M 10y
TRBGSTAD SFB 1625 FRA Banker eg kredittforets  AgM NOK LT A0RA4 1013360 .07 £ 040740 4.810 - 2570 OB N amr  2ox|
DRKLA SR R6/71FAN Banher og kredltiforalak  ABME NCK 10000007 10841 20,341 300 105,09 1030276 3PS - RRZ eV BEme a0y
SORNEDAL SFB 16/70 FRM Renker og kredittioratok  Unmolert NOK FXOME 10422 flecrion] et 2071080 FBE - WAT LEIW 80 20y
PREANC: B 17/22 PRI Panker og kredairoretak  ABM NOK 300H0 10053 305,900 0,08 2001429 353 - AT 2e3We sy
LANDNREDITT BANK 4S LI/22FRN  Banker og kreditiforetak  ABM NOK WENRT 105 plleReos) ploeti:d 10.008,245 18800 - 45755 H0IE 20y
SANDNES 5P8 1873 FRN Banker og krediitforatak  ARM 0K SONSN  100.32 5015 B 99.89 4904626 132367 - LS 16012018 20%)
NLERU S7B 18/ 23 PR Banker og kreditiforetak  ARM NOK SN0 10038 2052400 25,32 4,921,426 9.53% - I7.ex4 01032018 20%
VAR KER 5P 18/22 FRN Sankerogkredittforelzk  Uotert  NOK TRDO00  9RET 6 567570 556 6969068 14.3%0 - 28502 2@ 0y
LANDKRED{TT BANK A5 18/23 FAR Benker og keediiiforelak  ABM HCH 800500 w375 F, 580,180 95,35 7.544.527 11,148 - 25633 033015 20
ODALSPE 18/23 FRY Banker ogkeeditioretok  ARM nOK L0000 9977 2530520 $5.10 3964384 S8 - 267 .m0 20%]
JEREN SPREB/TI PR 8Bankes og kredittforelak  ABM HOK 56000600 8954 650,000 89,12 9852256 14389 - d1TA4 P03 2018 204
VALLE 57D 18422 FAV Bankerag kredittfaretak  ABM MOK 2000000 9935 1.987.060 SBBL 1976209 243% - 10881 202017 20w
TYSNES 565 BH/25 FRN Bsnkerag kredittforetek  ABM HOK 2000000 8RB 7,883 000 99,23 THE4E5 MM - 4R56S BILOLINE 20y
ANREBU 5PB I8/22FRN sankerog kredittforetak  ABM BOK B000O0F 10002 B ODL.310 2955 7964126 30751 - 3R74 21002013 204
BIEN SPE ASA 18/24FRN Banker og kredittoretak  ABK NOK  1000500C 828R 988,608 8,32 537145 30 - 56451 LI SLERE
HELGELAND £PR 18/21 FRN Eankeroglredliforetsk  ABM NOK  IDO00008 9556 2599 400 870 96REN7 200 - 29783 15012018 20%]
MBRKER SPB 18/22FRN Bankerogkreditlforatak  Usotert  NOK SO00.006 100,00 5,000,000 58,28 4P533% 13058 - 30T 15622018 20%]
MELHUS §PR 1822 FRN Bonker ag fredittforeiak  ABM NaK 000008 10000 0000 002 2259 2952150 IO - A0ESD se2oie 20y
RSTRE AGDER SPB 16/23 FRN Bonkee of bracittforetal  ABM NOK 5000003 10000 5.000.008 8,55 4975305 14883 - ILT95 1502203 705
TROGITAD 5PB 16/22 FRN Bonker cgkraciiforeiak  ABN NDX 5000000 1000 5.:000.000 93,48 4873.772 3665 - 26278 isp3ze 2o
HLP BARKEN AS 18/22FAN Soakerog heedittfarstat ABY NOK 10000000 106,00 0.000.000 99,58 5953414 0688 - AQ5ES 21022018 70¥]
SPRNARVIC 1523 FRN fanker og kredittforatak  ARM = flefensleco B el 10007000 99,42 Roa2.598  ALFAL - BREQX ez 20|
SHUDERES & AAKRA SPB 152G FAN Banker of kregitiforetak  4BM = 3000000 300,40 3012.150 100,37 011234 10358 - 216 LIS 30y
SKUDEWES € AARAA SP5 16/24 FRN Banker o kredittforetak  ARM L= 5000000 20L77 5063 4K} 102,04 3052128 ary - 1REE 1032008 20%]
5P 1 ShIE 18429 2,19% Bsnker og kredlitforetak ABM ROK 5000000 9342 2906 000 95,60 4230NE 364400 w22 180N 76¥]
5B SOGN 06 FICRDANE 10723 2,80 Banker og kreditiforctak ABM NOK SO0 I0035 5042500 100,88 508,139 22438 23.63% wnivxe 0%
BN BANK ASS 15/205,00% Bankerog krediiforatak  ABM ROK SE00000 1677 5382.000 10215 539722 130 - 2927 15372018 203
OBCS-BANKEN AS 15/202,08% Bonkerog krediltforotak  AGM NOK sk e c Rl L] 10043 K2 10048 W 04g.L22 RRE 4623 wans 0%
SP8 1 RINGERIKE HADELAND £5/21; Banker g krediitforatak  ABH NOK 10000000 100,85 0ESH0 WG 0072403 N S0 0BG 0%
5PB 1BV 16/71 2, 3P4 Bunkes og kreditoratey ABp QK 000000 109,82 0082000 00.85 WRAEE  2AETF 5.568 25 02008

5PE SER 16/202,37% Bankes ogkreditsforelsk  ABM NGK 5900.000 101,07 SE3400 101,08 SO069 12337 =] pIEE LY
TOTENS SPE 16/20 5,55% Bankes ogbsndittiornaad  ADM HCK  100D00C0 107,24 10790 16482 16681543 60895 - 42351 15513008

FPB 1 NARINGSKREDTT A5 13471 & Bolighred ABM NOK  IDE00GCC 10665 10465300 10489 KR4I 2R B 4136 2% 16,06.7013

©BOS BOUGKREDITT A5 17/22 FRM § Bollgkrpditt ABN HOK  IDE0A000 10138 10438300 101,00 7.160 207 TS . 47BN 248% 15033043

VERD BOLIGKREDITT AS 17/22 EAN € Boligkreditt ABM HEH SE00M0 100,71 SMEAC 10038 5019 068 8313 - IR LWK 006% L7 22077019
HELGELAND BOUGRRED! A5 18/23 F Boligkredit A8M ROK 5000000 85,87 4993 830 9,35 4.587.933 1800 - 5397 ie7¥  oovE 186 IN0A015

 SOLHGREDITT AS JRI2GERN € Agi NOK 15000060 9869 14,883,500 877 1.966.126 708 - 1737 AW W% 1L7E 27032015

E(KA BOLIGKREDITT A5 16/23 FRN € Boligkrediit Ogoder  HOK  I000R0CD 9836 896 000 88,94 2693851  1MEF - R4 20d% 158 18.02301%
TOTENS PG BRHGKRERAS A5/20F) fnligeredin ABM nOK 3000000 R0 1E0R9% 10031 3 079.261 6458 - 728 3 1,55 1208308

KL HOMWKREDITT A% 16/21 ABJ C» Bolighsedits OsfoBers  HOK 10006000 3375 eam0n 10032 DOFISE BT 25595 3,15% 1,73 ZBI0.301%

NERE BOLGKREDITT A% 15/22 ADY tenlighredits QuoBws  NOK  IOOIB0K  OBAG 9.245 000 B REPLIS0 15362 3BAR 2047 LS 10023019
NORQEA BERDOMSKRED! AS 16/22 Bollgkred/i OsfoBes  KOK 5.000 538 2868350 49,35 4.5A7507 48315 2R257 108 % 1,8 15063013

PR 1 BOLIGKREDITT AT £R/28 ADF  Galighiaditt Qriodes NOK LODER  omiE £ 953,750 o35 4DFRTEL A0 BW ironz L9 DE0E 1,5 15062019
ENTRA ASA 16/21 FRN IndustriobHigasjaner Do NOK 2,000 101,02 2,670,360 108,59 2,011 788 L6S - BE72  DAI%  GM% 275 (MOSHIS

QLAY THOR BIENDOMSSELIKAR AS, Industrinbligasioner Dsdobars NOK 100QU000 10355 10052 900 100,02 0O0mIF0 41759 - 513 244% 00RO 2,98 18IS

THON HOLTNG A% 17622 FRN Industeicbhigasionar ABM HOK  IA0BE0 10011 10.011.260 =5 988374 325 - SE6EF  203% 029N 1A% 20007019

CLAV THON EIENDOMBIELSKAR A3, Indusiciobligasionar Ovngaes NOK EOWGEO  REIR 4,217,580 75,55 4922475 RIS 4573 Ier% 0% 19 1meszonw

BANE NOR EIENDOM A3 18/20 FRN Industricbligasioner ABM RO 2000 5855 £.995.520 866 RESIZOT 24248 - 4561 LM% 08% LA ILO2Z0:9
KONCERERG GRUPREN &34 19724 Fiindusiriobligasiener OstoBprs WOK BOOAC 10000 B0 85,65 14156 - 28242 LE% QI8% 245 DROFZNE

AP, MBLLER - MUERSK A/5 16/23 2. Industrickligosfoner Unatert  MOK 40000 98 2,993 660 98,92 027 30%  PEI%  OME 28 282018
HORGESERURATH ASA, 13/30 3805 Industrichligagjaner wfoBers NOK e coles QR U R0 2240420 103,2% MERE - 29D IR QIR 38 2R
VENMESLA KCMM 18/23 1,94%  Kommuae of fylke OfumMs  NDK 1000600 5852 9892000 9352 3B1. 254 59261 245% 42X LT 25082088

OSLO KORWE 1572 1, 6050 Hommmune og fylke OuoBars NOW E000000 28,83 4.940.350 iz sabiL 15885 1T M LE 09052042
TACNDHERS KOMM 13/21 3,15 Kommune og Fulke Quodere  MOK 3000300 10328 10,228 168 102,26 0326368 WOEW - LI Q6% 319 (7082083

BRI AS 14/ ADERN Krattheark Do oy NOK 8000000 104 803580 RleaXd Boza 8% 187H - 12105 aonw L8R 242208
HATSLUND &S 14413 Fal Kraftverk Oupdare  NOK 5000000 19028 5.011.850 1052 5006 202 7% - SEB 1A% Q0% 18 18032018
STATKRAFT A5 15/30 FRN Kraftverk SiloBere  NOK 1000000 30,23 10623000 10037 0012068 3556 - 1083 246%  ooes L8 200
HOASKE TOG NS 13/47 4. 295 statsfarstek Uaglert  NOE 2EO0 W65 2329380 wWEN 2926753 TOEME - RENT  GATR MR A2 QLMY W
Horake shigmaianar 44307570 AS7ISIO8T  2ISREIT . SIEOR IMINN

§ 458307000 ESYAGIAT PARESIT . FLrImA AW }

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene far omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Ristkoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF} vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige 1an,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.
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