== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 809 712

Aksjeselskap

PRODUCTION ENERGY COMPANY AS
Rédhusgata 3

4611 KRISTIANSAND S

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Nei
IFRS

Bernhard Hovden
28.06.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.09.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990809712

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

L gnnskostnad 171 000 171000
L etekostnader 330 000 333000
Andre driftskostnader 6,7 14 163 000 5629 000
Sum kostnader 14 664 000 6 133 000
Driftsresultat -14 664 000 -6 133 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 9 50 000 41 000
Annen finansinntekt 9 324 000 14 215 000
Verdiendring gjeld 9,15 34 354 000

Sum finansinntekter 34 728 000 14 256 000
Verdiendring gjeld 9,15 4701 000
Annen rentekostnad 9 16 561 000 14 792 000
Annen finanskostnad 9 17 573 000 138 000
Sum finanskostnader 34 134 000 19 631 000
Netto finans 594 000 -5375000
Ordineert resultat far skattekostnad -14 070 000 -11 508 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 -22 939 000 -4 057 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 8 869 000 -7 451000
Arsresultat 8 869 000 -7 451000
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 8 869 000 -7 451 000
Sum overfaringer og disponeringer 8 869 000 -7 451 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 13 44 578 000 31 690 000
Sum immaterielle eilendeler 44 578 000 31 690 000
Sum anleggsmidler 44 578 000 31 690 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer 11,17 23432 000 26 513000
Krav pa skatterefusjon 13 67 726 000 67 425 000
Sum fordringer 91 158 000 93938 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12,17 421 000 592 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 421 000 592 000
Sum omlgpsmidler 91 579 000 94 530 000
SUM EIENDELER 136 157 000 126 220 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16 1 344 000 1 344 000
Sum innskutt egenkapital 1344 000 1 344 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 34106 000 25237000
Sum opptjent egenkapital 34 106 000 25237000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum egenkapital 35450 000 26 581 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 13 0 0
Lan 15,17 87 222 000 89 374 000
Leverandargjeld og annen kortsiktig gjeld 14 13 485 000 10 265 000
Sum kortsiktig gjeld 100 707 000 99 639 000
Sum gjeld 100 707 000 99 639 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 136 157 000 126 220 000
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pwec

Til generalforsamlingen i Production Energy Company AS

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Production Energy Company AS' rsregnskap som hestir av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremeoppstilling for regnskapséret avsluttet
per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt
av EU.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og plikter i
benhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av rsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forplikielser i samsvar
med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for vir konklusjon.

Vi viser til note 18 i drsregnskapet som beskriver usikkerheten knyttet til utfallet av seksmaélet mot DNB Bank ASA
knyttet tif mulig pant i leterefusjon samt motkrav som er reist mot selskapet av banken. Dette forholdet har ingen
betydning for var konklusjon om arsregnskapet.

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhorende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revigjonen av drsregnskapet dekker ikke pvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 4
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styret {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir
et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 62316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Produetion Energy Company AS

ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et regnskap sem ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for Arsregnskapet med
mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikie selskapet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Virt mal med revisjonen er 3 oppni betryggende stkkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og i avgi en revisjonsbheretning som
inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for aten
revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon sem eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som felge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes &
plvirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pé Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
.

By -
Glips

Untalelse om andre lovmessige krav

Basert p3 vir revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i rsberetningen om
irsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Basert pé vér revisjon av arsreguskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet nedvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {(ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin
plikt til & serge for ordentlig og oversikilig registrering og dekumentasjon av selskapets regnskapsopplysoinger i
samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.,

Stavanger, 20, juni 2019
PricewaterhouseCoopuss AS

Statsautorisert revisor

(2)
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Production Energy Company AS

PRODUCTION ENERGY COMPANY AS

ARSREGNSKAP 2018

Production Energy Company AS 1
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Production Energy Company AS

Styrets arsberetning 2018

Production Energy Company AS

Production Energy Company AS (selskapet) ble stiftet 17, januar 2007 som Noble Energy Norge AS. Selskapet har hatt som
formdl & vaare involvert § leting, utvikling og forvaltning av ofie- og gasslisenser pa norsk sokkel. Selskapet tradte formelt ut av
den siste utvinningstillatelsen det eide pé norsk sokkel (PLO18DS) pr. 21. desember 2018, Selskapet forvalter na sine eiendelar
med sikie pd avvikiing. Selskapet har sin farretningsadresse i Kristiansand,

Selskapet har rappartert efter IFRS regnskapsprinsipper siden 2010,
Hovedpunkier

i desember 2017 maddelte selskapet Olie- og Energideparterentet og operatgren at det ville tre ut av selskapets siste
utvinningstillatelse pd norsk sckkel. ingen av de gvrige deltakerne gnsket & overta eierandelen i lisensen, slik at selskapet ble
vaerende som deltaker inntil isensen formelt ble tilbakelevert til myndighetene 31, desember 2018.

Gjennom de sisie drene har det oppstatt forhold som medfarer at det er usikkerhet ved regnskapsfpring og maling av vesentlige
aktiva- og gieldsposter i selskapets regnskap, Frem til slutten av 2010 var selskapet et heleid datterselskap av E&P Holding AS
("EPH"). EPH foretok betydelige seismikkjap i 2008-2010, i hovedsak fra TGS-Nopec Geophysical Company ASA {"TGS"}. Kjppene
ble delvis finansiert av TGS ved selgerkreditt til EPH. Seismikkjppane 13 til grunn for utbetaling av leteldn fra DNB Bank AS
("DNB"} tif EPH, og EPH krevde og fikk innvilget leterefusjon fra skattemyndighetene med grunnleg i seismikkjopene.

Skattemyndighetene har senere lagt til grunn at leterefusjon innvilget EPH basert pd kjop av seismikk fra TGS har representert
en grovt ifojal vg urettmessig refusjon. Ved Oslo tingretts dom av 5. oktaber 2018 er hl.a. TGS straffedgmt for medvirkning til
grovt skattesvik, Straffedommen er pdanket av 7G5 og de pvrige domfelte. Ogsa refusjon innvilget basert pa seismikkjep fra en
annen leverandgr er satt tif side av skattemyndighetene. £PH er ikke betalingsdyktiz, og staten har bla. fremmet
tilbakebetalingskravet mot DNB pd om lag NOW 420 millioner per 31.12.16, da DMB har mottatt refusjonsutbetalingene som
panthaver i refusjonskravet. DNB har i september 2017 erkjent 3 vare ansvarlig for statens krav under gitte forutsetninger.

Da selskapet var et datterselskap av EPH, frem til sfutten av 2010, var selskapet kausjonist og hadde stilt sikkerhet for EPHs lin
i DNB. Da selskapet fikk ny majoritetseier i stutten av 2010, ble selskapet fritatt for sitt ansvar for EPHs forpliktelser og det bie
etablort en separat fineramme for selskapet | DNB. Som fpige av statens krav mot DNB, hevder ONB at selskapet er ansvarlig
for statens krav, herunder mener DNB & ha pant i det refusjonskrav selskapets har fatt innvilget pa ca. 81 millioner kroner, og
som p.t. kun delvis er utbetalt seiskapet grunnet DNBs krav. Salskapet har bestridt DNBs krav. Oslo tingrett har ved dom avsagt
1juli 2017 gitt selskapet medhold i at DNB ikke har pant i det nevnte refusjonskravet. DNB har anket dommen. DNBs krav er
narmere omtalt i notene til regnskapet.

t forbindelse med at selskapet bide overtok visse av EPHs aktiva i 2010 ble deler av EPHs gjeld til TGS transportert til selskapet
{2010, | selskapets langsiktige gjeid inngar en forpliktelse til 155, som er verdsatt tit MNOK 89§ balansen pr32.12.18. Som faige
av at gjelden kan veere stiftet ved grovt skattesvil, fremstdr verdsetteisen av forpliktaisen mot 7651 den navarende situasjon
som usikker. Dette forholdet er ogsd ne@rmare omtalt | notene ti regnskapat.

Bet vises til note 18 for naermere omiale av usikre forpiikialser.
Selskagets ressursgrunnlag

Lisensen PLO18DS ble tilbakelevert til myndighetene i 2018. Selskapet eler per ingen andeler i lisenser per 31.12.2013/

Production Energy Company AS 2
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Production Energy Company AS

Finansielle resultater for 2018

Selskapet hatde i 2018 ingen olje eller gass produksjon som genererte inntekter. Selskapets driftskostnader bestdr i hovedsak
av letekostnader, administrative kostnader og avsetning for konsulenthonorar til tidligere daglig leder i henhold til dom fra
Gulating lagmannsrett avjanuar 2019. For 2018 utgjorde driftskostnadene 14,7 milioner kroner mot 6,1 millioner kroneri2017,

Selskapets netto resuitat fra finansposter var 0,6 millioner kroner {sammenlignet med -5,4 millioner kroner i 2017). Det positive
resultatet av finansposter skyldes i hovedsak verdiendring gjeld, delvis motvirket av valutatap og rentekostnader. Seiskapets
virksomhet er skattepliktig | henhold tif petroleumsskatteloven, og selskapet har en skatteinntekt pa 22,% millioner kroner
(skatteinntekt pd 4,1 millioner kroner § 2017).

Selskapats drsresultat etter skatt var positivt med 8,9 millioner kroner mot negativt 7,5 millioner kroner i 2017.

Metto kontantstram for Selskapet i 2018 var -0,5 millioner kroner mot -13,0 millioner kroner i 2017. Kontantstrgm fra
finansteringsaktiviteter bidro med ¢ millioner kroner {positivt 0,6 milligner | 2017), mens de operasjonelie aktiviteteno inklusive
skatterefusjon bidro negativt med 0,5 millianer kroner (negativi med 13,6 millioner kroner i 2017). Kontantstrgm knytiet til
Investeringsaktiviteter var 0§ 2018 (0§ 2017),

Balanse og finansiering

Selskapets balanse per 31. desember 2018 var pa 136,2 millioner kroner mot 126,2 miflioner kroner per 31, desember 2017,
Eiendelene bestdr av bankinnskudd pa 0,4 millioner kroner, fordringer pa 23,4 millioner kroner, utsatt skatteforde! pd 44,6
millioner kroner samt krav pa skatterefusjon pd 67,7 millioner kroner. DNBs krav pa & vaere panthaver i skatterefusjonskravet,
se omtale under Hovedpunkter og i notene til regnskapet, har forelgpig viert &l hinder for at seiskapet har fitt utbetalt hele
skatterefusjonsbelppet for 2015-2017. 1 pdvente av en rettskraftig avgjgrelse | tvisten med DNB, er det inngait avtale med DNB
om frigivelse av en del av skatterefusjonsbelppet for  sikre at PECAS har tilstrekkelig likviditet til 3 dekke antatte kostnader
etter hvert som de forfaller,

Selskapet har s3 langt veert finansiert av egenkapital og 13n. Selskapet hadde pr 31.12.2018 ett utestdende l3n verdsati og
regnskapstert til 87,2 millioner kroner. Samlet gjeld var 100,7 millioner kroner mot 99,6 millioner kroner i 2017, For seiskapet
fremstdr verdsettelsen av det utestiende lnet bokfgrt ti! 87,2 millioner kromer som usikker. Selskapet vil vurdere
balanseforplikielsen p& ny ved avlegpelsen av &rsregnskapet for 2019. ved utgangen av 2018 var egenkapitalen 35,5 millioner
kroner sammenlignet med 26,6 millioner kroner ved utgangen av 2017.

Forutsetning om fortsatt drift

For & sikre tilstrekkelig likviditet har sefskapet inngdtt en avtate med DNB som innebaerer at midler fra sperret bankkonto stifles
tit disposisjon for & dekke selskapets |ppende driftsutgifter.

Styret er av den oppfatning at egenkapitalen per 31.12.2018, sammen med de lempede rettigheter som innehas av selskapets
kreditorer og de juridiske vurderinger som figger til grunn for styrets antakelse om selskapet vil f3 uthetalt resterende
leterefusjon pa kr 68 mifl for 2015-2017, er tistrekkellg t 3 sikre fortsatt drift av selskapet,

Som det fremkomener under "Hovedpunkter” ovanfor, er det imidlertid usikkerhet ved vesentlige aktiva- og passivaposter, se
ogsd n@rmere beskrivelse | note 15 og note 18 til regnskapet. Baser{ pd en samlet vurdering av de nevnte forhold er
forutsetningen om fortsatt drift fagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet {iht. regnskapsloven §3-3). Salskapet vil farvaite
sine efendeler, rettigheter og krav inntil avvikling.

Finansiell risiko
Foruten usikkerheten knyttet til tvisten med DNB omtalt under Hovedpunkter, er de st@rste finansialle ristkofaktorene som

selskapet stdr ovenfor utviklingen i valutakurs og usikkerhet knyttet tif encellg fastsetting av skatt {det henvises tif note 13 for
omtale av skatt).

y-

Production Energy Company AS 3
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Production Energy Company AS

Selskapet cksponeres for valutarisiko pa betatingsstrommer eller balansefprte eiendeler eller forpliktelser i annen valuia enn
den funksjonelle valura, norske kroner {NOK). Denne risikoen er saerlig relevant i forhold til amerikanske dollar {USD) da
Selskapet tok opp gield med i USD § 2010, Risikoen er delvis dekket inn gjennam bankinnskudd i USD.

Per i dag har ledelsen valgt ikke & sikre valutarisikaen annet enn gjennam nevnte bankinnskudd. Dersom NOK i forhold til USD
var 10 % sterkere/svakere per 31, desember 2018 og alle andre variabler var konstante ville dette fere til et hoyere/lavere
resultat etter skatt pd NOK 2/2 millioner (2017: NOK 1/1 milfioner). Effekt pd Selskapets egenkapital er sammenfallende med
effekt pd resultat etter skatt. Endringen skyldes hovedsakelig valuta- tap/gevinst i forbindelse med omregning av 1an og
hankinnskudd 1 USD.

Forskning og utvikling

Selskapet hadde ingen egne forsknings- og utviklingsaktiviteter 1 2018.

Personell, helse, miljg og sikkerhet

ved utgangen av 2012 hadde Selskapet ingen ansatie. Styret bestar av 2 personer, alle menn. ingen tiltak er sett pd som
nadvendige for & bedre lkestiling.

Selskapet konslaterer med tilfredshet at det har vaert minimalt med forurensping tit det ytre miljg som felge av Selskapets
skeiviteter, For miljgpévirkning i Hsensfellesskaper vises det til miljgrapportering hos aperatgrene.

Fierstyring og selskapsledelse
Styret | Production Energy Company er meget opptatt av at Selskapets verdier skal forvaltes pa best mulig mate.

Resultatet for 2018

Arsresultatet for Selskapet ble i 2018 p3d 8,9 millioner kroner {-7,5 millioner kroper i 2017). Selskapets egenkapital pr 31.
desember 2018 var 35,5 millioner kroner {26,6 millioner kroner § 2417), hvorav 1,4 millioner kroner er aksjekapital og 34,1
millioner er annen egenkapital.

Framtidsutsikter

Styret ser positivt pd mulighetene for & kunne forvalte verdiene i Selskapets hest mulig inntit avvikling.

Ki:l‘;{,laﬂg n

17, juni, 2019

Paul Tan "Bernhard M. Hovden
Styremediem Styremedlem
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Production Energy Company AS

NOK'1000 " Resultatregnskap

Note 2018 2017
Letekostnader |4 -330 -333
Lnnskostnader m.m. 7 -37% -171
Avskrivning pa driftsraidier ] ¢
Annen driftskostnad 5,7 -14 163 -5529
Sum driftskostnader -14 664 -6133
Driftsresultat - 14 664 -6133
Verdiendring gjeid 9,15 34 354 -4 701
Renteinntekler i} 50 41
Annen finansinniekt g 324 14 235
Rentekostnader 9 - 16 561 -14792
Annen finanskostnad 9 -17 573 -138
Resultat av finansposter 594 <5378
Resultat for shattekostnad 14 070 -11308
Skattekostnader 13 22939 4057
Arsresuitat 8860 -7 451

Utvidet resultat

Andre inntckter og kostnader 0 o]
Arets utvidede resultat etter skatt 1] ]
Arets totalresuitat 88569 -7 451
Arsresultat aliokert til aksjonzerene i selskapat 8 86e 7451
Totalresultat allokert tif aksjonzerene i salskapet 8 869 -7 451

Note 1 til 18 er ep integrert del av selskapsregnskapet

Production Energy Company AS

w
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Production Energy Company AS

NOK 1000 Balanse pr 31.12
Note 2018 2017
EIENDELER
Anieggsmidiar
thsatt skattefordel 13 44578 31690
Sum anleggsmidier 44 578 31690
Omigpsmidler
Krav pd skatterefusjon 13 67726 67435
Kundefordringer og andre fardringer 11,17 23432 26513
Kontanter og kontantckvivalenter 12,17 421 592
Sum omigpsmidler 81 579 94 530
SUM EENDELER 136 157 126 220
Mote 11l 18 er en integrert del av seiskapsregnskapet
é@[
Production Energy Company AS 6
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Production Energy Company AS

NOK4000 = _‘Balanse pr31.12

Note 2018 2017
GIELD OG EGENKAPTAL
Egenkapital
Aksiekapital {13 441 687 2 kr G,10) H3 1344 1344
Annen egenkapital 34 106 25237
Sum egenkapital 35450 26 581
Gield
Kortsiktig gjeld
Lan 15,17 87 222 85374
Betalbar skatt i3 0 0
Leverandergjeld og annen kortsiktig gield 14 134385 10 265
Sum kortsiktig gjeld 100747 99 639
Sum gjeld 100 707 99 639
S5UM GIELD OG EGENKAPITAL 136157 126 220

Note 1 til 18 er en integrert del av selskapsragnskapet

Styret t Production Energy Company AS
Kristiansand, 17, juni, 2019

e R

udsen fPaul Tan Bernhard M. Hovden
Styreleder Styremedlern Styremedlem
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NOK 100D -Oppstilling av endringer | egenkapital
Annen

2017 Note Aksjekapital Dverkurs egenkapital sum

Fgenkapital 1.1.2017 1344 0 32688 34032

Arsresultat -7 451 -7 451

Egenkapital 31.12.2017 1344 ] 25237 26 581

2018

Arsresultat 8869 88AY

Egenkapital 31.12.2018 1344 0 34108 25450

/w- a
>
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NOK 1600

Kontanistremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultal for skatiexostnad

Justert for:

Periodens mottatle skallerefusjon
Renteinntekier og - kostnader

Andre finanskostnader ffinansinntekter
Verdiendring gjeld

Mottatte renter

Effekt av valutakursendringar uten kontant effekt
Endring i orbeidskapitol:

Endring i bankkanoti med begrenset disposisjonsrett
£ndring | kundefordringer

Endring | leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstram fra operasjpnetle aktivitater

Kontantstrgm tit/fra Investeringsaktiviteter
Innbetaling ved salg av lisenser

Netto kontantstegm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer tl/fea finansieringsaktiviteter

Utbetating ved nedbetaling gjeld

innbetalinger ved opptak av annen gield (korts./langs.)

Renterfamkostninger

Netta kontantstremmer anvendt til finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm for perioden

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse

Effekt av valutakursendringer pd bankbeholdning

Kontanter ag kontantekvivalenter ved periodens s
Denng bestdr av:

Bankinnskudd mv.

Note 11il 18 er en integrert del av drsregnskapet

Praduction Energy Company AS

Kontantstrom

Mote 2018 2017

-14 070 311508

13 o 14839

16511 14 756

g -618

9 34 354 4701

9 50 32

17 248 -1345%

2 -2

1 an 26223

11 ] a

14 64 -3030

11,34 11283 5478

-495 -13 602

¢ o]

¢ o]

18 0 [+

15 o a

0 618

¢ 618

-49% -129484

592 13714

324 -138
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Moter til regnskapet
Mote 1 - Generell informasjon

Production Energy Company AS (selskapat) har tidligere hatl sorn formil §'vazre involvert i leting, utvikling og forvaltning av olje- og
gasslisenser pa nacsk kontinentalsokked, Selskapet tridte formelt ut av den siste utvinningstitlatelsen det eide pd norsk sokkel {PLO18DS) pr
31 desember 2018, Selskapet forvaiter na sine elendeler med sfite pd awvilding. Sefskapet eies pr 31, desember 2018 av Keppel Ol & Gas Pts
Ltd {49,0%), Skeie Technology AS {34,7%), Valcreco AS (7,1%), Consema A3 (6,6%) og Trafaigar AS (2,5%}3f. note 16.

Salskapat er ef norsk aksjeselskap som ble etablert 17. januar 2007, Registrert adresse for selskapet er i Kristiansand,

Regnskapsdret er kalenderdret.

Regnsiapel ble gordkjent av styret den datoen som fremgdr pd batanserapporten.

Mote 2 - Sammendrag av de vikiigste regnskapsprinsippene

Nedenfor beskrives de viktipste rognskapsprinsippene som er henyttet ved utarbeidelsen av regnskapet, Disse prinsippene er banyttet pa
sammme mite for alle presenierie perioder, dersom ilke annet fremgar av beskrivelsen.

2.1 Rammeverk for regnskapsavieggelsen

Regnskapat til Production Energy Company AS er utarbeidet i samsvar med interaasjonale regnskapsstandarder (IFRS) som fastsatt av EU, slik
disse foreld pr. 33,12,2018. Regnskapet er basert pd historisk kost-prinsippet, justert for finansielle ciendeler og forpiiktefser (herunder derivater}
til virkelig verdi over resultatet.

f tilleggz er spesiefle obligatoriske krav per 31. desember 2018 1 den norske regnskapsloven blitt cpplylt.
Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med FRS krever bruk av estimater, Videre krover anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledatsen

& utgve skjsnn. Omrdder med stor grad av skignnsmessige vurderinger, hgy komnpleksitet, elter omrider hvor forutsetninger og estimater er
vasantlige for regnskapet, er beskrevet i note 4.

Hognskspet er aviapt under forutsetning om fortsatt drift.
2.1.1 Endringer i regnskapsprinsipper og opplysninger
Nye stondorder og fortalkninger som er tatt i biuk [ra og med regnskapsdret 2018

1FRS 9 Finansielie instrurenter ble implementert med virkning fra 01.01.18, Standarden erstatter iAS 39 Finansielle instrumenter ~innregning
og méling. Implementaring av IFRS 9 resuiterte | en ny modedl for klassifisering av finansielle instrumenter.

Arsregnskapct for 2038 er ikke pivirket av implernentering av andre nye regnskapsstandarder.
Stondarder, endringer og fortotkninger ti cksisterende standarder som ikke er trédt i kraft og ikke towt i bruk av sefskapet

En rekke nye standarder o endringer i standarder og tolkninger er utstedt, men er enni ikke effektive. mpgen av disse har plitt anvendt ved
wtarbeidelse av Arsregnskapel, og ingen av dem forventes 3 gi on vesentlig pdvirkning regnskapet.

2.2 Konsolideringsprinsipper

Dotterselskaper

production £nergy Company kontrollerer ikke noen datterselskap, og avgir av den grunn e konsernregnskap.

Andeler | felteskontroflerte ordnirig(g/ 5

Production Enargy Company AS i0
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En felieskontroflert ordning kan vaere en felleskontroilert driftsardning eller er en feifeskontroilert virksomhet. Selskapot regnskapsfarer
investeringer i falleskontroflerte eiendeler (olie- og gasstisenser), ved & regnskapstpre sin andel av eiendelenes inntekter, kostnader, eiendeler,
gield op kontantstrgm under de respektive postene i selskapets finansregnskap. Seiskapet mottar oo regnskapsrapport fra aperater (billing) som
viser denne fordelingen.

2.3 Segmentrapportering

Selskapeis virksomhet har siden etableringen i sin helhet foregdtt innenfor ett og samme segment definert sem undersekelse og produksjon
av petroleurn i Norge.

2.4 Omregning av fremmed valuta

Funksjonelf valuta og presentasjonsvoluto
Regnskapet presenteres i norske kroner (NOK) sern bade er den funksjonefie valutaen og presentasjonsvalulaen til selskapet.
Transoksjoner og balanseposter

Transaksjoner i fremmed vaiuta omregnes til den funksjonelle valutaen ti transaksjonskurs, Realisert valutagevinst eller -tap ved oppgjor og
omregning av pengeposter i fremmed valuta tif kursen pd balansedagen resultatfgres. Dersom valutaposisjenen anses som
kontantstrgmsikring eler sikring av nettoinvestering i utenfandsk virksomhet fares gevinst og tap som del av utvidet resultat.

valutagevinster og -tap knyttet til Ian, kontanter og kontantekvivalenter presenteres (netto) som finansinntekter eiler finanskostrader. Alle
andre valutagevinster og -tap presenteres pi linjen for andre {tap) gevinster.

2.5 immaterielie eiendeler

En fisens ervervel | Igpet av aret er inidudert i regnskapet fra del tidspunkt kontrolien er overfart til selskapet, nae som normalt er pd det
tidspunki nedvendig offentlig godikjenning innhentes.

tete- og utviklingskostnader for olje og gass er bokfgrt etter "successful effort” metoden. Alle letekostnader, med unntak av
anskaffelseskostnader av lisenser og boring av brgnner, kostnadsferes [gpende. Kostnader knyttet tit boring av letebrpnner biir midlertidig
batansefgrt som en immaterieli eiendel, i pdvente av vurdering av em olje- og gassreserver finnes. Verdiene blir omkiassifisert til materielle
etendeler nar teknisk giennamigrbarhet og kommersielle levedyktighet kan pavises. Hvis reserver tkke er funnet, eller funnet blir vurdert til
ikke & vamre teknisk op kommersielt utvinnbart, blir borekostnader til letebrenner kostinadsfert. Kostnader til anskaffelse av lisenser blir
aktivert og vurdert for verdifall ved hver rapportering. Dette vurderes individuelt for hvert prospekt.

Eventuelie aktivarte lete- og utviklingskostnader anses ikke for & vaere kvalifiserende eiendeler for aktivering av renter.

Earm-in/Farm out

En farm-in/farm-out avtale innebzrer en situasjon der eier av en andel {overfgrer) overfgrer deler av en disens til en annen part {mottaker}
mot 3t mottaker uifgrer et stykke arbeig for lisensen. For eksempel kan det avtales at motiaker gjennomfgrer teting i lisensen, borer en
brann clier brgnner, eller stir for utbyggingen. Til giengjeld godtar averfgrer & overfgre deler av sin andel i lisensen til mattaker.

Selskapet bokfgrer narmalt farm-in avtater basert pa historisk kost. Avtalt kostnadsbaering regnskapsferes etterhvert som den pélgper.
2.6 Verdifall pa ikke-finansielle giendeler

Immaterieite eiendeter med ubastemt utnyttbar levetld og goodwili avskrives ikke men testes arlig for verdifall. Varige driftsmidier og

irnmaterielle eiendeler som avskrives vurgeres for verdifall ndr det foreligger indikatorer pa at fremtidig inntjening ikke kan forsvare

elendelens balansefgrie belpp.—
et

Production Energy Company AS 11
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Forskjeilen meltom balansefgri verdi og gienvinnbart belgp, resuhalipres som nedskrivaing. Gjenvinnbart beldp er det hgyeste av virkelig
verdi {ratrukket salgsutgifter og bruksverdi, Yed vurdering av verdifall grupperes anleggsmidiene pé det laveste nivdat der det er mulig 3 skifle
ut uavhengige inngdende kontantstrgmmer {kontaptgenererende enheter). Ved hver rapporteringsdato vurderes mutighelene for reversering
av tidligere nedskrivninger pd ikie-finansielie siendeler {unntatt goodwill).

2.7 Finansiglle instrumenter
2.7.1 Klassifisering

Selskapet Kassifiserer finansielle instrumenter i falgende kategorier:

° Finanstelte instrumenter vurdert Uil amortisert kost
- Finansielle instrumenter vurdert tit virkelig verdi med verdiendring over ordinart resuitat

» Finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
Ledalsen klassifiserer finansielle eiendeler ved anskaffelse.
{a} Mding bl virkelig verdi

Far afle finansielle insirumenter som omsettes i et aktivt marked benyttes den nolerte prisen, Finansiefle instrumenter som ikke omsettes i et
aktivt marked verdsettes gjennom bruk av ulike verdsettelsesteknikker, Alle endringer | virkelig verdi innregnes direkte i resultatrepnskapet
med mindre eiendelen er kassifisert som finansielle instrumenter 1 virkelig verdi med verdiendsing over utvidet resultat

(B) Méting til amortiser! kost

Finansielle instrumenler som ikke males tif virkelig verdi verdsettes til amortisert kost,
2,7.2 Regnskapsfpring og méling

Vaniige kigp og salg av finansielle investeringer ragnskapsferes pd avtaleldspunklet, som er den dagen seiskapat forplikter seg 1il 3 kigpe
elier seipe eiendelen. Alle finansielte elendeler som ikke regnskapsfgres tH virkelig verdi over resultatel, balansefgres farste gang tl virkelig
verdi med tillegg av transaksjonsutgifter, Finansicile efendeler som fores til virkelig verdi over resultatet regnskapsferes ved anskaffelsen til
virkelig verdi og transaksjonsutgiftene resultatfares. Investesinger fiermes fra balansen nir rettighetene tid & motta kontantsirgmmer fra
investerinpen oppherer eller nér disse rettighetene er blitt overfart og selskapet i hovedsak har averfgt all risiko og hele gevinstpotensialet
ved eierskapet, Utldn og fordringer méles i senere perioder til amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metoden.

Gevinst eller tap fra endringer i virkelig verdi av aiendelar klassitisert som "finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet”, inkiudert
reateinntekt og utbytte, medias i resultatregnskapet under "Andre (tapl gevinster " i den perioden de oppstdr. Ulbyile fra finznsiafle
eiendeter til virkelig verdi over resultatet er inldudert | andre inntekter nar selskapet har juridisk krav pa utbytte.

2.8 Verdifall pa finansielle eiendeler
Eienreler bokfare til amortisert kost

Selskapet ser ved hver balansadato rtter om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiende! eller en gruppe av finansielle
eiendaler har faiti verdi, Tap vad verdifall av en finansiell eiende! elfer en gruppe av finansielle riendeler innregnes bare dersom det er
objektive indikasioner pd verdifall som et resuitat av én eller Here hendelser som har inntraffet etter farstegangsinaregningen {en
"tapshentlelse”) og denne tapshendelsan (eller hendelsene} pavirker fremtidige estimerte kontantstrammer pé en mate som kan males
pakitelig.

Kriteriena som selskapet benytter for & avgjdre om det er objektivt belegg for et tap ved verdifall inkluderer:

- Vesentlige finanstelle vanskeligheter hos utsteder eller debitor (inkiudert operat@rsel;g:g)w

Production Energy Company AS 12
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- Kontrakisbrudd, for eksempel mislighokd av kontrakt efler manglende betating av forfalte renter eler forfalt hovedstol

- Det blir sannsynlig at lntaker vil g& konkurs, efler glennomga en finansiell restrukturering
Dersar verdifall senere reduseres, og reduksjonen objektivt kan knyttes til en hendelse som inntreffer etter at verdifalict ble innregnet, skal

det tidligere resultatforte verdifallet reverseres i resultatregnskapet,

2.9 Hundefordringer

Kundefordringer oppstér ved omsetning av varer eller tjenester som er innenfor den ordinare driftssyklusen. Dersam oppgjer forventes
innen ett &r eller mindre {elier i den ordinaere deiftssyklusen dersom fenger), klassifiseres fordringene sam omigpsmidler. Dersom dette ilke
er tilfalle, klassifiseres fordringene sam anleggsmidler,

Kundefordringer méles til virkelig verdi ved farste gangs balansefaring, Ved etterfglzende mating vurderes kundefordr inger til amortisert kost
ved bruk av effektiv rente, fratrukket avsetning for inntruffet tap.

2.10 Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter bestdr av kontanter, bankinnskudd.

2.11 Alsjekanpital og overkurs

Alle aksjer klassifiseres som egenkapital.

Utgifter som knyttes direkte til utstedeise av nye aksjer elter opsjoner med fradrag av skatl, feres som reduksjon av mottatt vederlag |
egenkapitalen.

2.12 Leverandgrgjeld

Leverandergjeld er farpliktelser til & betale for varer eller tjenaster som er levert fra leverandgrene til den ordinere driften, Leverandgrgjeld
er klagsifisert som kortsiktig dersom den forfalter innen ett 4r eller kortere (selgerkreditt i bransjen anses som narmait selv am den forfaller
senere enn 12 mnd.). Darsom dette ikke er tiifelie, kiassifiseres det som fangsiftig.

Leverandergjeld males til virkelig verdi ved farste gangs batansefgring. Ved etierfpigende maling wurderes leverandgrgjeld til amortisert kost
ved bruk av effektiv rente.

2.131an

L3n regnskapsfgres bl virkelig verdi ndr utbetaling av lanet finner sted, med fradrag for transaksjonskestnader. | etterfgigende perioder
regnskapsfgres in tit amortisert kost beregnet ved brul av effektiv rente. Forskjelion mellom det utbetalte inebetepet {fratrukket
transaksjonskostnader) og innlgsningsverdien rosultatipres over Bnets ldpetid som del av effektiv rente.

Kostaader knyttet til etablering av trekkrettigheter baiansefgres i phvente av [dneopptak dersom det er sanasynlig at i3n blir trukket opp,
Kostaadene fgres senare il fradrag pd tanet ved opptrekk. Dersom det ikke anses sannsynlig at hele sller deler av trekkrettigheten blir trukket
opp, balanselgres honoraret som forskuddsbetalte likviditetstienester og kostnadsfares over perioden rettigheten gielder for. Alle andre
rentekostnader kostnadstgres i den perioden de pilgper.

2.14 Sammensatte finansielle instrumenter
2.14.1 Gjeld i utenfandsk valuta

Glekd klossifiseres ut fra undertiggende gjeldsavtale. Gjeld som Klassifiseres som “Finansielt forpliktelse mait tit amortisart kosty féres ved
opptrekk tl virkefig verdi. Etterfalgande amortisering skjer i iihevaluta, med omregning hver balanscd%

Pt
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Gield som kiassifiseres som “Finansiell forplikietse til virkelig verdi over resuitat”, balansefdres til virkelig verdi basert pd estimert virkelip
verdi av eiendeler og gield | trdd med underiggende vilkar i awtalen med langiver.

Nar det giennomfgres vesentlige endringer § eksisterende vitkar for finansielle forpliktelser, regnskapsferes dette som et oppher av den
apprinnelige finansielie forpliltelsen og innregaing av en ny finansiell forpliktalse. Differansen meliom den balansefgrte verdien aven
finansiel} forplikteise som har opphert og den nye finansielle forplikielsen som er innregnet resuitatfres som en finansiell post.

2,14.2 Klassifisering
Lan er Klassifisert som kortsiktigr med mindre selskapet har en ubetinget rett it 3 utsette oppgjer minst 12 maneder etter balansedagen.

2.15 Betalbar og utsatlt skatt

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt, refusjorsskall og utsatt skatt. Skatt blir resultatfort, bortsett fra nar den relaterer seg ti poster som
er fart mot utvidet resultat efler direkte mot egenkapitalen. Hyis det er tilfellet, blir skatten ogsd fart mot utvidet resultat eller direkte mot
spenkapitales,

Betalbar skatt for perioden baregnes | samsvar med de skatiemessige lover og regler som er vedtatt, eller i hovedsak vedtatt av
skaitemyndighetene pa balansedagen. Ledelsen vurderer de standpunkt man har hevdet t seivangivelsene der gieldende skattelover er
pienstand far fortolkning. Basert pa ledelsens vurdering, foretas avsetainger til forventede skattebetalinger dev detts anses npdvandig,

Det er ved bruk av gieldsmetoden beregnet utsatt skatt pa alle midlertidige forskjelter mellom skattemessige og regnskapsmessige verdier pd
eiendeler og gield. Dersom utsatt skatt oppstar ved farste ganas balansefaring av en gjeld eller eiendal | an transaksjon, som ikke er en
virksomhetssammenstutning, og som pa transaksjonstidspunktet verken pivirker regnskaps- aller skattemessig resultat, blir den ikke
balansefgrt. Utsatt skatt fasisettes ved bruk av skattesutser og skattelover som er vadtatt eller 1 det alt vesentiige er vedtatt pd baiansedagen,
of som antas & skulle benyites ndr den utsatte skattefordelen realiseres eller ndr den utsatte skatien gjgres opp.

Utsatt skattefordel balansefres | den grad det er sannsynlig at fremtidig skattepliktig inatekt vil foreligge der de skattereduserende
midiertidige forskjellene kan utnyties.

Utsalt skatiefordel og utsatt skatt skal motregnes dersom det er en juridisk handhevbar rett til & motregne eiendeler ved betalbar skatt mot
forpliktelser ved betalbar skatt, og utsatt skattefordel og utsatt skatt gjetder inntektsskatt som ilegges av samme skattemyndighet for samme
skattopliktige foretak eller forskjellige skattepliktige foretak som har til hensikt @ gipra opp forplikielser og eiendeler ved betatbar skatt netto,

Otjeselskaper som opererer pd nossk sokkel er underfagt norsk petroleumsbeskatning, Under dette regimet kan oljeselskaper som ikke har
netto skaltepliktig inntekt kreve 78% refusjon av sine letekostnader, begrenset eppad til det skattepliktige underskuddet i det aktuelle
inntekisiret, Beregnet refusjon regnskapsigres som kortsiktig fordring. Utsatt skatt kan bare nettofgres innen hvert skatteregime.
Selskapena kan ogsd lreve refusion av skatteverdien av underskudd til framfgring ved epphdr av petroleumsvirksomhet | Morge. Selskapet
balansefgrar utsatt skattefordel pd fremfgrbart underskudd knytiet til petroleumsvirksomheten.

Krav pa skatterefusion for skatteverdien av letekestnader er klassifisert som {negativ) skattekostnad og som kortsiktig skattefordring i
regnskapet. De tithgrende letekostnadene er vist brutto for skatt.

2.16 Avysetninger

Avsetningar regnskapsfpces ndr selskapet har en juridisk eller underforstatt forpliktelse som fglge av tidligere hendelser, nar det er sannsynlig
at ot visst kapitalbehov er ngdvendig for 3 innfri forpliktelsen, og ndr belgpel kan estimeres pd en fornuftig mate. Det avsettes ikke for
fremtidiga driftstap.

Der det ar Hars lignende forpliktelser, ma sannsynligheten for at det trengs kapital til a dekke alle farpliktelsene samlidig varderes ved d se
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alie forpliktelsone under ett. £n avsetning regnskapsferes selv om sannsynligheten for oppgjgr knyttet til noen av forplikteisene i samme
kiasse kan vaere liten.

2.17 Inntekisforing

lantekter regnskapsfares nar det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige gkonomiske fordeier som vil tilflyte selskapet og
helgpets stgrrelse kan estimeres palitelig. Salgsinniekter er presentert fratrukket merverdiavgift og rabatter,

2.18 Kontantstrpmopgpstilling

Kontantstrémoppstiftingen utarbeides etter den indirckte metoden. Kentanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og
karistktige likvide plasseringer, som umiddetbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp og med gjenvaerende
Igpetid mindre enn tre mdneder fra anskaffelsesdato.

Note 3 - Finansieli risikostyring

3.1 Finansielle risikofaktorer
Risikostyringen ivaretas av tedelsen og styreti selskapet.

{0} Markedsrisika

(1) Velutarisiko

Selskapet eksponeres far valutarisiko pa betalingsstrgmmer i annen valuta enn den funksjonelte valuta NOK. Denne risikoen er sriig refevant i
forhold t# USD da selskapet tok opp gjeld 1 USD i 2010, samt at selskapet har bankinnskudd i USD. Vaiutarisikoen oppstar nar fremtidige
handelstransaksjoner eller balansefgrte eiendeler eller forpliktelser er nominert § en valuta som ikke er enhetens funksjonelte valuta.

Ledelsen har valgt pd navaerende fase i selskapetl ikke 3 slkre valutarisikoen, annet enn gjennom bankinnskudd | USD. Dersom NOK i forhald til
USD var 10% sterkere/svakere per 31. desember 2018 og afle andre variabler var konstante ville detie fare tit et hgyere/lavere resultat etter skatt
pd NOK 2/2 millioner {2017: NOK 1/1 miflioner). £ffekt pd selskapets egenkapital er sammenlallende med effekt pa resultat etter skatt. Endringen
skyldes hovedsakelig valuta- tap/gevinst i forbindelse med omregning aw valuts gevinstar/tap i forbindeise med omregning avidnog
bankinnskudd i USD.

(i) Prisrisiko
Siden selskapet ikke har produksjon av olje eller gass for @yehlikket er ikke seiskapet direkie ekspenert for svingninger i oljeprisen.

{ii3} Renterisiko

Selskapets renterisiko er knyttet til #n. Lan med flytende rente medfgrer en renterisiko for selskapets kontantstrgm sorn delvis reduseres av den
motsatte affekten fra kantantekvivalenter som mattar flytende rente. S& fangt har selskapet valgt ikke & innga sikringskontrakter mot slike
svingninger.

(b) Kreditirisiko

Selskapets elendeler bestdr thovedsak av fordringer pd skattemyndigheter og bank innskudd med hegrenset disposisjonsrett.

(c} Likviditetsrisiko

Ledelse og styret overvaker prognoser over selskagets fikviditetshehov for 4 sikre at selskapet har tilstrekkelig kontantekvivalentor til 3 mate
driftsrelaterte forpiikteliser.

For & stkre tilstrekkefig likviditet har selskapet inngdtt avtale med DNS som innebeerer at midier fra sperret bankkonto stifles til disposisjon for &
dekke selskapets ippende driftsutgifter.

Styret er av den opplatning at egenkapitalen per 31.12.2018, samamen med de lempede rettigheter som nehas av selskapets kreditorer,
avennevnte avtale med DNB og de juridiske vurderinger som figger til grunn for styrets antakelse om selskapet vil fa utbetalt resterande
teterefisjon pa NOK 68 millioner for 2025-2017 er tilstrekkelig &) 3 sikra at selskapet har den likviditet det er behov for.

Praduction Energy Company AS - 15
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Forfall for finansiebe forgliktelser fremgdr av note 17

3.2 Risilo kayttet til kapitalforvalining

Selskapet har inngitt en avtale med Dn8 som innebierer at midler fra sperret bankkento stifles til disposisjen for 3 dekke salskapets lpende
driftsutgifter. Styret er av den oppfaining at egenkapitalen per 31.12.2018, sammen med de lempede rettigheter som innehas av selskapets
kreditorer og de juridiske vurderinger som ligger til gruna for styrets antakelse om at selskapet vil 13 utbetalt resterende leterefusjon pé kr 68
miltfor 2015-2017, er tilstrelkdelig Ul & sikre fortsatt drift av seiskapet, Aktiviteten i selskapet trappes ned mol avvikling av virksomfeten. Med
dette som hakgrunn er forutsetningen om fortsatt drift lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet {iht, regnskapstoven § 3-3}.

Administiasjonen vurderer likviditetssituasjonen ménediig, og faiger opp budsiettene, for & kartlegge npdvendig kapitalbehov pd kort, og
melomiang sikt.

Falgende kapital er benytel {# 3 Bpansiere sciskapels drift og investaringer (ragnskapsinessig verdi) pr. 31.12.2018 (tail | NOK 1080},

Aksjekapital 1344
Annen egenkapital 34 106
Gield {virkelig verdi) 87222
Sum finansiering 124 672

Durig gield er kortsiktig gjeld som inngdr i arbeidskapitalen,

Moie 4 - Bruk av estimater

Ladelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket verdsettelsen av eiendeler, ginfd, inntekter, kostnader o opplysning om
potenstelle lorplikielser. Dette gjetder saerlig vurdering av utsatt skattefordel og vurdering av gjeld, Fremtidige hondelser kan medfgre at
estimatene endrer seg. Estimater og de underliggende Torutsetningene vurderes Igpende, Endringer 1 regnskapsmessige estimater regnskapsigres
I den periodan endringene oppstdr. Hvis endringene opsd gelder framtidiga perioder fordeles effektan over innevierende op fremtidige perioder.

Estimater o larutsetninger som representerer risiko for vesentlige endringer | batansefart verdi p§ eiendaler og gjeld i lopel av neste
regnskapsdr, samt viktige skipnnsmaessige vurderinger ved anvendelse av entietens regnskapsprinsipper, fremgar nedenfor

aj  Skattefordring fra refusjon skatteverdi letekostnader og fra underskudd ved opphar av petroleumsvirksombet

Selskaper som er engasjert i petroleumsvirksamhet pa norsk sokkel er skattepliktige etter Petrateumsskatieloven. Donne loven gir
selskapene reit til @ kreve refusjon av skalteverdien av letekostnader og ogsd av undersiwdd til framfaring ved apphgs av
petroteumsvirksomheten,

Regeluerket og beregning av skattepliktig inntekt/underskudd medtgrer komplekse vurderinger, o selskapets tolkninger av
regelverket kan avvike fra skattemyndighetenas syn. Skjgnnsmessige vurderinger danner ogsa grunnfaget for hvorvidt utsatt
skattefordel kan regnskapsfures og for fordring pa skatterefusjon, Utsatt skattefordel kan kun regnskapsfares dessom det ex
sannsynlighatsovervekt for at selskapet vil vaere i stand til & nyttigejore sep skattefordelen i iramtiden. Se ops note 13.

Se ogsd note 18 vedrirende krav pd skatterefusjon pr. 31.12.2018,
b} Gjeld il TGS
Gield mdle til virkelig verdi, ikke hentet fra observerhare markeder {nivd 3). ) verdimatingen nngdr vurdering av virkelig verdi av de

underliggende verdier { selskapet sam kan figge ti grunn for verdsettelsen av gield. Disse faktorene er usikre, og det vises ogsa il n018 .

15, <
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Note 5 ~ Segmentinformasjon

Pr31.12.2018 er selskapet organisert som et virksomhelssegment som involverer oije- og gassleting, samt ulbyggingsaktivitet } isenser,
Segmentrapporteringen er derfor identisk med tallene som er presentert i regnskapet,

Note 6 - Poster som er slatt samimen i resultatregnskapet

Letekostnader:
Letekostnader bestar av kostrader mottatt via Joint interest Billing fra operatdr pd lisensene.

Posten “Annen driftskostnad” bestar av:

(Tait | MOK 1000} 2018 2017
¥onsulenttjenester of innleid personnel 2 885 59064
Kostnader rettssk (se note 18) 10973 Q
Forsikring 0 74
Andre driftskostnader s 491
Sum annen driftskostnad 14 163 5629

Note 7 - Lgnnskostnader, antall ansatte, m.m.

Lgnnskostnader

2018 2017
Lgnnskostnader 171 171
Arbeidsgiveravgift 0 o
Pensjonskostnader 0 o
Andre Jgnnsrelaterte ykelser e 0 ¢
Sum B ] o 171 17
Antail ansatte ved drets slutt 0 0

Ytelser til ladende personer

Det er utbetalt kr 171 000 | honorar 1l styrets leder, Seiskapet har ikke daglig feder eller andre ansatte. Styret ivaretar den daglige ledelse av
salskapet. Det er ikke gitt 1an/sikkerhetsstillelser tit styrets mediemmar eller andre n@rstiende parter.

Godtgjgreise til revisor

(Tall : NOK £000) 2018 2017
- lovpalagt revisjion 150 165
- andre attestasjonstjenester Q 0
- skatterddgivring i} 0
- andre tjenester, inkl, bistand med ligningspagir 180 1351
Sum godtgjdrelse til revisor 330

Alle belgpene er oppgit eks. mva.

Production Energy Company AS 17
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Note & - Transaksjoner med neerstdende

Godigjgrelser t nerstiende

Selskapet har i Igpet av 2018 kosinadsfart ke 233 600 {eks mva) for ledelsestjenester levert av Skeie Technology AS (kr 338 0001 2017}

Pr31.12.2038 har Selskapet utestdende leverandgrgield til Skeie Technology AS med kr 21 965 {ink| mva), Belppet er inkludert | xAnnen

kortsiktig gjeld» { balansen. Pr 31,12.2017 var laverandargjeld til Skeie Technology AS kr 42 000.

Note 9 - Finansposter slatt sammen i resultatregnskapet

{Tall 1 NOK 1000) 2018 2017
Renteinntekier:

- Renteinpiekter pa kortsiktig bankinnskudd 50 37
- Renleiniiekt skatierefusjon 0 4
Renteinntekter o 50 a1
Annen finansinntekt:

- Aglogavinst 324 13597
- Finansinniekt {Bilkng) a 618
- Andre finensipntekier o ..a b}
Annen finansinntekt 324 14 215
Verdiendring gjeld 7 34 354 -4 701
Rentckostnadaor:

- Amoetisert rentekost 1dn -14 631 -14792
- Avsatt rentekost retisak (se note 18} -1 930 - 0
Rentekostnader (16561 -14 792
Andre finanskostnader:

- Agio tap . _ -17573 -138
Annen finanskostnad i -17573 -138
Neifo finansposter 594 -5 375

Note 10 - Informasjon om felleskontrolierte eiendeler

Selskapet har ingen lisensandeler pr 31.12,2018 {lisens PLO1BDS bie titbakelevert tit myndighetene i 2018,
.«"/

Production Energy Company AS
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Note 11 — Kundefordringer og andre fordringer

(Tall i NOK 1000} 2018 1017
Mellomveerende med lisens operatgrer 0 63
Fordring pd £&P #olding AS 0 ]
Bankkenti med begrenset disposisjonsrett 23322 26 223
Andre fordringer 110 227
Sum kundefordringer og andre fordringer 23432 26513

Ingen av fordringene har forfall senere enn ett ar.

Note 12 — Bundne bankinnskudd

P& batansedagen hadde salskapet tilglengelige bankinnskudd 1if en verdi av NOK 0,4 millioner (2017: NOK 0,6 millioner). | titlegg hadde
sefskapet bankinnskudd med begrenset disposisjonsrett pa kr 23,3 millionar, knyttet til ONBs krav om pant i refusjonsskatt og Namsfogdens
uttege kayttet til dom | tingretten knyttet til konflikten med tidligere daglig leder { selskapet. Se note 18 for mer informasjon.

Note 13 — Skatt

(Tall i NOK 1000}

Beregning av utsatt skatt

2018 2017
Midlertidige forskjeiler
Drifislgsore -144 -182
Lén 7G5 226 502 192177
Avsetning rettsak -12 903 0
Fordring mot E&P Holding AS . 7 -3 194
Netta midtertidige forskjeller 210 261 188 801
Fremfgriart underskudd selskapsskatt -243 266 -205 986
Fremfprbart underskudd saerskatt -43 464 -39 740

Dat eringen tidsbegrensning i utnyttelse av underskudd til fremfaring

Utsatt skatt

Utsatt skatt ex underskudd 40032 43324
Utsatt skattefordef pa underskudd selskapsskatt 22% -53518 -47 376
Usatt skattefordel p3 underskudd S6% -24 340 -21 587
Sum utsatt skattefordel/utsatt skatt -37 826 -25 909
Utsatt skatt pa midlertidige forskjeller, ikke balansefgrt -6 752 -5 781
Sum uisatt skattefordel/utsatt skatt -44 578 -31 690

Utsatt skatt nettofgres ndr selskapet har en juridisk rett til & motregne utsatt skatlefordel mot utsatt skett | balansen og darsom den
utsatte shatten og den utsatte skattefordelen er til samme skattemyndighet i samme skatteregime for samme skattepliktige enhet
o

elier ulike skattepliktige enheter hvor hensikten er a fastsette halansene pd en netto basis—"_"
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Selskaper som er engasjert i petroleamsvirksombet pa norsk sokket or skaltepliktige etter Petroleumsskatteloven. Denne loven gir
salskapena rett til & kreve refusjon av skatteverdien av letekostnader og ogsd av underskudd til framfgring ved opphar av
petroleumsvirksombhetean.

{mat 2017 mottok selskapet vadtak om endring fra Ofjeskattekonteret der det ikke gis skattefradrag for renteutgifter og valutatap /
gevinst knyttet tl #in TGS for drene 2011-2014. Selskapat mottok cgsa varset om endring for samme forhold | 2015 og 2016,
Selskape! har pdkdaget vedtaket fra Oljeskattekontoret, og har séledes ikke innarbeidet disse endringene i underskudd i fremfgring
somn fremgar i tabellen over. Pa grunn av usikkerhet knyttet tit endelig utfall av saken har selskapet ikke bajansefgrt skatteverdien av
midlertidige forskjeller knyttet 4 Han TGS {herunder undarskudd tif fremigring samt urealiserl gevinst knytiet ti balansefgrt verdi ay
lan TGSh

Grunniag for skatterefus)on for letekostnader

Resultat fgr skatt -14 070 -11 508
Finansposter (fand) -594 5375
Permanente forskieller 1s 1010
Endring i midiartidige forskjeller (eks. finans elernenter) 16 935 -48
Ikka ietekostnader — sokket — 3328 4 706
Grunnisg refusjon 78% -386 -465
Beregnat refusjon 2018 301 363
Refusjon tidligere &r . 67 425 67092
Batansefgrt refusjon 67 726 67425

Se note 18 for mer informasjon om refusjonsskatt.

Inntektsskatt vist | resultatregnskapet bestdr av

Skatterefusjon, letekosinader -301 =363
Korrigering skatl tidligere &r / avsetning skatt -9 750 Q
Endring i utsatt skatt/skattefordel -12 383 3694
Sum skatter i resuitatregnskapet -22 939 -4 057

Selskapet har § henhold til regnskapsregler avsatt kroner 360 000 knyttet til skattecksponering. Avsetningen er redusert med kr 9 750
0001 2018,

Selskapet er innvilget omsakt skatterafusion for 2015, 2036 og 2017, Selskapets tidligere bankforbindelse DNE Bank ASA (*DNE™)
hevder 3 ha panterett | refusjonskravel for ef pdstatt batinget krav mot setskapet, og som falge av DNBs krav er refusjonskravet
forelgpig kun delvls betalt fra skattemyndighetene ti seiskapet futbatalt NOK 15 mill tit bundet bankkonto | DnB i selskapets navn).
Det vises til note 18 for nermers redegjsrelse for DNBs krav.

Avstemnning av effeldiv skattesats

Resultat for skatt -14 070 -11 508
Forventat skattekostnad - 78% -10974 -8 975
Ixke: balansefgrt utsatt skattefordel 971 1446
Effelt av finansielle og andre poster {kan 23% skat} -331 2907
Skatt pd rente pd fremfert underskudd -708 -490
Endring skatteprosent -216 -228
Revarsert skatzgavsetning -9 750 Q
_Permanente forskjeller . 11
Skattekostriad -22 939
Production Energy Company AS 20
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Note 14 - Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld

teverandergjeld og annen kortsiktig gieid bestar av;

(Tak i NOK 1000 2013 2017
Leverandergjeld -42 -108
Avsetning for andre forplikteiser -13 263 -10 110
Annen kortsiktig gjeld -180 -50
Sum leverandgrgield og annen kortsiktig gjeld -13 485 -10 265

Note 15 — Pantstillelser og gjeld

{Talli NOK 1000} 2018 2017

Batansefert gjekd som er sikret ved pant 0. 0 0

1 seiskapets langsiklige gjeld inngdr an forpliktelse Ul TG5-Nopec Geophysical Company ASA {"TGS"). Forpliktelsen er rentebarende,
atterprioritert og er verdsatt tit MNOK 87,2 i balansen pr31,12.18 i henhold til restruktureringsavtale av 23. desember 2011. Gieldens
palydenda er pa MUSD 21, samlet USD 36 mill inkl palgpte renter, Restruktureringsavtalen er inngdtt meflom aksjenazrene og kreditorar o
redegjar blant annet for prinsipper for fordeling av midler meliom partene ved en avvikling samt henstand knyttet til innkreving av gjeld. |
verdsettelse av gjelden er det fagt tl grunn oppgjer per 31.12.19 og diskonteringsrente lik satsen for forsinkelsesrente.

Selskapets gleldsforpliktalse averfor TGS er et resultat av avtaler meliomn E&P Holding AS ["EPH") 0g TGS i 2010, EPH kjppte i 2009 og 2010
seismikk fra TGS for et betydelig velpp, hvorav kun deler av vederlagat bis betalt kontant. ! forbindefse med at EPH § 2010 bade overfyrte
visse aktiva tll selskapel og reduserte en fordring mot selskapet, ble gield som EPH hadde til T65 lransportert {1 seiskapet, samtidig som EPHs
restvederiag/selgerkreditt mot TGS ble redusert tilsvarende.

I desember 2015 kom Klagenemnda for oijeskatt med en ijennelse knyttet til EPHs fradragsrett for nevate seismikkjap fra TGS. EPH bie nektet
fradrag, og vedtakel mot EPH er endelig,

Legges Klagenemndas vurdering av de faktiska forhoid | nevnte skattesak til grunn, synes gielden mellom TGS og EPH & veere etablert som
ledd i et misbruk av teterefusjonsordningen. @kokrim har | forbindelse med samme sak ilagt bide £EPH og TGS forelegg pd MNOK 85 for hhv
grovt skattesvik og medvirkning til grovt skattesvik knyttet til ransaksfonen, £PH har vedtatt forelegget. TGS bestridte forelegaet. Ved Oslo
tingretts dom av 5. oktober 2018 hie TGS domfelt for medvirkning tit grovt skattebedrageri o ilagt en foretakssiraff pa MNOK 90. TGS har
anket straffedornmen.. For selskapet fremstir derfor gyldighcten av forplikteisen mot TGS og verdsettelsen av denne som usikker i den
ndvazrende situasjonen. Dersom gjelden er padratt som folga av straffhare farhold, er det tvilsomt om betalingsforpliktelsen over TGS bestar.

Note 16 — Aksjonaerinformasjon
Aksjekapitalen pd NOK 1344 169 bestar av 13 441 687 aksjer & NOK G,10. Det er en aksjeklasse i selskapet,

Oversikt ever aksionzerene pr. 31.12.2018

Navn Antalt aksjer Elerandel
keppel Of & Gas fte Ltd 6586 427 49,0 %
Skeie Tachnology 4661577 34,7%
Valcraco 959 736 7.1%
Consema 891 184 6,6 %
Trafalgar ) 342 763

Total ) 13441687
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Utwvilling { antalt aksjer

Antall aksjer pr31.312.2014 13 447 687
Antall aksjer pr 31.12.2015 13 441 687
Antall alesjer pr31.12.2016 13 441 687
Antal] aksjer pr 33.12.2017 13 441 687
Antall aksjer pr 31,12.2018 13 441 687

Styrets redionmimer eier ingen aksjer i selskapet pr31.12.2018

Note 17 ~ Finansielle instrumenter
1ilviditatsristko

Tabetten nedenfor spesifiserer selskapets finansielle forfalistruktur.

(Talt | NOK 1000} Balansefgrt Kontantstram <% ar 2-5ar
Lan TGS 87222 102 680 0 102 680
teverandsigjeld og annen gjeld 222 222 222 0
Sum 87444 102 902 122 102 650

Seinformasjon om lan i note 15

Kontantsirgn for Fin TGS knytter sog t estimert nominelt belpp ved avikling i henhold tit restruklureringsavialen.
gksponering for valutaeisike

Se wwrdering av vatutarisito i note 3.1

fenterisiko

Selskapat har ikke inngdit fastrentesvtater eler rentebytteavialer.

Dersom renteniviet hadde vaert 0,5 % hayere/lavere for 18n per 31, desember 2018 og alle andre variabler konstant, vilfe detle utgjort en
en reduksion/akaing | resultat etter skatt pd MOK 0,7 mill. Dette skyldes hpyere/tavere rentekostnader pd tin med llytende rente. Effekt pa
selskapets egenkapital er sammanfailende med effekt pd resuitat etter skatt,

Virkelt verdi og balansefart verdi
Hedanfar er det gjort en sammenligning mellom bokfgrt verdi og markedsverdi av selskapets finansielle instrumenter. De estimarta verdiene er

fastsatt av selskapet ved & benytte hensiktsmessig markedsinformasjon og verdsattelsesmetodar, Bokfgrt verdi av bankinnskudd og kortsiktig
rentebaerende gjeld er et beste estimat pa deras virkelige verdi,

verdi av finansielle siendaler og forpliktelser

2018 2017 A8 2017
{Tall i NOK 1000) Balansefpri verd: Virkeligverdi
Andre fordringer 23432 26513 23432
Sankinnskudd azi 592 421
skatterctusjonsfordring 67 726 67 425 67726
Gjeld TGS -B7222 -89 374 -87 222
{everandprgjeld -180 -105 -180
Annen kortsiktig gield . 3 -42 -50 -42
Netto verdi 4135 5 001 4135
Production Energy Company AS 22
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Eiendeler og gjeld til virkelig verdi

I verdimalingen av gjatd inng#r virkellg verdi av de underliggende verdier i selskapct som ligger til grunn for verdsettelsen av gjeld.
Uisse faktorene er usikre, og det visas ogsd til note 15.

feigende tabell presentarer endringene i vickeliz verdi av gieid:

Gleld til

Gleld ti

virkelig verdi  virkelig verdi
overresultat  over resultat

2018 ] 2017
Inngéende halanse -89374 -83 478
Amortisert rentekostnad -14 630 -14 792
Valutajustering gield i USD ~17572 13 597
Verdiendring 34 354 -4 701
Utgdende balanse -87 222 -89 374
For forutsotninger og verdsettelsesmetode vises det videre ti note 15,
Klassifisering av Hinansielle instrumenter
Batansefert verdi av finansielte instrumenter klassifiseres i hephold til felgende kateporier:
e Fingnsiefle elendeler ag pjetd vurdert til amortisert kost
L3 Finansietle instrumenter til virkelig verd: med verdiendring over resultat
- Finansielle instrumentar til virkelig verd: over utvidet resgltat
{Tall i NOK 1000)
2818
2017
Fin.
Fin. etendeler eigndeler og
fin, cg gjeld il Fin, gjeld ti
ciendelerog  virkelig vergi elendelerag  virkelig verdi
gjetd vurdert med gield vurdert med
til amortisert  verdiendring tit amortisert  verdiendring
Kategorf kost over resuital Sum kost OVer restiltal Sum
Andre fordringer 23432 23432 26513 26513
Bankinnskudd 421 421 592 532
_Skatterefusjonsfordring 67 726 67726 67 425 G7 425
Sum eiendeler 81579 0 91579 94 530 0 94530
Gjeld TGS o -87 222 -87 222 0 -89374 -89 1374
Levarandgrgjeld -42 O -42 -105 ¥ -105
Annen kortsiktip gjeld -180 0 -180 -50 0 -50
Sum forpliktelser 222 -37 222 -87 444 155 -89374 -89 519
Vf;fertlo verdi 91 357 -87 272 4135 84 3:75 -89 374
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Note 18 - Betingede forplikielser og andre forpliktelser

Betinzade forpliktelser

seiskapet har blitt saksgkt av tidligere daglig leder for krav p3 atterlgnn mv, Kravet er pi ca. kr 8 mill med tillegg av renter og saksomkostninger.
Din 30. mars 2017 avsa J@ren tngrest dom i saken, og selskapet ble dgmt til 3 betale kravet samt saksomkostninger. Seiskapet anket tingrettens
dorm til Guiating lagmanasrett, som avsa dom i Januar 2019, | domsavsigelsen hle anken over tingrettens dom forkastet, og selskspel bie dgmt til
§ betale molpartens saksomkostninger for tingretten og lagmannsreiten. selskapet har kostnadsfort av ipmt konsulenthanorar,
saksomkostninger og forsinkelsesrenter med | alt ca 12,9 milli regnskapet for 2018, Lagmannsrettens dom er senere biitt rettskraftig.

T sovember 2016 gikk selskapet til sak mot DNB Bank ASA{"DNEB"), da DNB hevder 4 ha pant i selskapets leterefusjonskray mot staten pa ca. 82
millioner kroner. DMB har fremmet motkray der det g ulike grunnlag bevdes at seiskapet er ansvarlig for det ghonomiske tapet DN sventuel
matte bii patert dersom DNB mé innfri bele elier deler av ett krav staten har fremsatt mot DB pa ca, kr. 417 mill per desember 2016. Statens
krav gjelder tilbakebetaling av tidligere uberetiiget uthetalt lsterefusion til E&P Holding AS {"EPH"). DNE har akseptert ansvar for statens krav,
under forutsetning at staten ikke £7 dekning under en garanti avgitt av Skeie Technology AS. Statens krav mot EPH, som ogsd er basis for det
betingenda kravet fra DNB, er refatert (i leterefusion utbetalt til EPH for seismikkjpp foretatt | 2008 1t 2010. | 2008-2010 var selskapet ¢t heleid
datterselskap av EPH og hadde stilt sikkerhet ag kausjon for EPHs forplikielser under an leteldnsfasifitel EPH hadde 1 DNB. Oslo tingrett avsa dom
den 19, juli 2017, der det ble fastslatt at DNB ikke har panterett i leterefusjonskravet og at DNB ikke kan motsette seg at dette utbetales (il
SECAS. DNB ble dgmt til 4 betale ca 1,3 mill | sakskostnader tit PECAS, DNB har anket dommen, 0g ankeforhandlingene er berammet it juni 2019.
net er inngatt aviale sed DS om frigivelse av en mindre del av leterefusjon for 4 sikre at PECAS har tilstrekkelig likviditet til 3 dekke antatte
kostnader etter hvert sam de forfaller, Saken vedrgrende DNBs maulig motkrav or stanset, og selskapet anser det som mest sannsynlig at
saiskapet blir frifunnet for DNBs motkrav. Det er ikke regnskapsfgst noen forpliktelse knyttet tit motkravet fra DNB pr31.12.18.
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