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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON
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Dato for fastsettelse av arsregnskapet:
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Gaute Bergeland
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 4,5 321 596 435 240 682 515
Annen driftsinntekt 222 327 350 000
Sum inntekter 321818 762 241 032 515
K ostnader

V arekostnad 220397 171 164 996 362
L gnnskostnad 95919 211 61 089 755
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1257 900 1104 863
Annen driftskostnad 3,9 34 000 590 16 899 336
Sum kostnader 351574 872 244 090 315
Driftsresultat -29 756 110 -3057 800
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 11 547 49 506
Sum finansinntekter 11 547 49 506
Annen rentekostnad 1074 313 238 541
Sum finanskostnader 1074 313 238 541
Netto finans -1 062 766 -189 036
Ordineert resultat far skattekostnad -30 818 876 -3 246 836
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 -6 701 068 -718 590
Ordineert resultat etter skattekostnad -24 117 808 -2 528 246
Arsresultat -24 117 808 -2 528 246
Arsresultat etter minoritetsinter esser -24 117 808 -2 528 246
Totalresultat -24. 117 808 -2 528 246
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 13
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 985505349

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Konsernbidrag 13,13
Udekket tap 13,13
Overfaringer til/fra annen egenkapital 13,13 -24 117 808 -2 528 246
Sum overfaringer og disponeringer -24 117 808 -2 528 246
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 7832590 1131522
Sum immaterielle eilendeler 7 832590 1131522

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 11

Maskiner og anlegg 2,11

Skip, rigger, fly og lignende 11

Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 2,11 3442919 1427434
Sum varigedriftsmidler 3442919 1427 434

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 6

Sum anleggsmidler 11 275 509 2 558 956

Omlgpsmidler

Varer

Varer 11,12 3020 827 1875038

Sum varer 3020 827 1875038

Fordringer

Kundefordringer 5, 6, 59 427 650 51 959 481
11,6

Andre fordringer 16 034 692 9865 124

Sum fordringer 75 462 342 61 824 604

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 10 724 598 2345 849
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 724 598 2345 849
Sum omlgpsmidler 89 207 766 66 045 491
SUM EIENDELER 100 483 275 68 604 447
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10, 13 104 800 104 800
Beholdning av egne aksjer 10

Overkurs 13 70 200 70 200
Sum innskutt egenkapital 175 000 175 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 41 247 7 559 055
Sum opptjent egenkapital 41 247 7 559 055
Sum egenkapital 216 247 7734055
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 11 5039 260 211060
Sum annen langsiktig gjeld 5039 260 211 060
Sum langsiktig gjeld 5039 260 211 060
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 11 21 667 194 15989 199
Leverandgrgjeld 36 826 311 31 468 456
Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter 9249 786 5525 388
Utbytte 6, 13

Kortsiktig konserngjeld 6 2 000 000
Annen kortsiktig gjeld 5 27 484 477 5676 288
Sum kortsiktig gjeld 95 227 768 60 659 332
Sum gjeld 100 267 029 60 870 392
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 985505349

Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 100 483 275 68 604 447
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 985505349

Arsregnskap 2018
Roxel Tekniske AS

Organisasjonsnr: 985 505 349
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Resultatregnskap
Roxel Tekniske AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2018 2017
Salgsinntekt 4,5 321 596 435 240 682 515
Annen driftsinntekt 4 222 327 350 000
Sum driftsinntekter 4 321 818762 241032 515
Varekostnad 5 220 397 171 164 996 362
Lennskostnad 3 95 919 211 61 089 755
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 1257 900 1104 863
Annen driftskostnad 3,9 34 000 590 16 899 336
Sum driftskostnader 351574 872 244090 315
Driftsresultat -29 756 110 -3 057 800
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 11 547 49 506
Annen rentekostnad 1074 313 238 541
Resultat av finansposter -1 062 766 -189 036
Ordinaert resultat fer skattekostnad -30 818 876 -3 246 836
Skattekostnad pa ordinaert resultat 7 -6 701 068 -718 590
Arsresultat -24 117 808 -2 528 246
Overfaringer

Overfart fra annen egenkapital 13 24 117 808 2528 246
Sum overfaringer -24 117 808 -2 528 246
Roxel Tekniske AS Side 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Balanse

Roxel Tekniske AS

Eiendeler Note 2018 2017
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 7 832 590 1131522
Sum immaterielle eiendeler 7 832590 1131522
Yarige driftsmidler

Driftslesere, inventar o.a. utstyr 2, 11 3 442 919 1427 434
Sum varige driftsmidler 3442919 1427 434
Sum anleggsmidler 11 275 509 2 558 956
Omlopsmidler

Yarer

Lager av varer og annen beholdning 11, 12 3020827 1875038
Sum varer 3 020 827 1 875038
Fordringer

Kundefordringer 5, 6, 11 47 166 209 47 685 177
Kundefordringer pa selskap i samme konsern 6 12 261 440 4274304
Andre kortsiktige fordringer 16 034 692 9865 124
Sum fordringer 75 462 342 61 824 604
Bankinnskudd, kontanter o.l

Bankinnskudd, kontanter o.1. 8 10 724 598 2 345 849
Sum bankinnskudd, kontanter o.l 10724 598 2 345 849
Sum omlepsmidler 89 207 766 66 045 491
Sum eiendeler 100 483 275 68 604 447
Roxel Tekniske AS Side 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Balanse
Roxel Tekniske AS

Egenkapital og gjeld Note 2018 2017
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 10, 13 104 800 104 800
Overkurs 13 70 200 70 200
Sum innskutt egenkapital 175 000 175 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 13 41 247 7559055
Sum opptjent egenkapital 41 247 7 559 055
Sum egenkapital 216 247 7 734 055
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 1 5039 260 211 060
Sum annen langsiktig gjeld 5039 260 211 060
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner " 21 667 194 15 989 199
Leverandergjeld 6 36 826 311 31 468 456
Skyldig offentlige avgifter 9 249 786 5525 388
Kortsiktig konserngjeld 6 0 2 000 000
Annen kortsiktig gjeld 5 27 484 477 5 676 288
Sum kortsiktig gjeld 95 227 768 60 659 332
Sum gjeld 100 267 029 60 870 392
Sum egenkapital og gjeld 100 483 275 68 604 447
Stavanger, den 26. juni 2019
Styret i Roxel Tekniske AS
Dag @yvind Meling Sigve Sandvik
styreleder styremedlem
Trond Ferkingstad Gaute Bergeland
styremedlem Daglig leder
Roxel Tekniske AS Side 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Indirekte kontantstrem

Roxel Tekniske AS

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter Note 2018 2017
Resultat fer skattekostnad -30 818 876 -3 246 836
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 21036 -237 537
Ordinzere avskrivninger 1257 900 1104 863
Endring i varelager -1 145 789 -250 456
Endring i kundefordringer 6 812 878 11 674 621
Endring i leverandergjeld 5 357 855 9454 123
Endring i andre tidsavgrensningsposter, inkl. prosjekte 15 887 139 -45 454 143
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -2 627 857 -26 955 365
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 3 000 350 000
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -2 649 389 -989 661
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -2 646 389 -639 661
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kassakreditt 5 677 995 15 989 199
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 7 975 000 2 000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 0 -648 633
Utbetalinger av utbytte 0 -200 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 13 652995 17 140 566
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 8378749 -10 454 460
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynne 2 345 849 12 800 311
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 10724598 2 345 850
Roxel Tekniske AS Side 5
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Noter til regnskapet 2018

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for evrige foretak.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skjennsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Salgsinntekter
Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag.

Salg av varer inntektsferes nar risiko og kontroll i all hovedsak er overfert kjaperen.

Med risiko menes eiendelens gevinst og tapspotensiale mens kontroll defineres som beslutnings og
raderett. Erfaringstall anvendes for a estimere og regnskapsfere avsetninger for kvantumsrabatter og retur
pa salgstidspunktet.

Salg av tjenester inntektsfares etter hvert som de er levert.

Anleggskontrakter

Arbeid under utferelse knyttet til fastpriskontrakter med lang tilvirkningstid vurderes etter lapende
avregnings metode hvor inntektsfering skjer i takt med fremdriften av prosjektet. Fullferingsgraden
beregnes som palepte kostnader i prosent av forventet totalkostnad. Totalkostnaden revurderes lepende.
Nar kontraktens utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun inntekter tilsvarende palepte prosjektkostnader
inntektsfares. For prosjekter som antas a gi tap, kostnadsferes hele det beregnede tapet umiddelbart.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslepet. Omlepsmidler vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett ar. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlepsmiddel og kortsiktig gjeld.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vaere blant de postene som omhandles
nedenfor.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives lineeert til restverdi over driftsmidlenes forventede
utnyttbare levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over gjenvaerende avskrivningstid
("knekkpunktmetoden™). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lopende. Pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved kjep av
driftsmidlet. Tomter avskrives ikke.

Leide (leasede) driftsmidler balanseferes som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.
Utgifter til leie av gvrige driftsmidler kostnadsferes som operasjonell. Forskuddsbetalinger balansefores
som forskuddsbetalt kostnad, og fordeles over leieperioden.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefert verdi av et anleggsmiddel er hoyere enn virkelig verdi, foretas det test
for verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer.
Hvis balansefart verdi er hgyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belep, foretas det nedskrivning til det
hayeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er det hayeste av netto salgsverdi og
bruksverdi. Bruksverdi er naverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis grunnlaget for
nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Roxel Tekniske AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Noter til regnskapet 2018

Varer
Lager av innkjopte varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet, og netto
salgsverdi. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning vurderes til variabel tilvirkningskost.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjares pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
I tillegg gjores det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Pensjoner
Pensjonsordningene er finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskap. Selskapet har
innskuddsplaner.

Innskuddsplaner

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfares som lannskostnad.
Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balanseferes som eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert. Utsatt skatt pa merverdier i forbindelse med
oppkjep av datterselskap blir ikke utlignet.

Oppfering av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd
til fremfering, er begrunnet med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skattefordel som kan balansefgres og
utsatt skatt er oppfert netto i balansen.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og
kurstap knyttet til varesalg og varekjop i utenlandsk valuta fares som salgsinntekter og varekostnad.

Garantier, servicearbeid og reklamasjoner

Ikke opptjent inntekt som er knyttet til garanti- og servicearbeid for avsluttede prosjekter/salg vurderes
til antatt kostnad for slikt arbeid. Estimatet beregnes med utgangspunkt i historiske tall for servicearbeid
og garantireparasjoner. Belagpet balanseferes under annen kortsiktig gjeld og inntektsferes linezert over
garanti- og serviceperioden.

Kentantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelap og med gjenveerende lgpetid mindre enn tre
maneder fra anskaffelsesdato.

Roxel Tekniske AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Noter til regnskapet 2018

Note 2 Anleggsmidler

Driftslesere, Transportmidler Sum
inventar ol.

Anskaffelseskost pr. 01.01.18 3538056 3 258 669 6796 725
+ Tilgang kjepte anleggsmidler 3290 689 3290 689
- Avgang i aret 35 000 35 000
= Anskaffelseskost 31.12.18 6 828 745 3223 669 10 052 414
Akkumulerte avskrivninger 31.12.18 3420 350 3189 145 6 609 495
= Bokfert verdi 31.12.18 3 408 395 34524 3442919
Arets ordinaere avskrivninger 864 906 392 994 1257 900

@konomisk levetid 2-5ar 3-5ar

Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte m.m.

Lennskostnader 2018 2017
Lanninger 80 994 814 50 835 303
Arbeidsgiveravgift 8 601 446 6 735 200
Pensjonskostnader 1163 643 1730 182
Andre ytelser 5 159 308 1789 070
Sum 95 919 211 61089 755
Gjennomsnittlig antall arsverk: 99 83
Daglig Styret
Ytelser til ledende personer leder
Lann 1480 835 0
Naturalytelser 140 453

Daglig leder har avtale om bonus i samrad med selskapets skonomiske mal.

Selskapet har ikke stillet garantier eller ytet lan til ledelsen, personlige aksjonaerer eller deres

naerstaende.

Obligatorisk tjenestepensjon

Selskapet er pliktig a ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Revisor

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2018 utgjer kr 85 000.
| tillegg kommer honoerar for andre tjenester med kr 82 614.

Roxel Tekniske AS
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Noter til regnskapet 2018

Note 4 Salgsinntekter

Per virksomhetsomrade 2018 2017
Totalentreprener leveranser 294 225277 198 198 780
Service leveranser 27 371 158 29 467 101
Annet 222 327 13 254 172
Sum 321 818762 240920053
Geografisk fordeling 2018 2017
Norge 321 818 762 240 920 053
Andre land 0 0
Sum 321 818762 240920053
Note 5 Anleggskontrakter
Balanseferte verdier vedrerende prosjekter 2018 2017
inkludert i kundefordringer
Opptjent ikke fakturert produksjon (ekskl. regning) 15 568 437 -875 690
inkludert i kortsiktig gjeld
Fakturert, ikke utfert produksjon (forskudd} 26 881 552 -7 671 585
Resultatposter vedrerende prosjekter
Resultatferte totale inntekter 195 780 258 30 839 747
Estimert kontraktsfortjeneste -5 295 809 4529 709
Note 6 Konsernmellomvaerende
Fordringer og gjeld til konsernselskaper inngar med felgende belep i regnskapspostene:
Fordring 2018 2017
Andre fordringer 0 0
Kundefordringer 5 061 440 4 206 268
Lan til foretak i samme konsern 7 200 000 68 036
Sum fordringer 12 261 440 4 274 304
Gjeld
Leverandergjeld 4914 876 815 515
Annen kortsiktig gjeld 0 2 000 000
Sum gjeld 4914 876 2 815 515
Roxel Tekniske AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 985505349

Noter til regnskapet 2018

Note 7 Skatt

Arets skattekostnad 2018 2017
Resultatfert skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel -6 701 068 -718 590
Skattekostnad ordinaert resultat -6 701 068 -718 590
Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat far skatt -30 818 876 -3 246 836
Permanente forskjeller 135 855 47 723
Endring i midlertidige forskjeller 16 895 858 10 607 511
Anvendelse av fremfaerbart underskudd 0 -7 408 399
Skattepliktig inntekt -13 787 163 0
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat ] 0
Sum betalbar skatt i balansen 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt skatt

og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2018 2017 Endring
Varige driftsmidler -893 424 -890 371 3053
Tilvirkningskontrakter -5 295 809 4529 709 9825 518
Fordringer -7 079 888 -12 601 7 067 287
Avsetninger mv -200 000 -200 000 0
Sum -13 469 121 3 426 737 16 895 858
Akkumulert fremferbart underskudd -22 133 562 -8 346 400 13 787 163
Grunnlag for beregning av utsatt skatt -35 602 683 -4 919 662 30 683 021
Utsatt skattefordel {22 % / 23 %) -7 832 590 -1131 522 6701068
Note 8 Bankinnskudd
| posten inngar bundne bankinnskudd med kr 3 800 570.
Roxel Tekniske AS
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Note 9 Spesifikasjon av andre driftskostnader

Type driftskostnad 2018 2017
Kostnader iokaler avdeling Nord og @st 1583 417 322 458
Kostnader transportmidler m.m. 4100 024 3108177
Handverktey m.m. 2578 611 1428 642
Honorar regnskap og revisjon 167 614 137 800
Honorar gkonomisk og juridisk bistand 1 900 533 34 821
Management fee 3 010 621 3 104 616
Konsernbidrag - felleskost 2741013 1373 904
Fellestjenester bygg 392 763 -
Husleiekostnad avdeling Sor Vest 870 215 2 123 901
Reisekostnader 5566 073 2 591 994
Andre generelle driftskostnader (bl.a. tap Backe mv) 11 089 705 2 673 022
Sum driftskostnader 34 000 590 16 899 336

Fordeling av felleskostander ( konsernbidrag, fellestjenester og husleie avdeling Sar Vest) ble foretatt farst
i 2018, dermed tall for 2017 er omtrentlige.

Note 10 Aksjonaerer

Aksjekapitalen i Roxel Tekniske AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Bokfert
Ordinezere aksjer 1048 100,00 104 800
Sum 1048 104 800

Eierstruktur
Aksjonaerer i % pr. 31.12:

Ordinere Eierandel Stemmeande!

ROXEL AS 986 94,1 94,1
JENS HAUGE AS 21 2,0 2,0
SVEINUNG AARTHUN AS 21 2,0 2,0
A & L FORVALTNING AS 12 1,1 1,1
GABE AS 4 0,4 0,4
OLSEN RUNAR 4 0,4 0,4
Totalt antall aksjer 1048 100,0 100,0

Roxel Tekniske AS
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Note 11 Fordringer, gjeld, pantstillelser og garantier m.v

2018 2017
Fordringer med forfall senere enn ett ar 0 0
Langsiktig gjeld med forfall senere enn fem ar 1 000 000 0
Gjeld som er sikret ved pant o.l. 2018 2017
Gjeld til kredittinstitusjoner 21 731 454 211 060
@vrig langsiktig gjeld 4975 000 0
Sum 26 706 454 211 060
Balansefert verdi av pantsatte eiendeler 2018 2017
Driftslgsere, inventar og utstyr 2 356 811 1329813
Lager av varer og annen beholdning 3020 827 1875038
Kundefordringer 56 294 937 48 626 887
Sum 59 315764 50501925
Eiendeler er i tillegg stillet som sikkerhet for
Ubenyttet kassekreditt 48 000 2 852 421
Entreprengrgarantier 76 668 073 4119 250
Sum 76 716 073 6971 671

Konsernets bankforbindelse har videre avgitt prosjektgarantier pa kr 2,6 millioner. House of Guarantees
har avgitt garantier for kr 4 millioner og Tryg Garanti har avgitt garantier for kr 60 millioner.

Note 12 Varer

2018 2017

Lager av varer 3020 827 1875 038

Sum 3020 827 1875038
Note 13 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum egenkapital

egenkapital

Pr. 01.01 104 800 70 200 7 559 055 7 734 055

Mottatt konsernbidrag u/skatt 0 0 16 600 000 16 600 000

Arets resultat 0 0 -24 117 808 -24 117 808

Pr31.12 104 800 70 200 41 247 216 247

Roxel Tekniske AS
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Fortsatt drift

En sterre prosjektgjennomgang i Roxel Tekniske har i 2019 vist negativ resultatutvikling. Dette er i all
hovedsak knyttet til forverring av situasjonen i kritiske enkeltprosjekter i selskapets Nordlige operasjon.
Det er ihht. god regnskapsskikk gjort avsetning per 31.12.18 for hele det estimerte tapet ihht. selskapets
beste estimat. Roxel Tekniske's styre og ledelse er aktivt involvert forbedringsprosesser knyttet til disse
prosjektene. Det bemerkes imidlertid at det fortsatt hefter usikkerhet knyttet til hva de endelige
resultatene for disse prosjektene vil bli.

Note 14 Hendelser etter balansedagen

Roxel Tekniske utstedte i desember 2017 faktura ifm. sluttoppgjer knyttet til ferdigstillelsen av et
prosjekt. Det har i lepet av 2018 og 2019 foregatt diskusjoner og avklaringer rundt leveransen og
sluttoppgjeret.

Selskapet mottok i 2018 et deloppgjar. Det ble i april 2019 enighet om et forlik som medferte et sterre tap
for selskapet.

Selskapet er forventet a matte handtere trang likviditet, og er avhengig av suksess bade pa kort og lang
sikt i de forbedringsprosesser som na er igangsatt. Sterst innvirkning pa resultatet for 2018 samt ferste
halvar 2019 er for lav dekningsgrad av administrasjonskostnader i prosjektportefaljen, hvor tiltak er
igangsatt for fremtidige prosjekt. Av tiltak som er igangsatt nevnes ogsa omstrukturering og fokusering av
selskapets operasjoner spesielt i Nord og Sar-Vest, samt gkt fokus pa rapporteringsrutiner.

| tillegg har konsernledelsen i Roxel AS involvert seg aktivt i den videre driften av selskapet, og igangsatt
oppsigelser og permitteringer for a ytterligere redusere kostnader. Styret har samtidig konferert med
ekstern kompetanse bade legalt og kemmersielt for a sikre riktig gjennomfaring og beslutningsgrunnlag i
forbedringsprosessene. Det er i tillegg tilfert i overkant av 40 MNOK fra Roxelkonsernet gjennom 2018 og
ferste halvar 2019 for a redusere risikoen knyttet til fortsatt drift i Roxel Tekniske AS.

Styret i Roxel AS er klar over likviditetssituasjonen i Roxel Tekniske AS, og arbeider med a fa tilfert mer
kapital for a redusere risikoen knyttet til fortsatt drift.

Roxel Tekniske AS
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Postboks 1107

4391 Sandnes

Uavhengig revisors beretning

Til generalforsamlingen i Roxel Tekniske AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet til Roxel Tekniske AS.

Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:

+ Balanse per 31. desember 2018 Er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og

* Resultatregnskap for 2018 forskrifter og gir et rettvisende bilde av

» Kontantstremoppstilling for selskapets finansielle stilling per 31. desember
regnskapsaret avsluttet per 31. 2018, og av dets resultater og kontantstremmer
desember 2018 for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i

+ Noter til arsregnskapet, herunder et samsvar med regnskapslovens regler og god
sammendrag av viktige regnskapsskikk i Norge.
regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved
revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag far var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser i note 13 og i arsberetningen at selskapet har padratt seg et tap pa kr -24 117
808 i regnskapsaret 2018 grunnet ekende problemer pa enkeltlokasjoner i prosjektportefaljen, og at
det er gjort avsetning for forventede tap per 31.12.18 iht. beste estimat. Det er videre bemerket at
det hefter usikkerhet knyttet til hva det de endelige tapene for disse prosjektene vil bli. Disse
forholdene og andre omstendigheter som er beskrevet i note 13 og i arsberetningen, indikerer at det
foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt
drift. Dette forholdet har ingen betydning for var konklusjon om arsregnskapet.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi attesterer ikke
den andre informasjonen.

Uavhengig revisors beretning Roxel Tekniske AS - 2018 side 1av 3
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| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon
identifisert ovenfor med det formal a vurdere hvorvidt det fareligger vesentlig inkonsistens mellom
annen informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi, pa bakgrunn av arbeidet vi har utfart, konkluderer med at disse andre opplysningene
inneholder vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a uttale oss om dette. Vi har ingenting a

rapportere i sa henseende.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig
for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / /revisorforeningen. no/revisjonsberetninger

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Kenklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon~, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaeringsskikk i Norge.

Uavhengig revisors beretning Raxel Tekniske AS - 2018 side 2 av 3
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Uavhengig revisors beretning Raxel Tekniske AS - 2018 side 3av 3
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Roxel Tekniske AS
(Org.nr. 985 505 349)

Arsberetning 2018

Virksomhetens art og hvor den drives.

Virksomhetsomradet til Roxel Tekniske AS er innenfor prosjekt og service i bygg og anleggs
markedet. Roxel Tekniske utfgrer installasjon og prosjektering innenfor fagomradene Elektro,
Regr, Ventilasjon, Automasjon og Kulde. Roxel Tekniske AS har forretningskontor i Stavanger.
12017/2018 har selskapet etablert avdelinger i Nord (Tromse) og @st (Asker). Det har veert en
stor vekst i 2018 og selskapet har vunnet flere store totaltekniske kontrakter. Selskapets
strategi pd lang sikt er videre vekst innenfor totaltekniske prosjekter og service, men ser
basert pa utviklingen i 2018 og utsiktene for 2019 at det kortsiktige bildet vil veere preget av
omstrukturering, tilpasning, og forbedringsprossesser. Selskapet starter 2019 med en
ordrereserve pa over 350 mill.

Analyse av arsregnskapet og sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer

Det har veert vekst for Roxel Tekniske AS i 2018 og selskapet har vunnet flere store
totaltekniske kontrakter. Selskapet hadde god ordrereserve ved utgangen av regnskapsaret,
men har hatt utfordringer ved enkeltprosjekter spesielt ved operasjonene i Nord. Selskapet
hadde sddan et stort tap i 2018, og det vil giennom 2019 jobbes aktivt med & snu driften mot
positive resultater.

Selskapet driver i bygningsbransjen, som tradisjonelt sett er gjenstand for betydelige
konjunktursvingninger. Det forer til forholdsvis store svinginger i resultatet over tid. Vi mener
at lavkonjunkturen naermer seg slutten, og vi ser klare signaler pd at byggeaktiviteten vil ta
seg opp i 2018, spesielt ut over hgsten. Selskapet driver ikke egen forskning eller utvikling.
Utviklingsaktivitetene er begrenset til videreutvikling av selskapets produkter.

Fortsatt drift

Selskapet har grunnet de darlige resultatene for dret iverksatt en rekke forbedringstiltak,
samt tilfgrt ytterliggere kapital for & styrke forutsetningene for videre drift. Dette er
naermere omtalt i note 13.

Redegja@relse for foretakets utsikter

Situasjonen i Roxel Tekniske har vist seg utfordrende gjennom &ret — mye grunnet
enkeltprosjekter og organisasjonsstruktur som sddan. Det er avdekket mangler i
prosjektrapporteringen som skaper usikkerhet rundt fremdrift og dekningsbidrag i
prosjektene. Styret i selskapet samt konsernledelsen i Roxel AS har derfor involvert seg aktivt
giennom igangsettelse av kostnadsbesparelser, restrukturering av selskapets regionale tilbud
og organisasjonsstruktur, samt gtk fokus pa effektivitet og rapporteringsrutiner direkte i
prosjektene. Vi mener at de overnevnte tiltak, i tillegg til i overkant av totalt 40 MNOK i
kapitaltilfersel fra konsernet, bidrar til & redusere usikkerheten rundt fortsatt drift i Roxel
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Tekniske AS. Vi gjgr imidlertid oppmerksom pa at det ikke er uvanlig at det er knyttet en viss
grad av usikkerhet til fremtidige prosjekt, dette er lagt til grunn ved regnskapsavsleggelsen.

Redgjgreise for drsregnskapet

Omsetningen tif selskapet har hatt en vekst pd 27 % fra 2017 til 2018. Selv om markedet har
veert synkende og preget av usikkerhet har selskapet kiart & holde vekstambisjonene. Det er
ogsa arbeidet utenfor selskapets tradisjonelle markedsomrade og vunnet kontrakter bade i
@st-Norge og Nord-Norge. Selskapets omsetning i 2018 ble kr. 330 mill. Resultatet for &ret er
i stor grad preget av rapporteringsproblemer knyttet til prosjekt - i tillegg til effektene av tap
pd enkeltprosjekter, og endte pd MNOK -30,8 for skatt. Det er samtidig brukt betydelige
ressurser i forbindelse med rekruttering og oppleering av nyansatte, noen prosjekter har gtt
darligere en antatt og vi har hatt store ettervirkninger spesielt knyttet til ett prosjekt.
Selskapet er lite pavirket av sesongsvingninger. Stgrrelse og omfang pd kontrakt er imidlertid
definerende for arbeidskapitalbehovet gjennom dret. Det pdpekes samtidig at markedet som
sddan oppleves stramt, og at kontraktsformene — primaert NS-baserte avtaler, er krevende
spesielt i arbeidskapitalgyemed. Dette pdvirker ogsd marginene pa prosjektene.
Kontantstrgmmen i selskapet er gjenstand for gjennomgaende forbedringstiltak, og har i
endringsperioden vaert stgttet av kapitaltilfgrsler fra morselskapet. Dette er nzermere omtalt
i regnskapets note 13.

Finansiell Risiko

Selskapets finansielle risiko er forst og fremst knyttet til likviditetsutfordringer. Selskapet har
de siste 3 drene hatt en stor vekst gjennom 3 satse totalteknisk pa stgrre prosjekter. Dette er
krevende med de kontraktsformer som i dag figurerer i byggebransjen, og det arbeides
derfor fokusert med prognosearbeid, innkjop og kundefordringer. Styret er kiar over
likviditetssituasjonen i seiskapet, og arbeider med 3 3 tilfgrt mer kapital for & redusere
risikoen knyttet til fortsatt drift.

Selskapet har per idag MNOK 5 13n fra Innovasjon Norge, med avdrag som starter i 2019.

Kredittrisikoen pa kunder anses som begrenset, da kundene pa de stgrre anbudsleveransene
er store og solide entreprengrselskaper.

Markedsrisiko

Roxel Tekniske satser pa starre totaltekniske leveranser i landbasert aktivitet og samferdsel-/
infrastrukturprosjekter som kan gi gkt aktivitet ogsd i 2019. Dette markedet er spesielt utsatt
for pressede priser og tilgang pa ngkkelkompetanse, som sddan anses stgrste
markedsmessige risikofaktorer.

Arbeidsmiljg/ sykefravaer / likestilling

Arbeidsmiljget anses som gaodt. | 2018 var det 3 fraveerskader registrert.

Totalt sykefravzer siste &r utgjor 4,6 % av total arbeidstid i 3ret. Selskapets styre tar sikte pa
at det ikke skal forekomme forskjelisbehandling grunnet kjgnn. Av selskapets 148 ansatte er
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5 kvinner og 21 lzerlinger. | titlegg benyttes innleie av lokale ressurser i prosjektene. Ved
drsskifte 2018/2019 hadde selskapet tilrettelagt for 60 innleide ressurser.

Selskapets personalpolitikk anses & veere kignnsngytral pa alle omréder, men det er alimenn
kjent at det er fa kvinner som velger utdannelse innenfor faene Rér, Ventitasjon og elektro.
Etter var oppfatning er likestillingsspersmal tilfredstillende ivaretatt, men det kunne likevel
vaert gnskelig med flere kvinner blant vire fagarbeidere. Det er ikke mottatt tilbakemeldinger
om at noen opplever selskapets personalpolitikk som kjgnnsdiskriminerende.

Vi mener at det ikke gjgres forskjeller pd ansatte, eller ved ansettelse, pd gurnn av etnisitet,
nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak, religion eller livssyn. Selskapet har de
siste drene i samarbeid med Arbeidstreningsseksjonen i Stavanger Kommune.

Ytre miljg
Virksomhetens bransje medfgrer verken forurensning eller utslipp som kan veere til skade for
det ytre miljp. Avfall sorteres og resirkuleres.

Resultat til disponering;
Overfgrt fra annen egenkapital: 24 117 808 ,-

Rettvisende oversikt

Styret mener at drsregnskapet gir et rettvisende bilde av eiendeler og gjeld, finansiell stifling
og resultat. All relevant informasjon om utvikling og resultat av virksomheten og dens stilling
fremgar av arsregnskapet med noter.

Stavanger, 26.06.2019

| styret for Roxel Tekniske AS

Dag @yvind Meling, Styreleder Gaute Bergeland, Daglig leder

Trond Ferkingstad Sigve Sandvik
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