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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 245 208 85 600
Sum kostnader 245 208 85 600
Driftsresultat -245 208 -85 600
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 73 566
Annen renteinntekt 32 52
Sum finansinntekter 32 73 618
Rentekostnad til foretak i samme konsern 94 047

Annen rentekostnad 127 289 136 361
Annen finanskostnad 1886 619
Sum finanskostnader 221 336 2022 980
Netto finans -221 304 -1949 362
Ordineert resultat far skattekostnad -466 512 -2 034 962
Skattekostnad pa ordinaat resultat -99 374 -32 344
Ordinaert resultat etter skattekostnad -367 138 -2 002 618
Arsresultat -367 138 -2 002 618
Arsresultat etter minoritetsinter esser -367 138 -2 002 618
Totalresultat -367 138 -2 002 618
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fraannen egenkapital -367 138 -2 002 618
Sum overferinger og disponeringer -367 138 -2 002 618
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 174 323 74949
Sum immaterielle eilendeler 174 323 74 949

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 1 1
Sum finansielle anleggsmidler 1 1
Sum anleggsmidler 174 324 74 950
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 3 8 226 656
Sum fordringer 8 226 656

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 87 4393
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 87 4393
Sum omlgpsmidler 87 8231 049
SUM EIENDELER 174411 8 305999

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4 30000 30000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000
Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Udekket tap 2445 177 2078 040
Sum opptjent egenkapital -2445 177 -2078 040
Sum egenkapital 6 -2415 177 -2048 040
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 9063

Betalbar skatt 7

Skyldige offentlige avgifter 10 354 039
Annen kortsiktig gjeld 3 2 580 526

Sum kortsiktig gjeld 2 589 589 10 354 039
Sum gjeld 2 589 589 10 354 039
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 174411 8 305999
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 33651 237 42 156 234

Sum inntekter 33651 237 42 156 234

K ostnader

V arekostnad 552 928 7 412 080

L gnnskostnad 5,9, 27 385 555 23270005
11

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 1092 395 2690118

Annen driftskostnad 2,5, 8837473 7 580 862
10

Sum kostnader 37 868 351 40 953 065

Driftsresultat -4 217 115 1203 169

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 11 080 25779
Annen finansinntekt 1466 227 12 259 856
Sum finansinntekter 1477 307 12 285 635
Annen rentekostnad 356 267 2758877
Annen finanskostnad 47 968 051 7385724
Sum finanskostnader 48 324 318 10 144 602
Netto finans -46 847 010 2141033
Ordineert resultat far skattekostnad -51 064 125 3344 202
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 -779 611 294 842
Ordinaert resultat etter skattekostnad -50 284 514 3049 360
Arsresultat -50 284 514 3049 360
Minoritetsinteresser -21 946 953 -1733 816
Arsresultat etter minoritetsinter esser -28 337 561 4783176
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Totalresultat -28 337 561 4783176

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 4 -28 337 561 4783176
Sum overferinger og disponeringer -28 337 561 4783176
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2 667 851 1888 240
Goodwill -900 000
Sum immaterielle eiendeler 2667 851 988 240
Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 226 094 989
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 7 208 600 370000
Sum varigedriftsmidler 208 600 226 464 989
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i akgier og andeler 26 500 000

Andre fordringer 9 2372204 2380834
Sum finansielle anleggsmidler 28 872 204 2380834
Sum anleggsmidler 31748 655 229 834 063
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 483 040
Fordringer

Kundefordringer 10 10019 223 21419 027
Andre fordringer 9453 589
Sum fordringer 10019 223 30872616
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 20 287 349 44 210 456
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 20287 349 44 210 456
Sum omlgpsmidler 30 306 572 75 566 112
SUM EIENDELER 62 055 228 305400 175
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4,6 30000 30000
Sum innskutt egenkapital 30000 30000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 26 901 067
Udekket tap 19 407 049

Sum opptjent egenkapital -19 407 049 26 901 067
Minoritetsinteresser 4 3221149 7197 548
Sum egenkapital 4,4 -35532 948 61 059 682
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 220284 476
Leverandergjeld 10 898 936 10 867 483
Betalbar skatt 3

Skyldige offentlige avgifter 18 378 526 18 637 267
Annen kortsiktig gjeld 48 933 666 21482 334
Sum kortsiktig gjeld 78211128 271271560
Sum gjeld 78211128 271271560
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 62 055 228 305400 175
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Golden Energy Offshore Management Holding
Group

Arsregnskap 2018
Financial Statements 2018
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* Noter il v i ' * hples to fnancial statement
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Arsregnskapet er utarbeidet av Azets Insight AS
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31.10.2020 ki 16:31 Brgnngysundregistrene Side 8 av 65



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Resultat
Golden Energy Cffshore Management Holding AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Andre driftskostnader bater

Lennskostnad

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat fer skattekostnad
Skattekostnad pa ordinzert resultat

Arsresultat

Minoritetens andel
Majoritetens andel

Overferinger

Avsatt tilfoverfert fra annen egenkapital
Sum disponert

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note

5,9, 11

2,5,10

2018 2017

33 651 237 42156 234
33 651 237 42 156 234
552928 7412080

27 385 555 23 270005
1092 395 2690118
8 837 473 7 580 862
37 868 351 40 953 065
-4 217 115 1203169
11 080 25779

1 466 227 12 250 856
356 267 2758877

47 968 051 7385724
-46 847 10 2141033
51 064 125 3344 202
779 611 -294 842
50 284 514 3 049 360
-21 946 853 -1733 816
-28 337 561 4783176
-28 337 561 4783176
-28 337 561 4783176
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Balanse

Golden Energy Cffshore Management Holding AS

Eiendeler Note 2018 2017

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 2 667 851 1888 240
Goodwill 2 0 -900 000
Sum immaterielle eiendeler 2 867 851 988 240

Varige driftsmidler

Skip og flytende installasjoner 7 0 226 094 989
Driftslgsare, inventar o.a. utstyr 7 208 600 370000
Sum varige driftsmidler 208 600 226 464 989

Finansielle anleggsmidier

Investeringer i aksjer og andeler 26 500 000 0
Pensjonsmidler 9 2372 204 2 380 834
Sum finansielle anleggsmidler 28 872 204 2380834
Sum anleggsmidier 31 748 655 229 834 063

Omlapsmidler

Lager av varer og annen beholdning 0 483 040
Fordringer

Kundefordringer 10 10 019 223 21 419027
Andre fordringer 0 9 453 589
Sum fordringer 10 019 223 30872616
Bankinnskudd, kontanter o.l. 8 20 287 349 44 210 456
Sum omlapsmidler 30 306 572 75 566 112
Sum eiendeler 62 055 228 305 400175
Golden Energy Offshore Management Holding AS Side 3
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Balanse

Golden Energy Cffshore Management Holding AS

Egenkapital og gjeld Note 2018 2017
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,6 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30000 30 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 o 26 901 067
Udekket tap -19 407 049 0
Sum opptjent egenkapital -19 407 049 26 901 067
Sum egenkapital majoritet 4 -19 377 048 26 931 067
Minioritetens andel av egenkapital 4 3 221 149 7 197 548
Sum total egenkapital 4 -16 155 899 34128615
Gjeld

Kortsiktig gjeid

Gjeld til kredittinstitusjoner o 220284 478
Leverandergjeld 10 898 836 10 867 483
Skyldig offentlige avgifter 18 378 526 18 637 267
Annen kortsiktig gjeld 48 933 €666 21 482 334
Sum kortsiktig gjeld 78 211 128 271 271 560
Sum gjeld 78 211 128 271 271 560
Sum egenkapital og gjeld 62 055 228 305 400175

Athen, Hellas, 04.08.2019

Per var Fagervoll Kyriacos Zarvanos Polymnia Lazopeulou
CEO/Chairman of the Board Member of the Board Member of the Board
Golden Energy Offshore Management Holding AS Side 4
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Indirekte kontantstremsanalyse

Golden Energy Cffshore Management Holding AS

Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

+-
+

+-
+-
+-
+-
+-

Resultat fgr skattekostnad

Inntektsfart negativ goodwill

Ordinaere avskrivninger

Endring i varelager

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Forskj. kostnadsfagrt pensjon og inn-/utbet. i pensjonsordn.
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Konanter til selskap som har gatt ut av konsernet
Kontanter fra innkorporert konsern

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

+

Netto endring i kentanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynneise
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2018

-51 064 125
-900 000
1092 395
4383 040

11 399 804
31453
8630

49 354 443
10 405 641

o
34 328 748
o
-34 328 748

-23 923 107
44 210 456
20 287 349

2017

3344 202
-1 100 000
2690118
-483 040
15 363 0N
-7 710077
517 987
-634 794
11987 486

384 470

0

26 748 000
26 363 530

38 351016
5859 440
44 210 456
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 1 - Regnskapsprinsipper / Accounting Principles

Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var en ekonomisk enhet. Transaksjoner og mellomveaerende
mellom selskapene 1 konsernet elimineres. Konsernregnskapet utarbeides etter ensartede prinsipper, ved at
datterselskapene folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjepte datterselskaper regnskapstores 1 konsernregnskapet basert pd morselskapets anskaffelseskost.
Angkaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld 1 datterselskapet, som oppfores 1
konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi eller mindreverdi ut over
hva som kan henfores til identifiserbare eiendeler og gjeld balansefores som goodwill. Merverdier 1
konsernregnskapet avskrives over de oppkjepte eiendelenes forventede levetid.

Sammenligningstall
Sammenligningstall for 2017 er ikke omarbeidet som en konsekvens av endringer i konsernet.

Driftsinntekter og kostnader

Inntektsforing skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil vare leveringstidspunktet for varer og
tienester. Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs at kostnader medtas 1 samme periode som
tilherende inntekter inntektsfores.

Offentlig tilskudd
Selskapet har aktivitet som kommer inn under nettolennsrefusjonsordning for sjoansatt personell.
Offentlig tilskudd blir fort mot den regnskapslinjen tilskuddet er ment a dekke (ref. note nr 11)

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, samt fordringer med forfall mer enn ett ar etter balansedagen er
medtatt som anleggsmidler. Gvrige eiendeler er klassifisert som omlepsmidler. Gjeld som forfaller senere
enn et ar etter regnskapsperiodens utlep er oppfert som langsiktig gjeld.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Fordringer klassifiseres som
omlepsmidler hvis de skal tilbakebetales 1 lopet av ett ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld legges
analoge kriterier til grunn.

Omlopsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld 1 norske kroner
balansefores til nominelt belop pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som forringes 1 verdi avskrives linezrt
over forventet skonomisk levetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall i den grad
regnskapsreglene krever det.

Nominelle belop neddiskonteres hvis renteelementet er vesentlig.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefores og avskrives linswrt over driftsmidlenes forventede levetid dersom de har
antatt levetid over 3 ir og har en kostpris som overstiger kr 15.000.

Beholdninger

Beholdninger bestar 1 hovedsak av bunkers og smereolje om bord pa skip. Beholdningene er balansefort til
kost. Ved tilfeller hvor bokfort verdi er hoyere enn markedsverdi sa blir beholdningene nedskrevet til
markedsverdi.

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Fordringer
Fordringer er oppfoert i balansen med fordringens pilydende etter fradrag for konstaterte og forventede tap.

Valuta
Pengeposter 1 utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Pensjoner

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter linsser opptjening basert pa forutsetninger om
diskonteringsrente, fremtidig regulering av lonn, pensjoner og vtelser fra folketrygden, fremtidig avkastning
pd pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet, frivillig avgang, osv. Pensjonsmidler i
kollektive ordninger vurderes til virkelig verdi og fratrekkes i netto pensjonsforpliktelser i balansen.
Endringer 1 forpliktelsen som skyldes endringer 1 pensjonsplaner fordeles over antatt gjenvarende
opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik 1 den grad de overstiger 10 % av den storste av
pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor).

Arbeidsgiveravgiften kostnadsfores basert pi innbetalt pensjonspremie for sikrede (kollektive)
pensjonsordninger, mens den er periodisert 1 samsvar med endring i pensjonsforpliktelsen for usikrede
pensjoner.

Skattekostnad og utsatt skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring 1 utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som cksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremforing ved
utgangen av regnskapsiret. Skatteekende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet. Oppforing av utsatt skattefordel pad netto skattereduserende
forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremforing, begrunnes med antatt fremtidig inntjening.
Utsatt skatt og skattefordel som kan balanseferes oppfores netto 1 balansen.

Kontantstremsoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelop og med forfallsdato kortere enn tre méineder fra
anskaffelsesdato.

In English:

The group accounts are prepared for the group as one financial unit. Transactions and cutstanding
accounts between the companies in the group are eliminated. The group accounts are prepared according fo
equable principles, as the subsidiary companies follow the same accounting principles as the parent
company.

Acquired subsidiary companies are kept in the group accounts based on the acquisition cost of the parent
company. The acquisition cost is assigned to identifiable assets and liabilities in the subsidiary company. At
the time of acquisition, the fair value of these are entered into the group accounts. Any excess or deficiency
value in addition to those who can be assigned fo ideniifiable assets and liabilities is classified in the
balance sheet as goodwill. Excess values in the group accounts are depreciated over the expected economic
lifetime of the acquired assets.

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Comparative figures
Comparative figures regarding 2017 is not restated as a consequence of changes in the group.

Sales revenue and operating expenses
Sales revenue is recognized at the time of delivery. Revenue from services is recognized at the time of execution.
Expenses follow the matching principle, thus the costs are expended in the same period as its accompanying revenue

Government grants
The company is part of the net pay reimbursement scheme for sailors.
Government grant is recognized in the accounting line of the cost it is intended to cover. (Look at note 11)

Balance sheet classification

Current assets and short term liabilities consists of receivables and payables due within one year, and
eniries related to goods in circulaiion. Other entries are classified as fived assets / long term liabilities.
Accounis receivables due within one year are classified as current assets. Liabilities are based on analogue
criteria.

Current assets are valued by the lesser of acquisition cost and fair value. Short term liabilities in Norwegian
kroner are entered into the balance sheet at the nominal amount at the time of establishment.

Fixed assets are valued ot acquisition cost. Permanent fixed assets whose value decreases are depreciated
lineary over their expected economic lifetime. If decline in value, the fixed assets are devaluated to fair
vahie according to the accounting standards.

Nominal amounts are discounted if the interest factor is substantial.

Fixed assets
Fixed assets whose expected economic lifetime is more than 3 years and whose acquisition cost is over
15.000 kroner, are entered info the balance sheet and are depreciated lineary.

Stocks
Stocks consists mainly of bunkers and lubricating oil onboard the vessels. The stocks are valued at cost price. If the
booked value is higher than the market value, the stocks are written off to market valie.

Accounts receivable
Accounts receivable and other current receivables are recorded in the balance sheet at nominal value less
provisions for doubtful debts.

Foreign currency
Monetary items in foreign currencies are valued by the rate of exchange at the end of the fiscal year.

Pensions

Pension costs and conmmitments are estimated by linear contribution based on premises of discount rate,
future wage adjustments, pensions and other payments from the National Insurance, future rate of return on
pension funds, as well as actuarial premises of mortality, voluntary liquidation efc. Collective scheme
pension funds are assessed at fair value and are deducted from net pension commitments in the balance
sheet. Changes in commitment due to pension plan changes are dispersed over the expected remaining
contribution time. This also applies to estimate deviations when they exceed 10% of the largest of the
penston commitments and pension funds (corridor).

The employers” national insurance contributions are entered as an expense based on paid-up pension
premium for group pension schemes, while it is periodized according to alteration in the pension

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

commitment for unsecured pensions.

Income tax and deferred tax

The tax expense in the profit and loss accounts consist of both tax payable for the accounting period and
changes in deferred tax. Deferred tax is calculated as 22% of temporary differences between accounting
profit and taxable profit, considering the tax effect of former operating losses. Temporary differences, both
positive and negative, are offset within the same period. The entering of deferred tax on net tax reducing
differences which are not offset and of former deficii, is explained by expecied future earnings. Deferred tax
and tax benefits are entered net in the balance sheet.

Cash flow statement

The cash flow statement is prepared according lo the indirect method. Cash and cash equivalents inclide
cash, bank deposits and other short term, liquid investmenis which can be converted inio identifiable cash
amounts directly, without substantial exchange risk and with due date shorter than three months from the
acquisition date,

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 2 - Konsernet / Group of companies

Konsernet er slik sammensatt:®:

Selskap Rolle Fiet av Andel Resultat FEgenkapit
al

Golden Energy Offshore

Management Holding AS mor

Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore -5391047)  -22955

Management AS datter Management Holding AS 100 % 026

Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore 560667 139295

Crewing AS datter 2. niva Management AS 100 %

Golden Energy Offshore datter 2. nivd |Golden Energy Offshore -3039355(17 141 311

Holdings (Norway) AS * Management AS 67,0 %

Golden Energy Offshore AS | datter 3. nivd |Golden Energy Offshore -3 451 291 |20 856 655
Holdings (Norway) AS 83,1 %

Golden Energy Offshore -19 364 4117

Group Holdings Norway AS datter 4 niva |Golden Energy Offshore AS 100 %

Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore =57 190|-1 046 579

Group Services AS datter 5. nivd |Group Holdings Norway AS 100 %

Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore 39734 52721

Group Chartering AS datter 6. nivd |Group Holdings Norway AS 100 % 163

Golden Energy PSV Invest I AS datter 7. nivd |Golden Energy Offshore 21678 -93228
Group Services AS 100 %

Golden Energy PSV InvestIT | datter 7. nivd |Golden Energy Offshore 20573 94204

AS Group Services AS 100 %

Golden Energy PSV Invest ITI | datter 7. nivd |Golden Energy Offshore -15749 -7036

AS Group Services AS 100 %

Alle selskapene har forretningsadresse i Alesund.

Aksjene til datterselskapene Golden Energy Offshore Crewing AS og Golden Energy Offshore Management AS ble
kjept 1 fra Golden Energy Offshore Holdings (Norway) AS den 01.09.2013

Ved konserndannelsen oppstod det en negativ goodwill pa bakgrunn av at kjepsprisen pa selskapene var mindre enn den
faktiske egenkapitalen tillagt resultat frem til kjopstidspunktet. Denne negative goodwillen avskrives over 5 ar 1 samsvar
med Norsk regnskapsstandard nr 17.

Selskap Opprinnelig negativ Arets Gjenvarende
goodwill inntektsforing | negativ goodwill

Golden Energy Offshore

Management AS 5891773 900 000 0

Totalt 5891773 900 000 0

* Som en folge av at obligasjonsgjelden til Golden Energy Offshore Services AS ble konvertert til egenkapital 1 februar
2018, kom konsernets eierandel ned pd 10%. Dette selskapets inntekter og kostnader er derfor innkludert i
konsernregnskapen bare for januar maned 2018,

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

In English:

The group consists of the following companies™:

Company Rolle Owned by Part Result Equity

Golden Energy Offshore Parent

Management Holding 45 company

Golden Energy Offshore Golden Energy Offshore -5391047) -22955

Management AS Subsidiary |Management Holding AS 100% 026

Golden Energy Offshore tier- Golden Energy Offshore 360667 139295

Crewing AS subsidiary  |Management AS 100 %

Golden Energy Offshore tier- Golden Energy Offshore -3039 35517 141 311

Holdings (Norway) AS * subsidiary |Management AS 67.0%

Golden Energy Offshore AS tier2- Golden Energy Offshore -3451 29120 856 655
subsidiary |Holdings (Norway) 48 83,1 %

Golden Energy Offshore tier3- -19 364 4117

Group Holdings Norway A4S subsidiary |Golden Energy Offshore AS 100 %

Golden Energy Offshore tier4- Golden Energy Offshore =57 1901-1 046 579

Group Services AS subsidiary _|Group Holdings Norway AS 100%

Golden Energy Offshore tiers- Golden Energy Offshore -39734|  -52721

Group Chartering AS subsidiary |Group Holdings Novway AS 100 % 163

Golden Energy PSV Invest I AS tier6- Golden Energy Offshore -21 678 -93228
subsidiary |Group Services AS 100 %

Golden Energy PSV Invest Il A4S tier6- Golden Energy Offshore -20 573 -94 204
subsidiary  |Group Services AS 100%

Golden Energy PSV Invest 11T tier6- Golden Energy Offshore -15 749 -7 036

48 subsidiary |Group Services AS 100 %

All companies have registered offices in Alesund,

The shares of the subsidiaries Golden Energy Offshore Crewing A4S and Golden Energy Offshore Management AS was
purchased from Golden Energy Offshore Holdings (Norway) AS at 01th of September 2013.

At the formation of the group, negative goodwill on the basis of the purchase price at the companies was less than the
actual equity plius earnings until the time of purchase. This negative goodwill is amortized over five years in accordance
with the Norwegian Accounting Standard No. 17

Company Initial negative This years Remaining negative
goodwill income goodwill

Golden Energy Offshore

Management AS 5891773 900 000 0

Total 5891773 960 660 0

* The bondholders in Golden Energy Offshore Services AS converted their bonds into equity early February 2018. Asa
result of this the groups owner part went down to 10%. This company's income and expences is therefore consilidated
into the group FS§ only for the period of January 2018.

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 3 - Skatt/ Tax

Konseret har ved utgangen av 2018 ikke selskap som er innenfor reglene for skattlegging av rederier, og

alle selskapene i konsemet kommer inn under ordinere skatteregler.

Arets skattekostnad 2018
Resultatfort skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0
Endring 1 utsatt skatt / utsatt skattefordel 779611
Skattekostnad ordingert resultat 779 611

Sum betalbar skatt i balansen 0

2017
0

-294 842
-294 842

0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremforing som har gitt opphav til utsatt skatt og

utsatte skattefordeler, spesifisert pad typer av midlertidige forskjeller.

2018 2017 Endring
Varige driftsmidler -144 024 -79513 64511
Fordringer - 1384262 0 1584 262
Pensjonspremie/- forpliktelse 2372204 2380834 8630
Sum 643 918 2301 321 1 657 403
Aldcumulert fremforbart underskudd -99708 922 -95021258 4687 664
Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skatte fordel -99 065004  -92 719937 6 345 067
Belop holdt utenfor beregning av utsatt skatt / skatte fordel 86938 412 84 510 198 -2428214
Grunnlag for beregning av bokfart utsatt skatt / skatte fordel-12 126 592 -8209 739 3916853
Utsatt skatt 22-23% -2667 851 -1 888 240 779611
NOTER TIL ARSREGNSKAP | NOTES TO EINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

In English:

By the end of 2018, the Group have no companies that is covered by the special tax assessment rules for
shipping companies. All companies 1s covered by the ordinary Norwegian taxation regime.

Tax expenses for the year

Tax on ordinary result::

Tax Payable

Changes in deferred tax liability/deferred tax asset
Tax on ordinary result

Tax payable balance sheet

2018

0
779611
779 611

0

2017

0

-294 842
-294 842

0

Tax effect of temporary differences and loss carried forward which has been the source of deferred tax
and deferred tax asset, specified on types of temporary differences.

2018 2017 Change
Fixed assels -144 024 -79513 64511
Receivables -1384 262 1384262
Pension Costs 2372204 2380834 § 630
Total 643 918 717 059 1657403
Acc. deficit carried forward -90 708922 -95021 258 4 687 664
Basis for calculating of deferred tax -99 065 004  -95 021 258 6345067
Elements not included in the calculation of deffered tax 86 938412 84510198 -2428214
Basis for booked calculated deferred tax -12 126 592 -8 209 739 3916853
Deferred Tax 22-23% -2 667 851 -1 888 240 779 611
Note 4 - Egenkapital / Equity
Annen Sum

Akjse- egenkapital majoritetens Minioritet Sum egenkapital

kapital egenkapital
Egenkapital pr 1.1.2018 30000 26 901 067 26931067 7197 548 34128615
Korreksjon tidligere ar * -17 970 554 -17970 554 17970 554 0
Arets resultat -28 337 561 -28337 3561 -21 946 953 -50 284 514
Egenkapital pr 31.12.2018 30000 -19 407 048 -19377048 3221 149 -16 155 899
* Dette gjelder feil kalkulert minioritetsandel 1 underliggende selskap pr 31.12.17
NOTER TIL ARSREGNSKAP./ NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

In English:
Stm majority
Share Other equity equity  Minority Sum equityl
Capital

Equity as of 1.1.2018 30000 26 901 067 26931 067 7197548 34128615
Adjustments previus years™® -17970 554 -17970 554 17970 554 -17 970 554
Net profit for the year -28 337 561 -28 337 361 -21 946 933 -30284 514
Equity as of 31.12.2018 30000 -19407 048 -19377048 3221 149 -16 155 899

* This is related to wrong calculation of miniority share pr December 315t 2017

Note 5— Tilsatte, godtgjerelse, lan til tilsatte m.v. /
Salaries/Number of employees/Benefits/ Employee loans

Lennskostnader m.m. inneholder felgende poster: 2018 2017
Lonninger 16 619 504 11 813 39
Arbeidsgiveravgift 2 489227 2353855
Pensjonskostnader/endring balansefering pensjonmidler 682 556 1274 451
Andre lenns- og personalkostnader 7594 268 7 828 303
Sum lennskostnader 27 385 555 23 270 005
Gjennomsnittlig antall ansatte 137 118
Godtgjorelse: Konsern sjef Styret

Lonn 4417414 2 565 866
Annen godtgjerelse 249951 0

Konsern sjef har avtale om prestasjonsbonus og produktivitetsbonus, samt avtale om 12 mnd etterlenn ved eventuell
avslutning av ansettelsesforholdet fra selskapets side. samt ved salg av hele eller vesentlige deler av selskapet.

Det er ikke betalt ut bonus i 2018.

De ansatte med tilherende forpliktelser ble i forbindelse med kjep av selskaper Golden Energy Offshore Management
AS og Golden Energy Offshore Crewing AS, overfert til Golden Energy Offshore Management Holding konsernet med
virkning 1 fra 01.09.2013.

Personalkostnader knyttet til personell som tjenestegjor pa skip tilherende konsernets kunder., er ikke med i denne noten

Revisor

Fordeling av honorar til revisor 2018
Ordinger revisjon 547 000
Andre tjenester 109 800

656 800
Summene er eksklusiv merverdiavgift.

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

In English:
Payroll and related cost 2018 2017
Payroll 16619 504 11813396
Social Security 2489227 2353855
Pension costs/changes balance sheet pension funds 682 556 1274451
Other emplovee related costs 7 594 268 7 828 303
Sum payroll expenes 27 385 555 23270 005
Average number of employees 137 118
Benefits: Group chief Board of
executive directors
Salary 4417414 2565 866
Other benefits 249 951 0

The group chief executive has an agreement for performance-related and productivity-related bonus pay, and for 12
months salary after an eventual termination of the work relationship conducted by the company. This agreement also
apply if parts of, or the entire company is sold.

No bonuses have been paved in 2018

The employees and associated liabilities in the companies Golden Energy Offshore Management AS and Golden Energy
Offshore Crewing AS, were transferved to Golden Energy Offshore Management Holding AS Group with effect from
01.09.2013.

Stuff costs related to personnel serving on ships belonging to its customers, are not included in this note.

Auditor
Specification of audit fee 2018
Ordinary audit 547000
Other services 109 800

656 800

These amounts are exclusive of VAT.

Note 6 - Antall aksjer, aksjeeiere m.v. / Equity and shareholder information

Aksjekapitalen er pa kr 30 000,-. Bestdende av 300 aksjer a palydende kr 100,-,
Aksjene er 1 en klasse. Aksjene er 85% eigd av Sakashita Co Ltd, og 15% eigd av Famar Shipping AS.
Famar Shipping AS er eiet av CEQ Per Ivar Fagervoll.

In English:

The share capital is NOK 30 000,-. It consists of 300 ordinary shares at nominal value NOK 100,-.

The share capital consist of ordinary shares with equal rights. The group is owned with 85% of Sakashita Co Ltd,
and 15% owned of Famar Shipping AS.

The company Famar Shipping AS is owned by CEO Per lvar Fagervoll.

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 7— Anleggsmidler / Fixed assets

Skip Dokking Driftslesere Sum
Anskaffelseskost 1.1. 227 954 602 790 936 1 100 609 229 846 147
+ Tilgang i fret 0 0 0 0
- Avgang i dret 227 954 602 790 936 0 228 745 538
= Anskaffelseskost 31.12. 0 0 1100 609 1100 609
Akkumulerte avskrivinger pr 31.12. 0 0 892 009 892 009
Bokfort verdi 31.12. 0 0 208 600 208 600
Arets ordinzere avskriving 930 995 0 161 400 1092395
@konomisk levetid 3ar

Skipene avskrives linesert over brukstiden til en restverdi nar skipene er 30 ar gamle. Det skispeiende selskapet gikk ut
av konsernet tidlig i februar 2018, og konsernet eier ingen skip ved utgangen av aret.

In English:

Vessels Docking Equipment Suin
Acquisition cost as oft 1.1. 227 954 602 790 936 1100609 229846 147
+ dequisition excess values 0 0 0 0
- Disposals at cost price 227 954 602 790 936 0 228 745538
=Acquisition cost as of 31.12. 9 0 1100609 11000609
Acc depreciation as off 31.12. 0 g 8§92 809 8§92 009
Net booked value as of 31.12. 0 ] 208 600 208 600
Depreciation for the year 930 995 0 161 400 1092395

Useful economic life time 3ar

The Vessels are depreciated linearly to a residual value when the vessels reach 30 years. The vessel ovning comparny
left the grup by early february, and theve is no wessels left in the group by the end of the yearr.

Note 8 - Bundne midler / Tied-up bank deposit
Av bankinnskuddene er kr 4 376 900 bundne skattetrekksmidler.
In English:

NOK 4 376 900 of the bank deposits are tied-up tax deduction capital.

NOTER TIL ARSREGNSKAP{ NOTES TO FINANGIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 9 - Pensjonskostnader / Pension Costs.

Konsernet kommer inn under reglene for Obligatorisk tienestepensjon for personellet som er pa land, og gjeldende
ordninger tilfredsstiller disse kravene. Ordningen for disse er en innskuddsbasert ordning.

Det er en ytelsesbasert ordning for offiserer om bord, og gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er 1 hovedsak
avhengig av antall opptjeningsar, lennsnivé ved oppnédd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Den
kollektive pensjonsavtalen er finansiert ved fondsoppbygging organisert 1 et forsikringsselskap. Denne ordningen

omfatter 1 alt 91 yrkesaktive personer, og 12 pensjonister.

2018 2017
Periodens brutto pensjonskostnader 2 445 287 2 455960
Pensjonsmidlenes nettoavkastning -46 899 44 766
Aktuarielt tap /gevinst 208 046 188 385
Netto pensjonskostnad inkl. arb.gj.avg. 2 606 434 2689111
Pensjonsmidler/forpliktelser 31.12.2018 31.12.2017
Naverdi av fremtidige pensjonsforpliktelser -16 809264 -15 470 842
Pensjonmidler 14 875 000 13 600 000
Tkke resultatfert avvik 4306 468 4251676
Balanseforte pensjonsmidler inkl. arb.gj.avg. 2372204 2 380 834
Gkonomiske forutsetninger:
Drskonteringsrente 2.40% 2.60 %
Arlig forventet lennsvekst 2.50% 2.50%
Arlig forventet reg. av pensjoner under utbetaling 0.5 % 0,00 %
Arlig forventet G-regulering 2.25% 225%
Forventet avkastning pensjonsmidler 4.1 % 3,60 %

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn vanlig benyttede forutsetninger

innen forsikring.

In English

The company is by law required to have a pension arvangement for the staff onshore. The pension plans cover the

requirements of the law.

The company has pension plans that cover 91 active persons, 12 retired people and a plan for the officer offshore.
These schemes entitle its members to defined future benefits. These benefits are primarily dependent upon the number of
vears of employment, the salary level at the time of relivement and the size of defined benefit contributions from the

government. The liabilities are funded through an insurance company

2018 2017
Pension cost for the year 2445287 2455 960
Actual return on pension assels -46 8§99 44 766
Amortised differences 208 046 188 385
Net pension cost inclusive employers contribution tax 2 606 434 2689111
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NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Pension assets/liabilities 31.12.2018 31.12.2617
Net present value of future pension liability 16 809 264 -15470 842
Pension assets (at market value) 14875 000 13 600 000
Effect of changes in estimates not vecognised in the 4 306 468 4251 676
P&L account

On-balance pension funds inclusive employers 2372204 2380834

contribution tax

Economic assumptions:

Discount rate 2,40 % 2,6%
Rate of compensation increase 2,50% 2,5%
Rate of pension increase 0,50 % 0,0%
Increase of sosial security base amount (G) 2,25% 2,25%
Interest rate on assets 4,1 % 3,6%

Common assumptions used by the insurance industry have been applied regarding actuarial assumptions for
demographic factors and average years of service.

Note 10 - Kundefordringer / Account receivables

Kundefordringer: 31.12.18 31.12.17
Kundefordringer til palydende 10019223 21419 027
Avsatt til dekning av tap 0 0
Bokfert verdi 10 019 223 21 419 027
In English:

Account receivables: 31.12.18 31.12.17
Accounts receivables at par 10019223 21419 027
Provisions for loss 0 0
Booked value 10019 223 21 419 027

Note 11 - Offentlige tilskudd/Government grants.

2018 2017
Nettolemmsrefusjon NOR/NTS fartey 23178 257 18 445 348
Lerlingetilskudd 1311188 843 649
Sum offentlige tilskudd 24 489 445 19 288 997
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NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

In English:

2018 2017
Net pay scheme at NOR/NIS vessels 23178257 18 445 348
Positions for sailors in training 1311188 843 649
Total government grants

24 489 445 19288 997
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Golden Energy Offshore Management Holding AS
Arsberetning/Annual Report
2018

Revenue Group NOK

33 651K

Profit before tax Group NOK

-51 064K

Employees

137

Virksomhetens art
Golden Energy Offshore Management Holding AS driver management tjenester for offshore supply bransjen
giennom sine datterselskap.

Selskapets sterste eier er Sakashita Co Ltd (Kypros) og hovedkontoret ligger i Alesund. Golden Energy
Offshore Management Holding AS er holdingselskap i den norske delen av konsernet.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Selskapets resultat er i 2018 kr -367 138 (negativt med kr -2 002 618 i1 2017), mens det for konsernet var kr
-28 337 561 (kr 4783 1761 2017).

Selskapets bokferte egenkapital er i 2018 kr -2 415 177 (kr -2 048 040 i 2017), mens den for konsernet var kr
-16 155 899 (kr 34 128 615 i 2017).

Kontantstram

Selskapets kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter var kr -4 306 (kr 3 807 sist ar). Avviket mot
driftsresultatet skyldes endringer i tidsavgrensingsposter. Konsernets tilsvarende tall var kr 10 405 641
(kr 11 987 486 siste ar).

Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift og styret har lagt til grunn at denne forutsetningen
er tilstede.

Konsernets ordinaere drift gar med overskudd, og utsiktene fremaover er positive med tanke pa videre
inntjening. Avtalene med kundene gjer at selskapet vil ha likviditet til & dekke sine forpliktelser. Pa denne
bakgrunn finner styret at forutsetningen for fortsatt drift er tilstede, selv om egenkapitalen er tapt 31.12.18.

Finansiering og likviditet

Den 5. desember 2017 presenterte datterselskapet Geolden Energy Offshore Services AS forsiag om
restrukturering av seiskapets cbligasjonslan. Forslaget innebar at all obligasjonsgjeld konverteres til
egenkapital hvor obligasjonseierne far 90% direkte eierskap i Golden Energy Cffshore Services AS. Den 19.
desember ble det avholdt obligasjonseiermegte hvor forslaget ble godkjent og den 6. februar 2018 ble
konverteringen gjennomfert.

Etter kenvertering er eierandelen i Geiden Energy Offhore Services AS redusert, og selskapet er ikke lenger
en del av dette konsernregnskapet.

Markedet og fremtidsutsikter

Alle skip som kensernet har management for, er pti arbeid, managementet avtaler sikrer at kensernet har
likviditet til & dekke sine forpliktelser. Konsernet har i 2018 ogsa fatt management pa 2 nybygg: Energy
Duchess og Energy Empress.
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Arbeidsmiljo

Styret vurderer arbeidsmiljget som godt.

Det har i 2018 ikke veert alvorlige perscnskader, og sykefravasret har vaert pa et akseptabelt niva. Styret
overvaker sykefravaeret neye, og HMS-arbeidet har hayt fokus. P& generelt grunnlag mé en ta hensyn til at
arbeidet til sjes er fysisk krevende.

Ledelsen er cpptatt av & opprettholde stabile rammer for de som arbeider i konsernet. Spesielt det & kurne gi
de ansatte et jobbtilbud som inneholder tilgang til et faglig milje eg frihet i jobbutferelsen er viktig.

Skipsfartsbransjen er fortsatt en mannsdominert bransje pa grunn av teffe arbeidsforheld pa sjgen som
hovedsakelig tiltrekker mannlige sakere.

Diskrimineringstovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinrelse, avstamning, hudfarge, sprék, religion og livssyn.
Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens formal innenfor var virksomhet.
Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og
beskyttelse mot trakassering.

Morselskapet har ikke egne ansatte. Styret til morselskapet bestar av to menn og en kvinne.

Miljepavirkning

Sa langt styret og ledelsen er klar over, har det ikke vaert forurensninger forérsaket av selskapet sine
aktiviteter som overskrider de rammer som er satt av myndighetene i de utike omradene. Det er tatt nye og
avgjerende tiltak for & energi effektivisere selskapets aktiviteter med pafelgende reduserte utslipp til ytre
milj@.

Disponering av resultat
Styret foreslar at arets underskudd for konsernet og underskudd for morselskapet feres mot annen
egenkapital.

English

Operations
Golden Energy Offshore Management Holding AS conducts management services for the offshore supply
industry through its subsidiaries.

The majority owner of the company s Sakashita Co. Ltd and the main office is located in Alesund, Norway.
Golden Energy Offshore Management Holding AS is a holding company in the norwegian part of the
corporate group.

Praogress and Resuit

This year's result for the parent company was NOK -367 138 (NOK -2 002 618 in 2017) and for the Group ft
was NOK -28 337 561 (NOK 4 783 176 in 2017). The booked equity for the parent company was NOK

-2 415177 (NOK -2 048 040 in 2017). while it was NOK -16 155 898 for the Group (NOK 34 128 615 in
2017).

Cash flow

The cash flow from ordinary operations was NOK -4 306 (NOK 3 807 last year). The difference against the
operating profit is refated to changes in accrued income and expenditures. The cash flow from ordinary
operations for the group was NOK 10 405 641 (NOK 11 987 486 last year). The difference against the
operating profit for the group is refated to the fact that the group fs enlarged and in this transaction there was
current liabilities and receivables.

Going concern

The Financial Statements is presented under assumptions of a going concern and the Board consider the
requirements for going concern are present.

The groups ordinary activities are profitable, and future prospects are positive in terms and futher earnings.
Agreetments with current customers secure sufficant liguidity to cover the company's current liabilities.

Financing and Liquidity

December 5th 2017 the subsidiary Golden Energy Offshore Services AS presented its proposal for
restructuring the bond issue. The proposal implied that all bond debt is converted to equity whereas the
bondholders receives 90 % direct ownership of Golden Energy Offshore Services AS. A bondholders

31.10.2020 kI 16:31 Brgnngysundregistrene Side 29 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

meeting was held December 19th where the proposal was approved and on February 6th 2018, the
conversion was completed.

After the conversion the ownership of Golden Energy Offhore Services AS was reduced and the fransaction
date that Company is no fonger part of the Group accounts.

All Ships currently under management is in operation and management agreements secures liquidity in order
for the Group to meet its obligations. The Group has also in 2018 been awarded management of two new-
builds: Energy Duchess ande Energy Empress.

Work Environment
The Board of Directors conciders the work environment to be good.

There have been no injuries of a serious nature in 2018. Sick leave for the onshore and offshore employees
has been on an acceptable level. The Board monitors the sick leave thoroughly, and focus on HSE-related
work. On general terms one must also consider the rough market in general and how physical demanding it
is to work at sea .

The company has a policy of providing the employees with job opportunities which give them access fc a
professionalftechnical environment and allows them the cpportunily and freedom (o perform their fobs.

The shipping business is stilf male dominated and there is a predominance of men among the employees
that can be mainly attributed tc hard working conditions at sea which mainly attracts male applicants. The
company tries to provide positions to women with evert opportunities.

The Discrimination Act's purpose fs fo promote equality, enstre equal opportunities and rights and prevent
discrimination based on ethnicity, national origin, ancestry, cofor, language, religion or belief. The company
works actively, purposefully and systemalically to promaote the purposes of this act in our business. The
activities include recruitment, pay and working conditions, promotion, development and protection against
harassmer.

The Parent company has no employses. The Board of the parent company consists of two males and one
female.

External environment

To the best of the Board's knowledge, the Company’s activities have not caused any environmental pollution
outside the legal limits set by the authorities of the different trading areas. New and crucial measures in order
to energy efficiency all the Company's activities with subsequent reduced emissions to the external
environment.

Aliocation of result
The Board proposes that both the Group deficit and the parent company’s deficit of 2018 are booked against

other equity.
Athen, Hellas, 04.08.2019
Styret | Golden Energy Cffshore Management Holding AS
Per tvar Fagervoll Kyriacos Zarvanos Polymnia Lazopoulou
CEC/Chairman of the Board Member of the Board Member of the Board
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Resultatregnskap
Golden Energy Offshore Management Holding AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note

Annen driftskostnad 2
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern

Annen renteinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad 5
Resultat av finansposter

Ordineert resuitat fer skattekostnad
Skattekostnad pa ordinzert resultat 7

Arsresultat
Overferinger

Overfert til annen egenkapital
Sum overferinger ]

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2018

245 208
245 208

-245 208

0

32

94 047
127 289
0

-221 304

-466 512
-89 374

-367 138

-367 138
-367 138

2017

85 600
85 600

-85 600

73 566

52

0

136 361
1886 619
-1 949 362

-2034 982
-32 344

-2002618

-2002618
-2 002618

Side 5
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Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Eiendeler

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler
Finansielle anleggsmidier
Investeringer i datterselskap
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlapsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.1.

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note

2018

174323
174 323

1

1

174 324

87

87

174 411

2017

74949
74 948

74 950

8 226 656
8 226 656

4393

8 231 049

8 305 999

Side 6
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Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS
Egenkapital og gjeld Note
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital 6
Gjeld

Kortsiktig gjeid

Leverandergjeld

Skyldig offentlige avgifter

Annen kortsiktig gjeld 3
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Athen, Hellas, 04.08.2019

2018

30000
30 000

-2 445177

-2 445177

2415177

90863

0
2580526
2589 589

2589589

174 411

Styret i Golden Energy Cffshore Management Holding AS

Per lvar Fagervoll Kyriacos Zarvanos
CEQ/Chairman of the Board Member of the Board

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2017

30 000
30 000

-2078 040

-2 078 040

-2 048 040

0
10 354 039
0
10 354 039

10 354 039

8 305 999

Polymnia Lazopeulou
Member of the Board
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Indirekte kontantstrem
Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad

+ Nedskrivning finansielie anleggsmidler

+/-  Endring i leverandgrgjeld

+/-  Endring i andre tidsavgrensningsposter

= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynneise
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

n+

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2018

-466 512
0

9083
453143
-4 306

-4 306
4383
87

2017

-2034962
1886 618
-7 375
159 525

3 807

3807
586
4393

Side 8
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 1 - Regnskapsprinsipper / Accounting Principles
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sm4 foretak.

Salgsinntekter
Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfores etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslapet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Eiendeler og gjeld er vurdert til virkelig verdi.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Datterselskaper
Aksjer 1 datterselskap er bokfort til kostpris og nedskrevet til antatt virkelig verdi.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter béde periodens betalbare skatt og endring 1 utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere 1 samme periode er utlignet og
skattevirkmngen er beregnet pé nettogrunnlaget.

Kontantstromoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konventeres
til kjente kontantbelep og med forfallsdato kortere enn tre méanader fra anskaffelsesdato.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Golden Energy Offshore Management Holding AS og datterselskaper som
Golden Energy Offshore Management Holding AS direkte eier mer enn 50% av aksjene i eller pd en annen méte er i
stand til 4 uteve faktisk kontroll. Datterselskapene er presentert i note 5.

Eventuelle avvikende regnskapsprinsipp 1 datterselskaper blir justert for konsolidering, slik at konsernregnskapet blir
avlagt etter ensartede prinsipper for alle 1 konsernregnskapet. I konsernregnskapet er alle interne transaksjoner eliminert.
Aksjer og andeler i datterselskaper er bokfort til kostpris og eliminert mot egenkapitalen 1 datterselskapet pa
overtagelses- eller etableringstidspunktet.

NOTER TIL ARSREGNSKAP/ NOTESTO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.
In English:

The financial statements have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act and generally accepted
accounting principles in Norway (NGAA4P).

Sales revenue

Sales revenue is recognized at the time of delivery. Revenue from services is recognized at the time of execution.

The share of sales revenue associated with fitture service is recorded in the balance sheet as deferved sales revenue, and
is recognized as revenue at the time of execution.

Balance sheet classification
Current assets and short term liabilities consist of receivables and payables due within one year, and entries related to
goods in circulation. All assets and liabilities are recorded in the balance sheet at nominal value.

Accounts receivable

Accounts receivable and other current receivables are vecorded in the balance sheet at nominal value less provisions
Jor doubtful receivables.

Subsidiaries
The shares in subsidierie is booked at cost valie, and adjusted down to estimated faiv value.

Income tax and deferred tax

The tax expense in the profit and loss account consists of both tax payable for the accounting period and changes in
deferred tax.

Deferred tax is calculated as 22 percent of temporary differences between accounting profit and taxable profit
considering the tax effect of former operating losses. Temporary differences, both positive and negative, are offset
within the same period Deferred tux assels are recognized to the extent that it is likely that this can be utilized

Cash flow statement

The cash flow statement is prepared according to the indirect method Cash and cash equivalents including cash, bank
deposits and other short term, liguid investmenis which can be converted into identifiable cash amounts divectly,
without substantial exchange risk and with due date shorter tharn three months from the acquisition date.

Principles of consolidation

The consolidated financial statements include the parent company Golden Energy Offshore Management Holding 4S
and its subsidiaries in which Golden Energy Offshore Management Holding AS owns directly more than 50% of the
shares or has controlling power over. The subsidiaries are specified in note 3.

Different accounting principles that apply in subsidiaries are adjusted prior to consolidation, such that the consolidated
accounts are presented pursuant to uniform principles for all group companies. All internal transactions have been
eliminated in the consolidated accounts. Shares and ownership interests in subsidiaries are booked at their acquisition
costs and are eliminated against equity in the subsidiary at the time of acquisition or establishment
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 2 — Ansatte, godtgjerelse, lan til ansatte m.v./
Number of employees/ Benefits/Employee loans

Selskapet har ikke ansatte, og er ikke pliktige til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Revisor

Det er belastet kr 108 500 1 revisjonshonorar for 2018, Herav kr 10 500 for annen bistand.

In English:
The company has no employees, and is not obliged to follow the law on mandatory occupational pension.

Auditor
The audit fee for 2018 was NOK 108 500. Included NOK 10 500 - other assistance.

Note 3 - Mellomveerende med selskap i samme konsern m.v. /
Inter-company balances within the Group

Andre fordringer 31.12.2018 31.12.2017
Golden Energy Offshore Management AS 8 226 656

Kortsiktig gjeld 31.12.2018 31.12.2017
Golden Energy Offshore Management AS -2 580526

In English:

Short-term receivables 31.12.2018 31.12.2017
Golden Energy Offshore Management A4S 8 226 636
Other Currant debt 31.12.2018 31122017
Golden Energy Offshore Management 45 -2 580 526

Note 4 - Antall aksjer, aksjeeiere m.v. / Shares and shareholder information

Selskapets Aksjekapital er NOK kr 30.000,-. fordelt pd 300 aksjer 4 kr 100,-. Selskapet har en aksjeklasse, der alle
aksjer har sammne rettigheter.

Foretakets aksjonzerer pr 31.12.2018

Aksjonzrenes navn: Antall aksjer Eierandel
Sakashita CO LTD 255 85%
Famar Shipping AS* 45 15%
Sum 300 100%

* Farmar Shipping AS er eiet av CEO Per Ivar Fagervoll

NOTER TIL ARSREGNSKAP/ NOTESTO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

In English:

The share capital is NOK 30 000,-. It consists of 300 shares at NOK 100,-. The Share Capital consists of ordinary
shares with equal rights.

The companys Share Holders pr 31.12.2018:

The shareholders names: Shares Share ownership
Sakashita CO LTD 255 85%
Famar Shipping AS™ 45 15%
Total 300 1060%

* Famar Shipping AS is owned by the CEQ Per Ivar Fagervoll

Note 5 - Aksjer i andre selskap / Shares in other companies

Forretning- Stemm Anskaffelse - Balansefert Selskapets Selskapets
sted e-rett kost verdi EK 31.12.18 resultat 2018
Datterselskap:

Golden Energy Offshore Alesund 100 % 1 886 620 1 -22955026 -5391 047
Management AS *)

*) Investeringen er 1 2017 nedskrevet med kr 1.886.619 som en folge av selskapets svekkede egenkapital

In English:
Address Suffrage Purchase Balance-  Company Company
price sheet value  equity profit /(- loss)
311218 2018

Subsidiary company:
Golden Energy Offshore Alesund ~ 100% 1886 620 1 -22955026 -5391 047
Management AS ™)

*) The investment is written off in 2017 with an amount of NOK 1.886.619 because of weakened equity in the company.

Note 6 - Egenkapital / Equity

Aksje Annen
kapital Egenkapital SUM
Egenkapital pr 1.1.2018. 30000 -2078 040 -2 048 040
Arets resultat -367 138 367 138
Egenkapital 31.12.2018 30000 -2 445177 -2 415177
In English:
Share Other
capital equity TOTAL
Equity at 01.012018. 30000 -2 078 040 -2 048 040
Profit/loss for the year -367 138 -367 138
Equity as at 31.12.2018 30 000 2445177 -2415177

NOTER TIL ARSREGNSKAP/ NOTESTO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding AS

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.
Note 7 - Skatt / Tax

2018 2017
Betalbar skatt 0 0
Endring utsatt skatt -99374 -32 344
Sum skattekostnad -99 374 -32 344
Beregning av arets skattegrunnlag: 2018 2017
Resultat for skattekostnad -466 512 -2 034 962
Permanente forskjeller 0 1 886 619
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Arets skattegrunnlag -466 512 -148 343
Betalbar skatt i balansen 0 0
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2018 2017 Endring
Fremferbart underskudd -792 377 -325 865 466 512
Sum -792 377 -325865 466 512
Utsatt skatt 22%-23% -174 323 -74 949 99 374
In English:
2018 2017
Tax payable 0 0
Changes in deferred tax -99 374 -32 344
Total tax result -99 374 =32 344
Basis for tax result 2018 2017
Result before tax -466 512 -2 034 962
Permanent differences 0 1886619
Changes in temporary differences 0 0
Basis for tax payable -466 512 -148 343
Tax payables in balance sheet 0 0
Temporary differences related to: 2018 2017 Changes
Taxable loss brought forward -792 377 -325865 466 512
Basis for calculation for deferred taxes -792 377 -325865 466512
Deferred tax liabilities based on 22% - 23% -174 323 -74 949 99374

NOTER TIL ARSREGNSKAP/ NOTESTO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Til generalforsamlingen i Golden Energy Offshore Management Holding AS

g revisors beretning

o

{avheny

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konkhsion
Vi har revidert Golden Energy Offshore Management Holding AS' rsregnskap, som bestir av:

» selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og
kontantstremopypstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

» konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og
kontantstremopypstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening:
e erarsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

e gir det medfolgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Golden Energy Offshore Management Holding AS per 31. desember 2018 og av selskapets
resultater og kontantstrommer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

+  gir det medfelgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Golden Energy Offshore Management Holding AS per 31. desember 2018 og av
konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

fad

Grunndag for konkbusionen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vire ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Cnorig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for ovrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Sfomannsvegen 14, NO-6008 Alesund
T: 02316, 0rg. no.: 987 0og 713 MVA, www pwe.1o
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Golden Energy Offshore Management Holding AS

pwec

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

W £ frr sy 17 Sy Sy Y e
Styrets og daglig leders ansvar for arsregrskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nodvendig
for 4 kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilberlig mate & opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av Grsregnskapet

Vért mil med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

For v1de1 e besk] 1velse av revisors oppgavel 0g phktel vises det til:

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkclusion om Grsberefningen

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om vegistrering og dokumentasjion

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sorge for ordentlig og oversiktlig

(2
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Uavhengig revisors beretning - Golden Energy Offshore Management Holding AS

pwec

registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Alesund, 4. august 2019
PricewaterhouseCoopers AS

Nils Robert Stokke
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(3)
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Revisjonsberetning GEOMH AS

Signers;
Name Method
Stokke, Nils Robert BANKID

This decument package contains:
- Closing page (this page)
-the eriginal document(s)
-the electronic signatures, These are not visible in the
docurment, but are elecironically integrated.

@ Securely signed with Brevio

Date
2019-08-04 17:50
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Resuitat

Golden Energy Offshore Management Holding AS
Driftsinntekter og driftskostnader Note

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Andre driftskostnader bater

Lannskostnad 5,9 11
Avskrivning av driftsmidier og immaterielle eiendeler 7
Annen driftskostnad 2,510

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat ay finansposter

Crdinaert resultat fer skattekostnad
Skatiekostnad ps ordinaer resultat 3

Arsresultat

Minoritetens andel
Majoritetens andel

Overfaringer

Avsatt tilfoverfart fra annen egenkapital 4
Sum disponert

Goldan Energy Offshore Management Holding AS

2018 2017

33 651 237 42 156 234
23 651 237 42 156 234
552 928 7 412 080

27 385 555 23 270 005
1 092 385 2890 118
8837473 7 580 862

" 737 868 351 40 953 065
-4 217 115 4 203 168
11 080 25779
1466 227 12 259 858
356 287 2 758 877

47 968 051 7 385 724
46 847 010 2 141 033
-51 064 125 3 344 202
779611 -294 842
-50 284 514 3 049 360
-21 946 953 -1733818
-28 337 561 4783176
-28 337 561 4783 176
-28 337 561 4783176
Side 2
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Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Eiendeler

Anleggsmidier

immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Goodwili

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Skip og flytende installasjoner
Drifislesere, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidier
Investeringer i aksjer og andeler
Pensjonsmidier

Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidier

Omilapsmidier
Lager av varer og annen beholdning

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlepsmidier

Sum eiendelar

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note

10

2018 2017

2 667 851 1 888 240

6 -900 000
2667851 933 940
0 225094889

208 600 370 000
208600 226 464 08%

28 500 000 8
2372204 2 380 834

28 872 204 2 380 834
31748655 228 834 062
0 483040

10 019 223 21419027
0 9 453 589

10 619 223 30872 616
20 287 349 44 210 456
30306572 75566113
62055228 305400 175
Side 3
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Balanse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Egenkapital og gjeld Note
innskutt egenkapitaj
Aksjekapital 4.8

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital majoritst 4
Minioritetens andel av egenkapital 4
Sum total egenkapital 4
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Gield tif kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiklig gjeld
Sum kortsiktig gjeid

Sum gjeld
Sum egenkapitai og gjeld
e Athen, Hellas, 04,08.2018
»»LC;}’ Py (2 :
Per fvar agervall meﬁaeas-Z_N' ;
CEO/Chairmgnﬁ?the Board 2 —iermbet of th Board

yd
7

-

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2018 2017

30 008 30 000

30 000 30 000

0 26 901 067

19 407 049 0

-19 407 049 26 901 067

-19 377 048 26 931 067

3221 449 7 197 548

16155899 34128 615

0 220284478

10 898 936 10 867 433

18 378 526 18 B37 257

48 933 666 21 482 334

T 78211128 271 271580

78211128 271 2715680
62 055 228

305400 175

Polymmie Lazepoulon
Member of the Board

Sida d
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Indirekte kontantstremsanalyse

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note

Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter

+f
+

-
-
+/-
+/-
+/-

Resultat fer skattekostnad

Inntekisfert negativ goodwill

Ordingere avskrivninger

Endring i varelager

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Forskj. kostnadsfart pensjon og inn-futbet. i pensionsordn.
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsakfiviteter

Utbetalinger ved kjap av varige driftsmidter
Konanter til selskap som har gatt ut av konsernet
Kontanter fra innkorporert kansern

Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

+

Netto endring t kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kent. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. siult

Goiden Energy Offshore Managemant Holding AS

2018

-51 064 125
-800 000
1092 395
483 040

11 399 804
31453

8 830

49 354 443
10 405 841

1]
34 328 748
1]
-34 328 748

-23 923 107
44 210 456
20 287 349

2017

3344 202
-1 100 000
2680 118
-483 040
15 363 091
-7 710077
517 987
-834 784
11 887 486

384 470

0

26 748 000
26 383 530

38 351016
$ 859 440
44 210 458
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER / NOTES PR. 31.12.2018.

Note 1 - Regnskapsprinsipper / Accounting Principles

Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var en skonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende
mellom selskapene i konsernet elimineres. Konsernregnskapet utarbeides etter ensartede prinsipper, ved at
datterselskapene folger de samme regnskapsprinsipper som morseiskapet,

Kjopte datterselskaper regnskapsfores i konsernreguskapet basert pd morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskost tilordnes Identifiserbare eiendaler og gjeld i datterseiskapet, som oppferes i
konsemregnskapet 11l virkelig verdi pa oppkjapstidspunktet. Eventuell merverdi eller mindreverdi ut over
hiva som kan henfores til identifiserbare eiendeler og gield balansefares som goodwill. Merverdier i
konsernreguskapet avskrives over de opphjepte siendelenes forventede levetid,

Sammenligningstall
Samunentigningstall for 2017 er ikke omarbeidet som en konsekvens av endringer i konsernet.

Driftsinntekter og kostnader

Inntekisforing skjer etler opptjeningsprinsippet som normalt vil vare leveringstidspunkter for varer og
lienester. Kostnader medtas etter samymenstillingsprinsippet, dvs at kostnader medtas i samme periode som
tilharende inntekter inntekisfores.

Offentlig tilskudd
Selskapet har aktivitet som kommer inn under neftolennste fusjonsordning for sigansatt personell.
Offentig tilskudd blir fert mot den regnskapstinjen tilskuddet er ment 4 dekke {vef. note nr 11)

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie elier bruk, samt fordringer med forfall mer ean el &r etter balansedagen er
medtatl som anleggsmidier. Dvrige eiendeler er klassifisen som omlepsmidler. Gield som Forfaller senere
enn et &r etter regnskapsperiodens utiep er opplert som langsiklig gjeld.

Ciendeler bestemitil varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidier. Fordringer klassifiseres som
omlapsmidier hvis de skal tilbakebetales i lapet av ett &r etter utbetalingstidspunitet. For gjeld legges
analoge kriterier til grumn,

Omigpsmidler vurderes til det Javeste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gield i norske kroner
balansefares til nominelt belep pa etableringstidspunktet,

Anleggsmidier vurderes il anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som forringes 1 verdi avskrives lineasit
over forventet ekonomisk levetid. Anleggsmidiene nedskrives il virkelig verdi ved verdifall  den grad
regnskapsreglenc krever det.

Nominelle belap neddiskonteres hvis renteeiementet er vesentlig.

Varige driftsmidier
Varige drifismidler balansefores og avskrives lineeert over drifismidlenes forventede levetid dersom de har
antall levetid over 3 dr og har en kastpris som overstiger kr 15.000.

Beholdninger

Beholdninger bestir i hovedsak av bunkers og smereolje om bord pd skip. Beholdningene er balansefort 1}
kost. Ved tilfeller hvor bokfart verdi er hayere enn mackedsverd! sa blir beholdningene nedskrevet ti
markedsverdi.

‘NOTER TIL ARSREGNSKAP | NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR, 31.12.2018.

Fordringer
Fordringer er appfert i balansen med fordringens palydende etter fradrag for konstaterte og forventede tap.

Valuta
Pengeposter i wenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsdrets sluit.

Pensjoner

Pensjonskestnader og pensjonsforplikielser beregnes etter lineser opptjening basert pi forutsetninger om
diskonteringsrente, fremtidig regulering av lonn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremiidig avkastn ing
pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dedeligher, frivillig avgang, osv. Petisjonsmidler i
kollektive ordninger vurderes 1l virkelig verdi og fraekkes i netto pensionsforpliktelser | balansen,
Endringer § forplikielsen som skyldes endringer I pensjonsplaner fordeles aver antatr gjenveerende
appljeningstid. Det samme gielder estimatavvik | den grad de overstiger 10 % av den starste av
pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidiene (korridor),

Arbeidsgiveravgifien kostnadsferes hasert pa innbetalt pensjonspremie for sikrede (kollektive)
pensjonsordringer, mens den er periodisert | samsvar med endring i pensjonsforplikielsen for usikrede
pens) & E g 1 pens) B

pensjoner.

Skattekostnad og utsatt skatt

Skattekostnaden i resubtatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skait og endring | utsatt skatt. Utsatt
skait beregnes med akiuel| skattesats pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer metlons
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eveniuch ligningsmessig underskudd til fremforing ved
utgangen av regnskapsiret. Skatteekende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet. Opplering av uisatt skatteforde! pa netlo skattereduserende
forsjeller som tkke er utlignet og underskudd til fremfaring, begrunnes med anatt fremiidig inntjening.
Utsait skatt og skattefordel som kan balansefares oppleres netto i balansen,

Kontantstramsoppstilling

Kontantstramoppstillingen wtarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter koptanter, bankinnskudd and andre kortsikiige, likvide plasseringer som wmiddelbart og med
uvesentig kursrisiko kan konverteres tif kjente kontantbelep og med {orfallsdato kortere enn tre manader fra
anskaffelsesdato.

In English:

The group accounts are prepared for the group as one financial wnit. Transactions and oulstanding
acconnis between the companies in the growp are eliminated. The group accounts are prepared according to
equable principles, as the subsidiary companies foliow the same accowntin g principles as the pureat
COMPIARY.

Acquired subsidiary companies are kept in the group Gecounts based on the acquisition cost of the parent
compeny. The acquisition cost is asvigned 1o identifiable assets and liahHities in the subsidiary company. At
the time of acquisition, the fair value of these are entered into the growp accomns. Any axcess or deficiency
value in addition to thase who can be assigned to identifialle assets and liabilities is classified in the
balance sheet as goodwill, Fxcess values in the &rowp accounts are depreciated over the expected economic
lifetime of the acquired assets.

NOTER TiL ARSREGNSKAP / NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER/NOTES PR. 31.12.2018.

Comparative figures
Comparative figures vegarding 2017 is not restated as a consequence of changes in the group.

Sales revenuc and operating expenses
Sates revenws is recagnized et the time of defivery. Revenue from services is recagaized of the time of execntion,
Expenses follow the muiching principle, thus the costs are expended i the same period as its accompanying revenue

Government grants
The compeny is part of the nel pay reimbursement scheme fov sailors.
Government grant is recogrized in the accouniing line of the o5t it is intended 1o cover. (Louk at rote 14)

Balance sheet classification

Curvent assels and short term liabilities consists of receivables and payables due within one year, and
eniries related (o goods in cireulation, Cther entrivs are classified as Jixed assets / long term liabilities.
Acconnis receivables due within one year are alassified as curvent assels. Liabilities are based on ancalogue
criteria,

Curreni assets are valued by the lesser of acquisition cost and Jatr valve. Shori term labilities in Norwegian
kroner are enlered into the balance sheet at the romingl amount ot the time of establishment.

Fived assets are valued ol acguisition cost. Permanent Jixed assets whose value decreuses are depreciated
lineary over their expected evonomic lifetime. Jf decline in vaiue, the fixed assets are devaluated to fair
value according to the accounting stundards,

Nominal amounts are discounted if the jnterest factor is subsiantial.

Fixed assets
Fixed qssels whose expected economic lifetime is more than 3 years and whose acquisifion cost is over
{5.000 kroner, are entered into the balance sheer and are depreciated lineary.,

Stocks
Stacks consisls mainty of bunkers und lubricating oif anboard the vessels. The stocks are vadued ai cost price. {f it
baaked vedue is higher than the market vatue, the stocks are wrilten aff to market value,

Accowunts receivable
Accounts receivable and other current receivables are recorded in the balance sheel at noninal valve less
pravisions for doubtfil debts.

Foreign currency
Monetary items in foreign currencies are vatued by the rate of exchange at the end of the fiscal year.

FPensions

Pension cosis and commitments are estimated by linear contribution based on premives of discount rate,
future wage adjustments, pensions and other payments Jrom the National Insurance. future rete of veturn on
pension findy, as well as actuarial premises of mortality, volurtary liguidation ete. Collective scheme
pewsion funds are assessed af faiv value and are dedvicted from nel pension commitments in the balgnes
sheet. Changes in commitment due (o pension plan changes are dispersed aver the expected remaining
contribulion time. This also applies to estimate deviations when they exceed 10% of the largest of the
pension commitments and pension funds (corridor),

The emplavers” national insurance contributions are entered as an expense based on paid-up pension
premivum for grow pension schemes, while it is periodized according to alteraiion in the pension
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR, 31,12.2018.

commitment for unsecured pensions.

Fucome iax and deferred tox

The tax expense in the profit and loss accounts consist of both tax payable for the aceounting period and
changes in deferved tax. Deferred tax is calewlated as 22% of temporary differences between accounting
profit and taxable profit, considering the 1ax effect of former operating losses. Temporary difierences, both
positive and negative, gre offeet within the same peviod, The entering of deferred tax on net tux reducing
differenves which are not offset and of former deficit. is explained by expected future earnings. Deferred fax
and tox benefits are entered net in the balance sheet.

Cash flow statement

The cash flow statement is prepared aceording to the indivect method. Cash and cash eguivalents include
cash, bank deposits and other short term, Hguid investments which can be corverted inio identifiable cash
amounts directly, without substantial exchange risk and with due date shorter than three months Jrom the
acquisifion date.
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER { NOTES PR. 31.12.2018.

In English:

The group consists of the following companies*:

Company Rolle Chented by Part Result FEaynity

Golden Energy Offshore Parent

Management Holding A4S compuny

Ciolden Encrgy Offshore Golden Energy Offshore SP30L 0478 S22 955

Managemernt AS Subsidiary \Manugemem Holding AS L0 % : 036

CGolden Energy Offshore tier- Coldern Energy Offshore e 667 139295

Crewing AS subsidiary |Managemeni A3 100 %%

Ceolden Energy Offshore tigr- Golden Energy Q{]“.‘sharc S3O39 335U L3

floldings (Norway) 45 * subsidiory  \Management 45 67,0 %

Golden Energy Offshore AS tierd- Golden Energy Offshore -3 43] 291120 856 6535
subsidigry  \Holdings (Norweay AS siiw

Cadden Energy Offshore tigr3- h -19 364 4117

Cronp Holdings Norweay AS subsidiary iGolden Energy Offshore AS 1601 %

Golden Energy Offshore tierd- Golden Energy Offshore SST R0 046 579

Group Services AS subsidiary _|Group Holdings Norwgy AS 100 %

Golden Energy Offshore tiery- Crolden Erergy Offshore -39 7340 -5272]

Group Chartering AS swhsidiary {Group Roldings Norway 48 100 % 163

Golden Energy P8I tivest [ AS tiers- Golden Energy Qffshore ! -2167R 93228
subsidiary 1Group Services 48 100 % o

Golder Energy PSV [nvest [T AS tier6- Goiden Erergy Offshore -2 573 -4 20
subsidiary  {iroup Services A8 100 %

Goiden Energy PSY Invest [l tier6- Golden Frergy Ofichare -15 749 -7 036

A4S subsidiary  Group Services 45 100 %%

All companies have registered affices in Alesund.

The shares of the subsidiaries Golden Energy Offshore ¢ rewing AS and Golden Energy Qffshare Managemend A4S was
purchysed from Colder Energy Qffshore Holdings (Nowway) A8 ar 0th af Seplember 2013

Al the formation of the group, negative goadwill on the basts of the purchase price at the companies was fess than the
aciual equity plus earnings untif the time of purchase. This negative goadwill is amortized over five years in accordance
with the Nerwegian Aveousting Standard No, 17

Company Initial negative This years Remaining negative
goodwill income goodwill

Crolden Energy Offshors

Muanagement AS 3891773 200 601 4

Total J 891 773 900 G456 ) 4

¥ The bondholders in Golden Energy Offshore Services AS converted their bonds into equity early February 2018, ds a
resuli of this the groups cwner part went dewn to [0%. This company's income and expences is therefors consiliduied
into the group FS only for ihe period of January 2018,

NOTER TH. ARSREGNSKAP / NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 2048
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

Note 3 - Skatt / Tax

Konsernet har ved wtgangen av 2018 ikke selskap som er innenfor reglene for skattlegging av rederier, og

alle selskapenc i konsernet kommer inn under ordinare skattereg|er,

Arets skattekostnad 2018 2017
Resultatfort skatt pa ardinzert resuitat:

Betalbar skatt o 0
Endring { utsatt skatt / utsatt skattefordel 719611 -294 842
Skattekostnad ordinzert resultat 779 611 -294 842
Sum betalbar skatt i balansen 0 i}

Skatteeffekten av midlertidige forskjelier og underskudd til fremforing som har gitt opphav til

utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertid:ge forskjeller.

2018 2017
Varige driftsmidler -144 024 ~79 313
Fordringer - 1584 262 0
Pensjonspremie/- forpliktelse 2372204 2 380 834
Sum 643 918 2301321
Akkumulert fremfarbart underskudd -909708 922 -95(21 258
Grunalag for beregning av uisatt skatt / skatte fordel 99065004 -92 719937
Belep holdt utenfor beregning av utsatt skatt / skatte fordel 86938412 84 510198

Grunalag for beregning av bokfort utsatt skatt / skatte fordel-12 126 592 -8 209 739

Utsatt skatt 22-23% -2 667 851 -1 §88 240

NOTER TIL ARSREGNSKAP / NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS 2018
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Golden Energy Offshore Management Holding Gr

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018.

In English:

oup

By the end of 2018, the Group have no companies that is covered by the special 1ax assessment rules Jor
shipping companies. Al companies is covered by the ordinary Norwegian toxation regime.

Tax expenses for the year

Tax on ordinary result::

Tax Payable

Changes in deferred tax liahilinvideferred tax asset
Tax on ordinary result

Tax payable balance sheet

2018

0
7786l
779611

0

2017

i

=294 842
-294 842

14

Tax effect of temporary differences and loss carried forward which has been the source of deferred tax
and deferred tax asset, specified on Hpes of temporary differences,

2018 2017 Change
Fixed assets 144 (24 -79 3513 64 311
Receivables -1 584 262 1384 262
Pension Caosts 2372 204 2 380 834 8630
Total 643 978 7I7 039 1657 403
Ace. deficit carried forward 99708 922 95021 258 4687 664
Basis for calculating of deferred tax -99 065 604 95021 258 6 345 067
Elemenis not included in the calewlation of deffered tax 86 93§ 472 834 510198 -2 428 214
Basis for booked calculated deferred tux ~12 126 592 -8 209 739 3916 853
Deferred Tax 22-23% -2 667 851 -1 888 240 779611
Nate 4 - Egenkapital / Equity
Annen Sum

Akjse- egenkapital majoritetens  Minioritet Sum egenkapital

kapital egenkapital
Egenkapital pr 1.1.2018 30000 26901067 26931067 7197548 34128615
Korreksjon tidligere ar * -17 970 554 17970554 17976554 0
Arets resuitat -28 337 361 -28 337 561 -21 946 953 -50284 514
Egenkapital pr 31.12.2018 30000 -19 407 048 -19377048 3221149 - 16 155 899

* Dette gjelder feil kalkulert minioritetsande] | underliggende selskap pr 31.12.17
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Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER / NOTES PR. 31.12.2018.

In English:
Sum majority
Share Other equity equity Minority Sun equityl
Capital

Equity as of 1.1.2018 30000 26 561 067 26931067 7197 548 34128615
Adjustments previys years® -7 970 354 17 970554 17970 554 -17 970 554
Net profit for the year ~28 337 561 -28 337 561 -21 946 953 =30 284 574
Equity as of 31,12.2018 30 000 -19 407 648 -19 377048 3221149 -16 155 899

* Thix is related (o wrong calerdeation of minjority shure pr December 31st 3017

Note 5 Tilsatte, godigjerelse, lan til tilsatte m.v. /
Salaries/Number of employees/Benefits/Employee loans

Lennskostnader m.m. inneholder folgende poster: 2018 617
Lenninger 16 619 504 11 813 396
Arbeidsgiveravgift 2489227 2353 855
Pensjonskostnader/endring balansefaring pensjonmidier 682 556 1274 45|
Andre lonns- og personatkostmader 7594 268 7828 303
Suin lonnskosmader 27 385 558 23 270 095
Gjennomsnittlig antall ansatte 137 118
Godtgjerelse: Konsern sjef Styret

Lann 4417414 2 565 866
Annen godigjerelse 249 951 0

Kansern sjef har aviale om prestasjonsbonus og produkdivitetsbonus, samt avtale om 12 mad etterlonn ved eventuell
avelutning av ansettelsesforholdet fia selskapets side, samt ved salg av hele eller vesentlige deler av selskapet.

Det er ikke betalt ut bonus i 201§,

De ansatie med tithorende forpliktetser ble | farbindelse med kjop av selskaper Golden Energy Offshore Management

AS og Golden Energy Offshore Crewing AS. overfert til Goldey Energy Offshore Management Holding kansernet med
virkning i fra 01.06.2013.

Personalkostnader knyttet til personell som tienestegjor pd skip tilherende konsemets kunder, er ikke med | denne noten,

Revisor

Fardeling av honorar il reviser 2018

Ordinzr revisjon 347 000
Andre tjenester 109 860

Summene er eksklusiv merverdiavgif,
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER / NOTES PR. 31.12.2018.

In Engtish:

Payroll and related cost 2018 2017

Peayrall 16619 504 11813306
Sacial Security 2489227 2353853
Pension costsichanges balarce sheet pension funds 682 556 1274 451
Other emplovee relaied costs 7 394 268 7828 303
Sum peyvoll expenes 27385 558 23 270 003
Average mumber of empioyees 137 &
Benefits: Group chicf Board of

__execulive directors

Salary 4417414 2 363 §60
Oiher benefits 249 951 14

The group chief executive has an agreentent for performance-retated and productivity-related bonys gy, e for 12
manths selary affer an eventnal termination of the vwork cetetionship conducted by the company. This agresment also
apple if parts of, or the entire company is sold

No bonuses have been paved in 2018

The emplovees and associated Habiities in the companies Golder Eaergy Offshore Mavagement AS and Golden Energy

ffshore Crawing AN, were transferved fo Golden Energy Qffshore Manugement Holding AS Group with effect from
BL02.2013.

Staff costs relaied to personnel serving on ships belonging to iis custoners, are not included in this nete.

Auditor
Specification of audit fee 2018
Ordinary andit 347000
Other services 1064 800

These amounts are exclusive of VAT,

Note 6 - Antall aksjer, aksjeeiere m.v. / Equity and sharcholder information

Aksjekapitalen er pa kr 30 000,-. Besthende av 300 aksjer a palydende kr 100,-.
Aksjene er i en klasse. Aksjenc er 85% eigd av Sakashita Co Ltd, og 15% eigd av Famar Shipping AS.
Famar Shipping AS er eict av CEQ Per Ivar Fagervoll.

In English:

The share capital s NOK 30 000~ it consists of 300 ordinary shares at naminal value NOE 100, -

The share cupital consist of ordinary shares with equal rights. The group is owned with 85% of Sakashitu Co Lid,
and 1 3% owned of Famar Shipping 45,

The company Famar Shipping AS is owned by CEQ Per var Fagervol|.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER /NOTES PR. 31.12.2018,

Note 7~ Anleggsmidler / Fixed assets

Skip

Anskaffelseskost 1.1, 227954 602
+ Tilgang i dret 0
- Avgang | dret 227 954 602
= Anskaffelseskost 31.12. 0
Akkumulerte avskrivinger pr 31.12. a9
Bokfert verdi 31.12. 0
Arets ordinazre avskriving 930 993

Fkonomisk levetid

Dokking
790 936
0

750 936
9

¢

Skipenc avskrives linezrt over brukstiden til en restverdi nar skipene er 30 ir gamle
av konsernet tidlig | februar 2018, og konsernet eier ingen skip ved utgangen av dret.

I English:

Acquisition cost as aft 1.1,
v Acguisition excess values
- Disposals at cost price

= Acquisifion cost as of 31.12.

Acc depreciation as off 31.12.
et booked value as of 31.12.
Depreciation for the year

Usefil economic life time

Vessels

227 934 602
i

227 954 602
[/

4
g

930 495

Dacking
790 936
0

790 936
@

0

Drifislasare
1 100 609

]

[

1 100 609
892 309
208 600

161 400

3ar

Sum

229 846 147
0

228 745 538
1100 609

892 049

208 600

1092395

. Det skispeiende selskapet gikk ut

Equipment
{106 609
0

4]

1 160 609
892 448
208 604
161400

3 ar

Sum

229 846 147
i

28 745 338
I 104 609

892 009

208 600

1092395

The Vessels are depreciated linearly to a residuat vatue when the vessels reach 30 years. The vessel ovaing company
left the grup by early felbruary. and there is no wessels left in the group by the end of the yearr.

Note & - Bundne midler / Tied-up bank deposit

Av bankinnskuddene er kr 4 376 900 bundne skattetrekksmidler,

In English:

NOK 4 376 900 of the bank deposits are tied-up 1ax deduction capital.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER / NOTES PR. 31.12.2018.

Note 9 - Pensjonskostnader / Pension Costs.

Konsernet kormer inn under reglens for Obligatorisk tjenestepensjon for personellet som er pi land, og gieldende
ordninger tilfredsstitler disse kravene. Ovdningen for disse er en innskuddsbasert ordning.

Det er en ytelseshasert ordning for offiserer om bord, og gir rett tl definerte fremtidige yielser. Disse er i hovedsak
avhengig av antall opptjeningsir, lannsnivi ved oppnidd pensjonsalder og storrelsen pd yiclsene fra folketrygden, [en
kollektive peasjonsavialen er finansien ved fondsopphyaging organisert | et forsikringsselskap. Denne ordningen

omfatter i alt 91 yrkesaktive personer, og 12 pensjonister.

2018 207
Perjodens brutto pensjonskostnader 2445 287 2435 960
Pensjonsmidlenes nettoavkastning -46 899 44 766
Aktuariclt tap /gevinst 208 046 188 383
Netto pensjonskostnad inkl arb.gj.ave, 2 606 434 2689 111
Pensjonsmidler/forpiiktelser 31.12.2018 31122017
Naverdi av fremtidige pensjonstorplikeelser -16 809 264 -15470 842
Pensjonmidier 14 875 000 13 600 000
Tkke resuitatfert avvik 4306 468 4251676
Balanseferte pensjonsmidler inki. arh.gj.avé; 2372204 2 380 834
Dkonomiske forutsetninger:
Diskonteringsrente 2,40 % 2,60 %
Arlig forventet lannsvelst 2,50% 2,50 %
Arlig forventet reg. av pensjoner under uthetaling 0,5 % 0.00 %
Arlig forventet G-regulering 2,25 % 2,25 %
Forventet avkastning pensjonsmidler 4.1 % 3,60 %

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt ti
innen forsikring.

In English

{ grunn vanlig benyttede forutsetninger

The company is by law required 1o have @ pension arrangement for the staff onshore. The pension plans cover the

vequivements of the low.

The company has pension plans thet cover 91 getive pevsons, 12 retived people and a plon for the officer offshore.
Fhesse schemes entitle s members to defined future benefits. These benefits ave primarily dependent rpwit the sunther of
years of employient, the safary level at the time of retirement and the size of defined benefit comtributions from the

government. The llabilities are funded through an insurance CORpIAnY

2018 2017
Pension cost for the year 2443 287 2455960
Actual return on pension assets -46 899 44766
Amortised differences 208 (046 188 385
Net pension cost inclusive employers contribution tax 2 606 434 2689111
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER / NOTES PR. 31.12.2018.

Pension assetsfinbilities F1I2.2018 JLI12.2007
Net present valye of future pension tiability 16809 264 -15 470 842
Pension gassets (at market vatue) 14875 000 13 600 000
Fifect of changes in estimates not recognised in the 4 306 468 4251676
P account

‘On-balance pension funds inclusive c}'frpiayers 2372204 2380834
coniribution tax

Economic assumpiions:

Discount rate 2,40 % 2,6%
Rute of compensation increase 250% 2.5%
Raie of pension increase 053¢ % 0,0%
Increase of sosial securiny base amount {G) 225 % 2,25%
ierest rate on assefs 1% 3,0%

Common assumptions used by the insurance indusiry have been applied regar

demographic factors and average years of service.

Note 10 - Kundefordringer / Account receivables

ding actuarial assimptions for

Kundefordringer: 31.12.18 31127
Rundefordringer ti} pélydende 16019223 21 419027
Avsatt til dekning av tap 0 0
Bolkfert verdi 10019223 21 419 027
In English:
Aceount recetvables: 311218 31.12.17
Accounts receivables at par 10019223 21 419027
Provisions for loss 0 0
Booked value 10015 223 21419 627
Note 11 - Offentlige tilskudd/Government grants.

2018 2017
Neuolennsrefusion NOR/MNIS fartgy 23 178 257 18445 348
Larlingetitskudd 1311188 843 649
Sum offentlige tilskudd 24 489 445 19 288 997
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 911628031

Golden Energy Offshore Management Holding Group

NOTER / NOTES PR. 31.12.2018.

In English:

2018 2007
Net pay scheme at NOR/NIS vessels 23 178 257 18 445 348
FPositions for sailors in training 13171188 843 649

Fotal government grants 24 489 445 19 288 997
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Revenue Statement - Group

Golden Energy Offshore Management Holding AS
Operating income and operating expenses

Revenue
Operating income

Operating expenses vessels

Payroll expenses

Depreciation and amortisation expense
Other operating expenses

Operating expenses

Operating profit / (- loss)

Financial income and expenses
Other interest income

Other financial income

Other Interest expenses

Other financial expenses

Net financial income and expenses

Operating result before tax
Tax on ardinary result

Annual net profit/ (- loss)

Minorities share of the profit for the year
Majorities share of the profit for the year

Brought forward

Toffrom other Equity
Net brought forward

Goiden Energy Offshore Management Holding AS

Note

5,9, 11

2,5,10

2018 2017

33 651 237 42 156 234
33 651 237 42 156 234
552 928 7 412 080

27 385 585 23 270 0058
1092 395 2 690 118
B 837 473 7 580 862
37 868 351 40 953 065
4217 115 1203 169
11 080 25779
1466 227 12 259 856
356 267 2758 877

47 968 051 7 385 724
46 847 010 2141 032
51 064 125 3 344 202
779 611 -294 842

-50 284 514 3 049 360
-21 946 953 -1733816
-28337561 4783176
-28 337 561 4783 176
-28 337 561 4783 176
Side 1
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 911628031

Balance sheet - Group
Golden Energy Offshore Management Holding AS

Assets

Fixed assets
Intangible fixed assets
Deffered tax

Goodwill

Total intangible assets

Tangible fixed assets

Ships

Equipment and other movables
Total tangibie fixed assets

Financial fixed assets
investments in shares
Pension raserve

Total financial fixed assets

Total fixed assets

Current assets
inventories

Debtors

Accounts receivables
QOther receivables

Total debtors

Cash and bank deposits

Total current assets

Total assets

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note 2018 2017
2 667 851 1 888 240

0 -800 GO0

2 667 851 988 240

0 226094 980

7 208 600 370 0G0
208600 226 464 989

26 500 000 0

g 2372204 2 380 834
28 872 204 2 380 834
31748655 229 834 063

0 483 040

10 10 019 223 21 419 027
0 9 453 589

10 019 223 30 872616

8 20 287 349 44 210 456
30 305 572 75 566 112
62055228 305400 175
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 911628031

Balance sheet - Group

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Equity Note
Restricted equity
Share capital 4 8

Yotal restricted equity

Retained earnings
Other equity
Total retained earnings

Total equity majority 4
Minority interest 4
Total equity 4
Liabilities

Current liabiiities

Liabiliies 1o financial institutions
Trade creditors

Public duties payable

Other short term liabilities

Total short term liabilities

Total liabilities

Total equity and labilities

Afhen, Hellas, 04.08.2019

{

CEO/Chairma of the Board

Per lvar F;aggafvoli /‘J.w.-i(yﬁm:c&iﬁaf?@m%@
Y/ “Memberufihe Board

e

-

O

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2018 2017

30 000 30 000

30 000 30 000

=19 407 049 26 901 087
-19 407 049 26 901 067
-19 377 048 26 931 067
3221 148 7 197 548
-16 155 899 34 125 615
0 220284478

10 898 936 10 867 483
18 378 526 18 B37 267
48 933 666 21 482 334
78211128 271 271 560
78211128 271 271 560
62055228 305400175

Polymnia Lazopoulou
Member of the Board
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 911628031

Cash Flow statement (NRS - Indirect model)

Golden Energy Offshore Management Holding AS

Note

Cash flow from operating activities

i
+

+-
+f-
+-
+-
+/-

Profit (loss) before tax

Racognition of negative Goodwill

Depreciation and amortisation

Changes in inventory

Changes in accounts receivables

Changes in accounts payabhle

Changes in pension scheme assets/liabilities
Changes in cther accrued income and expenditures
Net cash flow from operating activities

Cash flow from investing activities

+/-
+/-

Purchase of tangibie fixed assets

Net cash flow related to companies leaving group
Net cash flow from purchase of other companies
Net cash flow from investing activities

Cash flow from financing activities

Net change in cash deposits and cash equivalents
Cash and cash equivalents January 1st,
Cash and cash equivalents December 31<t.

Golden Energy Offshore Management Holding AS

2018

-51 064 125
-960 000
1082395
483 040

11 399 804
31453
8830

48 354 443
10 406 641

0
-34 328 748
0
-34 328 748

-23 923 107
44 210 456
20 287 349

2017

3344 202
-1100 000
2680 118
-483 040
15 363 091
-7 710077
517 987
-634 794
11 987 486

384 470

0

26 748 000
26 363 530

38 351018
5 BSO 440
44 210 458
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