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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 993025046

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 67 732 195 79719 116
Annen driftsinntekt 810 887 20 000
Sum inntekter 11 68 543 082 79739 116
K ostnader

V arekostnad 14 925 832 18 556 280
L gnnskostnad 9 32222 942 31461552
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 4691132 4399 182
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1

Annen driftskostnad 9 20991 193 19314 224
Sum kostnader 72 831 099 73731238
Driftsresultat -4288 017 6 007 878
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 6 357 195
Annen finansinntekt 87 262 140 134
Sum finansinntekter 93619 140 329
Rentekostnad til foretak i samme konsern 54 549

Annen rentekostnad 408 718 580 923
Annen finanskostnad 97 122 223638
Sum finanskostnader 560 389 804 561
Netto finans -466 770 -664 232
Ordinaert resultat far skattekostnad -4 754 787 5 343 646
Skattekostnad 8

Ordineert resultat etter skattekostnad -4 754 787 5 343 646
Arsresultat -4754 787 5 343 646
Arsresultat etter minoritetsinter esser -4 754 787 5 343 646
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 993025046

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Overfaringer og disponeringer

Overfert til annen egenkapital 5343 646

Overfert fra annen egenkapital -4754 787

Sum overfaringer og disponeringer -4754 787 5343 646
Side 2 av 19
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 993025046

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Goodwill 1

Varigedriftsmidler

Bygninger 1878 447 2126 328
Maskiner og anlegg 13167 907 16 798 325
Driftd @sare, inventar, verktay o.l. 1077940 936 805
Sum varigedriftsmidler 1,7 16 124 294 19 861 458

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 2

Sum anleggsmidler 16 124 294 19 861 458
Omlgpsmidler

Varer

Varer 2640 195 2313838
Sum varer 7 2640 195 2313838
Fordringer

Kundefordring / progekter i arbeid 4,7 14 949 070 26 461 059
Andre kortsiktige fordringer 1004 535 712722
Konsernfordringer 10

Sum fordringer 15 953 605 27173781

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 3 1809 017 1756 632
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1809 017 1756 632
Sum omlgpsmidler 20402 817 31244 251
SUM EIENDELER 36527 111 51 105 709
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 7317120 7317120
Annen innskutt egenkapital 9761 029 9761029
Sum innskutt egenkapital 17078 149 17 078 149

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 588 859 5343 646
Sum opptjent egenkapital 588 859 5 343 646
Sum egenkapital 6 17 667 008 22421795
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 2,7 1264 374 2387819
Ansvarlig |anekapital 10

@vrig langsiktig gjeld 2

Sum annen langsiktig gjeld 1264 374 2387819
Sum langsiktig gjeld 1264 374 2387819

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 2,7 4184063 13857430
Leverandergjeld 4714529 3315416
Skyldige offentlige avgifter 3353780 4154722
Kortsiktig konserngjeld 10 1327 476 748 012
Annen kortsiktig gjeld 4015 881 4220515
Sum kortsiktig gjeld 17 595 729 26 296 095
Sum gjeld 18 860 103 28 683 914
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 36527 111 51 105 709
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e Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 993025046

Resultatregnskap
North Well Gefro AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Driftsinntekter
Salgsinntekt 67732195 79719116
Annen driftsinntekt 810 887 20000
Sum driftsinntekter 11 68543082 79739116
Driftskostnader
Varekostnad 14925832 18556 280
Lgnnskostnad 9 32222942 31461552
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 4691132 4399 182
Annen driftskostnad 9 20991193 19314224
Sum driftskostnader 72831099 73731238
Driftsresultat -4 288 017 6007 878
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 6 357 195
Annen finansinntekt 87262 140 134
Rentekostnad til foretak i samme konsern 54 549 0
Annen rentekostnad 408 718 580923
Annen finanskostnad 97122 223638
Resultat av finansposter -466 770 -664 232
Resultat fgr skattekostnad -4 754 787 5343 646
Skattekostnad 8 0 0
Arsresultat -4754787 5343646
Overfgringer
Overfgrt til annen egenkapital 0 5343 646
Overfgrt fra annen egenkapital -4 754 787 0
Sum overfgringer -4 754 787 5343 646
North Well Gefra AS, org.nr. 993 025 046 Side 1
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Balanse

North Well Gefro AS
Eiendeler Note 2021 2020
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
Bygninger 1878447 2126328
Maskiner og anlegg 13167907 16798 325
Driftsigsgre, inventar, verktgy o.l. 1077 940 936 805
Sum varige driftsmidler 1,7 16124294 19861458
Sum anleggsmidler 16 124 294 19861 458
Omlgpsmidler
Varebeholdning 7 2 640 195 2313838
Fordringer
Kundefordring / prosjekter i arbeid 4,7 14949070 26461059
Andre kortsiktige fordringer 1004 535 712722
Sum fordringer 15953605 27173781
Bankinnskudd, kontanter o.l. 3 1809017 1756632
Sum omlgpsmidler 20402 817 31244251
Sum eiendeler 36527111 51105709
North Well Gefro AS, org.nr. 993 025 046 Side 1
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Balanse
North Well Gefro AS
Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 5 7317 120 7317120
Annen innskutt egenkapital 9761029 9761029
Sum innskutt egenkapital 17078149 17078 149
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 588 859 5 343 646
Sum opptjent egenkapital 588 859 5343 646
Sum egenkapital 6 17667008 22421795
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 2,7 1264374 2 387 819
Sum annen langsiktig gjeld 1264374 2387 819
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 2,7 4184063 13 857430
Leverandgrgjeld 4714529 31315416
Skyldige offentlige avgifter 3353780 4154722
Konserngjeld 10 1327476 748 012
Annen kortsiktig gjeld 4015 881 4220515
Sum kortsiktig gjeld 17595729 26 296 095
Sum gjeld 18860103 28683914
Sum egenkapital og gjeld 36527111 51105709
Randaberg
% ) 24 -2022
Fredrik Skadal Rune Runestad Ove Simonsen
styreleder styremedlem styremedlem
Eirik Simonsen Eirik Hodnefjell
styremedlem daglig leder
North Well Gefro AS, org.nr. 993 025 046 Side 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 993025046

Kontantstremoppstilling
North Well Gefro AS

Kontantstrem fra operasjoneile aktiviteter
Resultat fer skattekostnad

Ordinzere avskrivninger

Gevinst ved salg av varige driftsmidler

Endring i varelager

Endring i kundefordring / prosjekter i arbeid
Endring i vareleverandargjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrom fra investeringsaktiviteter
Innbetaling ved salg av varige anleggsmidler
Ubetalinger ved kjgp av varige anleggsmidler
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Inn- og ubetaling langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner
Netto inn- og ubetaling konsernmellomvaerende

Inn- og ubetaling kassakreditt

Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter
Netto kontantstrem for perioden

Kontanter, bankinnskudd ved periodens begynnelse

Kontanter, bankinnskudd ved periodens slutt

2021 2020

-4 754 787 5343 646
4691 132 4 399 182
0 -20 000

-326 357 -833 201
11 511 989 -3640414
1399 113 427 632
-1 297 388 1002 763
11 223 702 5824 344
0 20 000

-953 869 -1134 704
-953 969 -1 114 704
-1123 445 -1 076 976
579 464 523 151

-9 673 367 -3 778 206
-10 217 348 -4 332 031
52 385 377 609
1756 632 1379023
1809017 1756 632
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 993025046

NOl'th We“ Gefl’o AS Noter til arsregnskapet for 2021

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Selskapet har ikke plikt til & utarbeide konsemregnskap iht Regnskpaslovnes § 3-7, da det selv er et datterselskap.
Gefro Finans AS, med forretningsadresse Harestadvika, 4070 Randaberg, utarbeider konsemregnskap hvor
North Well Gefro AS inngéar.

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for merverdiavgift,
returer, rabatter og andre avslag. Inntekisfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisferes
etterhvert som de utferes.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Eiendeler som er knyttet til varekretslgpet er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lzpet av ett &ar. For
gjeld er analoge kriterier lagt til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezert over driftsmidlenes forventede levetid dersom
de har antatt levetid over 3 ar og har en kostpris som overstiger kr 15 000. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes
lepende. Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom
vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold fil driftsmidlets stand ved kjep av driftsmidlet.

Utgifter til leie av driftsmidler kostnadsferes. Forskuddshbetalinger balanseferes som forskuddsbetalt kostnad, og fordeles
over leieperioden.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilferes ved
kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes i utgangspunktet som
inntekt. Utdelinger som overstiger andel av opptjent egenkapital etter kjgpet feres som reduksjon av anskaffelseskost.
Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som datterselskapet avsetter belgpet. Utbytte fra
andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar utbyttet er vedtatt.

Balansefert belgp skrives ned til antatt virkelig verdi néar den er lavere.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefert verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas det test for verdifall. Testen
foretas for det laveste nivéa av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis balansefert verdi er hayere enn
bade salgsverdi og gjenvinnbart belgip (naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det nedskrivning til det hgyeste av salgsverdi
og gienvinnbart belgp.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres dersom forutsetningene for nedskrivningen
ikke lenger er il stede.

Varebeholdninger
Lager av innkjepte varer verdsettes til det laveste av anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet, og netto salgsverdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning vurderes til full tilvirkningskost.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning fil
forventet tap. Avsetning for tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
| fillegg gjeres det for @vrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for @ dekke antatt tap.

Pensjoner
Foretaket har kollektiv pensjonsforsikring som omfatter alle ansatte. Ordningen er innskuddsbasert.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapséret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet.

Valuta
Alle pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert il kursen ved regnskapsarets slutt, og endringen i urealisert tap/gevinst er
resultatfert som hhv. finanskostnad og finansinntekt.

Kontantstremanalyse
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter
og bankinnskudd.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 993025046

Noter til drsregnskapet for 2021

North Well Gefro AS

Note 1 Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Driftslesere, Maskiner og
inventar o.l anlegg Bygninger Totalt

Anskaffelseskost 01.01.2020 11 195576 83 593 861 3444 188 98 233 625
Tilgang 570 671 101 879 281419 953 969
Avgang -7 207875  -18 908 805 -200 000 -26 316 680
Anskaffelseskost 31.12.2021 4 558 372 64 786 935 3525607 72870914
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2020 -10 268 773 -66 795 536 -1 317 860 -78 372 169
Arets avskrivninger -429 535 -3732297 -529 300 -4 691132
Avgang 7 207 875 18 908 805 200 000 26 316 680
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2021 -3480433 -51619028 -1 647 160 -56 746 621
Balansefort verdi 31.12.2021 1077 940 13 167 907 1 878 447 16 124 294
Avskrivingssats 20 - 30% 10 - 20% 0-5%

2021 2020
Kostnadsfert leie knyttet til maskiner og driftslgsere 301 580 253 095
Husleie 7 800 000 6 540 000
Sum 8101 580 6 793 095
Note 2 Fordringer, gjeld og garantiforpliktelser

2021 2020
Fordringer med forfall senere enn ett ar 0 0
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 &r 0 0
Garantiforpliktelser som ikke er regnskapsfart o] 0
Note 3 Bundne midler

2021 2020
Herav bundne bankinnskudd 1261 549 1290 410
Note 4 Kundefordringer og prosjekter i arbeid

2021 2020
Opptjent inntekt pa ordrer i arbeid 6152 880 3932 880
Ferdig ikke fakturerte varer 165 690 363 160
Opptient ikke fakturerte inntekter 6318 570 4 296 040
Ordinzere kundefordringer 8 730 500 22 265 018
Avsatt til forventet tap -100 000 -100 000
Kundefordringer i balansen 14 949 070 26 461 059
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North Well Gefro AS

Note 5 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Aksjekapitalen pa kr. 7 317 120 bestar av 243 904 aksjer a kr. 30. Alle aksjer har like rettigheter.

Noter til drsregnskapet for 2021

Alle aksjene eies av Gefro Finans AS. Medlemmer i styret har indirekte eierskap gjennom aksjer i Gefro Finans AS

Navn Posisjon % indirekte eierskap
Ove Simonsen Styremedlem 50,00 %
Rune Runestad Styremedlem 50,00 %
Note 6 Egenkapital
Annen
innskutt Opptjent
Aksjekapital egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2021 7317120 9761029 5343 646 22421795
Arets resultat 0 0 -4 754 787 -4 754 787
Egenkapital 31.12.2021 7317120 9761 029 588 859 17 667 008
Note 7 Pantstillelser og garantier m.v.
Gjeld som er sikret ved pant o.l. 2021 2020
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 1264 374 2387 819
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 4 184 063 13 857 430
Sum 5448 437 16 245 249
Selskapet har en kassekredittavtale med banken med limit pa kr 20 mill. Trekk pa kassekreditt pr 31.12.21 er kr 4 184 063. Som sikkerhet for
langsiklig gjeld til kredittinstitusjoner og innvilget kassekreditt, har selskapet stilt pant i varige driftsmidler med kr 200 mill, kundefordringer og
prosjekter i arbeid med kr 100 mill og varelager med kr 100 mill.
Balansefeort verdi av eiendeler pantsatt for egen gjeld 2021 2020
Varige driftsmidler 16 124 294 19 861 458
Kundefordringer og prosjekter i arbeid 14 949 070 26 461 058
Varer 2640 195 2313 838
Sum 33 713 559 48 636 355
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 993025046

NOl‘th We" Gefro AS Noter til drsregnskapet for 2021

Note 8 Skatt

Skattesffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av

midlertidige forskjeller.

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 2021 2020 Endring
Midlertidige forskjeller
Varige driftsmidler 1456 587 2543 878 1087 291
Fordringer -100 000 -100 000 0
Gevinst - og tapskonto 1726 742 2158 428 431686
Garantiavsetning -765 117 -800 000 -34 883
Netto midlertidige forskjeller 2318 212 3802 307 1484 094
Underskudd fil fremfering -31203 238  -27 949 495 3253743
Grunnlag for utsatt skattefordel -28 885026 -24 147 188 4 737 838
Utsatt skatt (22% / 22%) 6 354 706 5312 381 1042324
Utsatt skatt i balansen 0 0 0
Arets skattekostnad pa ordinzert resultat fremkommer slik:
Grunniag for betaibar skatt 2021 2020
Resultat fer skattekostnad -4 754 787 5343 646
Permanente forskjeller 16 950 31710
Endring i midlertidige forskjeller 1484 094 1260 510
Grunnlag for arets skattekostnad -3253743 6 635 866
Anvendt/overfart underskudd til fremfaring 3253 743 -6 635 866
Grunnlag for betalbar skatt i balansen 0 0
22% av grunnlag for arets skattekostnad -715 824 1459 891
Endring ikke balansefert utsatt skattefordel 1042 324 -1182 578
Endring i utsatt skatt pa midlertidige forskjeller -326 501 -277 312
Sum skattekostnad pa ordin. resultat 0 0
Betalbar skatt i balansen
Grunnlag for betalbar skatt i balansen 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 0
Skattesats 22 % 22 %
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NOl‘th We" Gefro AS Noter til drsregnskapet for 2021

Note 9 Lannskostnader, antall ansatte, godtgjarelser, lan til ansatte m.v.

Lennskostnader 2021 2020
Lenninger 25 486 499 25688 923
Arbeidsgiveravgift 3926 360 3613984
Pensjonskostnader 1159 678 862 949
Andre lgnnsrelaterte ytelser 1650 405 1295 696
Sum 32 222 942 31 461 552
Sysselsatte arsverk 41,0 40,0
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lann 1221 600 0
Pensjonsutgifter 32 808 0
Annen godigjerelse 103 125 0

Det er ikke gitt |&n/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstaende parter.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til & ha tienestepensjon etter lov om obligatorisk tienestepensjon.
Selskapets pensjonsordning filfredsstiller kravene i denne lov.

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor 2021 2020
Lovpalagt revisjon 98 000 95 000
Andre attestasjonstjenester 68 500 0
Skatteradgivning 9 500 9 500
Andre tjenester utenfor revisjon 12 800 17 000
Sum godtgjerelse til revisor 188 800 144 325

Note 10 Konsem, tilknyttet selskap i samme konsern m.v.
Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.:

Kortsiktig gjeld

2021 2020
Mellomvaerende Gefro Finans AS 110 065 53 945
Mellomveerende NWG Eiendom AS 1217 411 694 067
Sum kortsiktig gjeld pa selskap i samme konsem 1327 476 748 012
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 993025046

North Well Gefro AS

Note 11 Driftsinntekter

Noter til drsregnskapet for 2021

Salgsinntekter:

Virksomhetsomride 2021 2020
Maskinering- og sveisetjenester 67732 195 79719 116
Sum 67732 195 79 719 116
Geografisk marked

Selskapets salgsinntekter er i all hovedsak til kunder i Norge.

Annen driftsinntekt 2021 2020
Tilskuddsordning ved omsetningsfall 807 887 0
Gevinst ved salg av varige driftsmidler 0 20 000
Annet 3 000 0
Sum 810 887 20 000

Note 12 Fremtidsutsikter

2021 ble et ar sterkt preget av Covid-19 og innreiserestriksjoner med tilhgrende redusert produksjonskapasitet for selskapst.
For 2022 vurderes pandemien sa langt ikke a virke inn pa selskapets drift i negativ retning og produksjonskapasiteten er tilbake pa normalt

niva. Heye energi priser gir stor aktivitet i bransjen selskapet leverer sine tjenester til.

Selskapet har styrket sitt markedsarbeid gjennom ansettelse av salgssjef. Lepende tiltak og markedet generelt, gir selskapet tro pa videre

vekst og utvikling i et lengre perspektiv.

Krigshandlinger i Ukraina vil kunne medfere et kostnadspress pa materialer og redusert tilgang for selskapets innsatsfaktorer, samtidig vil

situasjonen i Europa ogsa kunne medfere nye muligheter for selskapets tjienester.
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Til generalforsamlingen i North Well Gefro AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet til North Well Gefro AS som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the international Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er
4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
» inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerseiskap
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internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forheld av hetydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning
som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon uffert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
pkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Stavanger, 2. juni 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Statsautorisert revisor

2/2
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North Well Gefro AS

Org.nr.: 993 025 046

ARSBERETNING FOR 2021

Virksomhetens art og lokalisering
Selskapets virksomhet bestar av maskinering og sveising av utsyr til offshore sektoren. Bedriften er
lokalisert i et nyere bygg i Harestadvika, Randaberg kommune.

Regnskap 2021

Resultatregnskapet for 2021 viser en omsetning pd kr 67,7 mill. NOK mot kr 79,7 mill. NOK éret fer.
Arsresultatet ble et underskudd pa kr 4,8 mill. NOK mot et overskudd pé kr 5,3 mill. NOK éret far.
Nedgangen i omsetning skyldes i hovedsak innreisetestriksjoner for selskapets utenlandske arbeidere
med tilhgrende tap av produksjonskapasitet. Ledelsen og styret har de siste Arene arbeidet aktivt med
omstilling for & bedre lannsomhet i selskapet, og fortsetter dette arbeidet fremover.

Kontantsttem fra operasjonelle aktiviteter et positiv med kr 11,2 mill, NOK og skyldes i hovedsak
redusert kapitalbinding fra kundefordringer og prosjekter i arbeid. Det er i 2021 foretatt netto
investeringer pa ke 1,0 mill. NOK mot kr 1,1 mill, NOK aret fer. Investeringer i 2021 og 2020 gjelder i
hovedsak anskaffelse av maskiner og anlegg, Det henvises for gvrig til kontantstramoppstillingen.

Totalkapitalen ved utgangen av ret var kr 36,5 mill, NOK sammenlignet med kv 51,1 mill. NOK aret
far. Egenkapitalandelen pr 31.12.2021 var 48,4% mot 43,9% aret for.

Styret mener arsregnskapet gir et rettvisende bilde av bedriftens eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og resultat.

Fremtidsutsikter

2021 ble et &r sterkt preget av Covid-19 og innreiserestriksjoner med tilherende redusert
produksjonskapasitet for selskapet.

For 2022 vurderes pandemien sa langt ikke 4 vitke inn p selskapets drift i negativ retning og
produksjonskapasiteten er tilbake p& normalt nivd. Heye energi priser gir stor aktivitet i brangjen
selskapet leverer sine tjenester til.

Selskapet har styrket sitt markedsarbeid gjennom ansettelse av salgssjef. Lapende tillak og markedet
generelt, gir selskapet tro pd videre vekst og utvikling i et lengre perspektiv.

Marlkedsrisiko

Selskapet er eksponett for endringer i markedet for oljeservice-bedrifter. Markedet er pévirket av
globale trender og svingninger sé vel som av lokale forhold. Ledelsen og styret arbeider aktivt med
rekruttering for 4 styrke kompetanse og ekspertise innen selskapets kjerneomrader.

Krigshandlinger i Ukraina vil kunne medfere et kostnadspress pa materialet og redusert tilgang for
selskapets innsatsfaktorer, samtidig vil situasjonen i Europa ogsd kunne medfare nye muligheter for
selskapets tjenester.
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Finansiell risiko

Endringer i rente og valuta vurderes til 4 utgjere lav risiko for selskapet, da selskapet har lav
rentebzrende gjeld samt at varekjep I all hovedsak gjennomfoeres i NOK. Selskapet har ingen
finansielle instrumenter som det er knyttet finansiell risiko til.

Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav. Selskapet og konsernet har erfaringsmessig ikke hatt
vesentlige tap pa fordringer, og har et sterkt fokus pé kredittoppfalging. Det arbeides lepende med
tiltak for  redusere likviditetsbinding i prosjekter. Likviditets situasjonen i selskapet vurderes som
tilfredsstillende.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Selskapet har styre- og ledelsesansvarsforsikring som gjelder for ethvert tidligere, ndvasrende og
fremtidig medlem av styret og ledelsen. Forsikringen omfatter sikredes retislige erstatningsansvar for
formues skade som sikrede kan padra seg i egenskap av sin ledelses- og styrefunksjon

Fortsatt drift

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Til
grunn for forutsetningen ligger resultatprognoser for 2022 og bedriftens langsiktige prognoser for
arene fremover.

Aksjonzerforhold, eierstyring og selskapsledelse
North Well Gefto AS er eiet 100 % av Gefro Finans AS.

Selskapet soker & utvikle gode rutiner for eierstyring og selskapsledelse som legger grunnlag for
langvarig verdiskapning for aksjonaerer, ansatte og evrige interessenter.

Arbeidsmiljs og personale

Sykefravaeret i bedriften for 2021 var folgende: korttidsfravaer pa 1,88% og langtidsfraveer pa 2,34%.
Bedriften tilstreber 4 skape et arbeidsmilje der alle ansatte kan trives og utvikle seg.

Bedriften er tilknyttet bedriftshelsetjenesten.

Likestilling

Selskapet tilstreber 4 etterleve de krav som gjelder og de forventninger som stilles nér det gjelder
likestilling mellom kjennene og arbeid mot diskriminering. Det var ved utgangen av dret 42 ansatte i
bedriften hvorav 3 kvinner, 1 av disse innehar HR Manager rollen. Styret bestér av 4 menn og 0
kvinner.

Miljsrapportering

| henhold til milet om & unngd skader pA niiljeet, har selskapet en mélsetting om & bruke sa
miljovennlige produkter som mulig i sitt daglige virke. Bedriften er sertifisert for og jebber i henhold
til ISO 14001 standarden og hadde i lgpet av 2021 ingen alvorlige utslipp til ytre miljo. Selskapet har
inngétt avtale med Lyse pd opprinnelsesgaranti pa selskapets stremforsyning.

Selskapet arbeider kontinuerlig med tiltak for 4 redusere energibruk og CO2 avtrykk..
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Randaberg 02.06.2022
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Fredrik Skadal
Styreleder
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Ove Simonsen
Styremedlem

Eirik Hodnefjell
Daglig leder
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Styremedlem

Eirik Bugge Simonsen
Styremedlem
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