== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

960 690 605
Kommandittsel skap
KSAPOLLO SPIRIT
Tordenskiolds gate 7
0160 OSLO

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Jan Roar Stange
31.05.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
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Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 960690605

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 5,8 53 668 774 45779 260

Sum inntekter 53 668 774 45779 260

Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4

Annen driftskostnad 54,3, 18 835491 15984 340
5

Sum kostnader 18 835 491 15984 340

Driftsresultat 34833 283 29794 920

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 50971 25790
Sum finansinntekter 50971 25790
Annen finanskostnad -756 411 -4 312 376
Sum finanskostnader -756 411 -4 312 376
Netto finans 807 382 4 338 166
Ordineert resultat far skattekostnad 35 640 665 34 133 086
Ordineert resultat etter skattekostnad 35 640 665 34 133 086
Arsresultat 35 640 665 34 133 086
Arsresultat etter minoritetsinter esser 35 640 665 34 133 086
Totalresultat 35 640 665 34 133 086

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 35 640 665 34 133 086
Sum overferinger og disponeringer 6 35 640 665 34 133 086
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 960690605

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 4 78 081 566 47 643519
Sum varige driftsmidler 78 081 566 47 643519
Sum anleggsmidler 78 081 566 47 643519
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 215416

Andre fordringer 698 821 101 321
Konsernfordringer 36 431 527 2941242
Sum fordringer 37 345764 3042 563
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 10 081 966 11935854
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 081 966 11935854
Sum omlgpsmidler 47 427 730 14 978 416
SUM EIENDELER 125 509 296 62 621 935
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 110 000 000 110 000 000
Beholdning av egne aksjer -49 500 000 -49 500 000
Sum innskutt egenkapital 6,7 60 500 000 60 500 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 960690605

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 27 653 049 676 165
Sum opptjent egenkapital 6 27 653 049 676 165
Sum egenkapital 88 153 049 61 176 165
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 11 12 013 237

Sum avsetninger for forpliktelser 12 013 237

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 12 013 237 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 240 000
Kortsiktig konserngjeld 242 485 271936
Annen kortsiktig gjeld 11 25100 525 933 833
Sum kortsiktig gjeld 25343010 1445770
Sum gjeld 37 356 247 1445770
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 125 509 296 62 621 935
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Telephone +4
Fax +47 77

Til selskapsmetet | KS Apoilo Spirit

Uavhengig revisars beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert KS Apollo Spirits arsregnskap som viser et overskudd pa kr 35 640 665. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og kontantstramaoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter tii Arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med jov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjensskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors eppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjansberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@vrige informasjonen.

 forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 2 lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets ansvar for érsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroli som den finner nedvendig for 4 kunne
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Revisors beretning - 2016
KS Apollo Spirit

utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledsisen ta standpunkt til seiskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél med revisjonen er & oppnda befryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av mistigheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon bilir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med tov, forskrifi og god revisjonsskikk i Norge, herunder iSA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

. identifiserer og anstér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjen. Risikoen for at vesenilig feilinformasjon saom falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger elfer overstyring
av intern kontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrolt som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uitrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kantroll.

. evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd
tileggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
titstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
kanklusjoner er basert pa revigjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidiertid medfare at seiskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de undertiggende
transaksjonene og hendelisene pa en mate som gir et retivisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen og tit hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisionen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrotien.

03.11.2020 kI 03:42 Brgnngysundregistrene Side 5 av 17



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 960690605

R Revisors beretning - 2016

KPM@E KS Apolfo Spirit

Utlalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhoid til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Trondheim 1. juni 2017
KPMG AS

e
Yrigye Olsen
gfa'fs'autcrisert revisor
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 960690605

ARSBERETNING

FOR
KS APOLLO SPIRIT
2016

Selskapet ble etablert 12, april 1991 med det formél 4 cie og operere lagerskipet T/T Apolle
Spirit. Selskapets forretningssted er 1 Oslo.

Skipet er pa bareboat til Ugland Stena Storage AS som igjen leier skipet ut pd timecharter til
Teekay Petrojarl Floating Production UK Ltd. Kontrakten er gyldig s lenge det er produksjon
pa Banff feltet samt de nazrliggende feltene Curlew og Kyle.

Apollo Spirit har i hele 2016 operert som FSO pa Banff feltet.

Selskapet driver virksomhet som kan pavirke det ytre miljo ved utslipp til fuft og vann, og
selskapet har derfor et hoyt fokus pa helse, miljo og sikkerhetsarbeid. Det har ikke vart uhell
knyttet til den operasjonelle driften som har hatt alvorlige konsekvenser for mannskap, milje
eller eiendeler i 2016. Det jobbes aktivt med & redusere antaliet mindre personskader om bord
pa skipet.

Selskapet har ikke egne ansatte. Det er i dag kun menn i styret.
Selskapet driver ikke forskning og utvikling.

Regnskapet for 2016 viser et driftsoverskudd pd NOK 34 833 283 mot et driftsoverskudd pa
NOK 29 794 920 éret for. Endringen fra fjoréret skyldes i all hovedsak endring i
bunkerskostnader.

Arets resultat viser et overskudd pd NOK 35 640 665 mot et overskudd pad NOK 34 133 086
aret for. Styret foresldr at arets overskudd overfores til annen egenkapital.

I henhold til regnskapsloven § 3-3a og § 4-5 bekrefter styret at grunnlaget til fortsatt drift er til
stede, og arsregnskapet for 2016 er utarbeidet i samsvar med dette. Etter styrets mening gir det
fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhorende noter et riktig bilde av selskapets drift og
okonomiske stilling.

Totalt er selskapets egenkapital NOK 88 153 049 som gir en egenkapitalgrad pa 7¢ % som
vurderes som tilstrekkelig for selskapet. Nedgangen fra 2015 hvor egenkakpitalgraden var 98%
skyldes at selskapet har periodisert en forskuddsinnbetalt inntekt tilsvarende drydock kostnader
selskapet betalte 1 2016. Selskapet har en stabil og langsiktig finansieringsstruktur. Selskapets
strategi er & ha tilstrekkelig likviditet i form av bankinnskudd slik at en til enhver tid kan
finansiere drift og lepende investeringer av begrenset storrelse. Likviditetssituasjonen i
seiskapet anses som tilstrekkelig. Kredittrisiko er vurdert som liten. Kunden er i Teekay-
konsernet, har morselskapsgaranti og har historisk sett veert sikker betaler. Markedsrisiko er
vurdert som usikker. Skipet har kontrakt ut feltes levetid, men kunden vurderer na ulike
alternztiver grunnet endret oljepris og produksjonsprofil. Forelepig pian er at skipet opererer pa
feltet ut juni 2018.
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annaysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 960690605

Det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noteopplysninger, gir fyllestgjorende
informasjon om stillingen pr. 31. desember 2016.

Det er heller ikke etter regnskapsérets utlep inntradt forhold som etter styrets mening har
betydning ved bedemmelsen av regnskapet.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 960690605

Belep i 1 000 kroner

Driftsinntekter og driftskostnader

Fraktinntekter
Sum driftsinntekter

Driftskostnader skip
Dokkingkostnader

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finapsinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Agio / disagio (-)

Resuftat av finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad
Ordinzert resultat

Arets resultat

Overferinger

Avsatr til annen egenkapital

Sum everforinger

KS Apollo Spirit

Resultatregnskap
KS Apolle Spirit

Note

5,8

2016 2015
53 669 45779
53 669 45779

4203 8 469
907 4 785

2724 2730
18 835 15984
34 833 29795

51 26

756 4312
867 4338
35641 34133
35 641 34133
35 641 34 133
35641 34 133
35 641 34 133
Side 1
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 960690605

Balanse 31.12
KS Apollo Spirit

Belap 1 1 000 kroner

Eiendeler Note 2016 2015
Varige drifismidler

Skip 4 78 082 47 644
Sum varige driftsmidler 78 082 47 644
Sum anleggsmidler 78 082 47 644
Fordvinger

Kundefordringer 215 0
Kortsiktig fordring konsern 36432 2941
Andre kortsiktige fordringer 699 101
Sum fordringer 37 346 3043
Bankinnskudd 9 10082 11936
Sum omlepsmidler 47 428 14978
Sum efendeler 125 509 62 622
KS Apollo Spirit Side t
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 960690605

Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Total ansvarskapital

Ikke innkalt ansvarskapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapitai

Sum egenkapital

Gield
Utsatt inntekt
Sum avsetning for forpliktelser

Kortsiktig gjeld
Leverandorgjeld
Kortsiktig gjeld konsern
Annen kortsiktig gield
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum cgenkapital og gjeld

/ /S\ \jf
/ Arne Idsee
Styreformann
KS Apoito Spirit

Balanse 31.12
KS Apollo Spirit

MNote

6,7

Oslo, 31.05.2017
Styreii KS Apolio Spirit

ﬂi/M My

Jan'Roar Stange

Styremedlem

=<2 %M,ﬁuﬂi,(,—?

Ragnar Klevaas

Styremedlem

2016 2015
110 000 0 000
-49 500 -49 500

60 506 60 500
27653 676
27 653 676
88 153 61 176
12013
12613
0 240
242 272
25 101 934
25 343 i 446
37 356 1446
125 509 62 622

GeéirBredo Larsen
Styremedlem

Side 2
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== annaysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 960690605

Kontantstremoppstilling

KS Apollo Spirit

Belep i 1000 kroner

2016 2015
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Arsresultat 3564 34133
Dokkekostnad 11907 4785
Forskuddsmottatie inntekter 36239 0
Endringer i konsemmellomvarender -33 491 -182
Endring i andre omlepsmidler og andre gieldsposter -1 141 -462
Netto koatantstrammer fra operasjonelle aktiviteter 49 155 38273
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetaling ved oppgradering skip -42 345 -289
Netto kentantstrem fra finansievingsaktivitetet -42 345 -28¢
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetaling til andelshavere -8 664 -59 962
Metto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -8 604 -59 962
Netto endring i bankinnskudd -1 854 -21977
Beholdring av bankinaskudd pr 01.01. 11 936 33914
Beholdning av bankinnskndd pr 31.12. 10 082 11 936
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anneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 960690605

Noter til regnskap
KS Apollo Spirit

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestermmelser og god regnskapsskikk i Norge.
Klassifisering og vurdering av eiendeter og gield

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler, Andre eiendeler er klassifisert som

omlepsmidler.

Anleggsmidler er vurdert til anskaffeiseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vaere
forbighende. Anleggsmidler med begrenset okonomisk levetid avskrives efter en fornuftig avskrivningsplan.

Omlepsmidler og kortsiktig gield omfatter poster som skal tilbakebetales innen cft 4r fra etableringstidspunktet.
Ovrige poster er klassifisert som anieggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nomineit
belep pé etableringstidspunktet.

Langsiktig gjeld balanseferes 1il nominelt belep pa etableringstidspunktet, med fradrag for transaksjonskostnader.

Omregningsprinsipper for reguskapsposter i wieniandsk valuia

Transaksjener i utenlandsk valuta omregnes til den funksjonelle valutaen ved bruk av transaksjonskurs. Pengeposter i
utelandsk valuta omregnes til funksjonell valuta pa balansedagen. Tikke-pengeposter omregnes ikke.

Benyitet kurs 31.12 var | USD = NOK 8,6406

Pengeposter og ikke-pengeposter som er nedskrevet i samsvar med regnskapsloven § 5-2 eller § 5-3 og hvor verdien
fastsettes i utenlandsk valuta, omregnes til vatutakursen pé maletidspunktet,

Yalutagevinster og -tap resuliatferes lapende i den perioden de oppstar under andre finansposter med mindre de
kvalifiserer til sikringshokfaring.

Varige driftsmidler og avskriviinger

Varige drifismidler vurderes til historisk kostpris etter fradrag for akkumulerte av- og nedskrivinger,
Avskrivningene er beregnet p grunnlag av kostpris og fordelt linesert over antatt gkonomisk levetid. Innredning i
leide lokaler avskrives over leickontrakiens lopetid. Pikostninger som vesentlig eker drifismidlenes kapasitet eller
levetid balansefores.

Skip avskrives linett ut fra en vurdering av det enkelte skips antatte akonomiske levetid.

Dokkinglostnader aktiveres og utgiftsfares Hinesrt over antail ar ti neste dokking.

Utstyr avskrives lineart ut fra en vardering av det enkelte utstyrs antatte levetid.

Drriftsmidlenes ekonomiske Jevetid, samt restverdi vurderes pé hver balansedag og endres hvis nedvendig.
Kundefordringer

Kundefordringer er fort til pilydende i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetn ing til tap er gjort
pé grunnlag av individuel! vurdering av fordringene.
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 960690605

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter, bankinnskudd, andre kortsiktige, lett omsettelige investeringer
med maksimum tre méneders opprinnelig lepetid og trekk pd kassekreditt, | balansen er kassekreditt inkludert i i&n
under kortsiktig gjeld.

Levergndorgjeid

Leverandergjeld er forpliktelser tit & betale for varer effer tienester som er levert fra leveranderene il den ordinzre
driften. Leverandergield er klassifisert som kortsiktig dersom den forfaller innen ett &r eller kostere, Dersom dette
ikke er titfelle, klassifiseres det som langsiktig. Leverandargjeld males til virkelig verdi.

Drifisinniekter og kostnader

Inntektsfaring skier etter opptjeningsprinsippet som normalt vil vaere feverin gstidspunktet for varer og tjenester.
Kostnader medtas etter samumenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme periode som tilherende
inntekter inntekisfores.

Inntekisforingsprinsipper

Inntekistoring ved salg av varer skier pd leveringstidspunktet. Tienester inntektsfores | takt med utforelsen.
Fraktinntekter resultatfores etter hvert som de anses opptjent. For reiser som ikke er avsluttet ved rsslutt
periodiseres reiseavhengige inntekter og kostnader lineaert over reisens varighet for og etter drsskiftet,

Prinsipper for kontantstromoppstitiin z
Kentantstremoppstillingen er utarbeidet med basis § den indirekte metoden. Dette innebzrer at man | oppstiilingen
tar utgangspunkt i selskapets &rsresultat for 4 kunne presentere kontantstremmer tilfart fra henholdsvis ordiner drift,
investeringsvirksomheten og finansieringsvirksomheten,

Note 2 Finansiell og operasjonell markedsrisiko

KS Spoilo Spirit driver internasjonal virksomhet og cr utsatt for ulike risiki, herunder krediti, lilviditet, bunkers og
valuta.

Kredittrisiko
Kredittrisiko er vurdert som liten. Kunden er i Teekay konsernet, har morselskapsgaranti og har historisk sett vart
sikker betaler.

Lirviditetsrisiko
Selskapet har en swbil og langsikti g finansieringsstruktur. Selskapets strategi er & ha tilstrekkelig Likviditet i form av
bankinnskudd slik at en til enhver tid kan finansiere drifi og lepende investeringer av begrenset storrelse,

Valutarisika
Selskapet opererer internasjonalt og er dermed eksponert for valutarisiko. Selskapets driftsinnickter og
driftskostnader er hovedsaklig i USD. Selskapet har i tillegg drifiskostnader i NOK.

Bunkersrisiko
Seiskapet er eksponert for endring | bunkerspriser. KS Apolio er ansvarlig for bunkers opp til 5 mt per dag.
Overskylende forbruk dekkes av kunden.
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Note 3 Lennskostnader, godigjereiser, antall ansatte m.v.

Selskapet har ingen ansatte. Selskapet er ikke pliktig til 4 ha obli gatorisk tjenestepensjon.

Det er utbetalt kr 30.000 eks. abeidsgiveravgift ; godtgjerelse til selskapets styremediemmer i 2016.

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2016 wrgjer kr 35.000 eks. mva. for ordinzr revisjon.

MNote 4 Varige driftsmidler
Belap 1 1 000 kroner

Skip Dokking Sum
Anskaffelseskost 1.1, 516650 123 361 640 011
Tilgang 0 42 345 42 345
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31,12 516 650 165 706 682 356
Akkumulerte avskrivninger 1.1 389 08 99 569 488 650
Arets avskrivninger 0 11907 11907
Akkumulerte avskrivainger 31.12 389 681 111 475 500 556
Akkumulerte nedskrivninger 1.1 103718 0 103 718
Arets nedskrivninger 0 0 0
Akkumuierte nedskrivninger 31,12 103 718 0 103 718
Bokfert verdi 31.12 23 851 54 231 78 082
PHonomisk levetid 35&r 81 mnd
Avskrivitingsplan Lineer Linezer

Dolkkingkostnader aktiveres og avskrives linezrt over forventet kontrakéstid,

Pi bakgrunn av gjennomfert verdivurdering har ledelsen funnet at det ikke foreligger ct behov for nedskrivning.

Note 5 Neaerstdende parter
Belop i 1 000 kroner

som nerstaende parter ved rets utgang regnes eieme i note 7, og wvrige seiskap i Teekay-konsemet. Selskapet inngér

Jevnlig forretninger med narstdende parter. Transaksjonene giennomfares pi markedsmessige betingelser.

Selskapet har folgende transaksjoner med nerstiende parter:

Selskapets nava Selskapsforhold Transaksjonstype 2016 2015
Ugland Stena Storage AS  Sasterselskap Timecharter inntekt 53 669 45779
Ugland Nordic Shipping AS Sesterselskap Management-tjenester 2432 2432
Ugland Stena Storage AS ~ Sesterselskap Bunker kostnad 4193 § 469

Styremediem Jan Roar Stange er tilknyttet Nordic Corporate Management AS, som er forretningsforer for selskapet.

Forretningsforer har mottatt kr. 218.475 eks. mva. i honorar for 2016,
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Note 6 Egenkapital
Belop i I 000 kroner

Innbetalt Resultat
ansvarskapital akkumulert Sum
Egenkapizal 1.1 60 500 676 61 176
Avrets resultat 0 35641 35641
Utbetalt utbytie 0 -8 664 -8 664
Egenkapital 31.12 60 500 27 653 88 153
MNote 7 Ansvarskapital
Belpp | 1000 kroner
Komple- Sam
nentar Kommanditist egenkapital
Avtalt ansvarskapital 11000 99 000 110 000
Innbetalt ansvarskapita} -6 010 -54 490 -60 500
like innbetalt ansvarskapital 4990 44 510 49 500
Andel
Apollo Spirit LLC 89,0 %
Brovigtank AS 5.0%
Fritjof Anderssen ANS 2.5%
John S. Dennis 1,0%
Hansson Invest AS 1,0%
Else Sundt 1.0 %
Ove Rinnan 0.5 %
Totalt 1600 %
Mofe 8 Salgsinntekter
Belap | 1 000 kroner
Fraktinntekier
Internasjonalt marked 53 668
Sum 53 668
Note ¢ Bundne midler

Av selskapets bankinnskudd per 31.12 er det ingen bundne midler.
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Note 10 Regnskapsmessig resultat og deltakernes felles skattegrunalag
Belap i T 000 kroner

2016 2015
Avrets resultat 35641 34 133
Arets uopptjent inntekt 36 239 0
Arets reguskapsmessige dokkingkostnader 11907 4785
Arets saldoavskrivning -4 503 -5237
Arets skattemessige resultat 36 937 33393
Regnskapsmessig egenkapital 88 153 61176
Midlertidig forskjeller -14 180 ~15476
Skattemessig egenkapital 73 974 45 700
MNote 11 Utsatt inntekt
Belpp i 1 000 kroner
Selskapet har mottatt forskuddsinnbetalt inntekt tilsvarende drydock kostmader.
Utsatt inntekt som inntekisferes etter mer enp 1 &r klassifiseres som langsiktig gield.

2010 2815
Utsatt inntekt Jangsiktig 12013 0
Utsatt inntekt korzsiktig 24 235 0
Totalt utsatt inntekt 36 238 0
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