== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

940 952 395

Aksjeselskap

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Laila@sterbg
07.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 15.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 59 093 858 64 096 360

Sum inntekter 59 093 858 64 096 360

K ostnader

V arekostnad 550 876 442 219

L gnnskostnad 9,10,1 40 162 092 36 738 533
1

Avskrivning 4 851 644 1160 183

Annen driftskostnad 11 12 614 680 10 623 748

Sum kostnader 54179 292 48 964 683

Driftsresultat 4914 566 15131 677

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa andre investeringer 3 0
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3 39418
Annen renteinntekt 3 61 038 138 131
Agio 3 816 101 38 449
Annen finansinntekt 3 0 1432
Sum finansinntekter 877 139 217 430
Nedskrivning av finansielle eiendeler 3 368 046 981 219
Annen rentekostnad 3 1692 967
Annen finanskostnad 3 494 662 448 797
Sum finanskostnader 864 400 1430983
Netto finans 12739 -1213553
Ordineert resultat far skattekostnad 4927 305 13918 124
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 1182 366 3295281
Ordinaert resultat etter skattekostnad 3744 939 10 622 843
Arsresultat 3744939 10 622 843
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 940952395

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 8 3744939 10 622 843

Sum overfaringer og disponeringer 3744 939 10 622 843
Side 2 av 25
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 940952395

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsegjoner, patenter, lisenser ol. 408 640 731950
Utsatt skattefordel 2 505 835 1959 382
Sum immaterielle eiendeler 2914 475 2691 332
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 435 493 530 463
Driftdgsare, inventar, kontormaskiner ol. 0 26434
Sum varigedriftsmidler 435 493 556 897
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4755435 4755435
Andre fordringer 2 65 701 433 747
Sum finansielle anleggsmidler 4821136 5189 182
Sum anleggsmidler 8171104 8437411
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 12 453 797 17 932 548
Andre fordringer 3222 317 2 691 656
Sum fordringer 15676114 20 624 204
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 7 10 459 402 12 616 276
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 459 402 12 616 276
Sum omlgpsmidler 26 135516 33240 480
SUM EIENDELER 34 306 620 41 677 891
15.07.2022 kI 20:09 Brgnngysundregistrene Side 3 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 58 300 000 300 000
Sum innskutt egenkapital 300000 300 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 8907 306 8907 306
Sum opptjent egenkapital 8907 306 8907 306
Sum egenkapital 9207 306 9207 306
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 1632 106 1959 073
Betalbar skatt 6 1728819 3333690
Skyldige offentlige avgifter 4338859 5030 283
Annen kortsiktig gjeld 2 17 399 530 22 147 539
Sum kortsiktig gjeld 25099 314 32 470 585
Sum gjeld 25099 314 32 470 585
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 34 306 620 41 677 891
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 537455

240 952 395

Aksjeselskap

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Ja

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Laila @sterbes
07.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 26.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

15.07.2022 kl 20:09

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

Organisasjonznr: 940 952 395

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 59 093 858 64 096 360
Sum inntekter 59 053 858 64 086 360
Kostnader

Varekostnad 550 876 442 219
Lennskostnad 9,10,11 40 162 092 36 738 b33
Avskrivning 4 851 644 1 160 183
Annen driftskostnad 11 12 614 680 10 623 748
Sum kostnader 54 179 292 48 964 683
Driftsresultat 4 914 566 15 131 677
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pad andre

investeringer 3 0
Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 3 39 418
Annen renteinntekt 3 61 038 138 131
Agio 3 8le 101 38 449
Annen finansinntekt 3 0 1 432
Sum finansinntekter 877 139 217 430
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 3 368 046 981 219
Annen rentekostnad 2 1 692 967
Annen finanskostnad 3 494 662 448 797
Sum finanskosztnader 864 400 1 430 983
Netto finans 12 739 -1 213 553
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 4 927 305 13 918 124
Skattekostnad pa ordinert

resultat 6 1 182 366 3 295 281
Ordinert resultat etter

zkattekostnad 3 744 939 10 622 843
Araresultat 3 744 939 10 622 843
Overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 8 3 744 939 10 622 843
Sum overferinger og

disponeringer 3 744 939 10 622 843

Utskriftsdato 26.07.2021

Organisasjonsny 940 952 395

8ide 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

Organisasjonznr: 940 952 395
PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter,

lisenser ol. 4 408 640 731 950
Utsatt skattefordel 6 2 505 835 1 959 382
Sum immaterielle eiendeler 2 914 475 2 691 332

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 4 435 493 530 463
Driftslesere, inventar,

kontormaskiner ol. 4 0 26 434
Sum varige driftsmidler 435 493 556 897
Finansielle anleggzmidler

Investering i datterselskap 2 4 755 435 4 755 435
Andre fordringer 2 65 701 433 747
Sum finansielle

anleggsmidler 4 821 136 5 189 182
Sum anleggsmidler 8 171 104 8 437 411
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 2 12 453 797 17 932 548
Andre fordringer 2 3 222 317 2 691 656
Sum fordringer 15 676 114 20 624 204

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 7 10 459 402 12 616 276
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 10 459 402 12 616 276
Sum omlepsmidler 26 135 516 33 240 480
SUM EIENDELER 34 306 620 41 677 891

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5,8 300 000 300 000

Sum innskutt egenkapital 300 000 300 000
Utskriftedato 26.07.2021 Organisasjonsny 940 952 395 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 940952395

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 8 907 306 8 907 306
Sum opptjent egenkapital 8 907 306 8 907 306
Sum egenkapital 9 207 306 9 207 306
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1 632 106 1 959 073
Betalbar skatt 6 1 728 819 3 333 690
Skyldige offentlige

avgifter 4 338 859 5 030 283
Annen kortsiktig gjeld 2 17 399 530 22 147 539
Sum kortsiktig gjeld 25 099 314 32 470 585
Sum gjeld 25 099 314 32 470 585
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 34 306 620 41 677 891

Utskriftedato 26.07.2021 Organisasjonsny 940 952 395 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

Organisasjonznr: 940 952 395
PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for
sma foretak er fulgt.

Nete
12

Necte
5,8

Antall aksjer og aksjeeiere

Aksjeklasse Ant. aksjer Palvdende Bokfort verdi
Ordinszre aksjer 3000.00 100.00 300000.00
Akzjeeiere - fritekst Antall Eierandel Akszsqjeklasse
Pareto Securities AS 3000.00 100.00% Ordinere
aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel
3000.00 100.00%

Necte

10

Leznn og ytelser

Lenn Arets Fiordrets

33779690.00

30283409.00

Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
4451576.00 4396133.00
Pensjonskostnadexr Arvets Fiordrets
572633.00 531295.00
Andre vtelser Arets Fiordrets
1358193.00 1527696.00
Sum lennskostnader Arvets Fijordrets

Necte

40162092.00

36738533.00

15.07.2022 ki 20:09 Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

11

Ytelser til ledende personer

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
2008618.00 12144.00 11735.00

Nete

Ytelzer til revisjon

Revisjon Arvets Fijordrets
83000.00 101000.00
Andre tjenester Arvets Fiordrets
19500.00 0.00
Sum godtgijsrelse til revisor Arvets Fiordrets
102500.00 101000.00
Necte
10

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
30.00

Necte
9

Obligatorisk tjenestepensjon
Er virksomheten pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov:
Ja

Oppfyller pensjonsordning lovkravene: Ja

Nete

Lan og sikkerhetszstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Necte
2

Konsern, tilknyttet zelzkap og datterszelskap

Tilknyttet selskap/datterselszkap

Navn og adresse Eierandel Stemmeandel Egenkapital Resultat

15.07.2022 kI 20:09 Brgnngysundregistrene Side 10 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

Paretoc Business 100.00% 100.00%
Management AB

Pareto Business 100.00% 100.00%
Management A/S

Master & Commander 100.00% 100.00%
AS

7142281.00

2012046.00

-1340935.00

-1301185.00

-548314.00

-401697.00

15.07.2022 ki 20:09 Brgnngysundregistrene

Side 11 av 25



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 940952395

Arsregnskap

2020

Pareto Business Management AS

Org.nr 940 952 395

Penneo Dokumentnakkel YE3JO-Z138X-MLEYU-DIONG-5YZ6B8-0733X
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

Noter 2020

DRIFTSINNTEKTER

Driftsinntekter 59 093 858

SUM DRIFTSINNTEKTER 59 093 858
DRIFTSKOSTNADER

Varekostnad -550 876

Lennskostnader (9,10,11) -40 162 092

Annen driftskostnad (11) -12 614 680

Avskrivning pa varige driftsmidler ) -851 644

SUM DRIFTSKOSTNADER -54 179 292

DRIFTSRESULTAT 4914 566

FINANSINNTEKTER /- KOSTNADER:

Annen finansinntekt
Andre finanskostnader

SUM FINANSINNTEKTER /- KOSTNADER

ORDINART RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD

Skattekostnad pa ordinzert resultat

ARSRESULTAT
OVERFORINGER:

- Avsatt til utbytte
- Overfort fra/til annen egenkapital

(3) 877139
(3) -864 400
12 739

4927305

(6) -1 182 366
3744 939

(8) -3 744 939
(8) 0
-3 744 939

2019

64 096 360
64 096 360

442 219
-36 738 533
-10 623 748

-1160 183

-48 964 683

15 131 677

217430
-1430983

-1213 553

13918 124
-3295281

10622 843

-10 622 843
0
-10 622 843

Penneo Dokumentnakkel YE3JO-Z138X-MLEYU-DIONG-5YZ6B8-0733X

15.07.2022 kl 20:09

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

BALANSE
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER Noter 31.12.2020 31.12.2019
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel (6) 2505 835 1959 382
Programvare (4) 408 640 731 950
Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar, kontormaskiner og lignende “4) 435493 556 897
2
Finansielle anleggsmidler S
Investeringer i aksjer og andeler 2} 4755 435 4755 435 E
Lan til datterselskaper (2) 65 701 433 747 ﬁ
%
=
SUM ANLEGGSMIDLER 8171104 8437411 c%:
s
e
o
OML@FPSMIDLER §
Fordringer S‘
Kundefordringer (2) 12 453 797 17 932 548 E
Andre fordringer 2) 3222317 2691 656 g
Sum fordringer 15676 114 20 624 204 E
=
L
Bankinnskudd, kontanter o.1. (7 10 459 402 12616 276 E
o
Q
SUM OMLOPSMIDLER 26 135 516 33240 480 §
=
L
aQ,
SUM EIENDELER 34 306 620 41677 891
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PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL Noter 31.12.2020 31.12.2019
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (5,8) 300000 300 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital (8) 8907 306 8907 306
SUM EGENKAPITAL 9207306 9207 306
GJELD
Kortsiktig gjeld g
Leverandergjeld 314946 447 255 E
Gijeld konsernselskaper 2237 894 2449 427 3
Betalbar skatt (6) 1728 819 3333 690 =
Skyldige off. avgifter 4338 859 5030283 E
Auvsatt utbytte 3744939 10 622 843 b
Annen kortsiktig gjeld 12 733 857 10 587 087 E
Sum kortsiktig gjeld 25099314 32470 585 ?
=Y
=
SUM GJELD 25099314 32470 585 &
=
-
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 34 306 620 41 677 891 §
5
£
2
8
Oslo, 07.06.2021 2
g
Atle Sten Moen Hans Martinsen Hilde Peter W. Wallace
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Hans Gunnar Martinsen Sven Hegstad
Styremedlem Daglig leder
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

NOTER TIL REGNSKAPET

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for
sma foretak.

Salgsinntekter

Inntekter fra salg av varer resultatfares nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og
avkastning er overfort. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser
balanseferes som uopptjent inntekt ved salget, og inntektsfores deretter i takt med levering av ytelsene.

Skatt

Skattekostnad bestér av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa
alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er
beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret.
Netto utsatt skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til poster fart direkte mot egenkapitalen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ir etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslapet. @vrige poster er klassifisert
som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Penneo Dokumeninokkel: YE3J0-Z138X-MLEYU-DJONG-5YZ6B-0733X

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares
til nominelt belap pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld
balanseferes til nominelt belap pé etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives lineart over driftsmidlets forventede levetid. Vesentlige
driftsmidler som bestér av betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik
avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende
under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og
avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn
balansefort verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belap. Gjenvinnbart belap er det heyeste av
netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontantstrammene som
eiendelen forventes 8 generere.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 940952395

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS NOTER TIL REGNSKAPET

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet.
Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert nadvendig.
Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere
forbigéende og det ma anses nadvendig etter god regnskapsskiklk. Nedskrivninger er reversert nar
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfort samme &r som det er avsatt
i givers regnskap. Overstiger utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Selskapet gér inn under grensen for sma foretak og vil derfor kunne unnlate & utarbeide konsernregnskap.
Selskapet er et datterselskap til Pareto Securities AS og har derfor ogsa tillatelse til 4 unnlate og utarbeide
konsernregnskap. Konsernregnskapet til Pareto Securities AS kan utleveres fra selskapets kontor i Oslo,
Dronning Mauds gate 3.

Yaluta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som
males til historisk kurs uttrykt 1 utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte
valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Tkke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pd maletidspunktet. Valutakursendringer
resultatfores lapende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte
fordringene. I tillegg gjares det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt
tap pd krav.

Penneo Dokumeninokkel: YE3J0-Z138X-MLEYU-DJONG-5YZ6B-0733X

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlepsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pd balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfares som annen finansinntekt.
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PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS NOTER TIL REGNSKAPET

Note 2 Konsern, tilknyttet selskap m.v.

Eierandeler i datterselskaper og tilknyttede selskaper er regnskapsfert etter kostmetoden.

Selskap Forretningskontor Eierandel Arets resultat  Egenkapital Bokfert verdi
Pareto Business Management AB  Steckholm 100 % -1 301185 7142 281 4055535

Parcto Business Management A/S Kebenhavn 100 % -548 314 2012046 599 900

Master and Commander AS Oslo 100 % -401 697 -1340 935 100 000

Totalt 4755435

Lan til datterselskaper

Gjelder lan fra Pareto Business Management AS til hovedmann tilknyttet investering i Master and Commander AS
Lanet ble nedskrevet NOK 981.219 i ar 2019 og ytterligere NOK 368.046 i ar 2020

Kundefordringer 2020 2019
Kundefordring i samme konsern 533 610 701 443 b=
Andre kundefordringer 11 920187 17231 105 @
Sum 12 453 797 17 932 548 &
N
wy
Andre fordringer 2020 2019 \23
Hylleselskaper 1237924 2163 525 g
Andre fordringer 1984 393 528 131 e
Sum 3222317 2691 656 é
ol
i
. 3
Note 3 Sammenslatte poster =)
<
Finansinntekter bestar av 2020 2019 E
Renteinntekter bank 61 038 138 131 3
Renteinntekter konsern 0 39418 =
Agio 816101 38 449 E
Annen finansinntekt 0 1432 8
Sum finansinntekter 877 139 217 430 §
=
L
aQ,
Finanskostnader bestar av: 2020 2019
Rentekostnader -1692 -967
Tap salg aksjer -43 000 -78 871
Disagio -451 662 -369 926
Nedskriving finansielle anleggsmidler -368 046 -981 219
Annen finanskostnad 0 0
Sum finanskostnader -864 400 -1430 983
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Note 4 Anleggsmidler
Imaterielle
eiendeler
Ombygging Inventar /programvare Sym (inkl kunst)
Anskaffelseskost 01.01 3 895 248 289 130 6953 196 11169 613
Tilgang 406 931 0 0 406 931
Avgang 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 4302179 289 130 6953 196 11 576 544
Akkumulerte avskrivninger 01.01 3396 824 262 696 6221247 9 880 767
Arets ordineere avskrivninger 501 901 26 434 323 309 851 644
Nedskrivninger 0 0 0 0
Avskr avgatte driftsmidler 0 0 0 0
Akk. avskrivninger pr. 31.12 3 898 725 289 130 6 544 556 10732 411
Balansefert verdi 31.12 403 454 0 408 641 844 133
Okonomisk levetid 5 AR 5 AR 3/5 AR

1 summen er det inkludert kunst bokfert til kr. 32.039. Dette er ikke gjenstand for avskrivninger

Note 5 Antall aksjer, aksjeeiere m.v.
Selskapets aksjekapital pa kr. 300.000 bestar av 3000 aksjer & kr. 100.

Selskapets aksjoneaerer: Eierandel
Pareto Securities AS 100 %

Penneo Dokumentnakkel YE3JO-Z138X-MLEYU-DIONG-5YZ6B8-0733X
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Note 6 Skatt
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2020 2019
Betalbar skatt pa rets resultat 1728 819 3333 690
Brutto endring utsatt skatt -546 453 -38 409
Arets totale skattekostnad 1 182 366 3295281
Betalbar skatt i arets skattekostnad fremkommer slik: 2020 2019
Ordinzert resultat for skattekostnad 4 927 305 13918 124

Permanente forskjeller

Nedskriving investering/lan datterselskap 368 046 981 219

Andre permanente forskjeller 79 039 79 205

Endring midlertidige forskjeller 2 483 878 174 586 X

Grunnlag betalbar skatt 7 858 268 15153 134 @

Beregnet betalbar skatt 1728 819 3333 689 )
N
N

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik: 2020 2019 §

Betalbar skatt pa rets resultat 1728 819 3333 689 g

Sum betalbar skatt 1728 819 3333 689 e
b
=

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 2020 2019 ;‘S

Forskjeller som utlignes: A
N

Anleggsmidler: =

Driftsmidler -1 435052 -1266 819 E

Gevinst- og tapskonto 0 0 g

Omlopsmidler: g

Avsetning tap pa fordringer -8 355108 -7 639 463 E

Avsetning for forpliktelse -1 600 000 0 E

Sum midlertidige forskjeller -11 390 160 -8 906 282 ]
=]
o
=

Underskudd til fremfering 0 0 &

Sum -11 390 160 -8 906 282

Utsatt skatt/skattefordel -2 505 835 -1959 382

Endring utsatt skatt 546 453 38 409

Note 7 Fordringer, Gjeld og garantiforpliktelser
Usikrede, ikke regnskapsferte garantier mv. UsD
Garantiforpliktelser Master & Commander Uinnkalt kapital 95 000

Selskapet har pr. 31.12 en bankbeholdning som inkluderer en skattetrelkkskonto pa NOK 1.433.868,34.
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Note 8 Egenkapitalen
Egenkapital: Aksjekapital Annen egenkap. Sum
Egenkapital pr. 01.01.2020 300000 8907 306 9 207 306
Arets resultat 3744 939 3744 939
Avsatt utbytte -3 744 939 -3 744 939
Egenkapital pr. 31.12.2020 300000 8907 306 9 207 306
Note 9 Tjenestepensjon
Selskapet har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Kostnad for aret utgjer NOK 572.633,-.
=
Note 10 Antall Ansatte og lenn 3
<
8
Selskapet har sysselsatt 30 arsverk i regnskapsaret N
2020 2019 &
Lennskostnad 33 779 690 30 283 409 S
Arbeidsgiveravgift 4451 576 4396 133 S
=
Pensjonskestnader 572 633 531295 &
Andre ytelser 1358 193 1 527 696 E
Sum 40 162 092 36 738 533 =
N
j=)
S
W
Note 11 Ytelser til ledende personer, revisor mv. b
-
2
Daglig leder E
Lenn 2008 618 S
Kollektiv innskuddspensjon 12 144 'é
Annen godtgjerelse 11 735 §
Sum ytelser daglig leder 2032497 E)

Det er i aret ikke utbetalt ytelser til selskapets styre.

Det er ikke gitt 1an eller stillet sikkerhet til fordel for ansatte, aksjeciere eller styremedlemmer.

Note 12

Hendelser etter balansedag og fremtidsutsikter

1lys av den pagaende pandemien knyttet til utbruddet av Covid 19, har selskapets styre gjort ekstra vurderinger knyttet
til fortsatt drift. De vesentligste ekonomiske risikofaktoerer for selskapet vil vare bortfall av inntekter i forbindelse med
forretningsferervirksomhet for eiendom, shipping/offshore og fondsrelaterte produkter, men styret konkluderer

med at selskapet pa ndvaerende tidspunkt i liten grad er pavirket av pandemien, og bekrefter derfor at forutsetningen

for fortsatt drift er tilstede.

Forutsetningen om fortsatt drift er med dette lagt til grunn ved utarbeidelsen og avleggelsen av drsregnskapet for 2020.
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Til generalforsamlingen i Pareto Business Management AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pareto Business Management AS’ arsregnskap som viser et overskudd pa kr 3 744 939. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder ({ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkantroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnokkel: GOLIU-H3ZKM-ELCLN-HEITZ-CZH3N-FBOFS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Pareto Business Management

utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrall.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjanen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordenitlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 9. juni 2021
Deloitte AS
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Jgrn Borchgrevink
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