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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON
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Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert
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GABLER INVESTMENTSAS
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Nei
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Silje @greid
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Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 81 901 364 67 950 143
Sum inntekter 81901 364 67 950 143
K ostnader

L gnnskostnad 4 37197 539 33437 873
Annen driftskostnad 4 42 221 379 30943 448
Sum kostnader 79 418 918 64 381 321
Driftsresultat 2 482 446 3568 821

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 317 688 50 099
Sum finansinntekter 317 688 50 099
Annen finanskostnad 300 429 95 597
Sum finanskostnader 300 429 95 597
Netto finans 17 259 -45 498
Ordinaert resultat far skattekostnad 2499 705 3523324
Skattekostnad pa resultat 5 758 092 940 868
Ordineert resultat etter skattekostnad 1741613 2582 456
Arsresultat 6 1741613 2582 456
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1741613 2 582 456
Totalresultat 1741613 2582 456

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 6

Konsernbidrag -2 560 000
Avgitt konsernbidrag

Avsatt til annen egenkapital 6 1741613 5142 456
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum overfaringer og disponeringer 1741613 2582 456
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utvikling 7 1041 364

Sum immaterielle eilendeler 1041 364

Andre langsiktige fordringer 4

Sum anleggsmidler 1041 364 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 17 826 360 15 802 222
Andre kortsiktige fordringer 941 682 845 181
Konsernfordringer 8 558 649 3230089
Sum fordringer 19 326 691 19877 493

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 17777 385 14518 324
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 17777 385 14518 324
Sum omlgpsmidler 37104 075 34 395 816
SUM EIENDELER 38 145439 34 395 816

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6, 10 4050 000 4050 000
Overkurs 6 738 957 738 957
Sum innskutt egenkapital 4788 957 4788 957

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Annen egenkapital 6 17 223 125 15481 511
Sum opptjent egenkapital 17 223 125 15481511
Sum egenkapital 11 22012 082 20 270 469
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 12 858 760 2337532
Sum annen langsiktig gjeld 858 760 2337532
Sum langsiktig gjeld 858 760 2337532

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2 595 200 2444 343
Betalbar skatt 5 758 092 1380868
Skyldig offentlige avgifter 3472884 3287739
Utbytte

Kortsiktig konserngjeld 8 1952 544

Annen kortsiktig gjeld 6 495 877 4674 866
Sum kortsiktig gjeld 15274597 11787816
Sum gjeld 16 133357 14 125 348
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 38 145 439 34 395 816

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 13, 14
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIt: +47 24 00 24 00
Building a better Thormehlens gate 53 D, 5006 Bergen WYY N0 ] .
working world Postboks 6163, 5892 Bergen Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Gabler Investments AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Gabler Investments AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne dateen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et retivisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountanis (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumeninokkel: SVPNG-£57F2-MM4VB-L6JDI-HKF5H-AZ5TY

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feillinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, cg vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjen. Feilinfermasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjgnn og utviser profesjcnell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, cg, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: SVPNG-£57F2-MM4VB-L6JDI-HKF5H-AZ5TY

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av cg tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Bergen, 22. mars 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsbereiningen er signert elekironisk

Eirik Moe
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Gabler Investments AS 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Eirik Moe

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: UN:NO-9578-5994-4-67 3444
1P: 147,167 oo

2024-03-22 12:19:56 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumeninekkel: SVPNG-L57F2-MM4VB-LOJDIFHKFSH-1Z5TY

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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BanklD Signing
Stein Aksel Bjerkvik

2024-03-22

BankiD Signing
Arild Braute Ardal
2024-03-22

BanklD Signing
Christian Fotland
2024-03-22

BanklD Signing
Lidar Jan Pollestad

2024-03-22

BanklD Signing
@ Tor Sydnes
2024-03-22

STYRETS ARSBERETNING

Gabler Investments AS driver med investeringstjenester i medhold av verdipapirhandelloven § 2-1
ferste ledd nr. 1, 4 og 5, og a yte tilknyttede tjenester i medhold av verdipapirhandelloven § 2-6 forste
ledd nr. 3 og 5, samt alt som star i naturlig forbindelse med dette.

Selskapets forretningsadresse er Solheimsgaten 7E, Bergen kommune, men har ogsa filial i Oslo og
Stavanger.

Selskapet er et heleid datterselskap av Gabler AS.

Redegjerelse for arsregnskapet 2023

Omsetningen i Gabler Investments AS endte pa 81,9 MNOK. Driftsresultatet (EBITDA) ble 2,5 MNOK
ag gir en driftsmargin pa 3,0 %. Arsresultatet endte pa 1,7 MNOK.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret 38,1 MNOK, sammenlignet med 34,4 MNOK aret fer.
Egenkapitalandelen pr. 31.12.2023 var 57,7 %, sammenlignet med 58,9 % pr. 31.12.2022.

Styret mener at informasjonen gitt i arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat.

Selskapet er underlagt interne og eksterne krav til tilfredsstillende kapitaldekning. Styret er tilfreds med
at kapitaldekning per utgangen av 2023 er 10,5 %. Lovens minimumskrav utgjer 8 %.

Selskapet har ingen tap pa kundefordringer i 2023.

Finansiell risiko

Selskapet er i varierende grad eksponert for finansiell risiko, herunder markedsrisiko, kredittrisiko og
likviditetsrisiko.

Markedsrisiko

Gabler Investments AS beregner en starre del av sine honorarer ut fra kundemidler plassert pa Gablers
depatordning, og er dermed direkte utsatt for svingninger i finansmarkedene.

Kredittrisiko

Gabler Investments AS har historisk hatt minimalt tap pa fordringer, og risikoen for tap pa fordringer
har felgelig veert ansett som lav. Vi har ingen indikasjoner pé at det vil vaere noe endring i denne
risikoen i tiden fremover.

Gabler Investments AS | Postboks 1818 Vika, 0123 Oslo | TIf: {+47) 24 13 07 00 | NO 995 222 558 MVA | www.gabler.no
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GABLER

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisiko indikerer selskapets evne til & betjene gjeldsforpliktelser etter hvert som de forfaller.

Foretakets eiendeler bestar av bankinnskudd og fordringer. Overskuddslikviditet er oppbevart i form
av bankinnskudd. Selskapets likviditetsbeholdning har veert gjennomgaende god i hele 2023.

Endring i likviditet i 2023 utgjer for selskapet 3,3 MNOK hvorav 1,3 MNOK fra operasjonelle aktiviteter,
-1,0 MNOK fra investeringsaktiviteter og 3,0 MNOK fra finansieringsaktiviteter. Kontantstremmer fra
finansieringsaktiviteter er knyttet til innbetaling av konsembidrag.

Selskapets kortsiktige gjeld pr 31.12.2023 utgjorde 15,3 MNOK, som utgjer 95 % av den samlede
gjeld, mot 11,8 MNOK og 83 % pr 31.12.2022.

Selskapets omlgpsmidler er 37,1 MNOK, hvorav bankinnskudd utgjer 17,8 MNOK. Selskapets likviditet
er vurdert solid.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. | samsvar med regnskapsloven § 3-3a
bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.

Hendelser etter balansedagen

Gabler Investments AS har ingen forretningsvirksomhet, direkte eller indirekte, med Russland eller
russiske tilhgrende kunder og leveranderer. Situasjonen har imidlertid pavirket de globale
finansmarkedene og séledes indirekte pavirket de markeder Gabler Investments AS operer innenfor.

For evrig felger Gabler Investments AS den geopolitiske situasjonen tett. Dette medferer ogsa de til
enhver tid gjeldende sanksjonsvirkemidler besluttet av norske og europeiske myndigheter.

Kunder, vekst og markedskommunikasjon

2023 hle at godt ar for investorer i verdens finansmarkeder. Etter et skuffende 2022 kom markedene
tilbake aret etter. En rekke av Gabler Investments AS sine anbefalte forvaltere oppnadde svaert god
absolutt og relativ avkastning.

Selskapet har hatt god vekst i 2023 og forventer a fortsette veksten inn i 2024 basert pa en skalerbar
forretningsmodell.

Selskapet fortsetter a investere i systemer og infrastruktur for & bedre onboarding og kundereise og
har et stort konverteringsprosjekt til nytt rapporteringssystem som planlegges ferdig ultimo mai 2024.

Gabler Investments AS fortsetter sin satsning innenfor ESG omradet i 2023 og har utviklet sveert gode
systemer for gjennomlysing og rapportering av kunders portefaljer.

Gabler Investments AS | Postboks 1818 Vika, 0123 Oslo | TIf: {+47) 24 13 07 00 | NO 995 222 558 MVA | www.gabler.no
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GABLER

Arbeidsmilje

Styret anser arbeidsmiljget som godt. Arbeidet utfares i trivelige lokaler og det er ikke registrert sykdom
eller skader som kan relateres til arbeidsmilje.

Totalt korttidssykefraveer i 2023 utgjorde 30,3 dagsverk, noe som filsvarer 0,6 % av den totale
arbeidsstyrken. Det har ikke vaert noe langtidssykefravaer i 2023.

Styret vurderer det totale sykefravaeret som tilfredsstillende og vil arbeide systematisk for at dette ikke
skal gke.

Det har ikke veart meldte personskader, materielle skader eller ulykker i selskapet i 2023.

Diskriminering, likestilling og ytre milje

Likestillings- og diskrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter
og a hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, sprak, religion og livssyn.

Gabler Investments AS arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens formal innenfor
var virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lgnns- og arbeidsvilkar, forfremmelse,
utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Selskapet har retningslinjer som skal sikre at det ikke forekommer forskjellsbehandling grunnet kjgnn.
Det var i gjennomsnitt 21 ansatte i selskapet i 2023, hvorav 4 kvinner. Det var 5 ledere med
personalansvar i selskapet, hvorav 4 menn og 1 kvinne.

Virksomhetens drift medfarer verken forurensning eller utslipp som kan vaere til skade for det ytre milje.

Apenhetsloven

Gabler Investments AS bekrefter a8 overholde pliktene i apenhetsloven, herunder gjennomfere
aktsomhetsvurderinger etter den prosess og med de roller og ansvar som er nedvendig, samt
redegjere for og informere om aktsomhetsvurderingenes resultater og hvordan Gabler handterer
faktiske og potensielle negative konsekvenser. Redegjgrelsen etter apenhetsloven vil bli tilgjengelig
pa Gablers hjemmesider innen 30. juni 2024.

Gabler Investments AS | Postboks 1818 Vika, 0123 Oslo | TIf: {+47) 24 13 07 00 | NO 995 222 558 MVA | www.gabler.no
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GABLER

Forsikring for styrets medlemmer og administrerende direkter

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og administrerende direktar. Forsikringen omfatter
sikredes personlige erstatningsansvar for formueskade sikrede pa grunnlag av uaktsomhet har pafert
noen i egenskap av stiling eller verv, samt forsikringstakers reftslige erstatningsansvar for
formueskade pafart innehaver av verdipapirer utstedt av forsikringstaker. Forsikringen dekker ikke
skade pa personer eller eiendeler.

Forsikringsavtalens hovedforfall er 31.12 og leper i 12 maneder. Det bekreftes at Gabler Investments
AS har styreansvarsforsikring med bransjetypisk belepsgrense tilpasset selskapets starrelse og
omsetning.

Disponeringer

Styret foreslar felgende disponeringer av arsresultatet i Gabler Investments AS:

Mottatt konsernbidrag 0]
Avsatt til annen egenkapital 1741614
Arets resuitat 1741614

Gabler Investments AS | Postboks 1818 Vika, 0123 Oslo | TIf: {+47) 24 13 07 00 | NO 995 222 558 MVA | www.gabler.no
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GABLER

Aksel Bjerkvik
Styreleder

Arild Ardal
Styremedlem

Tor Sydnes
Administrerende direktar

Styret | Gabler Investments AS

Oslo/Bergen, 22. mars 2024

Christian Fotland
Styremedlem

Jan Pollestad
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Resultatregnskap

Gabler Investments AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note

Salgsinntekt 3
Sum driftsinntekter

Lennskostnad 4
Annen driftskostnad 4
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat fer skattekostnad

Skattekostnad pa resultat 5
Resultat
Arsresultat 6

Overforinger

Mottatt konsernbidrag

Avsatt til annen egenkapital 6
Sum overferinger

2023 2022
81901 364 67 950 143
81901 364 67 950 143
37 197 539 33 437 873
42 221 379 30 943 448
79 418 918 64 381 321

2482 447 3 568 821
317 688 50 099
300 429 95 597

17 259 -45 498

2499706 3523 324
758 092 940 868

1741 614 2 582 456

1741 614 2 582 456

0 2 560 000
1741614 5 142 456
1741 614 2 582 456

17.06.2025 ki 22:04 Brgnngysundregistrene

Side 14 av 25



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 995222558

Eiendeler

Utvikling
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Sum anleggsmidler

Omlapsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre Kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Balanse

Gabler Investments AS

Note

2023 2022

1041 364 0
1041 364 0
1041 364 0
17 826 360 15 802 222
941682 845 181
558 649 3 230 089

19 326 691 19 877 493
17777 385 14 518 324
37 104 075 34 395 816
38 145 439 34 395 816
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Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld
Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Balanse

Gabler Investments AS

Note

6, 10

1

12

2023 2022
4050 000 4050 000
738 957 738 957
4788 957 4788 957
17 223 126 15 481 511
17 223 126 15 481 511
22012 083 20 270 469
858 760 2337 532
858 760 2337 832
2595 200 2444 343
758 092 1380 868
3472884 3287739
1952 544 0
6 495 877 4 674 866
15 274 597 11 787 816
16 133 357 14 125 348
38 145 440 34 395 816
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Balanse

Gabler Investments AS
Oslo, 22.03.2024
Styret i Gabler Investments AS

Christian Fotland Lidar Jan Pollestad Arild Braute Ardal
styremediem styremedlem styremedlem
Stein Aksel Bjerkvik Tor Sydnes
styreleder administrerende direktsr
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Indirekte kontantstrem

Gabler Investments AS

Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt 5
Endring i kundefordringer

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstroam fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger av konsernbidrag

Utbetalinger av konsernbidrag

Netto kontantstream fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnels
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Gabler Investments AS

2023 2022
2499706 3523 324
1380 868 567 695

-2024 138 838 665
150 857 797 634
2054 869 -2 036 096
1300 426 2 555 832
1041 364 0
-1 041 364 0
3000 000 0
0 8 500 000

3000 000 -8 500 000
3259062 -5944 168
14 518 324 20 462 494
17 777 385 14 518 325
Side 6
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Note 1 - Regnskapsprinsipper

Gabler Investments AS driver med investeringstjenester i medhold av verdipapirhandelloven § 2-1 ferste ledd
nr. 1 og 5, og & yte tilknyttede tienester i medhold av verdipapirhandelloven § 2-1 andre ledd nr. 3 og 5, samt
alt som stér i naturlig forbindelse med dette.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter

Inntektsfering ved salg skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisfgres i takt med utfgrelsen. Andelen
av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget,
og inntekisfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
@vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omilgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
4 vaere forhigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balanseferes til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Forskning og utvikiing

Utgifter til utvikling balansefgres i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel knyttet til
utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel. | motsatt fall kostnadsfares slike utgifter |lgpende.
Balansefgrt forskning og utvikling av skrives linesert over gkonomisk levetid.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens hetalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 2 - Konsernregnskap

Gabler Investments AS inngar i konsernregnskapet til Gabler AS.

Note 3 Salgsinntekter

Pr. Virksomhetsomrade 2023 2022
Réadgivningsvirksomhet 19 973 559 12 163 759
Depot- og fondsdistribusjonsinntekter 61 927 806 55 786 384
Sum 81901 364 67 950 143

Note 4 Lennskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lennskostnader 2023 2022
Lenninger 27 627 641 24 215034
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 6 099 886 6203 912
Pensjonskostnader 2491 226 2260788
Andre ytelser 978 785 758 141
Sum 37 197 539 33 437 873

Selskapet har i 2023 sysselsatt 22 arsverk.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 2071 04¢ 0
Bonus 51529 0
Pensjonskostnader 125 079 0
Annen godtgjerelse 12 220 90 000
Sum 2 259 877 90 000

Gabler Investments AS har en bonusordning som gjelder definerte ansatte. Bonusgrunnlaget beregnes i
prosent av selskapets regnskapsmessige driftsresultat, etter et fradrag for krav til egenkapitalavkastning.

Halvparten av bonus tildeles kontant pa vurderingstidspunktet. Andre halvpart tildeles og utbetales kontant
pro rata over 3 ar etter opptieningsaret, iht forskrift om om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond (Godtgjgrelsesforskriften). Kapitaldekning etter
bonusutbetaling méa dog utgjere det minimum som kreves etter det til enhver tids gjeldende regelverk.

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende ansatte, tillitsvalgte og aksjeeiere mv.
Det er ikke gitt 1&n eller stilt sikkerhet for gjeld til administrerende direktar eller andre medlemmer av styret.
Det er ikke avtalt seerskilt sluttvederlag for administrerende direktar eller styrets leder.

Revisor
Kostnadsfert revisjonshonorar for 2023 utgjer kr 85 000 eks mva.
| tilegg kemmer honorar for andre tjenester med kr 79 047 eks mva.
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Note 5 Skatt

Arets skattekostnad fordeler seq pa:

Betalbar skatt
Endring i utsatt skatt
Sum skattekostnad

Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultat fgr skattekostnad
Permanente forskjeller

Endring i midlertidige forskjeller

Arets skattegrunnlag fer avgitt konsernbidrag
Mottatt/ytet konsernbidrag med skattemessig effekt

Arets skattegrunnlag
Betalbar skatt i balansen

Oversikt over midlertidige forskjeller:

Anleggsmidler
Sum

Utsatt skatt / skattefordel

2023

758 092
0
758 092

2499706
532 664
0
3032370
0
3032370
758 092

o

0

2022

940 868
0
940 868

35623324
240 147
0

3763 471
1760 000
5523 471
1380 868

| inntektsaret 2023 er skattesatsen pa alminnelig inntekt i Norge 25,00 %. Betalbar skatt, utsatt skatt og
utsatt skattefordel pr. 31. desember 2022 er beregnet med bruk av en skattesats pa 25 %.

Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 25 % % av

resultatet far skatt:
Resultat fer skatt 2499 706
25 % % skatt av resultat fer skatt 624 926
Permanente forskjeller 133 166
Beregnet skattekostnad 758 092
Effektiv skattesats **) 30%
Skattesats betalbar skatt 25%
Skattesats utsatt skatt 2023 25%
Skattesats utsatt skatt 2024 25%
Note & Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Pr. 31.12.2022 4 050 000 738 957 15481 511 20270 469
Pr01.01.2023 4 050 000 738 957 15 481 511 20 270 469
Arets resultat 0 0 1741 614 1741614
Pr31.12.2023 4 050 000 738 957 17 223 125 22 012 082
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Note 7 Immatrielle eiendeler

Utvikling
Anskaffelseskost pr. 01.01.2023 0
Tilgang 1041 364
Anskaffelseskost 31.12.2023 1041 364
Av- og nedskrivninger pr. 31.12,2023 0
Tilgangi aret 1041364
Bokfprt verdi 31.12.2023 1041 364
Pkonomisk levetid Under utvikling

Selskapet har i 2023 igangsatt et prosjekt kalt Gabler Insight hvor gjennomfdrer bytte av systemplattform
med tilhgrende implementeringskostnader og seertilpasninger. Prosjektet forventes avsluttet sommeren
2024,

Den immatrielle eiendelen vil avskrives fra tidpsunkt for prosjektets ferdigstillelse.

Aktiverte eksterne konsulenter i 2023 var kr 553 624. Aktiverte interne lgnnskostnader i 2023 var kr
487.740. Alle kostnader knyttet til lisenser og drift er kostnadsfgrt lgpende.

Note 8 Mellomvarende med selskap i samme konsern

2023 2022
Fordringer
Mellomveerende Gabler AS 0 1159734
Mellomvaerende Gabler Risk Management AS 0 1649 513
Mellomvaerende Gabler Pensjonstjenester AS 558 649 420 842
Sum 558 649 3230089
Gjeld
Mellomveerende Gabler Risk Management AS -440 933 0
MellomveerendeGabler Triton AS -1511611 0
Sum -1 9852 544 0

Note 9 Bankinnskudd

Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 1 328 762.
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Note 10 Aksjonaerer

Selskapets aksjekapital p& kr 4 050 000 bestar av 13 500 aksjer & kr 300.
Alle aksjene har lik stemmerett.

Aksjekapitalen i Gabler Investments AS pr. 31.12.2023 bestér av:

Antall Palydende Bokfert

Ordinesre aksjer 13 500 300,00 4 050 000
Eierstruktur

Antall Eierandel Stemmeandel

Gabler AS 13 500 100,00 100,00
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Note 11 Kapitaldekning

Beregning av ansvarlig kapital

2023
Aksjekapital 4 050 000
Overkurs 738 957
Annen egenkapital 17 223 126
Immatrielle eiendeler til fratrekk -1041 364
Kjernekapital 20970719
Ansvarlig kapital 20970719

(i) Samlet kapitalkrav for kredittmotparts Institusjoner @vrige engasjement
og forretningsrisiko

Engasjementsbelpp 17 777 385 18 676 579
Beregningsgrunnlag 3666477 18 676 579
Beregningsvekt 20 % 100 %
Kapitalkrav 284 438 1494 126

(i) Kapitalkrav relatert til faste kostnader

2022 tall
Inntekter 67 950 143
-Resultat fgr skatt 3523 324
-Bonus 710 000
=Faste kostnader 63 716 819
Kapitalkrav 25 % 15929 205

(ii) Minstekrav til startkapital

Minstekrav i EUR 125 000
Kapitalkrav (NOK), kurs 11,2405 1 405 063

Samlet kapitalkrav er det starste av (i), (ii) og (iii)

Samlet kapitalkrav (i) 15 929 205
Overskudd av ansvarlig kapital 5041 514

Kapitaldekning i %

Ansvarlig kapital/samlet kapitalkrav * 8 %= 10,5 %

Beregning av faste kostnader som utgjer grunnlag for kapitalkrav i 2024:

2023 tall
Inntekter 81 901 364
-Resultat fgr skatt 2499 706
-Bonus -383 540
=Faste kostnader 79785198
Kapitalkrav 25 % 19 946 300
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Note 12 - Annen langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld vedrarer bonus som utbetales senere enn 1 ar fra opptjeningstidspunktet. Halvparten
av bonus tildeles kontant pa vurderingstidspunktet. Andre halvpart utbetales kontant pro rata over 3 ar etter
opptjeningsaret.

Note 13 - Risikoforhold

Virksomhetsstyring/internkontroll

Selskapet har arbeidet med videreutvikling av prinsipper og rammeverk for intern kontroll og god
virksomhetsstyring. Det foretas regelmessige vurderinger av sentrale risikoer og effektiviteten av interne
kontroller. Resultatene av disse vurderingene er tilfredsstillende.

Soliditet/kapitaldekning/kapitalstyring

Selskapets policy for kapitalstyring definerer gjeldende prinsipper og retningslinjer for kapitalplanlegging og
kapitalstyring. De interne retningslinjer palegger selskapet til enhver tid 4 tilfredsstille interne krav for a
oppfylle lovmessige minimumskrav.

Operasjonell risiko

Selskapet har innarbeidet interne rutiner og prosedyrer for identifisering, vurdering og rapportering av
eventuell tap grunnet operasjonelle hendelser. Selskapet overvaker et sett med ngkkelindikatorer for
operasjonell risiko. Selskapet foretar scenario-analyser og stresstesting av operasjonelle risikoscenarier. Et
sentralt element i identifisering av og styring av operasjonell risiko er egenevaluering av risiko og
kontrolltiltak. Det er ikke observert tap grunnet svikt i interne rutiner, systemsvikt, internt/eksternt mislighold
og andre operasjonelle hendelser er svaert begrenset.

Note 14 - Hendelser etter balansedagen

Gabler Investments AS har ingen forretningsvirksomhet, direkte eller indirekte, med Russland eller
russiske tilherende kunder og leveranderer. Situasjonen har imidlertid pavirket de globale
finansmarkedene og saledes indirekte pavirket de markeder Gabler Investments AS operer
innenfor.

For avrig falger Gabler Investments AS den geopalitiske situasjonen tett. Dette medfarer ogsa de
til enhver tid gjeldende sanksjonsvirkemidler besluttet av norske og europeiske myndigheter.
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