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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 889816392

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Annen driftsinntekt 2

K ostnader

L gnnskostnad 171 150 171150
Annen driftskostnad 1226 843 1214777
Sum kostnader 1397 993 1385927
Driftsresultat -1 397 993 -1385927
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3 7 924 924 6 710 258
Annen rentei nntekt 26 233 62 470
Annen finansinntekt 99 698 41 497
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 3 3431 242

Sum finansinntekter 11 482 097 6 814 225
Verdiredukgon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 3 9392716
Nedskrivning av finansielle eiendeler 46 514 676 258 984 659
Rentekostnad til foretak i samme konsern 94918 84 528
Annen rentekostnad 399 22
Annen finanskostnad 13974 5597
Sum finanskostnader 46 623 967 268 467 522
Netto finans -35 141 870 -261 653 297
Ordineert resultat far skattekostnad -36 539 863 -263 039 224
Ordineert resultat etter skattekostnad -36 539 863 -263 039 224
Arsresultat -36 539 863 -263 039 224
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -36 539 863 -845 281 835
Overfaring til/fra annen egenkapital 582 242 611
Sum overfaringer og disponeringer 8 -36 539 863 -263 039 224
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 3 21764 140 9157974
Sum fordringer 21 764 140 9157974
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 2 7707 024 54 221700
Sum investeringer 7707 024 54221 700
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1492 603 4041634
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1492 603 4041634
Sum omlgpsmidler 30 963 767 67 421 308
SUM EIENDELER 30 963 767 67 421 308
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 3967 541 3967 541
Overkurs 651 445 150 651 445 150
Annen innskutt egenkapital 254 997 011 254 997 011
Sum innskutt egenkapital 910 409 702 910 409 702
Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Udekket tap 881 821 698 845 281 835
Sum opptjent egenkapital -881 821 698 -845 281 835
Sum egenkapital 8 28 588 004 65 127 867
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Skyldige offentlige avgifter 21150 21150
Kortsiktig konserngjeld 3 1972017 1972 040
Annen kortsiktig gjeld 10 382 596 300 251
Sum kortsiktig gjeld 2375763 2293 441
Sum gjeld 2375763 2293441
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 30 963 767 67 421 308
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 889816392

Arsberetning 2017

Pareto World Wide Shipping AS

Arten av virksomheten og hvor virksomheten drives

a

Virksomhetsomradet til selskapet er 4 investere i aksjer/andeler i selskaper som eier skip/rigger.
Selskapets forretningsadresse cr i Oslo.

Resultatet av virksombeten og dens stilling

Selskapet ble stiftet mai 2006.

Selskapets resultatregnskap viser underskudd etter skatt pd NOK 36.539.863, Styrel foreslar overfrt
udelket tap.

Det ble i 2013 gjennomfert en omstrukturering av selskapet da 51,6 % av aksjonarene i Selskapet
valgte & innlpse sine aksjer da mesteparten av portcfeljen ble solgt til Pareto Maritime Secondary
Opportunity Fund IS (PMSOF). Kjeperen var investeringsseiskaper forvaltet av Morgan Stanley
Alternative Investment Partners (samlet AIP). Transaksjonsportefaljen ble lagt inn som tingsinnskudd
og datterselskapene Pareto World Wide Shipping Rederi AS og Pareto World Wide Shipping II Rederi
AS ble ng dirckic cict av PMSOF. Rederidetrene endret navn til PMSOF TT1 AS og PMSOF TT2 AS.
Kun tre investeringsprosjekter ble liggende igjen i Selskapet. Dissc var Singapore Tankers AS,
Parbulk IT TS og Thor Dahl Tampa KS (avviklet 1 2013). PWWS eier hovedmannen Pareto Maritime
Secondary Opportunity Tund AS. T 2016 ble det etablert en preferansekapital i PMSOF pa USD 25
mill., og ca. 11% av aksjonzerene i PWWS tegnet seg. I lapet av 2016 ble det trukket opp USD 15
mill.,, og 1 2017 ble de resterende USD 10 mill, innbetalt. Dette medferte en utvanning av PWWS pi
37.5% av eierandelen 1 PMSOF. Eierandelen per 31.12.2017 er 30,262% mot 35,564% 1 2016.

I lapet av 2017 er det foretall nedskrivninger pd NOK 45,2 mill. av Selskapets underliggende
investeringer. [ tillegg er det gjennomfort en positiv verdiregulering av lan til foretak i samme
konscrn pa USD 3,4 mill,, som gjelder fordringen pd Singapore Tankers AS.

Siste omsetning av aksjer var 15. april 2018 pd NOK 4,00 pr aksje. Verdijustert egenkapital per
31.12.17 var NOK 7,70 per aksje (eller NOK 35,60 per aksje dersom man inkluderer VEK av
andelen i preferansekapitalen i PMSOF IS for aksjonrer som deltok 1 denne, se avsnitt «Hendelser
siden nyttdr»). Det presiseres at verdivurderingene er befattet med vesentlig usikkerhet i dagens
marked pd bakgrunn av manglende Hkviditet 1 markedet for kjsp og salg av skip. Uten gode
referansepunkter er det utfordrende for skipsmeglere 8 estimere skipsverdicr og faktisk oppnielige
salgspriser kan avvike vesentlig,

Sclskapet har en levetid til oltober 2019 med mulighet for ytterligere ett rs forlengelse. Det vil ikke
bli foretatt nye investeringer utover oppfalgingsinvesteringer 1 cksisterende prosjekter.

Likviditetssituasjonen

Selskapet hadde ved arsskiftet likvide midler pd NOK 1,5 mill. Dette anses marginalt, men
tilstrekkelig til & gi et rimelig handlingsrom til & felge opp eksisterendc investeringer med dagens
markedssituasjon tatt i betrakining,
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Hendelser siden nyttér

Selskapet mottok NOK 17,5 mill. 1 april 2018 fra prosjektet Singaporc Tankers etler at tidligere
befrakter har gjort opp mesteparten av sine forplilktelser i henhold til et forlik inngétt i 2017, Det
forventes en mindre, ytterligere utbetaling fra prosjekiet i lupet av 2018,

Nar det gjelder PMSOF har den sterste investeringen, B-Gag Ltd, har levert positive resultater det siste
aret og er gjeldsfritt. I Master & Commander har man 1 2018 realisert posisjoner i selskapets befrakter,
CGQG, som innebaerer at sclskapet vil vaere gjeldsfritt ved utlepet av inneveerende certeparti. [ Neptune
Subsea er begge skip nd 1 lennsom drift, samtidig som man har oppnadd reforhandlede
gjeldsbetingelser.

Fortsatt drift

Det er fortsatt en risiko for et ytterligere fall i verdier, men ettersom markedene generelt er i bedring
er denne vesentlig lavere cnm 1 de foregiende tre &r. Nar det gjelder likviditetsrisiko er denne
vesentlg redusert i PWWS pé grunn av utbetalingen fra Singapore Tankers, For PMSOF sin dol er
likviditetsrisiko hovedsakelig knyttet til et krav tilknyttet et tidligere prosjekt hvor man i skrivende
stund avventer dom fra Oslo Tingrett. PMSOF har flere alternativer for & luse en eventuell utfordring
uten at dette vil ha innvirkning p4 PWWS annet enn de underliggende verdier i PMSOF.

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet, Styret bekrefter at
denne forutsetningen er til stede.

Risikoforhold

Markedsrisiko

Markedsrisiko er forst og fremst beslemt av usikdeerheten knyttet til verdien pa investeringene. En av
de viktigste faktorene som styrer markedsrisikoen er likviditet, eller kjgps- og salgsinteresse etter
lignendc investeringsobjekter. Dette styres dels av kapitaltilgangen til slike investeringer, men ogsi av
avkastningsforventningene som den brede investormassen legger til grumn nfr de gjennomfercr
investeringer. 1 perioder vil det derfor kunne veere vanskelig & oppnd tilstrekkelig interesse fra nye
kjopere eller investorer til at man f&r realisert investeringen til ensket pris.

[nvesteringsrisiko — konkursrisiko

Det vil alltid veere en risiko for at det fattes beslutninger om investeringer/realisasjon av investeringer
som viser seg & varc dérligere enn forutsalt og som kan pavirke avkastningen til investor negativt. 1
ytterste konsekvens kan en investering g4 helt tapt som felge av konkurs i underliggende
portefeljeselskap.

Ldnefinansiering - risiko for tap/renterisiko

Selskapet er finansiert 100 % med egenkapital. Portefalieselskapene kan imidlertid finansiere sin
virksomhet giennom 14n ogfeller det kan opprettes single purposc-sclskaper som sclskapet har
clerinteresser 1 som erverver portefoljeselskaper helt eller delvis gjennom Idnefinansiering.
Alksjoneerene vil dermed indirekte kunne vaere cksponcrl mot en lanefinansiert investering, hvilket
gler risikoen for tap pa hele eller deler av investeringen. En eventuell lAnefinansiering av investors
cgenkapitalinnskudd 1 sclskapel vil i vesentlig grad kunne gke investors risiko for tap pa investeringen.
Hvorvidt slik ldnefinansiering er hensiktsmessig for den enkelte investor, mé derfor vurderes konkret
av investoren sclv.
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Stor grad av lanefinansiering er 1 tillegg egnet til & svekke potensialet for portefeljeselskapenes
avkastning (som felge av eventuelle rentesvingninger), og rentenivaet vil kunne péavirke verdien av
portefeljeselskapene ved salg. Avkastningen fra portefeljeselskaper som i sterre eller mindre grad er
lanefinansiert, vil avhenge av kostnader, betalingsevne og covenants knyttet til lanefinansieringen.

Skatterisiko
Endring i lover og regler mht. skatter og avgifter kan medfsre nye og endrede betingelser for
selskapet, herunder redusert lennsomhet i prosjektet.

Valutarisiko

Selskapet har i hovedsak investert i prosjekter som verdsettes i USD. Det gjeres ingen form for
valutasikring. Forhold knyttet il valuta kan pdvirke selskapets bokforte og verdijusterte egenkapital i
norske kroner,

Arbeidsmilie og likestilling

Seiskapet har ingen ansatte, styret bestdr av 4 menn. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak som har
betydning for likestilling og arbeidsmiljoet.

Ytre milja

Virksomheten medforer ikke forurensning eller utslipp utover det som er normalt for bransjen.

Oslo, 30. mai 2018
g

Y

Aagé Pigenschoy Jaf Hikon Pettersen
styrets leder Sinfingd'IEm ;

W2l

Trond Eilertsen Lars Biling amuelsen Krogh
styremedlem stytemetlem

Ranﬁi I;iay ah
daglig leder
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Pareto World Wide Shipping AS - Resultatregnskap / Income Statement

Noter/ Notes 2017 2016
Driftsinntekéer/ Operating revenue
Utbvtte! Dividends 2 Q 0
Sum driftsinntekter/ Total operating revenuc 0 0
Driftskostnader/ Operating expenses
Andre drifiskostnader/ Other expenses 6 -1397 993 -1 385 927
Sum driftskostnader/ Total operating expenses -1397 993 -1 385 927
Driftsresultat/ Operating profit/ (loss) -1397 993 -1385 927
Finansposter/ Financial items
Verdiregulering av tinansielle omlapsmidler/ Tmpairments financial items 2 -46 314 676 -258 984 659
Verdiregulering lan til foretak i samme konsern/ Impairments loans to alTiliated
companies 3 3 431 242 -9392716
Renteinntekter/ Intercsts received 26 233 62470
Kouseminterne renteinntekter/ Laterest from intra-group loan 3 7924 924 6710258
Konserninterne rentekostnader/ Interest payable on intra-group loan 3 -94 918 -84 528
Rentekostnader/ Interest payable -399 =22
Agio (+) Disagio {-) / Currency gain {(+) Joss (-) 85728 35917
Andre finanskostnader/ Other financial expenses -4 -16
Sum finansposter/ Total financial items -35 141 871 ~261 653 297
Arsresultat/ Annual profit/ (loss) -36 539 863 -263 039 224
Disponeringer/ Distribution of profit/ (loss)
Overfart udekkel tap/ Distributed to uncovered loss -36 539 §63 -263 039 224
Sum disponeringer/ Total distribution of profit/ (loss) 8 -36 539 863 -263 039 224
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Pareto World Wide Shipping AS -

Balanse/ Balance sheet

Noter/

Nontes 31.12.2017 31.12.2016
EIENDELER/ ASSETS
ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
Varige driftsmidler/ Fixed assets
Utsait skattefordel 7 0 0
Sum varige driftsmidler/ Total fixed assets [} 0
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS ) 0
OMLOTSMIDLER! CURRENT ASSETS
Finansielle omlppsmidler/ Financial items
Investeringer i datterselskap/ Investment in subsiduary 2 186 389 I 119843
Liin til foretek | samme kansern o tilknyttede sclskaper? [aan 1o group and
attiliated companies 3 21 764 140 9157974
Investeringer i andeler, aksjer og tilknyttede selskap/ Investments in
partnerships, shares and alfiliated companies 2 7520 634 53 101 856
Sum finansielle omlspsmidler! Total financial items 29 471 163 63379674
Bankinnskudd, kontanter og lignendy/ Bank deposits, cash and cash
equivilents 9 1492 603 4041 634
SUM OMLEPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 30 963 767 67 421 308
EGENKAPITAL OG GJELD! EQUITY AND LIABILITIES
EGENKAPITAL/ EQUITY 31.12.2017 31,12.2016
Innskutt egenliapital/ Paid in capital
Aksjekapital/ Share capital 4 3967 541 3967 541
Overkurs/ Share premivm account 651 445 150 651 445 150
Annen innskutt egenkapital/ Other paid in capitul 254 997 011 254997 011
Sum innskutt cgenkapital/ Total paid in eapital 210 409 702 910 402 702
Opptjent egenkapital/ Retained carnings
Annen egenkapital/ Other equity 0 0
Udekket tap/ Uncovered loss -881 821 693 -845 281 835
Sum opptjent egenkapital/ Total retained earnings -881 821 698 -845 281 835
SUM EGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY 8 28 588 04 65 127 867
GJELD/ LIABILITIES
Avsctning for forpliktelser/ Provisions for liabilitics
Utsatt skatt/ Deferred tax 7 0 0
Sum aysetning for fyrpliktelser/ Total provisions for Jiabilities § 0
Kortsiktiy gjeid/ Current liabilities
Cjeld gi) foretak i samme konsem og titknytiede selskuper/ Liabilities 1o group 3 1972017 1972040
Uthytte/ Accrued dividend [} 0
Skyldige offentlige avgifter/ Taxes payable 21150 21 150
Annen kortsiklig gield/ Other current liabilities 10 382 595 300 251
Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 2375762 2253 441
SUM GJELY/ TOTAL LIABILITIES 2375762 2293 441

SUM EGENKAPITAL OG GJELDY TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 30963 767 67 421 308

Oslo, 30. mai 20718

——
Ck \ -

Aage 14 gensghc&; &
styrets leder™ |

Randi Hoyd;?lx’ohn‘ie.\
daglig leder

sl

‘Trond Eilertsen
slyremediem

L a@,«.&wﬁﬁiévw,
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Pareto World Wide Shipping AS Noter 2017

Note 1 Regnskapsprinsipper -

Arsregnskapet er satt opp i swinsvar med regnskapsloven og pod regnskapsskikk.
Talgende regnskapsprinsipper or anvendt:

Inntekter resultatferes etter opptjeningsprinsippet, dvs, nir levering har funnct sted og det vesentligste av risiko og avkastning er overfart.
Eitersom selskapets formdl er 4 investere i aksjer og andeler klassifiscres mottatte utbytter som driftsinntekter,

Eiendeler hestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleagsmidler, Andre
ciendeler er klassifisert som omlapsmidler, Fordringer som skal tilbakebetales innen ett
ar er uansctl klassilisert som owmlopsmidier. Ved kiassifisering av kortsiktiy og langsiklig
gicld cr tilsvarende kaiterer Jagt til grunn.

Anl idler vurderes til anskaftelseskost, men nedskrivos til virkelig verdi ndr
verdifallet forventes ikke i viere forbighende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk
levetid avskrives planmessig. Langsikig gjeld balansefores til nominelt mottatt belep pa
etableringstidspunktet.

Omlopsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost op virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefores til nominelt mottatt belap pa etableringstidspunkict.

Eontantsiremoppstiltingen er utarbeidet etter den indirekie metode, Kontanter og
kantantekvivalenter omfaticr kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, Kkvide

plasscringer.

Resultatforskjeller i deltkerlignede selskaper fremkommer hovedsaklig som forskjelien mellom kostpris og andel av skattemessiy egenkapital.

Note 2 Kensern, tilknyttet selskap m.v.

etk Oirndeler sl . L SR

e St S\ 78 :
Singapore Tankers AS 50,00 % 80901 750 Foretigger tkke
Parbulk 11 I3 23.11.2007 Osle 41,67 % B2 617934 0 -1793 853 -2 938 282
Pareto Maritime Opporiunitics Fund AS 23.08.2013 Osle H00.00 % 7 881 642 186 389
Pareto Maritime Opportunitics Fund [5* 25.10.2013 Osko 35,56 % 320817611 75204634
. 492 218 936 7707023

*Scpote H.

Verdsettelser er basert pd eksterne verdivarderinger.
Deer grunnlagene for verdivurdering visor lavere vitkelig verdi enn kostpris, er virkelig verdi benytict { msregnskapet.

Ulbytter pi NOK Q er mottatte utbytier fra undetliggende investeringer.
Govinst pd avhending andeler i NOK 4} cr netto realiserte gevinst pa avviklede underliggende investeringer.

Note 3 Lan til datferselskaper og tilkayltede selskaper

Fordring:

SeRkaN ; : RS Bokisitverdi Phiall

Singapore Tankers AS 59 126 045 21 7G4 140 Tkke besluttet 15 %
59 126 045 21764 140

Fordringen er nedskrevet til virkeliy verdi pr 31.12.2017.

Léin
e e v ! | Bokariverdis -0 i1 Reniebieunivelse |
PMSOF AS 1572017 1972 017 Tkke besluttet 3mnd Libor + 3,5%
1972017 1972 017
Note 4 Antall nksjer, skyjeeiere m.v.

Selskapels aksjckapital pd kr. 3 967 541 bestdr av 3 967 341 aksjer a kr. 1.

Selskapet har i underkant av 1.700 aksjecicre lvor ingen ier mer enn 3 % av aksjene 1 selskapel.
Alle aksjer har lik stemmeretl.

Note 5 Autall ansatte

Selskapet har ikke batt noen ansatie i regnskapsaret, og er ikke pliktig il 4 ha

tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjencstepensjon. En slik
tjenestepensjonsordning er derfor ikke opprettot.
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Noter 2017

Pareto World Wide Shipping AS

Note 6 Yitelser til Iedende personer, revisor mv.

Bet er avsatt fol)
Se cnima G
Parcto Werld Wide Shipping AS

ende honorar til styrene for regnskapsi
ey e
Styrets leder

rel 2017 {ekskl
G s SN

50 000

Aage Figenschiou
Pareto World Wide Shipping AS Styremediem Trond Eilertsen 5G000
Pareto Werld Wide Shipping AS Styremediem Jan Hikon Pettersen 0
Pareto World Wide Shipping AS Styremediem Lars Frling Krogh 30 400
Sum E5C 000

Henorar 1l revi

Parety \Vurld e Shippin

Sum

171 150

171 150
Rovisjon 48 750 56875
Revisjon bistand 0 5250
Juridisk bistand 84 563 167 366
Forretmingsforerhonorar 541 190 523 320
Torvaltningshonarar 232595 130 136
Div. adms kosti. 319 445 331824
Suin drifiskostnader 1397993 i385927

Note 7

Skatt

Betaibar skatl pi perodens resullat 0 0
Brutto endring utsait skatt 0 Q0
Periodens totale skatiekostnad 0 0
Periodsns almi jontekt fremkommer shik; 2017 2016

Ordinert resultat for skattekastnad -6 539 863 -263 039 224
Andet av skatlemessig overskudd 0 Q
Nedskrividng / {reversering) verdi andeler 46 514 676 258 984 659
Avsetning til tap/salg fordringer -3431242 9392716
Benyttet fi bart skattemessia kudd 6 543 57} 5338 151
Alminnelig inntekt 0 ¢
Betalbar skatt (24%/25%) 0 it
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 2017 2016

Midiertidige forskjelier 31115 163 -15296 032
Underskudd tl fremfuring -05 496 357 -72 039 929
Sum -34381 195 -87 335 960
Utsalt skait / (skattefordel) - (23%/24%) {kke balansefort -8 251487 -20 960 630
Utsatt skatt / (skattefordel) - (23%/24%) balansefort Q o

Selskapet har hestuttel ikke & balansefire utsal skaltefordel.

*Med bakgronn | korrespondanse med Skatteost er underskudd 1l fremfering redusert med NOK 45,175,127 til NOXK 45,006.083.

Note 8

Egenkapitalbevegelse

Stsresultat

kapital .|

1B 01.01.2017 3967 541 0

651 445 150

0 -845 281 835

127367

Periodens resultal 3} -36 539 863 -36 539 863
Uthetaling aksjonazer e S Q
Epenkapital 31.12.2017 3967 541 Q 651 445 150 254 997 011 0 -881 821 698 28 588 004
#Sz note 10,

Avrets resultat -36 539 363

Antall aksjer 3967 541

Resultat pr. aksjc

-9.21
Heenkapitat pr. aksje 2

Note &

RBankinnskudd

Bank G G 30208
Driftskonlo Nordea 12 704

527392 143 696
Parcte Bank 1336 204
Sum 1 492 603
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Pareto World Wide Shipping AS

Noter 2017

Note 10 Fardring Singapore Tankeys AS

Toktober 2013 ble 51.581% av aksjene inmdast (kjept tilbake og sencre sleliet) mat et kontantvederlag samt utstedelse av rett il tillegsvederlag.
Tillegysvedetlaget er betinget av ulbslaling knyttet til egenkapital ag/clicr aksjonaerlin 1-5 i Singapore Tankers AS.

Tilleggsvederlaget ble pa innlosningstidspunklet beregnet til & ha en verdi pi NOK 38.564.048 ller NOK 9,16 per inloste aksie, Verdien pi aksjene og
fordringens kayteet til aksjonzer)in 1-5 er i Sclskapels regnskap pr 31,12.2017 nedskrevet Uil NOK 0. Taigelig er ogsé forplikielsen Gl 4 betale
tilleggsvederlag nedskrevet il noll, Posisjonenc er delvis reatisert og dst er lite sannsyulig at verdivarderingen vil endre seq

Note 11 Preferansekapital - .- o ; B P TR R e e SR e s
12016 ble der etablert en preferansckapital i Parcto Maritime See. Opportunity Fund IS (PMSOF) pd USD 25 milt., og ca. 11% av aksjonzrene i

Parcto World Wide Shipping AS (PWWS) tcgnel seg. T lopet av 2016 ble det trukket opp USD 15 mifl. ag i 2017 ble de resterende USTI 10 mill, innbetalt,
Dette medrarie en urvanning av PWWS pi 37.5% av cicrandelen i PMSOF I8, Fierandelon por 31.12.2017 er 30.262% mot 335,564% i 2016,

;
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Til generalforsamlingen i Pareto World Wide Shipping AS

Uavhengig revisors beretning for 2017

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert Pareto World Wide Shipping AS’ arsregnskap som viser et underskudd pa NOK

36 539 863. Arstegnskapet bestar av balanse per 31. desember 2017 resultatregnskap for regnskapsaret
avsiuttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vier
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére avrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig
og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for evrig informasjon. Qvrig informasjon bestér av
rsberetningen, men inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese ovrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den evrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pélagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s
henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledeisen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide ot
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fulge av misligheter eller
utilsiktede feil.

berge & lundal revisionsselsiap as
statsautorisert revisor, mediem av Den norske Revisorforeningen
Rosenkrantz’ gate 20, 0160 Oslo, tH. 2201 06 00
wyewberge-lundalnoe | post@berge-tundalno
Rev.nr/Qrg.nr, 367 418 064
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Pareto World Wide Shipping AS

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksombheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av irsregnskapet

Vart mél er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter elier utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder vr konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av
misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon blir vurdert s0m vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pé rsregnskapet.

Det henvises til https://revisorforeningen.nofrevisjonsberetninger som inneholder en beskrivelse av
revisors oppgaver og plikter.

Uttalelse em gvrige lovmessige krav

Konklusjon om &rsberetningen

Basert pd var revigjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget ti dekning av tap er
konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjony, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk 1 Norge.

Oslo, 30. mai 2018
berge & lundal vevisjonsselskap as

il oy

Hans Berge

Registrert revisor
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