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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 650 700 758 845
Gevinst/tap ved realisagon 189 320 42 200
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -609 588 632 400
Portefgljeresultat 230432 1433445

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 8 193535 200 891
Transaksjonskostnader 7 3920 2700
Forvaltningsr esultat -197 455 -203 591
Resultat far skattekostnad 32977 1229854
Arsresultat 32977 1229 854

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret 12 334 18 988
Avsatt til utdeling til andelseiere 9 630 388 578 681
Overfert til/fra opptjent egenkapital -609 745 632 185
Sum anvendelse 32977 1229 854
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 37171620 38580 740
Urealiserte kursgevinster 41 648 651 236
Sum ver dipapir portefalje 234 37213 268 39231976
Fordringer

Opptjente renter 225 876 197 084
Sum fordringer 225876 197 084
Bankinnskudd

Bankinnskudd 359 432 77 469
SUM EIENDELER 37798 576 39506 529

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 39 597 528 40727 291
Overkurs/underkurs -3317 901 -3350 112
Sum innskutt egenkapital 36 279 627 37377 179

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 1502 879 2112624
Sum opptjent egenkapital 1502 879 2112624
Sum egenkapital 5 37 782 506 39 489 803
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal apt forvaltningshonorar 16 070 16 726
Sum annen gjeld 16 070 16 726
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 37 798 576 39 506 529

POSTER UTENOM BALANSEN
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Noter til arsoppgjeret for de rentebaerende fondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut-
arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa-
linger til god regnskapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi-
elle instrumenter

Verdipapirene regnskapsfgres til virkelig verdi imarkeds-
verdi),

Prinsippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa
bars. Kurser pd rentebacrende verdipapirer fastsettes
normalt gjennorm Nordic Bond Pricing.

Prinsippene for regnskapsmessig behandiing av utde-
ling til andelseierne

Utdeling til andelseierne er beregnet pd bakgrunn av
fondets skattermessige resultat, der utdelingen divideres
pa fondets totale andeler pa utdelingstidspunktet. Utde-
lingen foretas med en gitt kurs pr. andel. Fondets skatte-
rmessige resultat blir utdelt og reinvestert, noe som med-
farer at fondet ikke kermmer i skatteposisjon.

2. TFinansiell markedsrisiko

Fondene har en konservativ risikoprofil og tilfredsstiller
Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for
pensjonskasser. Fondene investerer kun i obligasjoner og
sertifikater utstedt av stat, fylkeskommuner, kermmuner,
kredittforetak, bank og forsikringsselskap, samt bankinn-
skudd. Fondene plasserer ikke i industrilan eller ansvar-
lige 1An. Pengemarkedsfondene plasserer i verdipapirer
med rentefglsomhet inntil 1 ar. Endringer i rentenivéet
har derfor liten effekt pad kursutviklingen. Avkastningen i
fondene vil kunne variere noe fra dag til dag, men vil over
tid falge svingningene i pengemarkedsrenten. Renterisi-
koen i obligasjonsfondene begrenses ved at PLUSS
Rente og PLUSS Obligasjon kan ha en rentefalsomhet i
portefgljen i intervallet 0-2 &r, mens PLUSS Pensjon kan
ha en rentefglsomhet i intervallet 1-5 ar.

3. Rentebzrende verdipapirer

Portefgljene for de enkelte fondene fremkommer pa si-
dene fgr fondenes regnskap.

4, Verdipapirportefpljens omlgpshastighet mv,

Portefgljenes omlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2 i perio-
den 01.01.21-31.12.21 og divideres deretter med resultatpe-
riodens gjennomsnittlige investerte kapital.

Omippshastighet PLUSS Kort Likviditet: 0,58
Omigpshastighet PLUSS Kort Likviditet il 142
Omispshastighet PLUSS Likviditet: 103
Omippshastighet PLUSS Rente: Q.87
Omiegpshastighet PLUSS Pensjon: 053
Omigpshastighet PLUSS Qbligasjon: 085

5. Egenkapital (i .000 kr)
PLUSS Kort Likviditet:

Egenkapital 31. desember 2020 57.867
Arsresultat 404
Avsatt til utdeling -421
Utstedelse av andeler 34.039
Innlasning av andeler -30.409
Egenkapital 31. desermber 2021 61479
PLUSS Kort iikviditet H:

Egenkapital 31. desermber 2020 3.885.785
Arsresultat 36.097
Avsatt til utdeling -57.195
Utstedelse av andeler 5.885.783
Innlgsning av andeler -3.159.052
Egenkapital 31. desember 2021 6.591.418
Egenkapital 31. desember 2620 2257225
Arsresultat 20.021
Avsatt til utdeling -21.760
Utstedelse av andeler 1.209.591
Innlgsning av andeler -1103.777
Egenkapital 31. desember 2021 2.361.300
BLUSS Rente:

Egenkapital 31. desember 2020 52.006
Arsresultat 436
Awvsatt til utdeling -495
Utstedelse av andeler 2191
Innlasning av andeler -13.856
Egenkapital 31. desember 2021 46.272
PLUSS Pensjon:

Egenkapital 31. desember 2020 39.490
Arsresultat 33
Avsatt til utdeling -630
Utstedelse av andeler 2.006
Innlgsning av andeler -10116
Egenkapital 31. desember 2021 37.783
PLUSS Obligasjon:

Egenkapital 31. desember 2020 1.553.010
Arsresultat 15.688
Avsatt til utdeling 20614
Utstedelse av andeler 384.866
Innlgsning av andeler -491.683
Egenkapital 31. desember 2021 1447.267

Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som dif-
feransen mellom andelens markedsverdi pé& tegnings-
/innlgsningstidspunktet og andelens palydende.
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6. Andeler

311221 3112.20
PLUSS Kort Likviditet
Antall utstedte andeler: 61.530,49 57.970,45
Innigsningskurs 99819 998,22
*Totalverdi fond 61.479.284 57.867.142
PLUSS Kort | ikviditet
fntall utstedte ande- 657129942 2.866.919,05
Innigsningskurs 1.003,06 100436
*Totalverdi fond 6.591.417.856 3.885.784.779
PLUSS Likviditet
l’;’:_ta” vtstedte ande- 237174404 2265162,56
Innlgsningskurs 995 60 996,50
*Totalverdi fond 2361299933 2257224712
PLUSS Rente
f;’;fa” utstedte ande- 442264 4957868
Innl@sningskurs 1.046,28 104916
*Totalverdi fond 46292399 52.035.795
BL Pensjon
pntallutstedte ande- 3959753 40.727,29
Innlgsningskurs 954,16 969,62
*Totalverdi fond 37.782506 39.489.803
PLUSS Obligasjon
l’:’:_‘a” utstedte ande- 1.420.648,82 1524.603,73
Innlgsningskurs 1.018,74 1.022,57
*Totalverdi fond 1.447.266.606 1559.009.196

*Innlgsningskursen er beregnet ut fra totalverdi fond far renteut-
betaling som beregningsgrunnicg.

7. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler

Depotmottaker belaster fondene med kr 85,- pr.verdipa-
pirtransaksjon.

8. Forvaltningshonorar

PLUSS Kort Likviditet: Honorar beregnes med 0,40% av
totalverdi fond.

PLUSS Kort Likviditet IIl: Honorar beregnes med 0,15% av
totalverdi fond.

PLUSS Likviditet: Honorar beregnes med 0,30% av total-
verdi fond.

PLUSS Rente; Honorar beregnes med 0,50% av totalverdi
fond.

PLUSS Pensjon: Honorar beregnes med 0,50% av total-
verdi fond.

PLUSS Obligasjon: Honorar beregnes med 0,25 % av to-
talverdi fond.
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9. Skatt

Skattepliktig resultat utdeles til andelseiere i sin helhet i
Igpet av aret. Fondene kommer séledes ikke i skatteposi-
sjon.

PLUSS PLUSS Kort PLUSS
Kort Likvi- Likviditet || Likviditet
ditet
Arsresultat 404313 36.096.607 20.021.417
Endring urealisert 6292 7.408.474 2149314
-gevinst/+tap
Nettoinntekt 410.605 43.505.081 22170731
Netto utdelt/avsatt 411.076 43.525.400 22172.436
til andelseiere
Skattegrunnlag -47 -20.319 -1.705
PLUSS PLUSS PLUSS
Rente Pensjon Obligasjon
Arsresultat 436435 32977 15.688.2386
Endring urealisert 137.7118 &09.588 5168223
-gevinst/+tap
Nettoinntekt 574153 642.565 20.856.45%
Netto utdelt/avsatt 574.280 642.722 20.860.01M
til andelseiere
Skattegrunnlag -127 -157 -3.852

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pa bestemmelsene
om godtgjgrelsesordninger i Verdipapirfondloven (vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften (vpff) del XI, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjgrelsesord-
ninger i henhold til UCITS-direktivet.

Selskapets godtgjprelsesordning skal vaere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte
har en fastlgnn pa rimelig niva. Eventuell diskresjonser
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensynta-
gen til foretaket som helhet, samt hvorvidt vedkom-
mende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet el-
ler intern virksomhet av spesiell verdi for selskapet eller
ekstraordineer arbeidsinnsats, stort klient/-medarbeider-
ansvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatt
- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode re-
sultater, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert
verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er med-
lemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke med i
ordningen. For ansatt med kontrolloppgaver ytes ikke re-
sultatavhengig variabel godtgjgrelse. Ansatt med kon-
trolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-fi-
nansielle vurderingers.

Selskapet skal minst 3rlig gjennomagd praktiseringen av
godtgjsrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rapport for denne gjennomgangen. Rapporten gjen-
nomgas av selskapets revisor. Det har ikke vasrt vesent-
lige endringer i ordningen fra 2020 til 2021.

For 2021 var alle atte ansatte omfattet av de lovpdlagte
krav:
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Samlet godtgjerelser (utbetalt) til selskapets ansatte ut-
gjorde

kr.: 8209.868
Herav fast godigjerelse
kr.: 5781710
Herav bonus

kr.: 2428158

Normalt skal 60% av eventuell bonus utbetales nar ars-
regnskapet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes av
i et eller flere av selskapets fond og utbetales med en
tredjedel hver de etterfalgende tre ar.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-
reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
pkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.

Noter til arsoppgjeret for aksjefondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut-
arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa-
linger til god regnskapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi-
elle instrumenter

Verdipapirene regnskapsferes til virkelig verdi (markeds-
verdi) med tillegg av transaksjonskostnader.

Prisippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs
pa bars.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av transak-
sjonskostnader

Transaksjonskostnader ved Kjgp og salg av verdipapirer
tillegges gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirene.
Andre transaksjonskostnader regnskapsfgres pa transak-
sjonstidspunktet.

2. Finansiell markedsrisiko

PLUSS USA Aksje:

PLUSS USA Aksje er et amerikansk aksjefond. Fondet in-
vesterer primaert | bgrsnoterte selskaper i USA | henheld
til anerkjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs
Global Compact's 10 prinsipper om menneskerettighe-
ter, arbeidsforhold, miljg og korrupsjonsbekjermpelse.
Fondet ekskluderer selskaper socm kan assosieres med
brudd pa disse FN-normene. | tillegg vil fondet unnlate
investere i selskaper som er utelukket fra investering av
Statens pensjonsfond — Utland {Petroleumsfondet) med
unntak av selskaper som er ekskludert som falge av di-
versifiseringshensyn. Fondet fglger en langsiktig og aktiv
investeringsstrategi, noe som medfgrer at investe-
ringene kan avvike i stor grad fra fondets referanse-
indeks. Avkastningen kan dermed bli bade hayere og la-
vere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastningen vil
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best kunne sammenlignes med MSC| USA Index. Fondet
er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater,

PLUSS Utland Aksje:

PLUSS Utland Aksje er et globalt aksjefond. Fondet inves-
terer i internasjonale barsnoterte selskaper pé utviklede
og likvide aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske
retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10
prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold,
miljg og korrupsjonsbekjempelse. Fondet ekskluderer
selskaper som kan assosieres med brudd pa disse FN-
normene. | tillegg vil fondet unnlate a investere i selska-
per som er utelukket fra investering av Statens pensjons-
fond - Utland {Petroleumsfondet) med unntak av selska-
per som er ekskludert som fglge av diversifiseringshen-
syn. Fondet fglger en aktiv langsiktig investeringsstra-
tegi, hoe som medfgrer at investeringene kan awike i
stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan
dermed bli badde hayere og lavere enn sammenlignings-
grunnlaget. Avkastningen vil best kunne sammenlignes
med MSCI Verdens Indeks (i NOK). Fendet er et UCITS-
fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Utland Etisk:

PLUSS Utland Etisk er et globalt aksjefond. Fondet inves-
terer i internasjonale bgrsnoterte selskaper pa utviklede
og likvide aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske
retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10
prinsipper  om  menneskerettigheter, arbeidsforhold,
miljg og korrupsjonsbekjempelse. Fondet ekskluderer
selskaper som kan assosieres med brudd pa disse FN-
normene, samt omrader som tobakk, alkohol, pornografi,
gambling og krigsmateriell. | tillegg vil fondet unnlate
investere i selskaper som er utelukket fra investering av
Statens pensjonsfond — Utland (Petroleumsfondet) med
unntak av selskaper som er ekskludert som felge av di-
versifiseringshensyn. Fondet falger en aktiv langsiktig in-
vesteringsstrategi, hoe som medfgrer at investeringene
kan avvike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkast-
ningen kan dermed bli bade hgyere og lavere enn sam-
menligningsgrunnlaget. Avkastningen vil best kunne
sammenlignes med MSCI Verdens Indeks (i NOK), Fon-
det er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Eurcpa Aksje:

PLUSS Europa Aksje er et europeisk aksjefond. Fondet in-
vesterer i bgrsnoterte europeiske selskaper pa utviklede
og likvide aksjernarkeder i henhold til anerkjente etiske
retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10
prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold,
miljg og korrupsjonsbekjempelse. | tillegg vil fondet unn-
late & investere i selskaper som er utelukket fra investe-
ring av Statens pensjonsfond - Utland (Petroleumsfon-
det} med unntak av selskaper som er ekskludert som
felge av diversifiseringshensyn. Fondet fglger en aktiv
langsiktig investeringsstrategi, nce secm medfarer at in-
vesteringene kan awike i stor grad fra fondets referanse-
indeks, Avkastningen kan dermed bli bade hayere og la-
vere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastningen vil
best kunne sammenlignes med MSCI Europa Indeks
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til styret i Fondsforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene farvaltet av Fondsforvaltning AS som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapene,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper;

Pluss Kort Likviditet kr 404.313 Pluss Markedsverdi  kr 35.541.394
Pluss Kort Likviditet Il kr 36.096.607 Pluss Aksje kr 31.567.128
Pluss Likviditet kr 20.021.417 Pluss Europa Aksje kr 8.162.717
Pluss Rente kr 436.435 Pluss Utland Aksje kr 22.753.514
Pluss Obligasjon kr 15.688.236 Pluss Utland Etisk kr 8.279.852
Pluss Pensjon kr 32.977 Pluss USA Aksje kr 165.369.340

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapene et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene forvaltet av
Fondsfarvaltning AS per 31. desember 2021, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhald til disse standardene er beskrevet nedenfar under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapene. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Cade of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene], og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel ZNWPV-WTDQB-DCKBW-OQN 1U6-UOZUY-30HTY

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig informasjon som er
publisert sammen med arsregnskapene. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var kanklusjon om arsregnskapene ovenfar dekker verken
informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det var oppgave 4 lese drsheretningen og annen gvrig
infarmasjon. Farmalet er & vurdere hvarvidt det fareligger vesentlig inkansistens mellom arsberetningen, annen
@vrig informasjon og arsregnskapene og den kunnskap vi har opparbeidet 0ss under revisjonen av arsregnskapene,
eller hvarvidt informasjan i drsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt
til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting 3
rapportere i sa henseende.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
{collectively, the “Deloitte organization”). DTTL {alse referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening

separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see

www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Fondsforvaltning AS

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapene og
e« inneholder de opplysninger sam skal gis i henhold til gjeldende laovkrav.

tedelsens ansvar for drsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapene og for at de gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide arsregnskap som ikke innehalder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapene sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapene

Vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet
med rimelighet kan forventes a pavirke gkanamiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapene, enten det skyldes misligheter
eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 3 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen far at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapene, basert pd innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet il
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapene, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsheretningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapene, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapene gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel ZNWPV-WTDQB-DCKBW-OQN 1U6-UOZUY-30HTY
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- d
DeIOItteo Eashseng'\g revisors beretning -

Fondsforvaltning AS

Vi kommuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjanen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Oslo, 27. januar 2022
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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Kjaere andelseier!

Status for forvaltningsselskapet

Fondsforvaltning AS er forvalter av aksjefond, obligasjonsfond og pengemarkedsfond,
herunder tegning og innlgsning av andeler i de fond selskapet forvalter, samt kjgp og
salg av verdipapirer.

Videre er selskapets formal a yte investeringstjenester i form av aktiv forvaltning av
investors portefglje av finansielle instrumenter pd individuell basis og etter investors
fullmakt, samt a yte radgivning i forbindelse med finansielle instrumenter som nevnt i
vphl §1-2 andre ledd. Firmaet er lokalisert i Snargyveien 36, 1364 Fornebu.

Fondsfarvaltning AS hadde ved utgangen av aret 12 fond registrert i Norge med ulike
investeringsmandater. | tillegg er det 5 diskresjonasre mandater.

Markedsutvikling

Det globale aksjemarkedet hadde en sterk utvikling i 2021, der mer eller mindre alle de
toneangivende nasjonale indeksene steg markert. Cenerelt ble sentimentet i stor grad
drevet av bedrede fundamentale forhold, til dels understgttet av finanspolitiske
stimulansetiltak, i kombinasjon med vedvarende ekspansiv pengepoclitikk og lav
alternativ avkastning. «Reflasjons»-narrativet, som utspilte seg mot slutten av fjordret i
kiglvannet av wvaksinegjennombruddet, fortsatte til dels & dominere investor-
sentimentet og understgttet de mer sykliske industriene, og da spesielt rdvarebaserte
industrier, samt bank, finans og eiendom. | tillegg har flere av de toneangivende IT-
relaterte selskapene igjen lagt bak seg et sterkt ar. Cslo Bars, representert ved
benchmark-indeksen, steg 23,4% gjennom aret. Prisen pa nordsjgolje steg fra 519 til
78,1 USD pr. fat. Det globale aksjemarkedet, representert ved MSCIl World, steg med
21,8% i USD, men som fglge av en svakere NOK ble oppgangen 259% malt i norske
kroner. MSC| Eurcpa (USD) steg 16,3%, og i NOK ble oppgangen 20,2%. | Japan steg
Nikkei 225-Indeksen 4,9% (i lokal valuta).

Rentenivaene var generelt stigende i 2021 understgttet av et sterkere
konjunkturoppsving i de toneangivende gkonomiene, kombinert med en akselerert
underliggende prisvekst og skte inflasjonsforventninger. Sentralbankene opprettholdt
imidlertid den ekstraordinesre ekspansive pengepolitikken, men fremtoningen ble mer
kontraktiv gjennom andre halvar. Norges Bank var noe mer fremoverlent og hevet
styringsrenten med 25 rentepunkter i hhv. september og desember til 0,5% fra null. 3-
maneders NIBOR steg fra 0,49% til 0,95%, mens 10-ars statsobligasjonsrente (NST482)
steg fra 0,96% til 1,71%.

Avkastning i fondene

Aksjefondene

PLUSS Europa Aksje og PLUSS Utland Etisk hadde avkastning som var svakere enn
fondenes respektive referanseindekser i 2021. PLUSS USA Aksje, PLUSS Utland Aksje,
PLUSS Aksje og PLUSS Markedsverdi hadde avkastning som var bedre enn fondenes
respektive referanseindekser.

Obligasjons- og pengemarkedsfondene

| 2021 hadde pengemarkedsfondene avkastning pa 0,69% til 0,84% mens
referanseindeksen hadde en verdiutvikling pa 0,10%. Obligasjonsfondene hadde
avkastning pa 0,08% til 1,06%. Alle hadde bedre avkastning enn fondenes respektive
referanseindekser.
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Forvalter og depotmottaker

PLUSS-fondene forvaltes av Fondsforvaltning AS. Depotmottaker for PLUSS-fondene er
DNB.

Verdiutviklingen for PLUSS-fondene gjiennom 2021 var som falger:

Verdiutv. Verdiutv. Std. avvik  Std. avvik
Fond Fond ref.indeks Differanse fond ref.indeks Differanse
PLUSS Kort Likviditet* 0,69 % 0,10 % 059 % 0,07 % 0,04 % 0,03 %
PLUSS Kort Likviditet I1* 0,74 % 0,10 % 0,64 % 0,08 % 0,04 % 0,04 %
PLUSS Likviditet* 084 % 0,10 % 0,74 % 0,16 % 0,04 % 0,12 %
PLUSS Rente* 080 % -055 % 135 % 032% 0,58 % -0.26 %
PLUSS Pensjon* 0,08 % -170 % 1,78 % 059 % 152 % -093%
PLUSS Obligasjon* 1,06 % -0,55 % 161 % 031% 0,58 % -027 %
PLUSS USA Aksje 31,48 % 30,71% 0,77 % 11,27 % 9,62 % 1,65 %
PLUSS Utland Aksje 2596 % 2591 % 0,05 % 838 % 8,28 % G0 %
PLUSS Utland Etisk 2512 % 2591% -0,79 % 9,09 % 8,28 % 0,81 %
PLUSS Europa Aksje 14,53 % 2021 % -568 % 7.27 % 9,31% 204 %
PLUSS Aksje 22,88 % 214 % 1,74 % 7,94 % 6,78 % 1,16 %
PLUSS Markedsverdi 2118 % 214 % 0,04 % 920 % 6,78 % 242%

Alle fond har hatt en verdiutvikling som star i forhold til fondenes respektive risikoprofil.

*De ulike referanseindeksene tilknyttet de respektive rentefondene gjenspeiler ikke risikoen i fondenes
plasseringer. Avkastningen til fondene vil kunne awike | betydelig grad fra referanseindeks, da fondenes
midler plasseres | bankinnskudd (likviditetsfond) og/ eller Investment Grade papirer, mens
referanseindeksene er indekser basert p& statssertifikater eller statsobligasfoner.

Utvikling i forvaltningskapital

Kapital forvaltet av Fondsforvaltning AS utgjorde ved regnskapsarets slutt kr 11.792 mill,,
hvilket er en gkning pa kr 2.944 mill. i forhold til fjoraret.

| farbindelse med at selskapet har passert 10 mrd. i forvaltningskapital sa har selskapet
begynt arbeidet med a velge internrevisor i henhold til internkontrollforskriften §9 (7).

Finansiell risiko og risikostyring

Risikoen i fondene oppstdr som felge av markedsbevegelser, utvikling i valuta, renter,
konjunkturer og selskapsspesifikke forhold. For & forhindre for hay risikoekspeonering
stiller lovgivningen krav til spredning i portefdliene og eierskapsbegrensninger.
Fondenes risikoeksponering overvdkes kontinuerlig ved daglige rapporter.
Aksjefondene er gjennom investeringer i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekurs- og valutarisikc. Rentefondene er eksponert for renterisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko.

Dette er ikke en fullstendig beskrivelse av alle risikoer ved & investere i vare fond.
Fondenes prospekter ma gjennomgas fgr man investerer.

Alle verdipapirfond er klassifisert i samsvar med gjeldende bransjestandard utarbeidet
av VFF.
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Endringer i fondene

Den 20. desember ble fondet PLUSS Indeks fusjonert inn i PLUSS Markedsverdi.

| tillegg har vi redusert forvaltningshonoraret i PLUSS Pensjon gjeldende fra januar
2022 og i den forbindelse har vi endret vedtektene pd punktet som bergrer honcrarer.

Informasjon om endringene ble meddelt andelseierne og offentliggjort pa nettsiden i
henhold til lovkrav.

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinasre store innlgsninger som har pavirket
andelenes verdi under aret. Selskapets rutiner for tegning og innlgsninger, sikrer
andelseierne likebehandling.

Organisering

Fondsforvaltning AS er forretningsfarer og forvalter for fondene.

Selskapet har atte ansatte. Det er ingen ansatte | de enkelte fond. Arbeidsmiljget anses
som godt. Det har ikke veert skader eller ulykker og det har ikke veert vesentlig

sykefravaer blant de ansatte i 2021.

Fondenes investeringsvirksomhet forurenser ikke det ytre miljg. Selskapet har ikke
forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Selskapet har rutiner for internkontroll. Daglig leder rapporterer resultatet av
internkontrollen en gang arlig til selskapets styre.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring samt styreansvarsforsikring som
dekker potensielle ansvar og gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.

Fremtidsutsikter 2022

Fondenes fremtidsutsikter avhenger av fondenes investeringsrammer og utviklingen
innenfor de aktivaklasser og regioner det enkelte fondet er eksponert i. Selskapets syn
pa fremtidsutsikter er beskrevet fra side 7 i denne arsrapporten.

Fortsatt drift

| henhold til regnskapsloven (§3-3a) skal drsberetningen inneholde opplysninger om
forutsetningen om fortsatt drift. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
verdipapirfondene. Det har ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som har
betydning for vurdering av regnskapet.
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Anvendelse av arsresultat

< )
Arsresultatene anvendes slik:

PLUSS PLUSS PLUSS
Kort Kort Likviditet

Likviditet Likviditet Il
Netto utdelt til andelseiere -10.373 -13.669.966 412474
Avsatt til utdeling til andelseiere 421.449 57195366 21759962
Overfgrt fra/til opptjent egenkapital -6.763 -7.428.792 -2.151.019
Sum anvendelse av arsresultat 404313 36.096.607 20.021.417
PLUSS PLUSS PLUSS
Rente Pensjon Obligasjon
Netto utdelt til andelseiere 79.657 12334 245918
Avsatt til utdeling til andelseiere 494.623 630.388 20.614.093
Overfgrt fra/til opptjent egenkapital -137.845 -609.745 -5171.775
Sum anvendelse av arsresultat 436.435 32977 15.688.236
PLUSS PLUSS PLUSS
Aksje Markedsverdi Europa Aksje
Overfgrt fra/til opptjent egenkapital 31567.128 35541394 8162717
Sum anvendelse av arsresultat 31567.128 35541394 8.162.717
PLUSS PLUSS PLUSS
Utland Aksje Utland Etisk USA Aksje
Overfart fraftil opptjent egenkapital 22753514 8279852 165.369340
Sum anvendelse av arsresultat 22753514 8279852 165369340

Oslo, 31. desember 2021

27. januar 2022

Styret i
FONDSFORVALTNING AS

Odd Solbakken Tore Bjerkan Jan Wage Lasse Ruud
Styreleder Styremediem Styremediem Styremediem
Thor Fjellanger @yvind Wallo Jon H. Aaserud
Styremedlerm Styremediem Adm.direktor
B
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Internasjonal makroutvikling

Det var hgye forventninger ved inngangen av
ret til at global gkonomi ville f4 en betydelig
gieninnhenting utover i 2021 i kjglvannet av
vaksinegjennombruddet. Forsterkede gjenap-
ningseffekter medfgrte imidlertid at konjunk-
turoppsvinget ble kraftigere, drevet av en ras-
kere og mer effektiv vaksineutrulling, i kombi-
nasjon med utvidede finanspolitiske stimulan-
setiltak. Husholdningene har tilsynelatende
hatt et stgrre oppdemmet forbruksbehov enn
tidligere antatt, hvilket gjenspeiles av en mar-
kert gkning i konsumet av varer og tjenester.
Den ekstraordinaere ekspansive pengepolitik-
ken har ogsa understgttet aktiviteten pa bred
basis. Virusmutasjoner, smitteoppblomstring,
avtakende stimulanseeffekter og gkte forstyr-
relser i tilbudssiden trakk imidlertid vekstmo-
mentet marginalt ned i andre halvar.

Ulik grad av smittetrykk, samt myndighetenes
handtering av pandemien, har bidratt til rela-
tivt store regionale forskjeller og variasjoner i
aktivitetsnivaet gjennom &ret. | tillegg har utvi-
dede flaskehalser innenfor flere produksjons-
og forsyningsledd, i kombinasjon med tilta-
kende energipriser, bergrt enkelte land har-
dere avhengig av type industri. Generelt anslas
gjeninnhentingen & ha vaert mest fremtre-
dende i industrialiserte land med relativ hay
tjenestesektor og blant de mer ravareekspor-
terende fremvoksende gkonomiene. Det inter-
nasjonale pengefondet (IMF) anslar at global
gkonomi steg 5,9% i 2021 og forventer en vekst
i omradet 4,4% i 2022.

Det vil apenbart fortsatt veere hgy usikkerhet
tilknyttet pandemiens utvikling med potensi-
elle muteringer, og derav smittevernstiltak,
noe utbruddet av Deltaviruset i sommer og
Omikronviruset mot slutten av aret bekreftet.
Nar det gjelder Omikron er det imidlertid mye
som tyder pa et mildere sykdomsforlgp, og da
spesielt hos vaksinerte. Dette kan vaere et steg
i retning av at fremtidige muterte varianter vil
fa lignende milde egenskaper. | tillegg signali-
serte Pfizer/BioNTech og Moderna at de gjen-
nom deres teknologiske plattform evner 3 til-
passe eksisterende vaksiner relativt raskt. Det
er derfor utsikter til at smittevernstiltakene vil
vaere mer midlertidige og forhapentligvis
mindre utbredt i tiden fremover. Effekten av
nedstengning og gjendpning av gkonomiene,

nullrentepolitikk og gvrig stimulanse har gitt
et unormalt misforhold mellom tilbud og et-
terspgrsel av varer og tjenester. | tillegg har det
digitale skiftet forsterket knappheten pa halv-
ledere. Dette, i kombinasjon med stgrre kapa-
sitetsbegrensninger innenfor distribusjons- og
transportleddet, medfgrte at den generelle
prisveksten akselererte gjennom &ret. Flere av
disse beskrankningene vil ved en «utfasing» av
pandemien bli normaliserte og dermed veere
prisdempende fremover. | tillegg er det gjort
stgrre investeringer i ny kapasitet innenfor
halvlederindustrien som tilsier at tilbudsun-
derskuddet reduseres betydelig utover i andre
halvdel av 2022, og dermed balanserer verdi-
kjedene innenfor «brikkeavhengige» industrier
{heriblant bilindustrien, forbrukerelektronikk
og generelt innenfor loT-markedet).

De toneangivende sentralbankene har i stor
grad opprettholdt den ekspansive pengepoli-
tikken gjennom &ret. Retorikken endret seg
imidlertid inn mot halvarsskiftet med en mer
kontraktiv fremtoning utover hgstparten i trad
med den tiltakende inflasjonsutviklingen. Det
ble fgrst antydet at prisoppgangen, som akse-
lererte pa varparten, i all hovedsak métte sees
i sammenheng med baseeffekter (les: lavt
sammenligningsgrunnlag i fjor grunnet gene-
rell nedstenging) og forbigdende inflatoriske
flaskehalser. Et strammere arbeidsmarked, og
derav utsikter til hgyere Ignnsvekst, generell
boligprisoppgang (som i neste runde tilsier
hgyere leiekostnader), samt sterkere vekstim-
pulser endret oppfatningen til at prisopp-
gangen kan bli mer varig enn tidligere antatt.
Flere av sentralbankene har derfor signalisert
at de kommende rentehevingene, samt ned-
trappingen av de kvantitative lettelsesord-
ningene {(les: ulike verdipapirkjgpsprogramyj,
fremskyndes og intensiveres.

Tatt det pengepolitiske vendepunktet i be-
traktning har de mellomlange og lange rente-
nivaene vist en relativt moderat oppgang i ar.
Svingningene har imidlertid veert unormalt
hoye. Amerikansk 10-4rs statsrente, som er fo-
rende for renteutviklingen internasjonalt, steg
markert gjennom fgrste kvartal, der den top-
pet ut pa rundt 1,75%, fgr den falt til rundt 1,20%
pd sensommeren, for deretter & vise en sti-
gende tendens frem mot drsskiftet. De store
svingningene kan ha sammenheng med hvor-
dan inflasjonsforventningene innenfor ulike
tidsintervall endret seg gjennom &ret, der
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gkningen har veert sterkere | den kortere en-
den av rentekurven {les: markedsaktgrene har
re-allokert fra kortere til lengre lgpetider). Stgt-
tekjgp fra den amerikanske sentralbanken,
Fed, gjennom deres verdipapirkjgpsprogram
har trolig forsterket svingnhingene og bidratt til
holde 10-arsrentene lavere enn det den
forespeilede pengepolitiske innstrammingen
skulle tilsi.

USA

Endring siden
UsA 31122020 [30.092021 3122001 [ 31122020 [30.092021
3-mnd. LIBOR 024 015 021 003 0,06
10-8rs stat o092 149 15 060 o
30-4rs stat 165 205 191 026 0%
10-4rs stat - 3-mnd. LIBOR 088 135 130 062 004
Kiloe: Refinitiv

Utviklingen i 3-maneders LIBOR gjennom 2021
var marginal med et fall pa 3 rentepunkter til
0,21%, mens 10-4rs statsobligasjonsrente steg
60 rentepunkter til 1,51% i samme periode.

USD renter 2021

L )

LRSS 30082y w0z Emr

Kike: Refiniiv =——USD-10as statsobligasjor e LUSD - 3MND Libar

Vekstmomentet i amerikansk gkonomi, som
var relativt sterkt ved inngangen til aret, akse-
lererte gjennom farste halvér, drevet av en ras-
kere og mer effektiv vaksineutrulling, samt ut-
videde finanspolitiske stgtteordninger. «The
American Rescue plan» som ble vedtatt pa
varparten, hvor blant annet husholdningene
fikk direkte {engangs) kontantoverfgring og
arbeidsledige fikk en midlertidig gunstig tryg-
deordning, bidro til kraftig vekst i privat for-
bruk inn Mot sommeren. Denne effekten eb-
bet naturligvis ut, og kombinert med gkt smit-
tetrykk og forstyrrelser i tilbudssiden avtok
momentet i andre halvar. IMF anslar at ameri-
kansk gkonomi vokste med 5,6% i 2021.

Sterke vekstimpulser og utsikter til en delvis
normalisering av de ulike tilbudsforstyrrelsene
understgtter et vedvarende hgyt aktivitetsniva

i amerikansk gkonomi de kommende arene.
Husholdningene har fortsatt unormalt god for-
bruksevne etter hgy akkumulert sparerate
gjennom pandemien. | tillegg har Ignnsveks-
ten tiltatt {4,7% i 2021) og arbeidsledigheten
falt (3,9% ved utgangen av desember), og det
er indikasjoner om et vedvarende stramt ar-
beidsmarked i tiden fremover. Generelt peker
forbrukertilliten og gvrige aktivitetsindikatorer
opp, men utbruddet av Omikron med fornyet
smitteoppblomstring har dempet utviklingen
noe den senere tiden. | tillegg har det vaert
vanskeligere & oppna politisk gjennomslag for
mer varige finanspolitiske stgttetiltak. Infra-
struktur-pakken ble riktig nok vedtatt i hgst,
men nedtonet. Den mer omfattende «Build
Back Better plan», som i utgangspunktet var
utformet | stgrrelsesorden 3,5 billioner USD og
delvis finansiert gjennom gkt beskatning, ble
reforhandlet i flere omganger. Den reviderte
utgaven, som er halvert i stgrrelse og med re-
duserte skatteskjerpelser, har forelgpig ikke
blitt vedtatt. IMF ansl&r at BNP vil vokse med
4,0% i 2022.

Den amerikanske sentralbanken holdt sty-
ringsrenten uendret gjennom aret, men gav
klarere og klarere indikasjoner om at fremti-
dige rentehevinger ville bli fremskyndede og
intensiverte. | tillegg ble nedtrappingen av de
manedlige verdipapirkjgpene pa120 mrd. USD
initiert i november. Programmet ble ytterli-
gere nedtrappet i desember og ventes né av-
sluttet innen rentemgtet i mars. Ved inng-
angen til det nye aret har det ogsa blitt indikert
en gradvis reversering av stgttekjgpene, hvil-
ket har understgttet en videre oppgang i de
lengre rentenivaene. Den endrede holdningen
til Fed ma sees i sammenheng med et stram-
mere arbeidsmarked og utsikter til at enkelte
av driverne bak den akselererte prisveksten er
mer varige. Ved utgangen av aret var arsveks-
ten i kjerneinflasjonen 5,5%. Utviklingen vil tro-
lig dempes fremover i trdd med en normalise-
ring i skonomien og forbigdende effekter av
pandemien, men de lengre inflasjonsforvent-
ningene har forankret seg pa hgyere nivaer.

Vart hovedscenario er at Fed avslutter tilbake-
kigpsprogrammet som indikert, for deretter a
heve styringsrenten i fire omganger a 25 ren-
tepunkter med fgrste heving i mars. 3-mane-
ders LIBOR ventes 4 ligge rundt 0,70% medio
og 1,25% ultimo 2022. 10-ars statsobligasjons-
rente ventes a ligge rundt 185% og 210% i
samme periode.
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Europa
Endring siden

Euroland 31.12.2020 |30.09.2001| 31122021 | 31122020 |30.09.2021
[z-mnd EURIBOR 055 054 057 0,02 0,02
10-8restat 058 020 018 040 002
10-3rsstat - 3-mnd. EURIBOR 0,02 034 039 042 005
10-8rsstat EU - 10-8rs stat USA. 149 -89 -169 020 000
USD/EUR o082 086 088 006 002

Kilde: Refinitiv

Utviklingeh i 3-maneders EURIBOR gjennom
2021 var marginal med et fall pa 2 rentepunkter
til -0,57%, mens 10-ars statsobligasjonsrente
steg 40 rentepunkter til -0,18% | samme peri-
ode.

Euro renter 2021

07
122020 032021 30062021 30092071 122021

Ve Repi  ====EUR -10 &rs statsobligasjon  ——EUR - 3MND Euritor

Utviklingen i europeisk gkonomi har vaert rela-
tivt hardt rammet av Covid-19 og dens ringvirk-
ninger. Vekstmomentet, som var svakt ved
inngangen til ret, ble ytterligere svekket gjen-
nom fgrste kvartal, der en stadig krevende
smittesituasjon ngdvendigvis begrenset akti-
viteten. En gradvis lettelse i de restriktive smit-
tevernstiltakene inn mot sommeren bidro
imidlertid til et markert konjunkturoppsving i
andre og tredje kvartal. Fornyet virusopp-
blomstring medfgrte deretter nye innstram-
ninger i enkelte land som bremset aktiviteten
utover i fierde kvartal. Det anslas likevel at den
pkonomiske utviklingen samlet i 2021 har veert
sterk med en BNP-vekst pa rundt 52%. De re-
gionale forskjellene blant de toneangivende
pkonomiene har imidlertid veert relativt store.
Storbritannia og Frankrike har ledet an opp-
gangen med en ventet vekst pd hhv. 7,2% og
6,7% understgttet av akselererende konsum i
privat og offentlig sektor, mens Tyskland har
hengt etter. Den generelle knappheten pa inn-
satsfaktorer har i stgrre grad rammet tysk gko-
nomi, og da spesielt den viktige bilindustrien. |
tillegg har vaksineringsgraden veert relativ lav
som fglge av vegring hos deler av befolk-
ningen, hvilket har dempet gjeninnhentingen.
BNP-veksten anslas & bli rundt 2,7%.

Det er ventet at vekstmomentet i europeisk
gkonomi vedvarer i 2022 understgttet av hgyt
konsum og gkt investeringsaktivitet i privat og
offentlig sektor, for deretter & normaliseres i
2023. Arbeidsledigheten er mer eller mindre
tilbake pa samme niva som fgr pandemien, og
ventes & falle ytterligere. Et strammere ar-
beidsmarked, i kombinasjon med mangel pa
kvalifisert arbeidskraft, vil dessuten presse Ilgn-
ningene hgyere. Konjunkturbarometrene har
imidlertid svekket seg noe, og spesielt i Tysk-
land, hvilket ma sees i sammenheng med
smitteoppblomstringen den senere tid og po-
tensielle ringvirkninger av dette. Aktivitetsni-
vaetinnenfor industrien er spesielt sirbart der-
som flaskehalsene vedvarer. IMF anslar at den
pkonomiske veksten i eurosonen vil vokse med
39%i2022.

Den europeiske sentralbanken, ECB, under-
stgttet gjeninnhentingen i gkonomien med
blant annet utvidet bruk av verdipapirkjgps-
programmet PEPP (les: Pandemic Emergency
Purchase Programme) i fgrste halvar, samt
ved & opprettholde gvrige pengepolitiske sti-
mulansetiltak gjennom ret. | trdd med kon-
Jjunkturoppsvinget og utsikter til en mer ro-
bust gkonomisk utvikling, i kombinasjon med
tiltakende prisvekst, ble imidlertid kjgpene
trappet ned utover i andre halvar. ECB signali-
serte dernest pa rentemgtet i desember at
PEPP vil avsluttes i mars 2022, men for & utka-
lansere deler av denne effekten vil kjigpene un-
der APP (les. Asset Purchasing Programime)
midlertidig gkes i en overgangsperiode. Refi-
og innskuddsrenten ble for gvrig holdt uend-
ret pa hhv. 0,00% og -0,50%, og det er lite som
indikerer at disse vil heves det naermeste aret.

Vart hovedscenario er at 3-maneders
EURIBOR vil vise en gradvis oppgang til et niva
pa rundt -0,45% medio og -0,40% ultimo 2022.
10 ars-statsobligasjonsrente ventes a vise en
stigende trend til 0,00% og 0,15% | samme pe-
riode.
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Norge

Endring siden
Norge 31122020 [30.092021 3122001 [ 31122020 [30.092021
[-mnd. NIBOR 049 058 095 046 037
|5-8rs SWAP 093 7 185 092 014
NSTAFE - 14/03/24 Odd 112 140 096 028
NSTA78 - 19/02/26 068 137 160 092 o0z
NSTA82 - 19/08{30 096 158 1 o7 013
NST482 - 10 8rs EU 150 178 189 039 on
Z-mnd. NIBOR - 3-mnd. EURIBOR| 104 12 152 049 040
USD/MOK 853 878 EE] 029 004
EURNOK 1047 1017 999 043 018
Brent Blend (2M) 5190 7773 7307 2617 029
Kilde: Refinitiv

3-maneders NIBOR steg 46 rentepunkter
gjennom aret fra 0,49% til 0,95%, mens 10-ars
statsobligasjonsrente {NST 482) steg 75 rente-
punkter fra 0,96% til 1,71%.

NOK renter 2021

02

0.0
1122020 .022021 20.062021 20092021 122021

—NET4 82 ——3mnd. Nikor

Kiide® Refinitiu / Norges Bank

Utviklingen i norsk gkonomi hadde flere lik-
hetstrekk med den europeiske, der aktivitets-
nivaet svingte i takt med omfanget av de rest-
riktive smittevernstiltakene. Vekstmomentet
avtok i fgrste kvartal, for deretter & stige mar-
kert i trdd med den gradvise gjenapningen fra
april. @kt smitteoppblomstring og delvis ny
nedstengning dempet imidlertid aktiviteten
mot slutten av aret, der tjenestenaeringen in-
nenfor spesielt uteliv, kultur og overnatting
igjen naturligvis ble hardt rammet.

Privat konsum har i likhet med gvrige skono-
mier understgttet veksten i norsk fastlands-
BNP. De finanspolitiske stgtteordningene,
bade i form av kompensasjonsordningen blant
bedriftene, samt ledige og permitterte, har bi-
dratt til & holde kjgpekraften intakt. Begren-
sede forbruksmuligheter gjennom pande-
mien har dermed medfgrt en generell hgy spa-
rerate og et oppdemmet behov i husholdning-
ene, hvilket til dels fikk forlgsende effekter i
tradd med gjenapningen. Bedriftene har imid-
lertid holdt igjen péd investeringsaktiviteten,
men mye tilsier at denne vil tilta har man far
bedre visibilitet pa forlgpet til pandemien.

10

Arbeidsmarkedet har for gvrig strammet seg
til og i likhet med andre gkonomier er det
knapphet pa kvalifisert arbeidskraft innenfor
enkelte yrker. Arbeidsledigheten, maélt ved
bruttoledigheten {summen av helt arbeidsle-
dige og arbeidssgkere pa tiltak) fra NAV, var
rundt 32% ved arsskiftet. Boliginvesteringene,
som har gitt et sterkt bidrag til gkonomien
gjennom pandemien, har vist en fallende ten-
dens gjennom store deler av aret. Dette mé
trolig sees i sammenheng med en akselere-
rende vekst i byggekostnadene, i kombinasjon
med utsikter til hgyere gjeldsbelastning (les:
pkte renter), og derav gkt usikkerhet tilknyttet
den fremtidige utviklingen i boligmarkedet. P4
tross av betydelig oppgang i olje- og gasspriser
i 2021, i kombinasjon med den midlertidige
skatteinsentivordningen som utlgper i 2023,
har petroleumsinvesteringene avtatt videre.
Dette er i trad med tendensen internasjonailt,
der investeringsaktiviteten trolig dempes av
frykt for ytterligere innskjerpede rammebe-
tingelser for a tvinge frem en raskere transfor-
masjon mot fornybar energi. Det er imidlertid
signaler om at oljeprodusentene pa norsk sok-
kel vil gke investeringsaktiviteten utover i
andre halvar i 2022. Ellers har gvrig norsk eks-
port, anfgrt av sjgmatnaeringen, vaert en sterk
bidragsyter til norsk gkonomi, og det ventes at
den vil gkes ytterligere i de kommende arene.
Norges Bank anslo i Pengepolitisk rapport i de-
sember at fastlands-BNP vokste med 4,1% i ar
og venter en vekst i omrédet 3,5% i 2022,

Norges Bank ble i likhet med gvrige sentral-
banker mer kontraktiv i den pengepolitiske
fremtoningen gjennom farste halvar, og valgte
a heve styringsrenten med 25 rentepunkter i
september etterfulgt av én tilsvarende heving
i desember. Rentebanen ble dessuten oppjus-
tert og signaliserer ytterligere tre rentehe-
vinger i lgpet av 2022. Foruten utsiktene til
norsk gkonomi har trolig renteeffekten (les: bil-
ligere kreditt) pA eiendomsmarkedet og @kt
gjeldsniva i husholdningene vaert en bakenfor-
liggende arsak til at Norges Bank gnsker & for-
ankre utsikter til gkt rentebelastning fremover
i frykt for finansielle ubalanser. | tillegg har de
besluttet en gradvis gkning av det motsykliske
kapitalbufferkravet ovenfor bankene med sig-
naler om at det skal tilbakefgres til nivaet for
pandemien {fra1,0% i dag til 2,5%). Boligmarke-
det har vaert gjennomgaende sterkt gjennom
pandemien med et markert vendepunkti pris-
utviklingen fra mai i fjor. Tendensen har fort-
satt i ar, men momentet flatet ut frem mot
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sommeren, for deretter § vise en negativ trend
mot slutten av aret. 1 henhold til Eiendom
Norge steg boligprisene med 52% pa landsba-
sis | 2021. Effekten av gkt rentebelastning og
strengere kredittgivning trekker i retning av
en mer moderat boligprisoppgang fremover.

Den underliggende prisveksten | Norge har
vaert lav relativt til utviklingen internasjonalt.
Tolvmanedersveksten i kjerneinflasjonen (KPI-
JAE), som er justert for avgifter og energi, steg
1,8% i desember. Utviklingen ma sees | sam-
menheng med baseeffekter, etter en lengre
periode med relativ hgy prisvekst og etterslep-
seffekten av kronestyrkelsen mot vare vik-
tigste handelspartnere {les: importert defla-
sjon) det siste aret. Det er mye som tilsier at in-
flasjonen i Norge vil tilta i tiden fremover grun-
net prisutviklingen internasjonalt, samt utsik-
ter til hayere Ignnsvekst {anslas i underkant av
3,5% i 2022). Konsumprisindeksen som inklu-
derer avgifter og energi har for gvrig steget
markert med en Arsvekst pa 5,3% pr. utgangen
av desember, der drivstoff og ikke minst de
ekstraordinaert hgye strgmprisene har trukket

opp.

Utvikling norske kroner 2021
13 ns
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* Imper ut ffra de viktigste
Kiide: Norges Bank

Vart hovedscenario er at Norges Bank gker sty-
ringsrenten med 25 rentepunkter i tre til fire
omganger i 2022. Dette innebagrer en 3- ma-
neders Nibor pa rundt 1,35% medio og 1,80% ul-
timo 2022. Norsk 10-ars statsobligasjonsrente
ventes ogsa & vise en stigende trend til 195%
og 2,15% i samme periode.

"

3-maneders pengemarkedsrente

Status Prognose
Land 31122020 3112201 Endring Medio 2022 Uitimo 2022
Norge 049 095 046 135 180
Eurcpa* 055 057 002 045 04D
USA 024 o2 003 070 125

10-arsstatsobligasjonsrente

Status Status Prognose
Land 31122020  3U22021 _ Endring Medio 2022 Uttimo 2022
Norge (4827 096 7 o7s 195 205
Eurcpa* 058 018 040 0,00 0I5
USA o9 151 059 185 210

* Tyskland

P for NST 483 [172% pr 511221}

Internasjonal aksjeutvikling

Det globale aksjemarkedet hadde en sterk ut-
vikling i 2021, der mer eller mindre alle de tone-
angivende nasjonale indeksene steg markert.
Generelt ble sentimentet i stor grad drevet av
bedrede fundamentale forhold, til dels under-
stpttet av utvidede finanspolitiske stimulanse-
tiltak, i kombinasjon med vedvarende ekspan-
siv pengepolitikk og lav alternativ avkastning.
Fornyet smittefrykt, i kombinasjon med tilta-
kende inflasjonsbekymringer og forsterkede
sighaler om en fremskyndet pengepolitisk inn-
stramming, bidro imidlertid til hgyere volatili-
tet utover hgsten. @kt geopolitisk risiko i kjgl-
vannet av russernes aggressive handlinger
ovenfor Ukraina og et stadig anstrengt forhold
mellom USA og Kina, samt utsettelsen av
«Build Back Better plan» forsterket sving-
ningene.

Oppgangen i aksjemarkedene var generelt
bredt basert, men det var til dels store forskjel-
ler blant de toneangivende nasjonale indek-
sene. «Reflasjons»-narrativet, som utspilte seg
mot slutten av fjoréret i kjglvannet av vaksine-
giennombruddet, fortsatte til dels & dominere
investorsentimentet og understgttet de mer
sykliske industriene, og da spesielt ravareba-
serte industrier, samt bank, finans og eiendom.
| tillegg har flere av de toneangivende IT-
relaterte selskapene igjen lagt bak seg et
sterkt ar. Inntjeningen blant selskapene har
gjennomgaende overrasket pa den positive si-
den, pa tross av Igpende oppjusteringer av es-
timatene i forkant av de respektive kvartalstal-
lene. En raskere gjendpning i de industriali-
serte landende i kjglvannet av en mer effektiv
vaksineutrulling og et stgrre oppdemmet be-
hov blant forbrukerne har dpenbart understgt-
tet utviklingen. | tillegg har flere av selskapene
i stgrre grad klart a gke eller opprettholde mar-
ginene pa tross av tiltakende kostnads-

07.03.2023 kI 17:09

Brgnngysundregistrene

Side 21 av 76



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

PLUSS-FONDENE

IR THIME A

inflasjon, samtidig som tilbakekjgp av egne ak-
sjer har bidratt positivt.

Inntjeningsveksten var mest fremtredende
blant ravareproduserende selskaper, og da
spesielt innenfor olje og gass, samt finans.
Dette ma imidlertid sees i sammenheng med
de relativt lave nivdene i fjor. Rdvaremarke-
dene har generelt blitt understgttet av stram-
mere markedsbalanser, der tilbudssiden ikke
har klart a tilpasse seg effekten gjenapningen
og det sterkere gkonomiske vekstmomentet
har hatt pa etterspgrselssiden. CRB ravare-in-
deks (Refinitiv), som sammenfatter de mest
sentrale ravarene, steg i underkant av 45% i
2021. Fossile energibaerere ledet an, der utford-
rende klimatiske forhold, geopolitiske forhold,
samt et disiplinert OPEC+ forsterket opp-
gangen. Prisutviklingen pad naturgass var eks-
traordinaer, og da spesielt i Europa. Omgjort til
oljeekvivalent tilsvarte prisen pa europeisk
gass levert ved utgangen av aret en oljepris i
underkant av 300 USD pr. fat (hormalt handles
den til rundt 60-70% av oljeprisen) pa tross av
et betydelig fall i dagene fgr arsskiftet. Brent ol-
jen steg pa sin side 50,4% til 78,1 USD pr. fat et-
ter & ha toppet ut pa rundt 85 USD pr. fat. i ok-
tober. Olje- og gassprodusentene hadde gene-
relt en sterk kursutvikling gjennom aret, der de
toneangivende selskapene steg i omradet 50-
80%. Innenfor finanssektoren ble spesielt ban-
kene og livselskapene understgttet av et sterkt
vekstmoment i global gkonomi og utsikter til
gkte rentemarginer. Bank var ogsa en av de
undergruppene som hadde sterkest vekst i
inntjeningen sammenlignet med nivaet fjor,
hvilket mé sees | sammenheng med betyde-
lige reverseringer av fjorarets tapsavsetninger.
De stgrre internasjonale bankene steg i om-
radde 30-60%, anfart av Wells Fargo {60,8%) og
Bank of America (49,2%).

De ledende IT-selskapene, og da fortrinnsvis
de amerikanske, varimidlertid igjen sett i lys av
deres relative indeksvekt en av hoveddriverne
bak utviklingen i det globale aksjemarkedet.
Generelt har vekstimpulsene til det digitale
skiftet blitt forsterket i Igpet av aret, der spesi-
elt satsingen innenfor segmentet rettet mot
utvidet bruk av virtuell virkelighet og kunstig
intelligens, heriblant «Metaverse», «Ompni-
verse» og «Augmented Reality», akselererte.
Hovedtyngden av «Big-Tech» aksjene er di-
rekte og/eller indirekte godt posisjonert for &
kapitalisere pa en potensiell ny megatrend

innenfor dette omradet, hvilket har understgt-
tet kursutviklingen. Brikkeprodusenten
NVIDIA (125,6%), som blant annet er ledende
tilbyder av teknologiske Igsninger rettet mot
prosessering av data, «high performing com-
puting» og bruk av kunstig intelligens, utmer-
ket seg. Videre var utviklingen relativt sterk i
Alphabet (653%), Microsoft (51,2%) og Apple
(34,4%). Generelt | sektoren har de kvartalsvise
resultatfremleggelsene gjennom &ret vaert
sterke med betydelig gkt inntjeningsvekst
sammenlignet med tilsvarende perioder i fjor
{merk at pandemien med de ulike smitte-
vernstiltakene bidro til 4 akselerere etterspgr-
selen etter digitale tjenester, og derav inntje-
ningen, i fjor).

De mer rentesensitive vekstselskapene med
hgye forventningsverdier og lav inntjening i
dag, og spesielt segmentet rettet mot det
«grgnnex» skiftet, har pa motsatt side generelt
vist en svak kursutvikling. Tilsvarende har de-
fensive selskaper med mer stabil inntjening
gitt en beskjeden oppgang sammenlignet
med markedet for gvrig. Dette gjenspeiles
blant annet av aksjeutviklingen innenfor kraft-
forsyning, telekommunikasjon og til dels kon-
sum. Felles for disse selskapene er at utsikter
til gkte renter har slatt negativt ut pa senti-
mentet, samtidig som inflatoriske flaskehalser
og gvrig kostnadsinflasjon har presset margi-
nene.

Det globale aksjemarkedet representert ved
MSCI Verdensindeks steg 21,8% i 2021 malt i
amerikanske dollar, mens avkasthingen i
norske kroner ble 259% som fglge av svekkel-
sen av NOK. | USA steg den bredere S&P 500-
indeksen 26,9%, mens NASDAQ-indeksen, som
er mer konsentrert rundt vekstorienterte sels-
kaper, endte opp 21,4%. Av de toneangivende
indeksene i Europa utmerket CAC 40-indek-
sen {Frankrike) seg med en gkning pa 28,9%,
etterfulgt av den mer defensive SIX-indeksen
(Sveits) og DAX-indeksen (Tyskland) som steg
hhv. 20,3% og 15,8%. FTSE 100-indeksen (Stor-
britannia) endte opp 14,3%. | det asiatiske mar-
kedet steg for gvrig Nikkei-indeksen (Japan)
4,9% og hadde dermed svakest avkastning. Va-
lutaforhold, svakere vekstimpulser og politisk
usikkerhet har trolig tynget den relative utvik-
lingen (alle tall i lokal valuta).
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(Aksjemarkedene Endring siden
ilokal valuta 31122020 [30.092071 [ 31122001 [ 31122020 [30.09.2071
MSCI Europa (USD) 7563 EES 8796 163% 57%
MSCI World {USD) 8008 9053 976 |  28% 78%
MSCI USA {USD) w1 | 2098|3304  265% 100%
NASDAQ - Mew York ness| 2449|1545 4% 83%
SBP 500 - New York 2756 4308 4766 | 269% 106 %
Nikkei - Tokyo wash| 2870|282 49% 0%
DA - Frankfurt 13719 15261 15885 | 158% 41%
[CAC 40 - Paris 5551 6520 7153 289% 97%
FTSE - London 6461 7086 7] | UI% 42%
SiX - Zarich 10704 nesz| 12876 203% 106 %
oM - Stockholm 1875 2359 2420  290% 7%
[Oslo Bisrs Fondsindeks 992 1165 1201 MN% %
[Oslo Bisrs Benchmarkindeks 974 1163 1201 234% 3%
0B Indeks 859 1034 1069 | 244% 3%
Finans 2155 2703 2951 9% 92%
Industri 580 702 801| 0% 141%
Eiendom 181 186 99|  99% 68%
Energi 687 912 947| 3% 8%
Materialer 79 992 00|  so4% 29%
Forbruksvarer 862 70 630 269% 160%
Konsumentvarer 3029 2277 3249 73% 09%
Helsevem 916 1084 1056 | 153% 27%
Informasjonsteknologi 424 559 28| 4% -55%
Telekommunikasjon og tieneste 1778 1801 71| 09% 3%
Forsyning 2998 2376 2:27|  24% 2%
SMB-indeks 750 858 890| WE% 7%
Kiloe: Refinitiv

Utviklingen i MSCI - indekser

1. kvartal 2021
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Hikte: Refiitv./ MSCH/ Norges Bank A
Norsk aksjeutvikling

Oslo Bgrs hadde ogsa i 2021 en relativt sterk ut-
vikling. OBX-indeksen, Benchmarkindeksen
og Fondsindeksen steg hhv. 24,4%, 23,4% og
21,1%. Avkastningsforskjellene mellom indek-
sene ma sees | sammenheng med ulik grad av
konsentrert vekt, der spesielt oppgangen i
olje- og gassprodusenten Equinor {66,1%) var
utslagsgivende.

Oslo Bgrs 2021 - Rebasert

95

311220 30321 30.06.21 3009.21 310221
—— OSEBX ——OSEFX ——OBX

Kitde: Refiniti

Generelt ble utviklingen pa Oslo Bgrs under-
stgttet av de stgrre og etablerte selskapene an-
fgrt av sykliske og ravarebaserte industrier,
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samt finans. Materialsektoren utmerket seg
med oppgang pa 50,4%, drevet av betydelig
reprising av aluminiumselskapet Norsk Hydro
(77,5%) og gjgdselprodusenten Yara (36,2%).
Felles for begge er at gkte ravarepriser har
bedret inntjeningen, og da mer enn kostnads-
inflasjonen har trukket ned {les: energiinten-
sivt), samtidig som sterke vekstimpulser og
knapphetsfaktorer har understgttet sentimen-
tet. Innenfor Industrisektoren, som endte opp
38%, har vapenprodusenten Kongsberg Grup-
pen (66,9%) og sortering- og resirkuleringssel-
skapet Tomra (50,0%) utmerket seg. Kursutvik-
lingen i Tomra ma blant annet sees i sammen-
heng med opplgftende resultatfremleggelser
giennom aret, stadig skt fokus og mer politisk
velvilje til sirkulaer gkonomi (les: pant og resir-
kulering), samt gkt behov for sorteringssyste-
mer. Videre var energisektoren ogsa relativ
sterk, anfgrt av Equinor og AkerBP (30,9%)
blant de toneangivende. Fornybarselskapene
Scatec {-54,9%) og NEL {-47,5%) dempet imid-
lertid oppgangen. Brikkeprodusenten Nordic
Semiconductor (115,7%) var for gvrig den aksjen
som steg mest pa Oslo Bgrs av de toneangi-
vende selskapene. Utviklingen ma sees i sam-
menheng et generelt sterkt sentiment innen-
for halvliederindustrien.

| trdd med utviklingen internasjonalt ble opp-
gangen dempet av de mer defensive sektor-
ene, der Telenor (1,2%) og Orkla (4,7%) hadde
svak utvikling. Kostnadsinflasjon og lave vekst-
impulser har trolig veert utslagsgivende. In-
nenfor sjpmat har smittesituasjonen, i kombi-
nasjon med hgyere tilbudsvekst hos norske
oppdrettere, tynget prisutviklingen, og derav
gitt lavere prisoppnaelse enn tidligere antatt. |
tillegg har marginene blitt presset som fglge
av gkte kostander pa innsatsfaktorer (les: fér)
og distribusjon. Eksporten har imidlertid veert
rekordstor understgttet av tiltakende konsum
i husholdningene, og utsiktene syntes opplgf-
tende. De tradisjonelle og etablerte laksesel-
skapene har hatt en utvikling mer eller mindre
i trAdd med Oslo Bars med enkelte unntak, der
Bakkafrost {-4,0%) utmerket seg negativt i for-
bindelse med selskapsspesifikke utfordringer.
For gvrig har selskaper med hgye forvent-
ningsverdier hatt en svak utvikling, der spesielt
de med lav til ingen inntjening har hatt bety-
delige fall.
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PLUSS-fondene

Vare norske aksjefond hadde en bedre utvik-
ling enn Fondsindeksen i 2021. | grove trekk har
blant annet owvervekt i Norsk Hydro (77,5%},
Tomra (50,0%), Storebrand (429%) og Atea
(39,4%), samt deler av sjpmathaeringen bidratt
positivt. Fondene har dessuten generelt lite
eksponering mot selskaper med hgye forvent-
ningsverdier med lav til ingen inntjening, og
tok ikke del i hedgangen i Scatec (-54,9%), Ka-
hoot {-51,1%) eller NEL {-47,5%). Oppgangen i
PLUSS Aksje ble ogsa til dels understgttet av
relativ sterk utvikling i NVIDIA {(125,6%), Apple
(34,4%) og Abbvie (30,7%). P4 motsatt side har
utviklingen i Adevinta (-18,5%) og undervekt i
finans (PLUSS Aksje), i kombinasjon med
Equinor {66,1%) og Nordic Semiconductor
(115,7%) dempet meravkastningen.

De internasjonale aksjefondene hadde en ut-
vikling som var mer eller mindre i trAdd med de
respektive referanseindeksene. Overvekten
mot flere av de toneangivende IT-relaterte sel-
skapene trakk opp, og da spesielt NVIDIA
(125,6%), Alphabet {653%) og Microsoft {51,2%),
samt finanssektoren anfgrt av de stgrre glo-
bale investeringsbankene og investeringssel-
skapet Berkshire Hathaway (29,0%). P4 mot-
satt side ble utviklingen relativt sett tynget av
undervekt mot de mer sykliske sektorene, her-
under energi, industri og materialer (merk at
PLUSS USA Aksje og PLUSS Utland Etisk har
valgt & unnlate og investere i fossilenergi, samt
at vare fond pd generell basis blant annet har
ekskludert selskaper med eksponering mot
kull og vapen, hvilket innebaerer at flere av sel-
skapene som inngar i sektorene industri og
materialer er utelatt fra fondenes investerings-
univers). | PLUSS Europa Aksje har imidlertid
utviklingen veaert svakere enn referanseindek-
sen, der spesielt overvekten mot fornybare sel-
skaper innenfor vindsegmentet bidro negativt.
I tilegg har e-handelsselskapet Zalando (-
21,9%) hatt en svak utvikling. Fondet har dess-
uten ikke tatt del i oppgangen innenfor flere av
de toneangivende sykliske selskapene grun-
net nevnte eksklusjonskriterier.

Forventninger

Dragkampen mellom sterke vekstimpulser og
en mindre stimulerende pengepolitikk vil tro-
lig fortsette & prege investorsentimentet i ti-
den fremover. Fundamentalt ser utsiktene bra
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ut med et relativt hgyt vekstmoment i global
gkonomi som vil understgtte selskapenes inn-
tjeningsevne. Dette vil forsterkes ved en grad-
vis normalisering av gkonomien og balanse-
ring av verdikjedene, hvilket tilsier at deler av
inflasjonsimpulsene reverseres gitt at pande-
mien fases ut. | tillegg vil alternativ avkast-
ningen pa tross av den forventede oppgangen
i rentenivdene fortsatt vaere lav og ha en sti-
mulerende effekt {merk at realrentene fortsatt
er negative og trolig vil forbli det i overskuelig
fremtid).

Vi tror imidlertid at svingningene i finansmar-
kedene, som tiltok gjennom hgstparten, vil
vedvare og potensielt forsterkes avhengig av
hvordan inflasjonsforventningene, og derav
pengepolitikken, samt den mer anspente geo-
politiske situasjonen utspiller seg. Ved inng-
angen til det nye &ret har nivdet pd mellom-
lange og lange renter tiltatt etter blant annet
signaler fra Fed om en gradvis reversering av
de tidligere stgttekjgpene, samtidig som olje-
og gassprisene har blitt understgttet av et for-
verret forhold mellomm USA/Europa og Russ-
land. Dette har utlgst stgrre rotasjoner innad i
aksjemarkedet, der verdiaksjer med en mer
syklisk tilnaerming, herunder finans- og ravare-
relaterte industrier, har blitt foretrukket pa be-
kostning vekstaksjer, og da spesielt de med en
mer «aggressiv» tilneerming. PLUSS-fondene
har balanserte sammensatte portefgljer kon-
sentrert rundt de toneangivende, veletablerte
og anerkjente selskapene. Vi tror kvalitetsak-
sjer vil std seg sterkt i tiden fremover og at de
langsiktige strukturelle vekstdriverne innenfor
enkelte sektorer ikke gjenspeiles i dagens rela-
tive prising. Fondene er generelt godt posisjo-
nert innenfor finans, konsum og IT.

Dette materialet er utarbeidet ov Fondsforvaltning AS til
andeiseiernes personlige orientering. Materialet er utarbei-
det pd grunnlag av offentlig tilgjengelig materiole, samt
forvatternes vurderinger. Kildene anses for & vaere pdiitelige,
men Fondsforvaltning garanterer ikke for ot opplysningene
er npyoktige eller komplette. Materialet er gjennomgdtt
omhyggelig, og vurderinger er foretatll etter beste skjgnn.
Komplette prospekter for fondene er tilgjengelig p& fore-
sporsel til Fondsforvaltning AS.
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FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Kort Likviditet

3 pport pr. 31 2021 Fondstype: Pengemarkedsfond Forvaltningshonorar: 0,40% Avregningsvaluta; NOK
Fondsnavn: PLUSS Kort Likviditet Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: s ISIN: NOOOTOE 06015
Startdato: sep. 1994 Handelsdager: Alle bgrsdager Minsteinnskudd: NOK 100.000
Referanseindeks: STAX 0,25 Forvaltningskapital (MNOK}: 61 NAW pr. 31. desember 2021; 1.005,08

PLUSS Kort Likviditet er et alternativ til bankinnskudd og annen plassering av overskuddslikviditet. Fondets stabile avkastning gjgr det spesielt anvendelig for plassering av kortsiktig
likviditet. Fondet har en lav risikoprofil og tilfredsstiller Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i stats- og
statsgaranterte papirer, papirer utstedt eller garantert av kommuner og fylkeskommuner, samt banker og kredittforetak. Fondet plasserer ikke i industrilén eller ansvarlige lan.
Portefgliens rentefglsomhet skal ikke overstige 05 ar. Endringer i rentenivaet har derfor liten effekt pa kursutviklingen. Avkastningen i fondet vil kunne variere noe fra dag til dag,
men vil over tid falge svingningene i pengemarkedsrenten. Fondet er et UCITS-fond.

Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal
Fond Indeks™ Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks

maned —o1%  00% nfa n/a Siste 12 mnd 233 nfa
Siste 2mnd 07 % 01% nfa nfa Siste 24 mnd 036 nfa
Tre &r 35% 12% 12% 06% Siste 36 mnd 042 nfa
Femar 63% 29% 12% 06% Differanseavkastning Indeksavvik
Syw ar 6% 44 % 13% 06% iste 48 mnd 058 % 045 %
Tiar 187 % 1% 18 % 09% Standardavvik
Siden oppstart 1533 % 1304 % 35% 31% Siste 12 mnd 0,07 % 0,04%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mind 043 % 026%

**Referanseindeksen gjenspeiler ikke risikoen i fondets plasseringer. Avkastningen til fondet vil avvike i betydelig grad fra referanseindeksen da fondets midler plasseres i
bankinnskudd og Investment Grade papirer mens referanseindeksen er en indeks basert pa statssertifikater.

Avkastning siden oppstart

78
260
245
30

215

E 200

INDEKSE!

85
7o
55
“o
s
mw

95
195 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 200 201 2012 2013 2014 2015 201 2017 2018 2019 2020 2071

——PLUSS Kort Likviditet STAX0.25

Arlig avkastning
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STAX 025 = PLUSS Kort Likviditet

Historisk avkastriing er ingen garanti for a g idig g vil bla. avhenge av gen, forvalter ighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og
innl@sning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad,
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Portefaljeoversikt for PLUSS Kort Likviditet pr. 31. desember 2021

ISIN verdipapir Palydende verdi Kostpris Markedsverdi % portefglien Notering
NOO0C10823636 BN Bank 1000 000 1006000 1007320 164% ABM
NOO0C10843683 KLP Banken 3000000 3037170 3033100 493% ABM
NOO0C10869647 OBOS-Banken 1000 000 1006 400 1006 417 164% ABM
NOO0010849870 Orkla Sparebank 2 000 000 2021240 2018314 328% ABM
NOO0C108%4926 Sparebank 1 Sgre Sunnmgre 2 000 000 2 002 300 20m 752 327 % ABM
NOOO10936842 Sparebank 1 Sgrgst-Norge 1000 000 999 400 1001253 163 % ABM
NOOC10895618 Sparebanken Mgre 1000 000 1007 400 1007 Q18 164% ABM
NOOO10831344 Storebrand Bank 2 000 000 1996600 2 007 669 327 % ABM
NOOC10831536 Valle Sparebank 1000 000 1003360 1008689 164% ABM
Sum plassert portefalje 14 000 000 14 080 470 14 101 532 22,94 %
Likviditet 47377 814 77,06 %
Likviditetsplasseringer i norske sparebanker 46909 424 7630 %
DNB depotbank 468391 0,76 %
Palgpte renter 21197 0,03 %
Uoppgjorte poster -21259 -0,03 %
Sum 61 479 284 100,00 %
16
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Kort Likviditet 11

a pr-31. 2021 Fondstype: Pengemarkedsfond Forvaltningshonorar: 0,15% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Kort Likviditet Il Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innl@sning: 0% I1SIN: NOOOTO6060Z1
Startdato: jan. 2002 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskudd: NOK 50.000.000
Referanseindeks: STAX 0,25 Forvaltningskapital (MNOK}: 6.591 NAYV pr. 31. desember 2021: 1.011,84

Pengemarkedsfondet PLUSS Kort Likviditet Il er et forvaltningstilbud for andelseiere som plasserer store belop i pengemarkedet. Fondet har kr. 50 millioner som
minimumsinnskudd. Fondet har en lav risikoprofil og tilfredsstiller Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i
stats- og statsgaranterte papirer, papirer utstedt eller garantert av kommuner og fylkeskommuner, samt banker og kredittforetak. Fondet plasserer ikke i industrilan eller
ansvarlige |8n. Portefgliens rentefglsomhet skal ikke overstige 0,5 4r. Endringer i rentenivaet har derfor liten effekt pa kursutviklingen. Avkastningen i fondet vil kunne variere
noe fra dag til dag, men vil over tid fdlge svingningene i pengemarkedsrenten, Fondet er et UCITS-fond.

Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal

Fond Indeks*™ Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist maned o1% 0,0% nfa nfa Siste 12 mnd 223 nfa
Siste 12 mnd 07% 01% nfa nfa Siste 24 mnd 038 n/a
Tre &r 40% 19% 13% 06% Siste 36 mnd 045 nfa
Femn ar 72% 29% 14 % 06% Differanseavkastning Indeksawvik
Syv ar n2z% 44% 15% 06% Siste 48 mnd 074 % 050 %
Tiar 223% 1% 2,0% 09% Standardawik
Siden oppstart 775% 537 % 29% 17% Siste 12 mnd 0,08% 0,04 %
‘Fowaltnlngshonnraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 052% 026%

**Referanseindeksen gjenspeiler ikke risikoen i fondets plasseringer. Avkastningen til fondet vil avwvike i betydelig grad fra referanseindeksen da fondets midler plasseres
i bankinnskudd og Investment Grade papirer mens referanseindeksen er en indeks basert pa statssertifikater.

Avkastning siden oppstart
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Historisk avkastning eringen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl a. avhenge av gen, ghet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
9 09 g gen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad
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rtefgljeoversikt for PLUSS Kort Likviditet Il pr. 31. desember 2021

ISIN Verdipapir Palydende verdi i Mar i % p I

NOO0010860521 Aasen Sparebank 10 000 000 10 028 000 10 049 835 015 % ABM
NOOO10873243 Aasen Sparebank 15000 000 1515500 15088 280 023% ABM
NOOC10856255 Andebu Sparebank 21000 000 21069300 21028 214 032% ABM
NOO0010846520 Arendal og Omegns Sparekasse 1000 000 1008400 1006315 0,02 % ABM
NOOC10955230 Askim og Spydeberg Sparebank 70 000 000 70 021500 70 070 756 1,06 % ABM
NOOO10869787 Askim og Spydeberg Sparebank 2000 000 2014000 2015701 003% ABM
NOOO10791783 Aurskog Sparebank 5000 000 5031750 50N 442 008% ABM
NOOO10844061 Aurskog Sparebank 39000 000 39198720 39126 688 059% ABM
NOOQ010895766 Aurskog Sparebank 16 000 000 16 112000 16101342 024 % ABM
NOO0010856834 Berg Sparebank 21000 000 21100260 21056975 032% Unotert
NOO0010788938 Bien Sparebank 15000 000 15124 500 15 021 693 023% ABM
NOO0010823930 Bien Sparebank 3500 000 3524150 353371 005% ABM
NOO0010835382 Bien Sparebank 15000 000 15210 000 15176912 023% ABM
NOO0010863558 Bjugn Sparebank 1000 000 1007 500 1005823 0,02 % ABM
NOOQC10849755 Blaker Sparebank 14 000 000 14 088 000 14 059 462 021% ABM
NOOCT07534 Blaker Sparebank 15 000 000 14 995500 14 96% 061 023% ABM
NOOC10788010 BN Bank 8000 000 8 019280 8007 807 012% ABM
NOOO10650633 BN Bank 15000 000 15 333150 15160 308 023% ABM
NOOO10823636 BN Bank 36000 000 36262 600 36263524 055 % ABM
NOOO10841315 DNB Bank 143000 000 143 601470 143 356 671 217 % Oslo Bars
NOOQO10867369 DNB Bank 158000 000 158 517 040 158 371 616 240% Oslo Bars
NOO0010868656 DNB Bank 84 000 000 84 400 800 84 444721 128% Oslo Bars
NOQOM21022 Drangedal og Terdal Sparebank 10 000 000 10 000 800 984 233 015 % ABM
NOO0010850811 Eidsberg Sparebank 14 000 000 14 037 080 14 013 815 021% ABM
NOO0010218063 Etne Sparebank 5000 000 5000000 5021980 0,08 % ABM
NOOONI21907 Evje og Hornnes Sparebank 5000 000 4998 500 4989175 0,08 % Unotert
NOO0C10798416 Evje og Hornnes Sparebank 11000 000 1075660 T 041828 017 % Unotert
NOOQC10852056 Fana Sparebank 1000 000 1000 500 1004 094 002% ABM
NOOC10871346 Fana Sparebank 15 000 000 155500 15M6622 023% ABM
NOOO1086139%6 Flekkefjord Sparebank 77 Q00 000 77 255370 77133 564 17 % ABM
NOOO10816911 Fornebu Sparebank 27 000 000 27110 300 27 022972 041% ABM
NOOO10853658 Grue Sparebank 30 000 000 29880 490 30 086751 046 % ABM
NOO0010842560 Haltdalen Sparebank 22000 000 22159 050 22082383 034 % ABM
NOOO10875131 Haltdalen Sparebank 8000 000 7 999 200 8024176 012% ABM
NOO0010853534 Haugesund Sparebank 40000 000 40 N9 200 40 049188 061 % ABM
NOO0010851652 Hegra Sparebank 26 000 000 26103900 26 058 804 040% ABM
NOO0010844186 Hjelmeland Sparebank 34000 000 34149120 34 026347 052% ABM
NOOC10905482 Heland og Setskog Sparebank 14 000 000 14140 000 14105 885 021% ABM
NOOG10822430 Jernbanepersonalets Sparebank 3000 000 3015450 3005389 0,05% ABM
NOOC10830532 Jernbanepersonalets Sparebank 11000 000 11 052 800 N 031214 017 % ABM
NOOO10836935 KLP Banken 36000 000 36184 680 36141199 055 % ABM
NOOO10866213 Kvinesdal Sparebank 10000 000 10 043100 10026 438 015 % ABM
NOOO10858681 Landkreditt Bank 14000 000 14 032 200 14 092 610 021% ABM
NOO0Q010782428 Larvikbanken Brunlanes Sparebank 32000 000 32109 860 32032669 049 % ABM
NOQQO10804578 Lillesands Sparebank 2000 000 2013940 2008176 003% ABM
NOQQ010830748 Melhus Sparebank 13000 000 13 050 260 13 038 358 020% ABM
NOO0010204631 Melhus Sparebank 27 000 000 27 213300 27189915 0,41% ABM
NOO010790306 Modum Sparebank 45000 000 45309 680 45 081194 068 % ABM
NOO0O10811383 Nidaros Sparebank 20000 000 20 091 600 20 055882 030% ABM
NOOQC10809247 Nidaros Sparebank 7000 000 7 060 650 7 044 067 on% ABM
NOOC108862T1 Nidaros Sparebank 23000 000 23402 500 23348747 035% ABM
NOOQC10860257 Nordea Bank Abp 66000 000 66152 980 66098 030 100% Annet
NOOO10861818 Nordea Bank Abp 102000 000 102 252 858 102155356 155 % Anngt
NOOO10868045 Nordea Bank Abp 75000 000 75206 250 75182 610 114 % Anngt
NOOC10858988 OBOS-Banken 30 000 000 30 08% 400 30 048 030 046 % ABM
NOO0010831381 OBOS-Banken 5000 000 5006 450 5029986 0,08 % ABM
NOO0010869647 OBOS-Banken 16 000 000 16102 400 16102 666 024 % ABM
NOOO10802044 Odal Sparebank 5000 000 5031000 5012 657 0,08 % ABM
NOO0010842453 Odal Sparebank 30000 000 30 235 600 30207 924 046 % ABM
NOO00108%1856 Odal Sparebank 20000 000 20148 000 20122 892 031 % ABM
NOO0010850092 Opdals Sparebank 5000 000 5024300 5016879 0,08 % ABM
NOQCOT033052 Opdals Sparebank 5000 000 5010 000 5001043 0,08% ABM
NOOC10809387 Orkla Sparebank 4000 000 4002120 4001758 006% ABM
NOOQC10788556 Orkla Sparebank 34 000 000 34194 900 34 094 803 052% ABM
NOO01084%870 Orkla Sparebank 23000 000 23244 260 2321061 035% ABM
NOOO10862030 Orkla Sparebank 41000 000 41 340 300 41262146 063% ABM
NOOO10797517 @rskog Sparebank 10000 000 10 082900 10 034 520 015 % ABM
NOOQO10850373 @rskog Sparebank 10 000 000 10112 400 10 099122 015 % ABM
NOO0Q010839756 @stre Agder Sparebank 1500 000 1511205 1507 419 002% ABM
NOOC10836786 @stre Agder Sparebank 1000 000 1014 000 1012472 002% ABM
NOO0010852957 Rindal Sparebank 10 000 000 10 024 900 10 013331 015 % ABM
NOO0010984255 Rindal Sparebank 10 000 000 10 000 000 10 023 503 015 % ABM
NOOQC10837172 Romerike Sparebank 55000 000 55200 020 55082 829 084 % ABM
NOO0C10868862 Romerike Sparebank 25000 000 25240000 25205715 038% ABM
NOOC10807035 Romsdal Sparebank. 5000 000 5039300 5025542 0,08% ABM
NOOO10851892 Romsdal Sparebank. 3000 000 3025500 302289 005% ABM
NOOO10795578 Rerosbanken Reros Sparebank 30 000 000 30282000 30087 507 046 % ABM
NOOO10845%6% Sandnes Sparebank 10000 000 10N8000 10103766 015 % ABM
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NOO0010865066 Selbu Sparebank 3000 000 301670 3007 240 005% ABM
NOO0010851991 Skagerrak Sparebank 5000 000 5003 200 5023749 0,08 % ABM
NOO0010866577 Skagerrak Sparebank 25000 000 25207 500 25166 425 038% ABM
NOOC10839327 Skagerrak Sparebank 98 000 000 98615160 98 243197 149 % ABM
NOOQC10807175 Skagerrak Sparebank 25000 000 25178 750 25120098 038% ABM
NOOO10785934 Skudenes & Aakra Sparebank 5000 000 5003950 5003212 008% ABM
NOOO10815384 Skudenes & Aakra Sparebank 20 000 000 20042000 20127 356 031 % ABM
NOO010842503 Skudenes & Aakra Sparebank 39000 000 39539940 39 455 930 060 % ABM
NOOQ010814080 Skue Sparebank 20000 000 20144 000 20129148 031 % ABM
NOO0010843568 Skue Sparebank 20000 000 20308 800 20251556 031 % ABM
NOQQO10861875 Sogn Sparebank 10 000 000 10 026 600 10015830 015 % ABM
NOO0O10811540 Soknedal Sparebank 13 000 000 13 135 830 13100 841 020% Unotert
NOOO10821044 Sparebank 1 Gudbrandsdal 1000 000 1009200 1007132 0,02 % ABM
NOO0010863616 Sparebank 1 Gudbrandsdal 20000 000 20189 400 20144 808 031 % ABM
NOOQC10781255 Sparebank 1Helgeland 21000 000 21037 380 2102% 083 032% ABM
NOOQC10785942 Sparebank 1 Nordmgre 7000 000 7 009 030 7006260 on% ABM
NOOQC10730470 Sparebank 1 Nordmgre 5000 000 5026 470 5008480 0,08% ABM
NOOO10799398 Sparebank 1 Nordmare: 22000 000 22174 680 22086062 034 % ABM
NOOO1089184% Sparebank 1 Nordmare: 27 000 000 27107160 27 Q77 487 041% ABM
NOOO10818545 Sparebank 1 Nordmare: 2000 000 2013100 20N530 003% ABM
NOO0Q010893688 Sparebank 1 Nordmare 35000 000 34975500 35122 619 053 % ABM
NOQQ010831563 Sparebank 1 Nordmare 12000 000 12078 000 12078 638 018 % ABM
NOO0010832629 Sparebank 1 Nordmare 6000 000 6 046 680 6052730 009 % ABM
NOO0010843451 Sparebank 1 Nordmare 16 000 000 16 212 800 16182 646 025% ABM
NOO0010864507 Sparebank 1 Nordmare 2000 000 2017 400 2015013 0,03% ABM
NOO0010781241 Sparebank 1 Nord-Norge 34000 000 34201960 34106 910 052% ABM
NOOQC1083064% Sparebank 1 Nord-Norge 43000 000 43270 650 43 278 425 0,66% ABM
NOOC10811615 Sparebank 1 Pstfold Akershus 30000 000 3018% 000 30151782 046% ABM
NOO0C10824872 Sparebank 1 Pstfold Akershus 15 000 000 15 099 300 15 461 023% ABM
NOOO10782063 Sparebank 1 @stlandet 20 000 000 20109910 20 056 486 030% ABM
NOOO10797970 Sparebank 1 @stlandet 21000 000 2111 850 21067717 032% ABM
NOOO10830672 Sparebank 1 @stlandet 40 000 000 40 404 000 40 342176 061 % ABM
NOQO010870892 Sparebank 1 Ringerike Hadeland 39000 000 39222 300 39243922 060 % ABM
NOOO10811771 Sparebank 15gre Sunnmgre 10 000 000 10 077 800 10 061 800 015 % ABM
NOQ010894926 Sparebank 15gre Sunnmgre 33000 000 33053500 3319391 050% ABM
NOO0010802341 Sparebank 1Sagrast-Norge 30000 000 30136 500 30 087 006 046 % ABM
NOO0010843238 Sparebank 1Sagrast-Norge 20000 000 20 253 400 20 229 364 031 % ABM
NOO0010936842 Sparebank 1Sagrast-Norge 40000 000 38976000 40050116 061 % ABM
NOOQC10894538 Sparebank 1 Sgrest-Norge 55000 000 55418 850 55370 123 084 % ABM
NOOQC10860828 Sparebank 15R-Bank 48000 000 48 080 062 48 035 381 073 % Oslo Bars
NOOO10770548 Sparebank 15R-Bank 144 000 000 145062 130 144 783 446 220% Oslo Bars
NOOO10841141 Sparebank 15R-Bank 25000 000 25 306 520 25270640 038% Oslo Bars
NOOO10853393 Sparebank 68 Grader Nord 20 000 000 20 084 400 20058 520 030% ABM
NOQQ010895618 Sparebanken Mere 64 Q00 000 64524 000 64 449171 098 % ABM
NOO0010790983 Sparebanken Narvik 58000 000 58 140 360 587118 262 0868% ABM
NOQO10835374 Sparebanken Narvik 5000 000 5026 800 5019614 0,08 % ABM
NOO0010837230 Sparebanken Narvik 6000 000 6 042 240 6052956 0,09 % ABM
NOO0010830698 Sparebanken Bst 46000 000 46 299 000 46297 850 070% ABM
NOO0010869266 Sparebanken Bst 50 000 000 50 365500 50 368 660 076% ABM
NOOQC10804230 Sparebanken Sogn og Fjordane 5000 000 5 046 800 5024279 0,08% ABM
NOOC10807910 Sparebanken Sgr 47 000 000 47 273950 47 210 898 072% ABM
NOOQC10869530 Sparebanken Sgr 30000 000 3008% 400 30 081042 046% ABM
NOOO10872344 Sparebanken Sgr 93000 000 93527 300 93534601 142 % ABM
NOOO10720041 Sparebanken Vest 28000 000 28161 840 28 082670 043% ABM
NOOO10861743 Sparebanken Vest 74 000 000 74 533 600 74 453 775 13% ABM
NOOOTI095%7 Sparebanken Vest 30000 000 29952000 29953 491 045% ABM
NOQQ010846645 Spareskillingsbanken 12000 000 12065720 12 044 737 018 % ABM
NOOOTI0g5481 Spareskillingsbanken 5000 000 5000000 4995 506 0,08 % ABM
NOO0010806706 Stadsbygd Sparebank 10 000 000 10 0S0 000 10 054 240 015 % ABM
NOO0010858111 Stadsbygd Sparebank 9000 000 9101340 9093324 014 % ABM
NOO0010868185 Storebrand Bank 12000 000 12 042 720 12 030 664 018 % ABM
NOOC10891344 Storebrand Bank 40 000 000 40 005740 40153380 061 % ABM
NOOC1093181% Storebrand Bank 40 000 000 39984 800 40 059616 061 % ABM
NOOQ10851322 Stremmen Sparebank 2000 000 2 005300 2002 500 003% ABM
NOOO10861891 Sunndal Sparebank 25000 000 25257 500 25202165 038% ABM
NOOO10842917 Tinn Sparebank 15000 000 15074700 15032 700 023% ABM
NOOOTIN2807 Tolga-Os Sparebank. 10000 000 10 000 000 9984 233 015 % ABM
NOO0010872625 Totens Sparebank 10 000 000 10 063 000 10065633 015 % ABM
NOO0010842610 Tysnes Sparebank 30000 000 30 027 600 30 016 686 046 % ABM
NOO0010860851 Tysnes Sparebank 12000 000 12022 680 12 023 054 018 % ABM
NOO0010831936 Valle Sparebank 500 000 505 600 504 344 0,01% ABM
NOOOMS5277 ‘Volda kommune 48 691 000 48671524 48 674 304 074 % Kormnmune
NOO0010790538 Voss Veksel- og Landmandsbank 30000 000 30 234 800 30055 848 046 % ABM
Sum plassert portefglje 3 894 191000 3914 520499 3910 166 396 59,32 %

Likviditet 2676 216 838 40,60 %

Likviditetsplasseringer i norske sparebanker 2669085002 40,49 %

DNB depotbank 7133836 on%

Palgpte renter 5877322 0,00 %

Ucppgjorte poster -844 701 -0.01%

Sum 6 591 417855 100,00 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORYALTNING AS

PLUSS Likviditet
& pport pr. 31. 2021 Fondstype: Pengemarkedsfond Forvaltningshonarar. 0,30% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Likviditet Fondssuuktur: UCITS Tegning/ Innigsning: 0% ISIN: NO0010606023
Startdato: des. 1995 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 5.000.000
Referanseindeks: STAX 0,25 Forvaltningskapital (MNOK): 2361 NAY pr. 31. desember 2021: 004,86

Pengemarkedsfondet PLUSS Likviditet er et forvaltningstilbud for andelseiere som plasserer stére belgp i pengemarkedet. Fondet har kr. 5 millioner som minimumsinnskudd.
Fondet har en lav risikoprofil og tilfredsstiller Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i stats- og statsgaranterte
papirer, papirer utstedt eller garantert av kommuner og fylkeskommuner, samt banker og kredittforetak. Fondet plasserer ikke i industrildn eller ansvarlige 13n. Portefgliens
rentefglsomhet skal ikke overstige 10 8r. Endringer i renteniviet har derfor liten effekt p3 kursutviklingen. Avkastningen i fondet vil kunne variere noe fra dag til dag, men vil
aver tid folge svingningene i pengemarkedsrenten. Fondet er et UCITS-fond. Fondet ble omklassifisert fra pengemarkedsfond med lav risiko til pengemarkedsfond gjeldende
fra 01.0415. Endringen medfgrer at vektet gjennomsnittlig lepetid i fondet kan gkes fra maksimalt 13r til 1,5 &1, hvilket gker fleksibiliteten og gir fondet et hgyere

avkastningspotensial.

Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal

Fond Indeks*™ Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
sistmaned ~ 00%  00% T nla 0l Siste 12 mnd 130 n/a
Siste 12 mnd 08% 01% n/a nfa Siste 24 mnd 019 nfa
Tre ar 44% 19% 14% 06% Siste 36 mnd 0,25 n/a
Fem #r 77 % 29% 15% 06% Differanseavkastning Indeksavvik
Syw &r n3% A% 15% 06% Siste 48 mnd 082% 095 %
Tiar 218% 91% 20% 09% Standardavvik
Siden oppstart 1432 % N45% 35% 30% Siste 12 mnd 016% 0,04 %
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 115% 026 %

**Referanseindeksen gjenspeiler ikke risikoen i fondets plasseringer. Avkastningen til fondet vil awike i betydelig grad fra referanseindeksen da fondets midler plasseres i bankinnskudd og
Investment Grade papirer mens referanseindeksen er en indeks basert p8 statssertifikater.

Avkastning siden oppstart
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STAX 025 mPLUSS Likviditet

Historisk avkastning er ingen garant for fremitidig avkastning Fremitidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
g og g, gen kan bli negativsom felge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad.
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Portefgljeoversikt for PLUSS Likviditet pr. 31. desember 2021
ISIN Verdipapir Palydende verdi Kostpris Markedsverdi % portefglien Notering
NOO0O10886484 Aasen Sparebank 10 000 000 10 000 000 10 074 947 043 % ABM
NOOC10975667 Aasen Sparebank 25000000 25094 750 25020 443 1,06 % ABM
NOOC10875651 Afjord Sparebank 5000000 5000 000 5023384 021% Unotert
NOO0O10846520 Arendal og Omegns Sparekasse 15000 000 15036 600 15094 721 064% ABM
NOO0010860802 Askimn og Spydeberg Sparebank 20 000 000 19989 000 20086302 0,85 % ABM
NOOONO7319% Askimn og Spydeberg Sparebank 20 000 000 13996 200 19976158 0,85 % ABM
NOOO10816044 Aurskog Sparebank 35000000 35140850 35207127 149 % ABM
NOO0C10870819 Aurskog Sparebank 32 000 000 32289000 32243542 137 % ABM
NOO0C10823636 BN Bank 25000000 25148 700 25183 003 107 % ABM
NOOC10867971 BN Bank 20 000 000 20130 800 20166 106 0,85 % ABM
NOO0C10868656 DNB Bank 20 000 000 19962 380 20105 886 0,85 % Oslo Bars
NOOOM21022 Drangedal og Terdal Sparebank 10 000 000 10 000 800 G o84 233 042 % ABM
NOO0OO10918063 Etne Sparebank 5000000 5000 000 5021280 021% ABM
NOOO10815293 Evje og Hornnes Sparebank 6000 000 6 063390 6047176 026% Unotert.
NOOOM21207 Evje og Hornnes Sparebank 4 000 000 3998 800 3991340 017 % Unotert.
NOOC10831005 Flekkefjord Sparebank 20 000 000 20 029 400 20M2 910 0,85 % ABM
NOOC10875131 Haltdalen Sparebank 12 000 000 12 027 000 12 036 264 051 % ABM
NOOO10918030 Haltdalen Sparebank 5000000 5000 000 5027 468 021% ABM
NOOO10871122 Haugesund Sparebank 13 000 000 13100 620 13 096 907 055 % ABM
NOOC10917164 Hjelmeland Sparebank 16 000 000 16 068 000 16 068 891 0,68% ABM
NOOO10831464 Jeeren Sparebank 20 000 000 20 086 600 20131350 0,85 % ABM
NOQOO1087298% Jeeren Sparebank 25000000 25173500 25169070 107 % ABM
NOOO10865074 Jernbanepersonalets Sparebank 5000 000 4996 800 5017278 021% ABM
NOOO10850142 Landkreditt Bank 3 000 000 9 048 960 9074537 038 % ABM
NOOC10876634 Larvikbanken Brunlanes Sparebank 10 000 000 10158390 10122166 043 % ABM
NOOC10825050 Lillesands Sparebank 19 000 000 1% 000 000 19 046 489 0.81% ABM
NOOO10904691 Melhus Sparebank 12 000 000 12012580 12 084 407 051 % ABM
NOOONO19143 Melhus Sparebank 20 000 000 20 003 400 20007 076 0,85 % ABM
NOOC10814718 Nidaros Sparebank 15000 000 15167 250 15 N6 258 0,64 % ABM
NOO0OO10864945 Nidaros Sparebank 7 000 000 7 022960 7 061083 030 % ABM
NOO0C10860299% Nordea Bank Abp 10 000 000 9963 000 10 040 539 043 % Annet
NOO0O10884513 OBOS-Banken 30 000 000 30593 400 30583817 130 % ABM
NOO0C10842453 Odal Sparebank 10 000 000 10 096 000 10 06% 308 043 % ABM
NOOC10831357 Odal Sparebank 1000 000 1008100 1007 821 0,04 % ABM
NOOO10920994 Opdals Sparebank 20 000 000 15988 000 20072546 0,85 % ABM
NOO0C10872807 Orkla Sparebank 30 000 000 30221700 30189 432 128 % ABM
NOOO10850373 Drskog Sparebank 6000000 6066180 6059473 026% ABM
NOOO10984255 Rindal Sparebank 5000000 5000 000 5om7s2 021% ABM
NOO0C10832579 Romerike Sparebank 32 000 000 32160990 32228 448 136% ABM
NOO0C10845969% Sandnes Sparebank 3000000 3034200 3031130 013 % ABM
NOO0C10872385 Sandnes Sparebank 18 000 000 18170100 18145888 077 % ABM
NOO0OO10831153 Skagerrak Sparebank 20 000 000 20138 400 20761 746 0,85 % ABM
NOO0O10815384 Skudenes & Aakra Sparebank 10 000 000 9 884 800 10 063678 043 % ABM
NOOOM G493 Skudenes & Aakra Sparebank 10 000 000 10 000 000 9985322 042% ABM
NOOC10851850 Skue Sparebank 1000 000 987 500 1005481 0,04 % ABM
NOO0C10823867 Skue Sparebank 5000000 5045350 5038984 021% ABM
NOOC10873565 Skue Sparebank 10 000 000 10 069 300 10 062 761 043 % ABM
NOO0C10873045 Sggne og Creipstad Sparebank 20 000 000 20107 000 20101236 0,85 % ABM
NOOC10917358 Sggne og Creipstad Sparebank 15000 000 15 000 000 15 046 532 0,64 % ABM
NOO0010842008 Soknedal Sparebank 20 000 000 20315800 20252756 0,86 % Unotert
NOOO10821044 Sparebank 1 Gudbrandsdal 4000 000 4033200 4028 529 017 % ABM
NOOC10852619 Sparebank 1Lom og Skjak 2 000 000 1912 840 2015646 0,09% ABM
NOO0O10818545 Sparebank 1 Nordmegre 1000 000 994 980 1005 765 0,04 % ABM
NOO0C10893688 Sparebank 1 Nordmegre 15000 000 14989500 15052 551 0,64 % ABM
NOO0010831563 Sparebank 1 Nordmegre 5000000 5032500 5032766 021% ABM
NOOC10843451 Sparebank 1 Nordmegre 5000000 5064 800 5057077 021% ABM
NOO0C10864507 Sparebank 1 Nordmegre 43 000 000 43331100 43322788 183% ABM
NOO0O1083064% Sparebank 1 Nord-Norge 30 000 000 30207 000 30194 250 128 % ABM
NOOO10824972 Sparebank 1 Pstfold Akershus 20 000 000 20073150 20148 614 0,85 % ABM
NOOC10874001 Sparebank 1 Pstlandet 40 000 000 40 204 600 40208796 170 % ABM
NOOO10804347 Sparebank 1 Ringerike Hadeland 55000 000 55202 800 E5374941 235% ABM
NOO0C10870892 Sparebank 1 Ringerike Hadeland 20 000 000 20104 400 207125088 0,85 % ABM
NOOC10872724 Sparebank 15MN 15000 000 15 087 000 15 094 278 0,64 % ABM
NOO0C108%4926 Sparebank 1 Sgre Sunnmgre 30 000 000 30043500 30176283 128 % ABM
NOOC10831302 Sparebank 1 Sgrgst-Norge 8 000 000 8 030240 8 049950 034 % ABM
NOO00108%4538 Sparebank 1 Serest-Norge 20 000 000 20000 000 20134 590 0,85 % ABM
NOO0C10300186 Sparebank 1 Serest-Norge 15000 000 15124 950 15126 633 0,64 % ABM
NOOO1084T141 Sparebank 15R-Bank 10 000 000 10 098 600 10108 256 0,43 % Oslo Bars
NOO0010835481 Sparebank 68 Grader Nord 52 000 000 52 375 460 52 370 932 222% ABM
NOO0O10861511 Sparebank 68 Grader Nord 8 000 000 8 070 400 8062086 034 % ABM
NOO0O10895618 Sparebanken Mare 19 000 000 19125210 19133348 0.81% ABM
NOO0010882335 Sparebanken Narvik 37 000 000 38 006 400 37872212 160 % ABM
NOO0O10830698 Sparebanken @st 35000000 35266 000 35226625 149 % ABM
NOO0OO10872344 Sparebanken Sar 43 000 000 43 091080 43247181 183% ABM
NOOOMO%5e7 Sparebanken Vest 20 000 000 19 980 000 12 968 994 0,85 % ABM
NOO0010869563 Spareskillingsbanken 30 000 000 30 048 490 30125727 128 % ABM
NOO0OO108%1344 Storebrand Bank 10 000 000 9999300 10 038345 043 % ABM
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NOQQ10931819 Storebrand Bank 15000 000 14 994 300 15022356 0,64 % ABM
NOQQ10850068 Sunndal Sparebank 10 000 000 10 061 900 10056108 043 % ABM
NOOQNN2807 Tolga-Os Sparebank 5000000 5000 000 4992117 021% ABM
NOO0010884836 Totens Sparebank 7 000 000 7062300 7052634 0,30 % ABM
NOO0010890262 Totens Sparebank 33 000 000 33287 470 33279117 1.41% ABM
NOO0O10865868 Trogstad Sparebank 5000 000 4998 400 5028156 021% ABM
NOOON035545 Tysnes Sparebank 5000000 5000 000 5007 667 021% ABM
NOO0010831936 Valle Sparebank 4500 000 4519320 45393100 019 % ABM
NOOOTIM7210 Voss Sparebank 6000 000 5983680 5983 584 025% ABM
NOO0010807928 Voss Veksel- og Landmandsbank 33 000 000 33339030 33259915 1.41% ABM
Sum plassert portefelje 1451 500 000 1459 424 050 1461 090 158 6188 %
Likviditet 898 561 067 38,05 %
Likviditetsplasseringer i norske sparebanker 896 095706 3795%
DNB depotbank 2 465361 010 %
Palgpte renter 2244871 0,10 %
Ucppgjorte poster -596 165 -0,03 %
Sum 2361299 931 100,00 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Rente

pport pr. 31. 2021 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltningshonorar: 0,50% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Rente Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: 0% ISIN; NOOOIOE06049
Startdato: aug. 1993 Handelsdager: Alle bgrsdager Minsteinnskudd: NOK 100.000
Referanseindeks: STAX 1,5 Forvaltningskapital {MNOK); 46 NAV pr. 31. desember 2021: 1.057,58

PLUSS Rente plasserer i obligasjoner. Fondet skal ha en rentefalsomhet mellom O og 2 ar. Den lave snittlapetiden i portefaljen gir fondet en lav renterisiko, d.v.s. relativt
sma utslag i kursen ved endring i renteniviet. Fondet har en lav risikoprofil og tilfredsstiller Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskasser.

Fondet plasserer dermed kun i stats- og statsgaranterte papirer, papirer utstedt eller garantert av kommuner og fylkeskommuner, samt banker og kredittforetak.
Fondet plasserer ikke i industrilan eller ansvarlige lan. Fondet er et UCITS-fond.

Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal

Fond Indeks* Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist méaned ~ 00%  02% “nla_ na Siste 12 mnd 0,63 n/a
Siste 12 mnd 08% -06% n/a n/a Siste 24 mnd 0,09 n/a
Tre &r 47 % 24% 15% 08% Siste 36 mnd 013 n/a
Fem ar 81% 38% 16 % 07% Differanseavkastning Indeksawwik
Syvar N4 % 55% 16 % 08% Siste 48 mnd 075% 236%
Tiar 267 % n,6% 24 % 11% Standardavvik
Siden oppstart 2077 % 1763 % 40 % 37% Siste 12 mnd 032% 058 %
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 261 % 1,00 %

**Referanseindeksen gjenspeiler ikke risikoen i fondets plasseringer. Avkastningen til fondet vil avvike i betydelig grad fra referanseindeksen da fondets midler
plasseres i Investment Grade papirer mens referanseindeksen er en indeks basert pa statspapirer.

Avkastning siden oppstart

INDEKSERT

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

——PLUSS Rente STAX15

Arlig avkastning

11%
1

2013 2004 2015 2078 2017 2018 2019 2020

STAX1S mPLUSS Rente

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremitidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad
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rtefgljeoversikt for PLUSS Rente pr. 31. desember 2021

1SIN Verdipapir Pilydende verdi Kostpris Markedsverdi % portefaljen Notering
NOOOI0870819 Aurskog Sparebank 1000 000 1008 600 100760 208% ABM
NQOOT21207 Evie og Hornnes Sparebank 1000 000 999 700 997 835 216% Unotert
NOQUI0B71346 Fana Sparebank 1000 000 1003390 1007 775 218 % ABM
NOQOI0871I122 Haugesund Sparebank 1000 000 1007740 1007 454 218% ABM
NOOOI0902133 Hegland og Setskog Sparebank 1000 000 1010 150 1010 096 278 % ABM
NQOOQI0876634 Larvikbanken Brunlanes Sparebank 1000 000 1000000 102217 219% ABM
NOQOI0204691 Melhus Sparebank 1000 000 1001520 1007 034 218 % ABM
NOQOI0886211 Nidaros Sparebank 1000 000 1000 000 1015763 209% ABM
NOO010882558 Nordea Bank Abp 2 000 000 2000000 2039103 440 % Oslo Bérs
NOODI0891856 Odal Sparebank 1000 000 1000 330 1006 145 27 % ABM
NOQOI0851892 Romsdal Sparebank 2 000 000 1912 280 2015260 435% ABM
NOOOI0872385 Sandnes Sparebank 2 000 000 2017 600 2016210 436% ABM
NOO010922933 Skagerrak Sparebank 1000 000 1001250 1002302 277 % ABM
NOOOI0873565 skue Sparebank 1000 000 1006990 1006 276 27 % ABM
NQOOI0917958 S@gne og Greipstad Sparebank 1000 000 1000 000 1003102 207 % ABM
NOOOI0863616 Sparebank 1 Cudbrandsdal 2 000 000 2017140 2014 481 435% ABM
NOOOTIO89542 Sparebank 1 Helgeland 1000 000 1000 000 90817 206% ABM
NOQOI0852619 Sparebank 1 Lom og Skjak 3000 000 2908340 3023 470 653% ABM
NOQUI0B14494 Sparebank 1 @stlandet 1000 000 1016340 1008193 218 % ABM
NOOOI0870892 Sparebank 1 Ringerike Hadeland 1000 000 996100 1006254 217 % ABM
NOOOI086E056 Sparebank 15¢re Sunnmsre 1000 000 1008 940 1007758 208% ABM
NOOOI0936842 Sparebank 1 Sergst-Norge 4000 000 3998320 4005012 865% ABM
NOQOI0207850 Sparebank 15R-Bank 2 000 000 1932800 1929762 417 % Oslo Bgrs
NOQOI0884984 Sparebank 88 Crader Nord 3000 000 3000000 3057316 660 % ABM
NOOOI0873417 Sparebanken DIN 1000 000 1006390 1005939 277 % ABM
NOODI0895618 Sparebanken Mgre 1000 009 1006 590 1007018 218% ABM
NOQUIOBEI266 Sparebanken Pst 2 000 000 2 014740 2014 746 435% ABM
NOOOI08581T Stadsbygd Sparebank 1000 000 999 500 1010 369 218% ABM
NOOOTISE682 Sunndal Sparebank 1000 000 997200 297173 215% ABM
NOOOI0890262 Totens Sparebank 2000 000 2018780 2076916 436% ABM
NOQOTIO35545 Tysnes Sparebank 1000 000 1000000 1001533 206% ABM
Sum plassert portefalje 45 000 000 44890 730 45257 647 97,76 %

Likviditet 959178 2,07 %

Pélapte renter 95 348 021%

Uoppgjorte poster 19777 -0,04 %

Sum 46292396 100,00 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Pensjon

pport pr. 31. 200 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltningshonorar: 0,50% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Pensjon Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlzsning: o ISIN: NOOO10606056
Startdato: okt. 1993 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 100.000
Referanseindeks: STAX 3 Forvaltningskapital (MNOK}: 38 NAV pr. 31. desember 2021: 970,35

PLUSS Pensjon er et forvaltningstilbud for likviditet med lengre plasseringshorisont, som f.eks. pensjonskasser. Fondet skal ha en rentefslsomhet mellom 1 og 5 ar. Fondet har en lav
risikoprofil og tilfredsstiller Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i stats- og statsgaranterte papirer, papirer utstedt
eller garantert av kommuner og fylkeskommuner, samt banker og kredittforetak. Fondet plasserer ikke i industrilan eller ansvarlige lan, Fondet er et UCITS-fond.

Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal
Fond Indeks™ Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks

Sist maned 02% -06% nfa n/a e 12 mnd -0,01 n/a
Siste 12 mnd 01% A7 % nfa nfa iste 24 mind 017 nfa
Tre &ar 52% 27% 17% 09% Siste 36 mnd Q18 n/a
Femar 85% 47 % 17% 0,9% Differanse avkastning Indeksawvik
Syw ar no% 69% 16 % 10% Siste 48 mnd on% 214%
Tiar 295% 158 % 26% 15% Standardavvik
Siden oppstart 2293 % 2183% 43% 42% 12 mnd 059 % 152 %
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mind 206% 191%

**Referanseindeksen gjenspeiler ikke risikoen i fondets plasseringer. Avkastningen til fondet vil avwike i betydelig grad fra referanseindeksen da fondets midler plasseres i Investment
Grade papirer mens referanseindeksen er en indeks basert péa statspapirer.

Avkastning siden oppstart

385
335

INDEKSERT

E
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20T 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

——PLUSS Pensjon STAX3

Arlig avkastning

2013 2074 2015 2015 2017 2018 2019 2020 202

STAX3 = PLUSS Pensjon

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samit kostnader ved tegning, forvaltning
oginnlesning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppagitte tall er etter forvaltningskostnad.
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Portefgljeoversikt for PLUSS Pensjon pr. 31. desember 2021

ISIN Verdipapir Palydende verdi Kostpris Mar di % por j Notering
NOQU10875651 Afjord Sparebank 1000000 998 500 1004677 2,66% Unotert
NOOUI0870819 Aurskog Sparebank 1000000 1008 600 1007611 267% ABM
NOOOI0823920 Bien Sparebank 500 000 503 350 504816 134% ABM
NOOOI0920671 BN Bank 1000 000 979 800 962759 255% ABM
NOOOI0902133 Hgland og Setskog Sparebank 1000 000 1010150 1010 096 2,67% ABM
NOOO10886211 Nidarcs Sparebank 1000000 1000000 1015163 269 % ABM
NOOOI0831381 OBOS-Banken 1000000 999040 1005997 266 % ABM
NOOUI0850373 @rskog Sparebank 1000000 1011000 1009912 267% ABM
NOOOI0730526 Oslo Kommune 1000 000 992 000 1001847 285 % Oslo Bars
NOQOI0836786 Dstre Agder Sparebank 1000000 1000000 1012 472 268% ABM
NOOO10922933 Skagerrak Sparebank 1000 000 1001 250 1002309 265% ABM
NOOO10842503 skudenes & Askra Sparebank 1000000 1014 800 101691 268% ABM
NOQUI09T7958 Segne og Creipstad Sparebank 1000000 1000000 1003102 265% ABM
NOOUI0833577 Sparebank 1 Hallingdal 2000000 2017 400 2031052 538% ABM
NOOOTIO89542 Sparebank 1 Helgeland 1000 000 1000000 998 M7 2,64-% ABM
NOOOI0785892 Sparebank 1 Nord-Norge 1000 000 1021180 1010938 268% ABM
NOOOI0834328 Sparebank 1 @stfold Akershus 1000000 1051500 1017 454 269 % ABM
NOOOI0BEE049 Sparebank 1 @stfeld Akershus 2000000 207600 2008920 532% ABM
NOQUI0B14494 Sparebank 1 @stlandet 2000000 2032680 2016387 534% ABM
NOOUI0816879 Sparebank 1 Ringerike Hadeland 1000000 998 080 1010832 268 % ABM
NOOOI0792823 Sparebank 1SMN 1000 000 995 560 1008 262 267% ABM
NOOOI08E6858 Sparebank 1 Sgrast-Norge 2 000000 2050 070 2013294 533% ABM
NOOOI0861073 Sparebank 1 SR-Bank 2 000000 2002000 1986 476 526 % Oslo Bars
NOOO10884984 Sparebank 68 Crader Nord 1000000 1000000 1019105 270 % ABM
NOOOI0873417 Sparebanken DIN 1000000 1006390 1005939 266 % ABM
NOOUI0BE9266 Sparebanken @st 1000000 1007 370 1007373 267% ABM
NOOQQI0734858 Sparebanken Segn og Fordane 1000000 1023300 1011383 268 % ABM
NOOOI0805385 Sparebanken Ser 1000000 987 200 1005737 2,66 % ABM
NOOOI0864093 Sparebanken Vest 3000000 2947 800 3007 337 7,96 % ABM
NOOOIISE689 sunndal Sparebank 1000000 997 200 997173 2,64% ABM
NOOOI0831936 Valle Sparebank 500000 496 800 504 344 133% ABM
Sum plassert portefglje 37 000 000 37171620 37213268 98,49 %

Likviditet 359 433 0,95 %

Palgpte renter 295 876 0,60 %

Uoppgjorte poster -16 070 -0,04 %

Sum 37782507 100,00 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Obligasjon

a pport pr. 31, 2021 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltningshonorar: 0,25% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Obligasjon Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: 0% ISIN: NCOD1 0606064
Startdato: des. 2005 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 10.000.000
Referanseindeks STAX 1,5 Forvaltningskapital (MNOK): 1.447 NAV pr. 31. desember 2021: 1.033,46

PLUSS Obligasjon plasserer i abligasjoner. Fondet har kr. 10 millioner som minimumsinnskudd. Fondet skal ha en rentefglsomhet mellom 0.0g 2 &r. Den lave snittlgpetiden i
portefaljen gir fondet en lav renterisiko, d.vs. relativt sma utslag i kursen ved endring i renteniviet. Fondet har en lav risikopraofil og tilfredsstiller Finanstilsynets reg ler om 20
prosents kapitalvekting for pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i stats- og statsgaranterte papirer, papirer utstedt eller garantent av kommuner og fylkeskommuner,
samt banker og kredittforetak. Fondet plasserer ikke i industrilén eller ansvarlige 13n. Fondet er et UCITS fond

Avkastning® Annualisert avkastning* Risikomal

Fond Indeks** Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indleks
Sistmaned  ~ 00%  02% “nla A Siste 12 mnd 0,88 n/a
Siste 12 mnd 1% -06 % n/a nfa Siste 24 mnd 013 n/a
Tre &r 55 % 24% 18% 08% Siste 36 mnd 018 nfa
Fem ar 95% 38% 18% 07% Differanseavkastning Indeksawvik
Syv ar B3% 55% 18% 08% Siste 48 mnd 102 % 222%
Ti ar 298% 5% 26% M% Standardawvik
Sidenoppstart  682% 404 % 33% 21% Siste 12 mnd 031%  058%
*Forvaltningshonararet er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 240% 100 %

*Referanseindeksen gjenspeiler ikke risikoen i fondets plasseringer. Avkastningen til fondet vil awike i betydelig grad fra referanseindeksen da fondets midler plasseres i
Investment Grade papirer mens referanseindeksen er en indeks basert pa statspapirer.

Avkastning siden oppstart

INDEKSERT

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202

——PLUSS Obligasjon STAX 1S

2013 2014 za1s 2018 2017 201z za1s 2020 2021

STAX 1S uPLUSS Obligasien

Historisk avkastning er ingen garant for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktigher, fonders risiko, samt kostnader ved tegning,
g og a \gen kan bli negativsom falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad
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Portefgljeoversikt for PLUSS Obligasjon pr. 31. desember 2021

ISIN Verdipapir Pilydende verdi Kostpris Mar di % por

NOQO10886484 Aasen Sparebank 10 000 000 10102 000 10 074947 070% ABM
NOQO10860521 Aasen Sparebank 6000000 5854920 6029901 0,42 % ABM
NOQO10950231 Aasen Sparebank 25000000 25 008750 25 048 680 173% ABM
NOQO10875651 Afjord Sparebank 14000 000 14000 000 14 085 475 097% Unotert
NOOO0875917 Arendal og Omegns Sparekasse 10 000 000 9533200 10 045 483 0,69 % ABM
NOQO10869767 Askim og Spydeberg Sparebank 8000000 8079 520 8062 8O3 056 % ABM
NOQOTIO73199 Askim og Spydeberg Sparebank 15 000 000 14-990 660 14982119 104 % ABM
NOQO10870819 Aurskog Sparebank 25000000 25215 000 25190 268 174% ABM
NOOOTIOBE944 Aurskog Sparebank 25000000 24:943 000 24954 658 172% ABM
NOQOT0867971 BN Bank 20000000 20173 400 20166106 139% ABM
NOOO10868656 DNB Bank 12 000 000 992 80O 2063532 083% Qslo Bers
NOQOTITI7194 Eidsberg Sparebank 15 000 000 14993 250 14949 587 103% ABM
NOQO10852056 Fana Sparebank 2000000 2001000 2008188 0)4% ABM
NOQOI0B71346 Fana Sparebank 44,000 000 44065260 44342 091 3,06 % ABM
NOQO10917990 Flekkefiord Sparebank 30000000 30718 000 30096 915 208% ABM
NOQOTI918030 Haltdlalen Sparebank 5000 000 5000 000 5027 468 035% ABM
NOQOT08TN22 Haugesund Sparebank 12 000 000 12121680 12 089 453 0,84 % ABM
NOOO10874035 Heland og Setskog Sparebank 10 000 Q00 10000000 10 059 931 070% ABM
NQOOI0202133 Heland og Setskog Sparebank 18 000 000 18178 650 18181 726 126% ABM
NQOO10872989 Jeeren Sparebank 25000000 257173250 25169 070 174% ABM
NOO010932536 Jeeren Sparebank 10 000 000 10 002 400 10 004 818 063% ABM
NOOOI0835497 Jernbanepersonalets Sparebank 15 000 000 15 017 250 14995787 104 % ABM
NOOOI0876634 Larvikbanken Brunlanes Sparebank 4000000 4000000 4048 866 028% ABM
NOQOTIISOS34 Luster Sparebank 10 000 000 10000 009 9981 002 0,69 % ABM
NOQO10852247 Melhus Sparebank 8000000 8040 000 804031 056 % ABM
NOQO10904691 Melhus Sparebank 15 000 000 15 032 850 15105 509 104 % ABM
NOQOTIO9143 Melhus Sparebank 25000000 25003 750 25 008 845 173% ABM
NOQO10873375 Melhus Sparebank 5000 000 5043 550 5033096 035% ABM
NOOO10860299 Nordea Bank Abp 20000000 19 988 80O 20 081 078 139% Annet
NOQ010882558 Nordea Bank Abp 56 000 000 56 042 400 57 094878 395% Oslo Bers
NOQO10831381 OBOS-Banken 16 000 000 15 860 BOO 16 095 954 111% ABM
NOQO10891856 Odal Sparebank 14000 000 14004 620 14086 024 097% ABM
NOQO10872807 Orkla Sparebank 20000000 20147 80O 20126288 139% ABM
NOOOT0850373 Brskeg Sparebank 11000 000 121000 109 034 077 % ABM
NOO010836786 Bstre Agder Sparebank 8000 000 7909 850 8099 773 056% ABM
NOQO10984255 Rindal Sparebank 10 000 000 10000 009 10 023 503 0,69 % ABM
NOQO10848286 Romerike Sparebank 15 000 000 15 033 000 15082280 104 % ABM
NOQO10872385 Sandnes Sparebank 30000000 30236700 30243147 2,09% ABM
NOQO10922933 Skagerrak Sparebank 19 000 D00 19 023 750 19 043 887 132% ABM
NOQOTIIBI499 Skudenes & Aakra Sparebank 10 000 000 10 000 000 9985322 0,69 % ABM
NOOO10873912 Sogn Sparebank 1000000 982 560 1003930 007 % ABM
NOQO10917958 Sdgne og Greipstad Sparebank 26 000 000 280000090 28 086 859 194 % ABM
NOQO10863616 Sparebank 1 Gudbrandsdal 23000000 231970 23 166 529 160 % ABM
NOQO10890973 Sparebark 1 Helgeland 25000000 25229000 25230340 174% ABM
NOQOTIOBIE42 Sparebank 1 Helgeland 8000 000 8000 000 7984938 055% ABM
NOQO10818545 Sparebank 1 Nordmsre 13 000 000 3 076 960 13 074 946 090% ABM
NOOO10831563 Sparebank 1 Nordmgre 8000 000 7953 500 8 052 426 056% ABM
NOQO10864507 Sparebank 1 Nordmgre 20000000 20164 860 20150134 139 % ABM
NQOO1086E734 Sparebank 1 Nordmgre 25000000 25224750 25208130 174% ABM
NOQO10785892 Sparebank 1 Nord-Norge 1000000 1012500 1010936 007 % ABM
NOQO10830649 Sparebank 1 Nord-Nerge 23000000 22 814390 73148 925 160 % ABM
NOQO10870967 Sparebank 1 Nord-Nerge 32 000000 32228 890 DIV E44 223% ABM
NOOO10824972 Sparebank 1 @stfold Akershus 18 000 000 18 057 820 18133 753 125% ABM
NQOO10814494 Sparebank 1 @stlandet 3000000 3049020 3024580 021% ABM
NOOO10874001 Sparebank 1 @stlandet 10 000 Q00 10 047 300 10052199 0,69 % ABM
NOQOI0872815 Sparebank 1 Ringerike Hadeland 13 000 000 13 024 440 13081624 090% ABM
NOQOI0872724 Sparebank 1SMN 46000000 48340 400 46289119 320% ABM
NOQO10868056 Sparebank 1 58re Sunhmgre 39000 000 39352760 39302578 272% ABM
NOOOT0876196 Sparebank 1 Sgrast-Norge 80000000 80 628 80O 80580 512 557% ABM
NOQOTII79731 Sparebank 1 S¢rast-Norge 10 000 000 10000 009 10003 724 0,69 % ABM
NOQ010886203 Sparebank 1 SR-Bank 30000000 30051000 30404214 210 % Oslo Bers
NOQO10861073 Sparebank 1 SR-Bank 8000000 8036000 7 945906 055% 0slo Bers
NOQO10907843 Sparebank 1 SR-Bank 20000000 20094 400 20 096258 139% 0slo Bers
NOQO10907850 Sparebank 1 SR-Bank 14000 000 13542 200 13508335 093% Oslo Bers
NOQOT0884984 Sparebank 68 Grader Nord 31000 000 31000000 31592264 218% ABM
NOQO10873417 Sparebanken DIN 23000000 23146 970 23136590 160 % ABM
NOQO10895618 Sparebanken Mgre 5000000 5032 850 5035 092 035% ABM
NOQO10830698 Sparebanken @st 22 000000 22000000 22142 450 153 % ABM
NOQO10869266 Sparebanken Pst 32000000 32234240 32235942 223% ABM
NOOO10805385 Sparebanken Sgr 2000 000 2023800 201473 014 % ABM
NOOOT086TI43 Sparebanken Vest 27 000 000 27 087 240 27 165 567 188% ABM
NOOO10864093 Sparebanken Vest 1000000 999 500 1002 446 007 % ABM
NOQOTIIOIS97 Sparebanken Vest 10 000 000 9995000 9984497 0,69 % ABM
NOQOTI9548] Spareskillingsbanken 5000000 5000000 4995506 035% ABM
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NQO010891344 Storebrand Bank 48000000 47996 640 48184056 333% ABM
NQOOS6682 Sunndal Sparebank 13 000 000 12 961 600 12963249 090% ABM
NQOOTIO35545 Tysnes Sparebank 19000 000 12000 000 19 029133 131% ABM
NOOOI0917321 Tysnes Sparebank 10000 000 10000 000 10 048 477 063% ABM
NOOO10831936 valle Sparebank 5000000 4966730 5043445 035% ABM
Sum plassert portefalje 1433 000 000 1436 837570 1441461008 99,60 %
Likviditet 3 544 452 024 %
Pilapte renter 2565376 0,18%
Uoppgjorte poster -304 228 -0,02 %
Sum 1 447 266 607 100,00 %
29
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS USA Aksje
Mdinedsrapport pr.31. desember 2021 Fondstype: Aksjefond Forvaltningshonorar: ©,7% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS USA Aksie Fondsstruktur: UCITS Tegning! Innlgsning: inntil ©.5% ISIN: NCGCO10861735
startdate: okt. 2019 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskudd: NOK 3.000.000
Referanseindeks: MSCI USA Forvaltningskapital {MNOK): 700 NAY pr. 31desember 2021:1.720,61

PLUSS USA Aksje er et amerikansk aksjefond. Fondet investerer primeart | birsnoterte selskaper | USA | henhold til anerkjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt | FNs Global
Compacts 10 prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold, miljs og kerrupsionsbekjempelse. Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres med brudd pé disse FN-
normene. 1 tillegg vil fondet unnlate & investere i selskaper som er utelukket fra investering av Statens pensjonsfend - Utland (Petroleumsfondet) med unntak av selskaper som er
ekskludert som felge av diversifiseringshensyn. Fondet falger en aktiv langsiktig investeringsstrategi, noe som medfarer at investeringene kan avvike i sior grad fra fondets
referanseindeks. Avkastningen kan demed bli bade hayere oglavere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastningen vil best kunne-sammenlignes med MSCI USA Index, Fondet
eret UCITS-fond og kan ikks investers i derivater.

Ti starste investeringer og sektorfordeling

APPLE | Likviditet
Industri 30%
MICROSOFT CORPORATION s Helsevem
Telekomm. & Yjenester . a5%
serksHine Hathaway [T E X
AMAZON.COM INC .
Materinle Forbruksvarer
NVIDIA CORP ao% \ 05%
ALPHABET INC [GOOGLE A)
ADOBE SYSTEMS INC Finans .’
%1%
FACEBOOK
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC L L
- L Informasjonsteknologi
THermo FisHER sciEnTiFic  [ERTEEN Konsumentvérer 369 %
9,0%
Avkastning* (oppstart 24. oktober 2019} Annualisert avkastning
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Siste maned 00% 13% nfa n/a Siste12 mnd 072 0,82
siste 12 mnd 5% 307% nfa n/a Siste 24 mnd 0585 050
Todr 823% 533% 274% 233% Siste 36 mnd n/a nfa
Siden oppstart 2% 59.1% 282%  237% R Indeksawvik
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 12 mnd 075 75 %
Standardawyik
Siste 12 mnd n27% 962 %
Siste 24 mnd B3% 280%

Avkastning siden oppstart
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MSCI Warld, NOK MECI USA,NOK  m RLUSS USA Aksje

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl a. avhenge av markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlzsning. Avkastningen kan bii negativ som felge av kurstap. Alle oppgtte tall er etter foraltningskestnad
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rtefoljeoversikt for PLUSS USA Aksje pr. 31. desember 202

Selskap valuta  Beholdning Kurs Kostpris Markedsverdi % av portefelje Notering
Berkshire Hathaway uso 18260 299,00 34973769 48151 631 69% New York
BlackRock Inc ust 1446 91556 6106 004 N 676002 17% New York
Galdman Sachs usp 3840 38255 10743175 12955628 19% New York
IP Morgan Chase ust 15320 15835 17710259 213957176 31% New York
Us Bancarp ush 37920 56,17 17 695 677 18785 026 27% New York
Sum Finans B7 228 B84 112 963 463 15,1%

Amazon.com Inc usp 1567 333434 33624 817 46 080 578 66% New York
Home Depot Inc ust 2400 415,01 5198 788 8784334 13% New York
Marriott International Inc ust 12 650 165,24 13936762 18 435 068 26% New York
Sum Forbruksvarer 52 760 367 73 299 981 10,5%

Abbvie Inc uso 6305 13540 6132495 7529 095 1% New York
Johnson & Johnson ust 4558 1707 5692625 6876813 10% New York
Merck & Co Inc usp N 580 To64 8273 764 7827140 1% New York
Therma Fisher Scientific ust 3810 667,24 10757 047 22420541 32% New York
UnitedHealth Group Inc ush 3861 50214 8 668 827 17098722 24% New York
Sum Helsevern 39524758 61752 312 8,8%

Union Pacific Corp usp 5485 25193 8513 453 12186 965 17% New York
Sum Industri 8 513 453 12 186 965 7%

Adobe SystemsInc uso 5385 567,06 13229751 26931079 38% New York
Advanced Micro Devices ush 1600 14390 2058503 2030579 03% New York
Apple uso 43078 17757 29202666 67 462 T70 96% New York
Automatic Data Processing Inc ush 10600 24658 15694 632 23 051689 33% New York
MasterCard usp 4 812 35932 12222 001 15 249165 2,2% New York
Microsoft Corparation ush 21445 33632 32913 448 63 608 885 91% New York
Nviclia Corp ush 13 600 2941 7500599 35276683 50% New York
Salesforce.com Inc ush 4 £39 25413 5989 407 9949 016 14 % New York
VIsA ush 7698 21671 12 837955 147819 21% New York
Sum Informasjonsteknologi 51 648 361 258 272 685 369 9%

Caca-Cala Co. usp 17980 5921 8814 650 9389096 13% New York
Diageo (ADR) uso 6425 22014 9480591 12474155 18% New York
PepsiCo ush 7445 17371 9 366 414 N 405874 16% New York
Procter & Gamble Co uso 14655 16358 16 659 065 21142 438 30% New York
Walmart ush 6780 144,69 7 482283 8651816 2% New York
Sum Konsumentvarer 51803 003 63 063 379 9,0%

Ecolab Inc usp 3100 23459 5480497 6413723 09% New York
Sum Materialer 5480 497 6413723 0,9%

ATRT uso 21130 24,60 7290791 £ 584306 07% New York
Comcast Corp Class A ust 15200 5033 6378825 6746982 10% New York
Facebook usp 8495 33635 16 341410 25199612 36% New York
Alphabet Inc (Goagle A) ust 1280 289704 15 691105 32704198 L7 % New York
Netflix ush 4081 60244 12M7 344 21683003 31% New York
Sum Telekomm. & tjenester 57 812 475 20 N8 102 B,0%

Sum plassert portefolje 434 779 397 678 870 608 97,0 %

Likviditet 21126 776 30%

Uoppgjorte poster -37 826 0,0%

sSum 699 959 559 1000 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Utland Aksje

Minedsrapport pr. 31. desember 2021
Fondsnavn: PLUSS Utland Aksie
Startdato: jun.1995

Referanseindeks: MSCI World

Fondstype: Aksjefond
Fondsstruktur: UCITS

Har Alle
Forvaltningskapital (MMOK): Ti2

Forvaltningshonorar: 12%

Tegning/ Innigsning: inntil 1,0%
innskudd: NOK 50.000

NAY pr. 31. desember 2021 10.496,84

Avregningsvaluta: NOK
ISIN: NOOO10606T14

PLUSS Utland Aksie er et globalt aksjsfond. Fondet investerer | barsnoterte selskaper pa utviklede og likvide aksjerarkeder og | henhold til anerkjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt i

FNs Global Compact's 10 prinsipper om menneskerettigheter, arbsidsforhold, miljg og korrupsionsbekjempelse. Fondet vil ogss unnlate & investere i selskaper som er utelukket fra
investering av Statens pensjonsfond - Utland (Petroleumsfondet), med unntak av selskaper som er ekskludert som flge av diversifiseringshensyn. Fondet fgiger en aktiv langsiktig
investeringsstrategi, noe som medfarer at investeringene kan avvike | stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan dermed bii bide hayere og lavere enn
sammenligningsgrunniaget Avkastningen vil best kunne sammenlignes med MSCI Verdens Indeks (i NOK). Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

Ti starste investeringer og sektorfordeling

Industr; 56 Likviditet 17 %
APPLE Likviditet, Norden; &3 % % Helsevem;
17% Euro N mx%
MICROSOFT CORPORATION 577 —re Telekamm. & tjenester;
nI%
AMAZON.COM INC o
Forbruksvarer 12,2
ALPHABET INC [GOOGLE €) *
THERMO FISHER SCIENTIFIC “-Asiagd2% Materialer;
9%
NVIDIA CORP
Finans; 16,0
BANK OF AMERICA CORP %
3P MORGAN CHASE Nerd - Energ 2,2 %
Amerika;
HOME DEPOT INC 2,485 T4 % ; Infarmasjonsteknalagt
28%
eerksHIRE HaTHAwAY [IEEEEN Konsumentvarer; 9,5 %
Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks

Sist maned 03% 17 % nfa nfa Siste 12 mnd o081 082
siste12 mnd 260% 259% nfa nla Siste 24 mnd 44 043
Tredr 843 % 830% 286% 23% Siste 26 mnd 051 053
Fern ar 937 % 061% 147 % 156% IR Indeksavvik
Syv &r 1494 % 1547 % 139% 142% Siste 48 mnd 0322 350%
Tidr 272% 3364 % 156% % Standardavvik
Siden oppstart 9497 % 10014 % 93% 95% Siste 12 mnd 838% 828%
*Fonvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd n94% 2,06%

Avkastning siden oppstart
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Arlig avkastning

—— PLUSS Utland Aksje MSCI World, NOK

2077 2018 2019 2020 2021

MSCIWarld, NOK

wWPLUSS Utland Aksje

Historisk avkastning er ingen garanti fer fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
forvaltning og innlesning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppgittetall er etter forvaltningskostnad.
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ortefaljeoversikt for PLUSS Utland Aksje pr. 31. desember 202

Selskap Valuta Beholdning Kurs Kostpris Markedsverdi % av portefolje Notering
ConocoPhillips ush 1300 7218 543 056 827 560 07% New Yark
PRioneer Natural Resources ust 330 181,88 543 070 529344 05% New York
Royal Dutch Shell A GBP 2890 1622 604145 557167 05% London
Schlumberger NV ush 1510 2995 900 027 398 853 04% New Yark
Transocean Ltd ust 7130 276 617 940 T73 555 02% New York
Sum Energi 3208 238 2486 479 2,2%

Bank of America Corp ust 8550 4449 1321688 3354 807 30% New York
Berkshire Hathaway uso 1025 299,00 207137 2702926 24% New York
Citigroup ush 1495 60,39 721239 796 242 07% New Yark
Goldman Sachs usp 270 38255 824 837 910943 08% New York
ING Groep EUR 10930 1224 1361576 1336552 12% Amsterdam
JP Margan Chase ush 2020 15835 850062 2821035 25% New Yark
Mitsubishi UFJ Financial Group IRy 14 450 624,90 682 891 691800 06% Tokyo
Prudential PLC GBP 3530 1275 £03 226 534817 05% London
Sumitomeo Mitsui Financial Group wpy 1750 3 943,00 528527 528649 05% Tokyo
Us Bancorp usp 2050 5617 918 864 1015541 09% New York
Wells Fargo uso 2350 4798 1131077 994 414 09% New York
Sum Finans 10 815123 15687 725 140 %

Alibaba Group (ADR) uso 350 ns79 498 069 366680 03% New York
Amazon.com Inc ush 203 333434 2526 594 5969 596 53% New Yark
Autoliv SEK 710 940,00 527355 650 381 06% Stockholm
BMW (Bayerische Motoren Werke) EUR 910 88,49 685 605 804357 07% Frankfurt
Daimler AG EUR 886 6759 423200 598 177 05% Frankfurt
Home Depot Inc usp 760 £1501 748569 2781706 2,5% New York
Nike Inc uso 1660 166,67 724200 2440083 22% New York
Veoneer SEK 710 321,00 185287 222098 02% Stockholm
Volkswagen EUR 350 17748 547 446 620 484 06% Frankfurt
Sum Forbruksvarer 6 866 326 14 453 562 129 %

Abbvie Inc usp 880 135,40 82777 1050 849 09% New York
Johnson & Johnson uso 1315 17,07 1203663 1983 986 18% New York
Merck &Colnc ush 1620 7664 1206342 1094988 10% New Yark
Novartis CHF 1880 80728 963146 1459277 13% Zurich
Roche G5 CHF 325 379,10 652 444 1191 269 11% Zurich
Thermo Fisher Scientific ush 955 66724 1104 382 5619 847 50% New Yark
Sum Helsevern 5957 748 12 400 217 m1%

Daimler Truck Holding AG EUR 443 3229 7977 142 884 01% Frankfurt
Eaton Corp. usp 1340 17282 625188 2042386 18% New York
Nidec Carp Iy 1880 13520,00 586 795 1947319 17% Tokyo
Vestas Wind Systems DKK 4260 200,00 1378 694 1144 408 10% Kebenhavn
Vinci SA EUR 1140 9291 633748 1057988 09% Paris
Sum Industri 3304186 6334983 56%

Apple usp 6974 17757 3479509 10921708 97% New York
Adobe SystemsInc ust 375 567,06 1497321 1875423 17% New Yark
Broadcom Inc ush 220 66541 244613 1291074 12% New Yark
Mastercard usp 740 35932 548916 2345050 21% New York
Microsoft Corporation ush 2560 33632 2461217 7593 320 68% New York
Nvidia Corp ush 1620 2941 1190925 4202075 37% New Yark
Samsung Electronics Korea GDR ust n3 1649,00 622 844 1643 381 15% London
SAP EUR 770 12490 430924 960 653 09% Frankfurt
VISA ush 1325 21671 569 807 2532409 23% New Yark
Sum Informasjonsteknologi T 046 076 33365 024 29,89%

Carlsberg B DKK 827 112950 767 459 951 250 08% Kebenhavn
Diageo Plc GBP 1900 4036 438300 91581 08% London
Lergy Seafood Group NCK 23250 6896 1505 059 1603320 14 % Cslo
Mondelez International ush 1825 66,31 600193 1067288 10% New Yark
Mowi NCK 8075 20870 1396164 1685253 15% Cslo
Nestle CHF 1683 12744 1259532 2073779 18% Zurich
Newbelco SA (AB Inbev) EUR 1997 5317 1429032 1060 616 09% Brussel
Seven & Holdings IRy 1670 5056,00 563519 646883 06% Tokyo
Unilever PLC GBP 1280 3946 449 472 600347 05% London
Sum Konsumentvarer 8 408 679 10 600 315 85 %

Ecalab Inc. ust 640 23459 564389 13247124 12% New Yark
Yara International ASA NOK 1917 445,00 623765 853 065 08% Cslo
Sum Materialer 1188154 2177189 1,9 %

Alphabet Inc {Goagle C) ush 232 289359 2306722 5920577 53% New Yark
Comicast Corp Class A ush 1240 5033 309 890 550 412 05% New York
Facebook ust 905 33635 1106 325 2684597 24% New Yark
Netflix ush 400 60244 1180520 2125264 19% New Yark
SoftBank Group Iy 2180 543400 492 589 907 567 08% Tokyo
Vodafone Group PLC GBP 36550 112 969 490 487 756 04% London
Sum Telekomm. & tjenester 6365537 12 676 72 n3%

Sum plassert portefalje 57160078 10181736 98,3 %

Likviditet 2030 391 1,8 %

Uoppgjorte poster 68 184 -01%

Sum N2143 843 100,0 %
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Minedsrapport pr. 31. desember 2021
Fondsnavn: PLUSS Utland Etisk
startdato des. 2006

Referanseindeks: MSCI World

Fondstype: Aksjefond
Fondsstruktur: UEITS
Handelsdager: Alle barsdager
Forvaftningskapital (MNOK): 40

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Utland Etisk

Forvaltningshonorar: 12%

Tegning/ Innigsning: inntil 1,0%
Minsteinnskudd: NOK 50.000

NAY pr. 31. desember 2021: 3346,84

Avregningsvaluta: NOK

ISIN: NOGOIO606122

PLUSS Utland Etisk er et globalt aksiefond. Fondet investerer | barsnoterte selskaper pé Utviklede og likvide aksiernarkeder og i henhold til anerkjente etiske retningsiinjer. Disse er nedfelt i FNs Global
Compact’s10 prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsferhold, miljs og korrupsionsbekjempelse. Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres med brudd pé disse FN-normene, samt omrader
som tobakk, alkohal, pomografi, gambling og krigsmateriel . | tillegg vil fondet unnlate & investere | selskaper som er utelukket fra investering av Statens pensjonsfond - Utland [Petroleumsfondet) med
unntak av selska per som er ekskludert som falge av diversifiseringshensyn. Fondet felger en aktiv langsiktig investeringsstrategi, noe som medferer at investeringene kan awike | stor grad fra fondets
referanseindeks Avkastningen kan dermed bli bade heyere og lavere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastringen vil best kunne sammenlignes med MSCI Verdens Indeks {i NOK). Fondet er et

UCITs-fond og kan ikke investere i derivater.

Ti sterste in og sektor a

MICROSOFT CORPORATION

Europa feks.
Nordenk 125 %

Likviditet; _
34%

Industrt 5,5
%

Likviditet; 3,4-%

Helevern; 1.8 %

Telekamm. & .
AMAZON.COM INC tienester;
120%
ALPHABET INC {GOOGLE €) Norden; 5,5% 4 Fd'bmb;-ver,“.l
KVIDIA CORR / Asia21 % S
THERMO FISHER SCIENTIFIC M“:"‘"‘,"’ }
3P MORGAH CHASE .
NETFLIX Finans; 5,4%
MASTERCARD
Nord- Infomasjonsteknologi;
FACEROOK A;";;"Z‘- Kansumentvarer; 6,7 % 332%
Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist méaned -0 % 17 % nfa nfa Siste 12 mnd 073 082
Siste 12 mnd 251% 259% nfa nfa Siste 24 mnd 044 043
Tre ar 869% 83.0% 232% 23% Siste 36 mnd 052 0,53
Fem ar 1012% 1061 % 150 % 156 % IR Incleksawvik
Syvar 1510%  1547% ¥0%  143% Siste 48 mind -007 404%
Tidr 352% 3864 % 156% 171% Standardawik
Siden oppstan 2348% 347% 84 % 99% Siste 12 mnd 909% 828%
*Forvaliningshanoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 2.09% 12,06%

Avkastning siden oppstart

500

INDEKSERT
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2007 2008 2009 200 201 2012 2013 2014 205 2016 2017 2018 2019 2020 2021
——PLUSS Utland Etisk MSCI World, NOK
Arlig avkastning
o4 o s e zoze oz

MSCI Warld, NOK u PLUSS Utland Etisk

Histerisk avkastning er ingen garanti for fremtidi avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kastnader ved tegning, forvaltning
oginnlgsning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter fonvaltningskostnad.
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ortefgljeoversikt for PLUSS Utland Etisk pr. 31. desember 2021

Selskap Valuta Beholdning Kurs Kostpris Markedsverdi % av portefalje Notering
Bank of America Corp use 2055 4449 365 850 806 331 2,0% New Yark
Berkshire Hathaway usD 292 299,00 592499 770 004 19% New Yoark
Goldman Sachs usp 275 38255 TN 407 9027 812 23% New Yark
ING Groep EUR 4840 1224 598638 591849 15% Amsterdam
JIP Morgan Chase usp 795 15835 610856 110259 28% New Yark
Prudential PLC GBP 1720 275 N7 613 260591 06 % London
Us Bancorp usp 1040 5617 486730 515201 13% New Yark
Wells Fargo usp 925 4798 L4440 391418 10% New York
Sum Finans 3927 833 5373 465 134 %

Alibaba Group (ADR) usp 27 nsg 79 337576 133 052 03% New Yark
Amazon.com Inc uso 87 333434 1718 615 2558398 64 % New York
Autaliv SEK 290 940,00 215502 265 649 07 % Stackholm
BMW (Bayerische Motoren Werke) EUR 250 88,49 195 474 220977 05% Frankfurt
Daimler AG EUR 324 67,59 154759 218746 05% Frankfurt
Home Depot Inc usp 170 £1501 339578 622724 15% New York
Nike Inc usp 550 166,67 243815 808461 2,0% New Yark
Volkswagen EUR 293 17748 461394 519434 13% Frankfurt
Sum Forbruksvarer 366673 5 346 342 B3%

Abbvie Inc usp 360 13540 338 634 429893 % New Yark
Gilead Sciences ust 290 7261 263043 185709 05% New Yark
Johnson & Johnson usp 500 T7mo7 478635 754 367 19% New Yark
Merck & Colnc usp 510 7664 376349 344719 09% New York
Navartis CHF 665 8028 375555 516180 13% Zurich
PfizerInc usD 500 59,05 242151 260393 06 % New Yark
Rache GS CHF s 379,10 244 741 421526 10% Zurich
Thermo Fisher Scientific usp 246 66724 G5 578 1447625 36% New York
Sum Helsevern 2 834 686 4360 413 10,8%

Daimler Truck Holding AG EUR 162 3229 29171 52281 01% Frankfurt
Eaton Corp. usp 495 17282 181709 754 464 19% New York
Nidec Corp py £20 13520,00 137 863 435 039 % Tokyo
Vestas Wind Systems DKK 239 200,00 762 659 643393 16% Ksbenhavn
Vinci SA EUR 370 9291 211554 343382 09% Paris
sum Industri 1322956 2228 529 55%

Adobe SystemsInc usD 157 567,06 759 660 785177 2,0% New Yark
Advanced Micro Devices usD 260 14390 357719 329969 08% New York
Apple usp 2460 17757 1614909 3852510 96% New York
ASML Holding NV EUR 35 706,70 249312 247 068 06 % Amsterdam
Broadcom Inc ust 87 66541 125128 510561 13% New Yark
Mastercard usp 38 35932 5107176 1007 738 25% New Yark
Microsoft Corporation uso 1010 33632 1251447 2995802 T4 % New York
Nvidia Corp usp 578 2941 £12 438 1499259 37% New Yark
Salesforce com Inc ust 248 25413 558 678 551353 14 % New Yark
Samsung Electronics Korea GDR usD 27 1649,00 157326 392 666 10% London
SAP EUR 235 12490 B2 470 293186 07% Frankfurt
VISA usp 470 21671 293146 898 289 22% New Yark
Sum Informasjonsteknologi 6 422 410 13363 578 332%

Lergy Seafood Group NCK 3050 6896 200830 210328 05% Oslo
Mondelez International usp 620 66,31 203901 362 585 09% New Yark
Mowi NCK 3610 20870 58339% 753 407 19% Oslo
Nestle CHF 725 12744 526 404 893339 22% Zurich
Seven &1 Haldings by 35 5055,00 123 406 125 890 03% Tokyo
Unilever PLC GBP 785 3946 368803 368182 09% Londan
Sum Konsumentvarer 2006740 27B 73 67 %

Ecolablinc usp 150 23459 154 042 31034 08% New York
Yara International ASA NCK 741 245,00 246994 329745 08% Oslo
Sum Materialer 401036 640 086 16 %

Alphabet Inc {Google C) usp 96 289359 906 674 2449894 61% New York
Facebook usp 332 33635 546 428 984 847 2,4% New Yark
Netflix usD 193 60244 748146 1025 440 25% New Yark
SoftBank Group Iy 670 543400 165 495 278 931 07 % Tokyo
Vodafone Group PLC GBP 5920 112 157 740 79002 02% London
Sum Telekomm. & tjenester 2524 484 4 818113 12,0%

Sum plassert portefalje 23106 857 38 B44 857 36,6 %

Likviditet 1406822 35%

Uoppgjorte poster -28 047 -0,1%

Sum 40 222 633 100,0 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Europa Aksje

Minedsrapport pr. 31. desember 2021
Fondsnavn: PLUSS Europa Aksje
Startdato: apr. 1998

Referanseindeks: MSCI Europe

Fondstype: Aksjefond
Fondsstruktur: UCITS
Handelsdager: Alle barsdager
Forvaltningskapital (MNOK): 62

Forvaltningshonorar: 12%
Tegning/ Innlgsning: inntil 1,6%
Minsteinnskudd: NOK 50.000

NAY pr. 31 desember 2021: 3.514,99

Avregningsvaluta: NOK
1SIN: NOGOTOE06106

PLUSS Europa Aksie er et europeisk aksjefond. Fondet investerer i bersnoterte selskaper pi utviklede ogikvide aksiemarkeder og i henheld til anerkjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt | FNs Global
Compact's 10 prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold, miljs og korrupsjonsbekjernpelse. Fondet vil ogsé unniate & investere | selskaper som er utelukket fra investering av Statens. pensjonsfond -
Utland {Petroleurnsfendet], med unntak av selskaper som er ekskludert som fglge av diversifiseringshensyn. Fondet feiger en aktiv langsiktig investeringsstrategi, noe som medfgrer at investeringene kan
awvike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan dermed bli bide hayere og avere enn sammenligningsgrunniaget. Avkastningen vil best kunne sammenlignes med MSCI Europa Indeks f
NOK). Fondet er et UCITSfond og kan ikke investere i derivater.

Ti starste in og sektor ing
i ikviditet; Industri; . Likviditet 0,4
wovo wororsk, & I Sranle Mo w0
westic T TR Halin;09% _ ‘ peterri; T e
Qi%
Telekomm. & s .
LOUIS VUITTON MOET HENNESSY 3,57 e tienesten3,1% .
Tyskland; \ Nederland; .
8 ¥ % Q%
piaceo pic [T T 82 By teriions3 Forbruksvarer; 14,6 %
_ erialer;
asuL nowoive v.v [T Belgix2,5% % -
ROCHE G5
Irland; 0,5 % Norden; Finang .
ASTRAZENECA 224% 167w
England; .-
INFINEON TECHNOLOGIES AG 6s%
Energi_ - - - -
Axa " Frankrikes 57%
Sveit 5% 85 % [ jansteki 5105 %
scanmIoER succTRic 50 [PR——
Avkastning™ Annualisert avkastning” Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond _ Indeks

Sist maned 21% 19% nfa nfa Siste 12 mnd 062 032
Siste 12 mnd 145% 202% nfa nfa Siste 24 mnd o4 o2
Tre br 443% 540% Bo% 55% Siste 36 mnd o 027
Fern &r 98 % 658% 69 % 06% IR Indeksavvik
Sy ar 636% 861% T3 % 93% Siste 48 mnd ERTS 292%
Tidr 1730 % 2231 % 106 % 124% Standardawik
Siden appstart 2515 % 2542% 55% 55% Siste 12 mnd 727 % 931%
*Forvaltningshenoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 1254% 13,48 %

Avkastning siden oppstart

INDEKSERT

o
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 22008 2000 200 201 2012 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
——PLUSS Europa Aksic MSCI Eurape, NOK
Arlig avkastning
03 204 05 B FE 2020 oz

MECI Eurepe, NOK

u PLUSS Eurape Aksje

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fandats risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og

innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppaitte tall er etter forvaltningskestnad
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ortefagljeoversikt for PLUSS Europa Aksje pr. 31. desember 2021

Selskap valuta Beholkdning Kurs Kostpris i % av p i

British Petroleumn GBP 22190 33 11m378 871805 14% London
Royal Dutch Shell A CBP 5740 162 1257 684 1106 623 18% London
TechnipFMC EUR 6000 52 M6 %21 313688 05% Paris
Total Energies EUR 2800 44,6 14257 1248240 20% Paris
Sum Energi 4 GO0 240 3540357 57%

Aviva PLC GBP 7820 41 422859 381509 06% London
AXA EUR 6590 262 1476186 1723 659 28% Paris
ABN Amro Bank EUR 10775 29 1M 948 1390 140 22% Amsterdam
Barclays oBP 25980 19 493 250 577526 09% London
BNP Paribas EUR 1755 08 915715 1065319 17% Paris
Danske Bank DKK 6790 n3o T183on 1030141 17% Kebenhavn
Erste Group Bank AG EUR 658 414 217 814 N8 04 % Wien
ING Croep EUR 9780 122 1136 430 1185927 19% Amsterdam
Intesa Sanpaolo SPA EUR 24985 23 654 050 567 523 09% Milano
KBC Groep EUR 765 755 500 688 576 622 09% Brussel
Prudential PLC oBP 7220 28 871 444 1093 875 18% London
Skandinaviska Enskilda Banken SEK 3665 1259 336127 449479 07% Stockholm
Sum Finans 9319 522 10323 497 16,7 %

Adidas EUR 260 2532 358674 657 583 11% Frankfurt
BMW {Bayerische Motoren Werke} EUR 1155 885 940 Bh3 1020915 16% Frankfurt
Daimler AG EUR 1469 676 754 604 991785 16% Frankfurt
Volkswagen EUR 755 1775 1175733 1338473 22% Frankfurt
Zalando EUR 2070 i 140615 1470949 24% Frankfurt
Prosus NV EUR 410 735 343 462 301135 05% Amsterdam
Louis Vuitton Moet Hennessy EUR 305 7270 772563 2214867 36% Paris
Autoliv SEK 650 940,0 449 305 595 420 10% Stockholm
The Swatch Croup AG CHF 160 2790 505274 431615 Q7% Zurich
Sum Forbruksvarer 6706372 2022741 146 %

AstraZeneca CBP 1815 868 1136 624 1872349 30% London
Lonza Group CHF 120 7616 1028 474 1399 N4 23% Zurich
Novo Nordisk, B DKK 2700 7350 1107 080 2665580 43 % Kpbenhavn
Novartis CHF 1945 803 1331998 1509731 24% Zurich
Roche GS CHF 532 3791 1166 435 1950015 31% Zurich
Sum Helsavern 577060 9396730 152 %

Daimler Truck Holding AG EUR T34 323 142 239 236743 04 % Frankfurt
Nobina SEK 7900 107.0 515304 823745 13% Stockholm
Ryanair Holdings PLC EUR 2042 153 260 684 311056 05% Dublin
Saint Gobain EUR 1345 619 464 093 831219 13% Paris
Schneider Electric SE EUR 1000 1725 477 865 1722668 28% Paris
Siemens Gamesa Renewable Energy EUR 3090 211 8593 857 650 334 10% Madrid
Vestas Wind Systems DKK 5735 200,0 1626177 1540 650 25% Kpbenhavn
Vinci 8A EUR 890 he2ac) 459179 825973 13% Paris
Sum Industri 4805399 6942 369 m2%

Atos EUR 740 374 562755 276376 04 % Paris
ASML Holding NV EUR 294 7067 1936738 207537 33% Amsterdam
Hexagon SEK 7140 1437 285 260 999 507 16% Stockholm
Infineon Technologies AG EUR 430 408 343 050 1755196 28% Frankfurt
SAP EUR 1099 1249 776 984 1371 N4 22% Frankfurt
Sum Informasjonsteknologi 3904787 € 477 563 10,5%

Carlsberg B DKK 702 11285 773058 1065035 17 % Kebenhavn
Diageo Plc oBP 4470 404 1095 8%0 2144 Gl4 35% London
Lerpy Seafood Group NOK 20350 59,0 1397 906 1403336 23% Oslo
Mowi NOK 7570 2087 1204 885 1579859 25% Oslo
Nestle CHF 2005 1274 1443 908 2470545 40% Zurich
Newbelco SA {AB Inbev} EUR 1780 532 1598 535 945 366 15% Brussel
Unilever PLC CBP 2610 395 1076708 1224146 20% London
Sum Konsumentvarer 8 590 830 10832 901 17.5%

Lanxess EUR 495 545 310153 269 473 04 % Frankfurt
Linde PLC EUR 421 306,0 338 264 1286 817 21% Frankfurt
Norsk Hydro NOK 12350 695 583356 858572 14% Oslo
Yara International ASA NOK 2024 4450 668 423 900 680 15% Oslo
Sum Materialer 1900196 3315542 53%

BT Group oBP 10290 17 569388 207398 03 % London
Deutsche Telekom AG EUR 5310 163 853 470 864 561 14 % Frankfurt
Vodafone Croup PLC CBP 62250 1 1287 443 830720 13% London
Sum Telekomm. & tjenester 2710300 1902679 21%

Sum plassert portefalje 48 308 316 61754 458 99,6 %

Likviditet 258 057 0,4%

Uoppgjorte poster -31737 -0,1%

Sum 61980779 100,0 %
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Aksje
Manedsrapport pr.31. desember 2021 Fondstype: Aksjefond Forvaltningshonorar: 1,2% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Aksje Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innigsning: inntil 0,5% ISIN: NGOO 606072
Startdato: nov. 1996 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 50.000 Aktiv andel: 35%
Referanseindeks: OSEFX Forvaltningskapital {MNOK): 153 NAY pr. 31. desember 2021: 9.90129

PLUSS Aksje haren fleksibel investeringsstrategi, noe som betyr at fondet investerer fritt med hensyn til bransier og selskaper innenfor de begrensninger som er gitt ay fondets vedtekter
g pvrige plasseringsrammer. Minimumm 80% av fondets eiendeler skal investeres | egenkapitalinstrumenter notert pa Oslo Bers. Inntil 20% av fondets eiendeler kan dermed veere
investert | utenlandske aksjer, fortrinnsvis i globale markedsledere. Dette vurderes & gi en lavere risiko enn om fondet kun var definert til & kunne investere pa Oslo Bers. Fondet har en
werdiorientert og langsiktig investeringsfilosofi, og vil ikke bli styrt av kortsiktige o tifeldige svingninger i aksjemarkedene. Fondet fokuserer pé Utvelgelsen av enkeltaksier, og
milsettingen er 8 gjgre det bedre enn Oslo Bers Fondsindeks. Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater,

Ti sterste investeringer og sektorfordeling

Mow! Likvidiet; 03% ol evern; 3,7 %
NORSK HYDRO Industri; 7,4%_

. Forbruksvarer;
52%

EQUINOR 6,68 %

Telekomm.5 __ .- - - -4
appLe tenester;,8% _ _ informasionsteknokosi
157%
romna systems T 4
Materialer; 2,1% ,
TeLENoR %,

Finans:12.5%
satman

Konsumentvarer; 22,6%
YARA INTERNATIONAL ASA Energi; 15,8% -
Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal

Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist maned 9% 15% nfa nfa Siste 12 mnd 076 083
Siste 12 mnd 229% 1% nfa nfa Siste 24 mnd 015 o2
Tre &r A% 550% 96% BT siste 36 mnd 018 oz7
Femn ar 4AT2% TT4% 0% 22% R Indeksavvik
Syv &r 763 % mis B4% 3% Siste 43 mnd 120 264%
i r 732% 2342 % 10.6% 23% Standardavvik
Siden oppstart 890] % 7527 % 96% 39% Siste 12 mnd 794% 678%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mind 1929% 2022%

Avkastning siden oppstart
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Arig avkastning

013 2014 2015 016 2017 o018 2020 2021

DSEFX

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl a. avhenge av markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlzsning. Avkastningen kan bii negativ som felge av kurstap. Alle oppgtte tall er etter foraltningskestnad
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

ortefgljeoversikt for PLUSS Aksje pr. 31. desember 2021

Selskap Valuta Behcldning Kurs i i % av p! lj

Aker ASA NOK 1300 82500 698 147 1072500 07 % Oslo
DNB NOK 34738 202,00 4 083 072 7 017 076 46% Oslo
Gjensidige Forsikring NOK 21420 214,00 2151531 4 583 880 30% Oslo
Sparebank 1SMN NOK 5500 142,00 318260 819 500 05% Oslo
Storebrand NOK 62163 8852 2093895 5502 669 36% Oslo
Sum Finans 9 344 906 18 995 625 12,5%

Avance Gas NOK 13412 34,72 916732 465 665 03% Oslo
Frontline NOK 12 500 62,80 723223 785 000 05% Oslo
Stolt-Nielsen NOK 10700 136,20 508 814 1457 340 10% Oslo
Tornra NOK 3310 631,00 1347 756 8398 610 55% Oslo
Wallenius Wilhelmsen NOK 27700 5060 957 384 1401620 09% Oslo
Sum Industri 4 853909 12 508 235 82%

Norsk Hydro NOK 158 891 6952 6039982 M 046102 T2% Oslo
REC NOK 50000 1793 702702 896500 06 % Oslo
Yara International NOK 14 563 44500 4 BI1942 6480535 42% Oslo
Sum Materialer 11 554 625 18 423137 121%

Adevinta NOK 33621 n730 2428710 3943 743 26% Oslo
XXL NOK 41 465 14,03 683 086 581 754 0.4 % Oslo
Sum Forbruksvarer 3117 795 4525 497 3,0%

Austevoll Seafood NOK 46080 106,40 2 0052%1 4902 912 2% Oslo
Bakkafrost NOK 4088 58360 2 051284 2385757 16% Oslo
Lergy Seafood Group NOK 63250 68,96 2483944 4361720 29% Oslo
Mowi NOK 56513 20870 8956215 N794 263 7% Oslo
Orkla NOK 48 360 8836 2797312 4273090 28% Oslo
Salmar NOK N1es 608,00 1750168 6788 320 45% Oslo
Sum Konsumentvarer 20 024 214 34 506 062 2.6%

Atea NOK 14748 164,00 1126700 2418 672 16% Oslo
Schibsted A NOK 2537 34010 403 898 862 834 06% Oslo
Schibsted B NOK 20644 297,00 3880575 6131 268 40% Oslo
Sum Informasjonsteknologi 5411173 9412774 6,2 %

Telenor NOK 52330 138,60 7500 058 7252 938 48% Oslo
Sum Telekemm. & tjenester 7 500 058 72522938 %4.8%

Aker BP NOK 18 228 2760 1921918 4950725 32% Oslo
BW Energy NOK 13 088 2010 306559 263 069 02% Oslo
BW Offshore NOK 29000 2660 1216742 771400 05% Oslo
DNO NOK 63 650 1046 1355361 665 461 0.4 % Oslo
Equinor NOK 43201 23590 6315874 10191116 67% Oslo
QOdfjell Drilling NOK 74 935 2020 2387673 1513 687 10% Oslo
PGS NOK 217 267 367 4 457 258 797 370 05% Oslo
Subsea 7 NOK 35927 6318 4 511349 2269 868 15% Oslo
TGS Nopec NOK 1 590 8458 1980 056 980 282 06% Oslo
Sum Energi 24 452 790 22 402 977 14.7%

Internasjonale selskaper 15523198 24 100 731 158 %

Novartis CHF 2230 8028 971580 1730 951 11% Zurich
Abbvie Inc usp 1920 13540 1806 046 2292762 15% New York
Johnson & Johnson usp 1075 17107 1438 073 1621890 11% New York
Sum Helsevern 4 215 699 5 645 603 3,7%

Apple usp 6210 17757 4008 418 9725238 64 % New York
Nvidia Corp usp 1860 2947 2336735 4 824 605 2% New York
Sum Informasjonsteknologi 6345153 14 549 843 9,5%

Armazon.com Inc usp 7 333434 3 463 058 3 440 605 23% New York
Sum Farbruksvarer 3 463 058 3 440 605 23%

Transocean usp 19090 276 1499288 464 680 03% New York
Sum Energi 1499 208 464 680 0,3 %

Sum plassert portefolje 101782 668 152127 975 99,7 %

Likviditet 556 022 0,4%

Uoppgjorte poster -154 017 ©0,1%

Sum 152 529 980 100,0 %
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Markedsverdi
Manedsrappert pr. 31. desember 2021 Fondstype: aksjefond Forvaltningshonorar: ©,9% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Markedsverdi Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlgsning: inntil 0.5% ISIN: NOGCIC606080
Startdato: des. 1997 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 50.000 Aktiv andel: 22%
Referanseindeks: OSEFX Forvaltningskapital (MNOK): 180 NAY pr. 3l desember 2021: 13.566,15

Fondets malsetting er & appna en noe hayere avkastning enn fondsindeksen, med lavere verdisvingninger. 90 prosent av fondet bestar av aksjer som er notert pé hovedlisten pé Osla Bers, inntil 10
prosent kah veere aksjer notert pé SMB-listen (eller tilsvarende), og maksimalt 5 prosent kan veere unoterte aksjer eller aksjer som er i ferd med & noteres pé Oslo Bers Portefiljen bestar av 30-60
selskaper og deles inn i dtte til ti bransjer. Bransjevekten kan ikke avvike mer enn 5 presentpoeng eller mer enn 50 prosent av bransjens indeksvekt. Fondet har sem milsetting & identifisere de beste
aksjene innenfar hver bransje. Av de selskapene som er med i fondets grunnlag kan et enkelt selskaps portefglievekt ke avvike mer enn 2 prosentpoeng fra indeksvekten, Gjennom dette fremstar
fondet sem velstrukturert. Fondet vil tilstrebe & averholde de avennevnte plasseringsbegrensningene, men det presiseres at det kan farekemme avvik i forhold til det evennevnte, for 3 til enhver tid
kunne tilfredsstille plasseringsbegrensningene for UCITS-fond. Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere | derivater.

Ti starste investeringer og sektorfordeling

Likviditet; 3.0 %

equinon T Forbrulesvarer;3 8%
Eiendom;17% _
DNB BANK ASA 5
R - Informasjonsteknokogi; 67 %
TELENOR ndustri; 625 .-
mowl :
Telekomm. & tjenester; 7,3%,
NORSK HYDRO S
TOMRA SYSTEMS "\ Konsumentvarer; 19,6 %
YARA INTERNATIONAL ASA . -
Materialer; 12.9%.
stoncanan TN
satvan TR Forsyming; 0.45%
GIENSIDIGE FORSIKRING o - Energi; 172 %
Finans; 192 % -
Avkastning* Annualisert avkastning* Risikom3l
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist maned 23 % 15% nfa n/a Siste12 mnd 082 g3
Siste 12 mnd 2% 1% nfa n/a Siste 24 mnd 014 021
Trear 241% 550% 03 % 157 % Siste 36 mnd o8 027
Fem &r 537% 774% 2.0% 122% IR Indeksavrik
Sy ér B49% mis 9N2% nI% Siste 48 mnd Ri 297%
Tidr 1872% 2342% Mm% 3% Standardavrik
Siden oppstart 6286% 5224% 86% 79% Siste12 mnd 920% 678%
“Forvaltningsheneraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 2068 % 202%

Avkastning siden oppstart
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutvikliingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning
oginnlgsning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter fonvaltningskostnad.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

ortefgljeoversikt for PLUSS Markedsverdi pr. 31. desember 2021

Selskap Valuta Beholdning Kurs Kostpris Markedsverdi % av portefolje Notering
Aker ASA NOK 2594 825,00 1399889 2140050 12% Cslo
DNB NOK 80329 202,00 10608 631 16226 458 90% Cslo
Gjensidige Forsikring NOK 29 003 214,00 3592132 6206 642 35% Cslo
Sparebank 1SMN NOK 4500 149,00 260395 670500 04 % Cslo
Sparebank 1SR-Bank NOK 16670 13320 1413 060 2220444 12% Cslo
Storebrand NOK 79329 8852 3579835 7 022203 39% Cslo
Sum Finans 20 853 941 34 486 297 122 %

Entra NOK 7 450 19830 744532 1477335 08% Cslo
Olav Thon Eiendom NOK 8007 195,60 184161 1566169 09% Cslo
Sum Eiendom 928 693 3043504 17 %

Avance Gas NOK 15551 34,72 1084648 539931 03% Cslo
Bonheur NOK 5300 355,00 1206 872 1881500 10% Cslo
BW LPG NOK 7000 50,05 299 820 350 350 02% Cslo
Frontline NOK 16195 62,80 954 226 1017 046 06% Cslo
Stolt-Nielsen NOK 6660 136,20 724 353 907 092 05% Cslo
Tomra NOK 13727 631,00 2038298 8661737 48% Cslo
Veidekke NOK 13710 13240 1701918 1815204 10% Cslo
Wallenius Wilhelmsen NOK 29570 5060 1035424 1496242 08% Cslo
Sum Industri 2045559 16 669 102 83%

Elkem NOK 20000 2982 576246 596 400 03% Cslo
Norsk Hydro NOK 174 999 6952 7877527 12165930 68% Cslo
REC NOK N7 300 1793 1688 680 2103189 12% Cslo
Yara International NCK 18757 44500 6437 813 8346865 46% Cslo
Sum Materialer 16 580 266 23 212384 122 %

Adevinta NOK 45260 n7.30 5 046 881 5308998 30% Cslo
Europris. NOK 10900 7050 345125 TeB 450 04 % Cslo
XAL NOK 55046 14,03 1291041 772295 04 % Cslo
Sum Forbruksvarer 6683 047 6849743 38 %

Austevoll Seafood NOK 30590 106,40 2289556 3254776 18% Cslo
Bakkafrost NOK 6320 583,60 2287343 3688352 21% Cslo
Lergy Seafood Group NOK 65 658 6896 2922724 4596736 26% Cslo
Mowi NOK 60982 20870 10525 830 12726 943 71 % Cslo
Orkla NOK 44 367 8836 3518565 3920268 22% Cslo
Salmar NOK nsn 608,00 2515294 6998688 39% Cslo
Sum Konsumentvarer 24052312 35185763 12.6%

Atea NOK 27 398 164,00 2558484 4493272 25% Cslo
Nordic Semicanductor NOK 5208 29760 1134975 1549901 09% Cslo
Schibsted A NOK 2325 34010 350995 790733 04 % Cslo
Schibsted B NOK 17 236 297,00 3990 816 519092 28% Cslo
Sum Informasjonsteknologi 8035 272 T 952 937 67%

Telenor NOK 94 551 138,60 13797 291 13104769 73% Cslo
Sum Telekomm. & tjenester B 797 291 13104 769 73%

Aker BP NOK 15 830 27160 1816946 4299 428 24% Cslo
BW Energy NOK 13343 2010 323964 268194 01 % Cslo
BW Cffshare NOK 30250 2660 1377679 804 650 04 % Cslo
DNO NOK 52750 1046 888 462 551501 03% Cslo
Equinor NOK 70 444 23590 10727 667 16 617 740 92% Cslo
Northern Ccean NOK 16 087 679 466 074 109231 01 % Cslo
Qdfjell Drilling NOK 79 493 2020 2056 689 1605 759 09% Cslo
PGS NOK 190 802 367 3738283 700 243 04 % Cslo
Scatec Solar NOK 4820 15275 764 695 736255 04 % Cslo
Subsea 7 NOK 47 342 6318 5451673 2991068 17 % Cslo
TGS Nopec NOK 12955 84,58 2238732 1095734 06% Cslo
Sum Energi 29 850 863 29779 802 16,6%

Sum plassert portefolje 120 834 244 174 284 362 97,0 %

Likviditet 5505856 31 %

Uoppgjorte poster 125 604 -0,1 %

Sum 179 664 615 100,0 %
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Kort Likviditet

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

(note 1)

Portefeljeinntekter og pertefeliekostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefgljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,4%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
(note 7}

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere i &ret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart fra/til opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefalje
verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til pélydende
Underkurs/Qverkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5)

{note 9)

(note 1)

2021

618.059
34.500
-6.292
646.268

238528
3.427
241955

404,313

-10373

421449

-6.763
404.313

2021

14.080.470
21.062

(note 2,3 0g 4]

(note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

Gyvind Wallo
Styremedlem

42

14101532

21197
7377814
61.500.543

61.590.493
-862.566

798357
61.479.284

21259
21.259
61.500.543

61.590,4927

Jan Wage
Styremedlem

2020

1256343
-24.980
12.828
1.251.192

324.807
5946
330.753

920.438

282445
618245
19.749
920.438

2020

14025160
27353
14.052513

15371
43819833
57.887.716

57970453
-868.430

76512
57.867.142

20574
20.574
57.887.716

57.870,4533

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admdirektagr
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Kort Likviditet II

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 3112

(note 1)

Portefglicinntekter og portefelickostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefeljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,15%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
(note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere i aret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart fra/til opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkursfoverkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

{note 5)

(note 9)

(note 1)

2021

50.821652
353.292
-7408.474
43.766.470

7626147
43716
7.669.863

36.096.607

-13.662.266

57195366

-7.428792
36.096.607

2021

3.914.520.499
-4.354.102

(note 2,309 4)

(note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

Syvind Wallo
Styremedlem

43

3910166.326

5877322
2676218.838
6.592.262.557

6.571292.418
248037776
-4.685.358
6.591.417.856

844701
844.701

6.592.262.557

6.571.299,4177

Jan Wage
Styremedlem

2020

56.238.564
-8.019932
6135462
54.354.095

5683232
33225
5.717.233

48.636.862

1276373
43799793
6113.442
48.636.862

2020

1.839.120.737
3054372
1842175102

206791
2042053131
3.886.296.151

3.868.912.042
14122276
2743455
3.885.784.779

51372
5N.372

3.886.296.151

3.868.919,0485

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admdirektagr
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Likviditet

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31412

(note 1)

Portefglicinntekter og portefelickostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefeljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar {0,3%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
(note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere i aret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart fra/til opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 3112

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs / overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gield
Forvaltningshonorar desember

Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

{note 5)

(note 9)

(note 1)

1.459.424.050
1.666.108
(note 2,309 4)

(note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan

2021

25171493
4227656
-2149.3514
27.249.835

7207567
20.852
7.228.419

20.021.417
412474
21.759.962

-2151.012
20.021.417

2021

1461.090.158
2244871

898.561.068
2.361.896.097

2371.744.040
-11972.304
1535126
2.361.299.933

596165
596.165

2.361.896.097

2.371.744,0400

Jan Wage

Styremedlem

Syvind Wallo
Styremedlem

Styremedlem

2020

33467449
-1.811350
274872

34.404.81

6574728
21555
6.596.283

27.808.528

-999977
26.062.065
2746.440
27.808.528

2020

1.516 372930
3815422
1520188352

1729119
735853257
2.257.770.728

2265162584
-11.624.087
3686.215
2.257.224.712

546016
546.016

2.257.770.728

2.265.162,5837

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admdirektagr
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Rente

RESULTATREGNSKAP 11 - 31/12

(note 1)

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefeljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,5%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
(note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere i aret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart fra/til opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefelje
verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Cdd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5)

(note 9)

(note 1)

44.890.730
366.917
(note 2,3 0g 4)

(note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

@yvind Wgllo
Styremedlem

45

2021

601.225
247.035
-137.718
M.243

262.267
5541
274.808

436.435
72.657
494623

-157.845
436.435

2021

45257647

95348
259179
46312174

44226137
4769120
-2722.380
46.272.947

12.448
18777
39.225
46312174

44.226,1370

Jan Wage

Styremedlem

2020

17362
275525
1895253
1.588.141

325055
6.605
331.660

1.256.481

307.474
754200
194.807
1.256.481

2020

51.356.775
504635
51.861410

81929
N4.485
52.057.824

42.578.676
5.021.7M
-2584535
52.015.852

19.943
22029
41973
52.057.824

49.578,6756

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admudirektar
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Pensjon

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 3112

(note 1)

Portefglieinntekter og portefgliekostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefglieresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar {0,5%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
{note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere i aret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart til/fra opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefelje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Cdd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5)

(note 9)

(note 1)

37171.620
41648
(note 2,3 09 4)

(note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

@yvind Wgllo
Styremedlem

46

2021 2020
650.700 758.845
1892.320 42200

-609.588 632.400
230.432 1433.445
193535 200891
3.920 2700
197.455 203.591
32977 1.229.854
12334 18.988
630.388 578681
-609.745 632185
32977 1.229.854
2021 2020

38.580.740

651236
37.213.268 39.231.976
225876 197.084
359.432 F7.469
37.798.576 39.506.529
39.597528 40.727.291
-3317201 -3.350162
1.502.879 2n2624
37.782.506 39.489.803
16.070 16.726
16.070 16.726
37.798.576 39.506.529
39.597,5284 40.727,2906

Jan Wage Lasse Ruud

Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admudirektar

Styremedlem
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Obligasjon

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 3112

(note 1)

Portefglieinntekter og portefgliekostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefglieresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,25%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
{note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere i aret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart til/fra opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefelje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Cdd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5)

(note 9)

(note 1)

1.436.837570
4.623.438
(note 2,3 09 4)

{note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

@yvind Wgllo
Styremedlem

47

2021 2020
15369550 24366387
2143100 -3174.480
-5168223 4589223
19.344.427 25.781.129
3642062 3885639
14128 14.516
3.656.190 3.900.156
15.688.236 21.880.974
245918 228223
20.614.093 17.069 552
SIN7F75 4583198
15.688.236 21.880.974
2021 2020

1.541.054.610

9.791.661
1.441.461.008 1.550.846.271
2565376 1.827.548
3544.451 6.669.832
1.447.570.834 1.559.343.650
1420648823 1524603735
22.069.607 24685511
4548176 2.712.950
1.447.266.606 1.559.008.196
304.228 334455
304.228 334.455
1.447.570.834 1.559.343.650
1.420.648,8229 1.524.603,7347

Jan Wage Lasse Ruud

Styremedlem

Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admudirektar
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS USA Aksje

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

{note 1)

Portefoljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter

Uthytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Andre portefaljeinntekter
Portefoljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonarar (0,7%)
Transaksjonskostnader

(note 8]
{note 7

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av arsresultat:
Overfort fra/tll opptjent egenkapital
Sum anvendelse av arsresultat

BALANSE pr. 31/12

Elendeler

Fondets verdipapirportefelje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer

Bank

Sum efendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til pélydende
Underkurs/Overkurs.
oOpptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5,9)

(note 5)

(note 1)

16745
4.800.349
23950651

140.739.065
23800
169.536.610

4153995
13275
4.167.270

165.369.340

165369.340
165.369.340

434772.397
244.091.21

(note 2,3 og 4)

{note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

Syvind Wallo
Styremedlem

48

678870608

378356
21126775
700.375.739

406.808.840

10752547
282398173

699.959.559
416,182
416.182
700.375.739

406.808,8395

Jan Wage
Styremedlem

43158
4.333.283
10512543
83.219.015
14269
98.122.268

3239471
13.300
3.252771

94.869.497

94.869.497
94.869.497

392720033
1035352146
496072179

279.542
13147368
509.499.089

389.022996

3.0687501
N7.028.832

509.196.329
302762
302762
509.499.089

38%.099,9960

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admdirektagr
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Utland Aksje

RESULTATREGNSKAP 11 - 31/12

Portefeljeinntekter oy portefeljekostnader

Renteinntekter
Utbytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon

Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Andre portefaljeinntekter
Portefglieresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonaorar (1,2%)
Transaksjonskostnader

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av arsresultat:
Overfart fra/til opptjent ege nkapital
Sum anvendelse av arsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje
verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Andre fordringer

Uoppgjorte verdipapirer

Bank

Sum elendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 1) 2021 2020
1.459 5728
1169145 1118868
-936.623 2.038.759
23705537 7.597.760
12973 38.847
23.952.491 10.795.963
(note 8) 1179553 939.265
(note 7} 19.425 13544
1.198.977 952.809
(note 5,9) 22.753.514 9.847.153
(note 5)
227753514 9.847153
22.753.514 9.847.153
(note 1) 2021 2020
57.160.078 53143846
53.021.658 29316121
(note 2,3 0g 4) 10.181.736 82452967
46.520 42366
2030391 693172
T2258.7117 §3.195.505
(note 5)
10.683.520 9973343
-45.291.929 -50.861.161
146.752.282 123928768
M2.143.943 83.110.950
N4774 84.555
N4 774 84.555
12258.7117 83.195.505
(note 6} 10.683,5895 9.973,3430
Tore Bjerkan Jan Wage Lasse Ruud

Styremedlem

@yvind Wgllo
Styremedlem

49

Styremedlem

Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admudirektar
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Utland Etisk

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 3112

Portefgljeinntekter og portefelieckostnader

Renteinntekter
Utbytte
Gevinst/tap verdipapirer ved realisagjon

Netio endring urealisert kursgevinst/tap

Andre portefgljeinntekter
Portefgljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (1,2%)
Transaksjonskostnader

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat:
Overfart fraftil opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer

Bank

Sum elendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs.

Opptjent Egenkapital

Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 1) 2021 2020
97 3.084
387297 339.899
4286193 -742.390
4043787 4.308.255
15705 21147
8.733.952 3.929.994
(note 8) 442612 326.585
(note 7} 1.489 27535
454.101 354.120
(note 5, 9) 8.279.852 3.575.874
(note 5)
8.279.852 3575874
8.279.852 3.575.874
(note 1) 2021 2020
23106857 21732.689
15.738.000 11.694.213
(note 2,3 og 4) 38844857 33426902
1670 10.347
1.406 822 990.393
40.263.349 34.427.642
(note 5)
12.018101 12.857587
7.070.333 8.680.777
21134199 12.854.346
40.222.633 34.392710
40717 34932
40.717 34.932
40.263.349 34.427.642
(note 6) 12.018,1013 12.857,5870
Tore Bjerkan Jan Wage Lasse Ruud

Styremedlem

@yvind Wallo
Styremedlem

50

Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admdirektar

Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Europa Aksje

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

(note 1)

Portefgljeinntekter og portefsliekostnader

Renteinntekter
Uthytte
Gevinst/tap verdipapirer ved realisagjon

Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Andre portefgljeinntekter
Portefgljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv.

Forvaltningshonorar (1,2%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
(note 7}

Sum Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av arsresultat:
Overfart fraftil opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer

Bank

Sum Elendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Cdd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5,9)

(note 5)

(note 1)

2021

an
1427774
1678774
5797.061
20989
8.925.109

731635
30757
762392
8.162716,62

8162717
8.162.717

2021

48308316
13.446142

(note 2,3 0g 4)

(note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

@yvind Wgllo
Styremedlem

51

61.754.458

31.020
258.058
62.043.536

17633293
3596972
40.750.507
61.980.779

62757
62757
62.043.526

17.633,2933

Jan Wage
Styremedlem

4525
1.027018
1520977
133563
62.615
2.755.798

592541
17.326
609.867

2.145.931

2145931
2.145.931

46.711.252
7.649.081
54.360.333

24.322
693.253
55.077.908

17227527
4507137
32587720
55.022.454

55455

55.455

55.077.908

17.927,5270

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admudirektar
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 967675040

Arsregnskap for PLUSS Aksje

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 3112

(note 1)

Portefglicinntekter og portefsljekostnader

Renteinntekter
Uthytte
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon

Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Andre portefgljeinntekter
Portefglieresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (1,2%)
Transaksjonskostnader

[note 8)
(note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av arsresultat:
Overfart til opptjert egenkapital
Sum anvendelse av arsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglie
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinstftap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer

Bank

Sum Elendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til pélydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5,9)

[note 5)

(note 1)

101.782.668
50345307
[note 2,309 4)

(note 5)

[note &)

Tore Bjerkan
Styremedlem

@yvind Wallo
Styremedlem

52

2021

896
4760.451
2744479
25875209
27547
33.408.583

1829.918

n.537

1.841.455

31.567.128

31567128
31.567.128

2021

152127975

556.022
152.683.997

15405056
-165988.735
30313652
152.529.980

154.017

154.017

152.683.997

15.405,0562

Jan Wage
Styremedlem

2020

1353
3873622
-2699774
-4.401.831
53.330
-3.163.300

1662204
14355
1.676.559

-4.839.859

-4.839.859
-4.839.859

2020

192.886.777
24470098
144356875

o]
722147
145.079.022

17987428
-144598.783
271.546.532
144.935.177

143.846

143.846

145.079.023

17.987,4280

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admdirektar
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Arsregnskap for PLUSS Markedsverdi

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 3112

(note 1)

Portefgljeinntekter og portefsljekostnader

Renteinntekter
Uthytte
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon

Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Andre portefgljeinntekter
Portefgljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar ( 0,9%)
Transaksjonskostnader

(note 8)
{note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av arsresultat:
Overfart til opptjent egenkapital
Sum anvendelse av arsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer

Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Cdd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

(note 5,9}

(note 5)

(note 1)

2021

513
6.794.193
8636325

21692981
38383
37.166.994

1602971

22622

1.625.600

35.541.394

35541394
35.541.394

2021

122834.244
44450118

(note 2,3 0g 4)

{note 5)

(note 6)

Tore Bjerkan
Styremedlem

@yvind Wgllo
Styremedlem

53

174284362

0
5505.856
179.790.218

13.243.600
-314241253
480.662.268
179.664.615

125604
125.604
179.790.218

13.243,5998

Jan Wage
Styremedlem

2020

19220
4083.301
-4118213
-1.722.765
6.433
-1.731.324

1196.459
10605
1.207.063

-2.938.287

-2.238.387
-2.938.287

2020

126873.833
18.486.980
145360813

130459
4559.572
150.050.845

13.323256
-164.903.661
301.449.859
149.939.453

m.s22
ma3o2
150.050.845

13.393,2560

Lasse Ruud
Styremedlem

Jon H. Aaserud
Admudirektar
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Noter til arsoppgjeret for de rentebzrende fondene
1.  Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut-
arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa-
linger til god regnskapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi-
elle instrumenter

Verdipapirene regnskapsferes til virkelig verdi (markeds-
verdi).

Prinsippene for fastsettelse av virkelig verdi

verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa
bgrs. Kurser pa rentebeerende verdipapirer fastsettes
normalt gjennom Nordic Bond Pricing.

Prinsippene for reqnskapsmessig behandiing av utde-
ling til andelseierne

Utdeling til andelseierne er beregnet pa bakgrunn av
fondets skattermessige resultat, der utdelingen divideres
pé fondets totale andeler pa utdelingstidspunktet. Utde-
lingen foretas med en gitt kurs pr. andel. Fondets skatte-
messige resultat blir utdelt og reinvestert, noe sorn med-
farer at fondet ikke kormmer i skatteposisjon.

2. Finansiell markedsrisiko

Fondene har en konservativ risikoprofil og tilfredsstiller
Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for
pensjonskasser. Fondene investerer kun i obligasjoner og
sertifikater utstedt av stat, fylkeskommuner, kommuner,
kredittforetak, bank og forsikringsselskap, samt bankinn-
skudd. Fondene plasserer ikke i industrilan eller ansvar-
lige lan. Pengemarkedsfondene plasserer i verdipapirer
med rentefglsomhet inntil 1 &r. Endringer i renteniviet
har derfor liten effekt p& kursutviklingen. Avkastningen i
fondene vil kunne variere nce fra dag til dag, men vil over
tid felge svingningene i pengemarkedsrenten. Renterisi-
koen i obligasjonsfondene begrenses ved at PLUSS
Rente og PLUSS Obligasjen kan ha en rentefglscmhet i
portefglien i intervallet 0-2 &r, mens PLUSS Pensjon kan
ha en rentefglsormhet i intervallet 1-5 ar.

3. Rentebzrende verdipapirer

Portefgliene for de enkelte fondene fremkommer pa si-
dene fgr fondenes regnskap.

4. Verdipapirportefeljens omlppshastighet mv,

Portefglienes omlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kj@p av verdipapirer dividert med 2 i perio-
den 01.01.21-31.12.21 og divideres deretter med resultatpe-
riodens gjennomsnittlige investerte kapital.

Omiepshastighet PLUSS Kort Likviditet: 058
Omigpshastighet PLUSS Kort Likviditet 1: 142
Omigpshastighet PLUSS Likviditet: 1,03
Omigpshastighet PLUSS Rente: 081
Omigpshastighet PLUSS Pensjon: 053
Omigpshastighet PLUSS Obligasjon: 085

5. Egenkapital {i1.000 kr)
PLUSS Kort Likviditet:

Egenkapital 31. desember 2020 57.867
Arsresultat 404
Avsatt til utdeling -421
Utstedelse av andeler 34.039
Innlgsning av andeler -30.409
Egenkapital 31. desember 2021 61.479
PLUSS Kort t ikviditet it:

Egenkapital 31. desember 2020 3.885.785
Arsresultat 36.097
Avsatt til utdeling -57.195
Utstedelse av andeler 5.885.783
Innlgsning av andeler -3.159.052
Egenkapital 31. desember 2021 6.581.418
PLUSS Likviditet:

Egenkapital 31. desember 2020 2.257.225
Arsresultat 20.021
Avsatt til utdeling -21.760
Utstedelse av andeler 1.209.591
Innlgsning av andeler -1.103.777
Egenkapital 31. desember 2021 2,361.200
PLUSS Rente:

Egenkapital 31. desember 2020 52.016
Arsresultat 436
Avsatt til utdeling -495
Utstedelse av andeler 8191
Innlpsning av andeler -13.856
Egenkapital 31. desember 2021 46.272
PLUSS Pension:

Egenkapital 31. desember 2020 39.490
Arsresultat 33
Avsatt til utdeling -630
Utstedelse av andeler 9.006
Innlgsning av andeler -10.016
Egenkapital 31. desember 2021 37.783
PLUSS Obligasjon:

Egenkapital 31. desember 2020 1.559.010
Arsresultat 15688
Avsatt til utdeling -20.614
Utstedelse av andeler 384.866
Innlgsning av andeler -491.683
Egenkapital 31. desember 2021 1.447.267

Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer somn dif-
feransen mellom andelens markedsverdi pa tegnings-
finnlgsningstidspunktet og andelens pélydende.
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6. Andeler

311221 31.12.20
PLUSS Kort L kviditet
Antall utstedte andeler: 61.590,49 57.970,45
Innigsningskurs 998,19 998,22
*Totalverdi fond 61.479.284 57.867142
PLUSS Kort Likviditet t
g:ta” utstedte ande- 657129942 3.868.919,05
Innlgsningskurs 1.003,06 1.004,36
*Totalverdi fond 6.591.417.856 3.885.784.779
PLUSS Likviditet
g:ta” utstedte ande- 2371.744,04 226516258
Innlgsningskurs 995,60 996,50
*Totalverdi fond 2.361.292.933 2.257.224.712
PLUSS Rente
;"\er:.taH utstedte ande- 4472614 49.578,68
Innlgsningskurs 1.046,28 104216
"Totalverdifond 46.292.399 52.035.795
BLUSS Pensjon
;‘f:r;ta\\ utstedte ande- 39.527,53 40.727,29
Innlgsningskurs 954,16 969,62
*Totalverdi fond 37782506 39.489.803
BLUSS Obligasjon
Antall utstedte ande- 1420.648,82 1524.603,73
Innlgsningskurs 1.018,74 1.022,57
*Totalverdi fond 1.447266.606 1559.002.196

*Innlgsningskursen er beregnet ut fra totalverdi fond far renteut-
betaling som beregningsgrunniag.

7. Kostnader ved salg og innlasning av andeler

Depotmottaker belaster fondene med kr 85- pr. verdipa-
pirtransaksjon.

8. Forvaltningshonorar

PLUSS Kort Likviditet: Honorar beregnes med 0,40% av
totalverdi fond.

PLUSS Kort Likviditet |l: Honorar beregnes med 0,15% av
totalverdi fond.

PLUSS Likviditet: Honorar beregnes med 0,30% av total-
verdi fond.

PLUSS Rente: Honorar beregnes med 0,50% av totalverdi
fond.

PLUSS Pensjon: Honorar beregnes med 0,50% av total-
verdi fond.

PLUSS Obligasjcn: Honorar beregnes med 0,25 % av to-
talverdi fond.
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9, Skatt

Skattepliktig resultat utdeles til andelseiere i sin helhetii
Ippet av aret. Fondene kommer séledes ikke i skatteposi-
sjon.

PLUSS PLUSS Kort PLUSS
Kort Likvi- Likviditet Il Likviditet
ditet
Arsresultat 404313 36.096.607 20.021.417
Endring urealisert 6.292 7.408.474 2149314
-gevinst/+tap
Nettoinntekt 410.605 43.505.081 22.170.731
Netto utdelt/avsatt 411.076 43.525.400 22.172.436
tll andelseiere
Skattegrunniag 47 -20.319 -1.705
PLUSS PLUSS PLUSS
Rente Pensjon Obligasjon
Arsresultat 436.435 32977 15.688.236
Endring urealisert 137.718 609.588 5168.223
-gevinst/+tap
Nettoinntekt 574153 642565 20.856.459
Netto utdelt/avsatt 574.280 642722 20.860.01
til andelseiere
Skattegrunniag -127 -157 -3.552

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pa bestermmelsene
om godtgjegrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften (vpff) del XI, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjerelsesord-
ninger i henhold til UCITS-direktivet.

Selskapets godtgjgrelsescrdning skal vasre konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i neeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte
har en fastlann pa rimelig nivad. Eventuell diskresjonasr
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensynta-
gen til foretaket som helhet, samt hvorvidt vedkom-
mende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet el-
ler intern virksornhet av spesiell verdi for selskapet eller
ekstraordineer arbeidsinnsats, stort klient/-medarbeider-
ansvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatt
- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal veere en belgnning for fremdrift og gode re-
sultater, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert
verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er med-
lemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke med i
ordningen. For ansatt med kontrolloppgaver ytes ikke re-
sultatavhengig variabel godtgjgrelse. Ansatt med kon-
trolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-fi-
nansielle vurderinger».

Selskapet skal minst arlig gjennomgé praktiseringen av
godtgjsrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rapport for denne gjennomgangen. Rapporten gjen-
nomgés av selskapets revisor. Det har ikke veert vesent-
lige endringer i ordningen fra 2020 til 2021.

For 2021 var alle atte ansatte omfattet av de lovpalagte
krav:
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Samlet godtgjerelser (utbetalt) til selskapets ansatte ut-
gjorde

Kr.: 8209868
Herav fast godtgjgrelse
Kr.: 5781710

Herav bonus
kr.: 2428158

Normalt skal 60% av eventuell bonus utbetales nar ars-
regnskapet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes av
i et eller flere av selskapets fond og utbetales med en
tredjedel hver de etterfglgende tre ar.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-
reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.

Noter til arsoppgjeret for aksjefondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut-
arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa-
linger til god regnskapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi-
elle instrumenter

Verdipapirene regnskapsferes til virkelig verdi {markeds-
verdi) med tillegg av transaksjonskostnader.

Prisippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs
pé bars.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av transak-
sionskostnader

Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av verdipapirer
tillegges gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirene.
Andre transaksjonskostnader regnskapsfgres pa transak-
sjonstidspunktet.

2. Finansiell markedsrisiko

PLUSS USA Aksje:

PLUSS USA Aksje er et amerikansk aksjefond. Fondet in-
vesterer primeert i barsnoterte selskaper i USA i henhold
til anerkjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs
Global Compact's 10 prinsipper om menneskerettighe-
ter, arbeidsforhold, miljs og korrupsjonsbekjempelse.
Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres med
brudd pa disse FN-normene. | tillegg vil fondet unnlate a
investere i selskaper sormn er utelukket fra investering av
Statens pensjonsfond — Utland (Petroleumsfondet) med
unntak av selskaper som er ekskludert som fglge av di-
versifiseringshensyn. Fondet fglger en langsiktig og aktiv
investeringsstrategi, nce som medfgrer at investe-
ringene kan awvike i stor grad fra fondets referanse-
indeks. Avkastningen kan dermed bli bade hgyere og la-
vere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastningen vil
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best kunne sammenlignes med MSCI USA Index. Fondet
er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Utland Aksje:

PLUSS Utland Aksje er et globalt aksjefond. Fondet inves-
terer i internasjonale bgrsnoterte selskaper pé utviklede
og likvide aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske
retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 1
prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold,
miljg og korrupsjonsbekjempelse. Fondet ekskluderer
selskaper som kan assosieres med brudd pa disse FN-
normene. | tillegg vil fondet unnlate a investere i selska-
per som er utelukket fra investering av Statens pensjons-
fond — Utland (Petroleurmnsfondet) med unntak av selska-
per som er ekskludert som felge av diversifiseringshen-
syn. Fondet fglger en aktiv langsiktig investeringsstra-
tegi, noe som medfgrer at investeringene kan avvike i
stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan
dermed bli bade hgyere og lavere enn sammenlignings-
grunnlaget. Avkastningen vil best kunne sammenlignes
rmed MSCI Verdens Indeks {i NOK). Fondet er et UCITS-
fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Utland Etisk:

PLUSS Utland Etisk er et globalt aksjefond. Fondet inves-
terer i internasjonale barsnoterte selskaper pé utviklede
og likvide aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske
retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10
prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsferhold,
miljg og korrupsjonsbekjempelse. Fondet ekskluderer
selskaper som kan assosieres med brudd pa disse FN-
normene, samt omrader som tobakk, alkohol, pornografi,
gambling og krigsmateriell. | tillegg vil fondet unnlate &
investere i selskaper som er utelukket fra investering av
Statens pensjonsfond — Utland (Petroleumsfondet) med
unntak av selskaper som er ekskludert som falge av di-
versifiseringshensyn. Fondet fglger en aktiv langsiktig in-
vesteringsstrategi, noe som medfgrer at investeringene
kan awvike istor grad fra fondets referanseindeks. Avkast-
ningen kan dermed bli bade hgyere og lavere enn sam-
menligningsgrunnlaget. Avkastningen vil best kunne
sammenlignes med MSCI Verdens Indeks (i NOK). Fon-
det er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Europa Aksje:

PLUSS Europa Aksje er et europeisk aksjefond. Fondet in-
vesterer i bgrsnoterte europeiske selskaper pé utviklede
og likvide aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske
retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10
prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold,
miljg og kerrupsjonsbekjempelse. | tillegg vil fondet unn-
late & investere i selskaper som er utelukket fra investe-
ring av Statens pensjonsfond — Utland {Petroleumsfon-
det) med unntak av selskaper som er ekskludert som
falge av diversifiseringshensyn. Fondet falger en aktiv
langsiktig investeringsstrategi, noe scm medfegrer at in-
vesteringene kan avvike i stor grad fra fondets referanse-
indeks. Avkastningen kan dermed bli bade hayere og la-
vere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastningen vil
best kunne sammenlignes med MSCI Europa Indeks
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(iINOK). Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i
derivater.

PLUSS Aksie:

PLUSS Aksje har en fleksibel investeringsstrategi, noe
som betyr at fondet investerer fritt med hensyn til bran-
sjer og selskaper innenfor de begrensninger scm er gitt
av fondets vedtekter og gvrige plasseringsrammer. Mini-
mum 80% av fondets eiendeler skal investeres i norske
aksjer. Inntil 20% av fondets eiendeler kan dermed vaere
investert i utenlandske aksjer, fortrinnsvis i globale mar-
kedsledere innenfor sine sektorer. Fondet har en verdi-
crientert og langsiktig investeringsfilosofi, og vil ikke bli
styrt av kortsiktige og tilfeldige svingninger i aksjemarke-
det. Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer.
Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Markedsverdi:

90 prosent av fondet bestar av aksjer som er notert pa
hovedlisten pd Oslo Bears, inntil 10 prosent kan veere ak-
sjer notert pa SMB-listen (eller tilsvarende), og maksimalt
5 prosent kan veere unoterte aksjer eller aksjer som er i
ferd med & noteres pé Oslo Bers. Portefglien bestar av 30
- 60 selskaper, og portefgljen deles inn i atte til ti bransjer.
Bransjevekten kan ikke avvike mer enn 5 prosentpoeng,
od aldri mer enn 50 prosent av bransjens indeksvekt.
Fondet har som malsetting & identifisere de beste ak-
sjene innenfor hver bransje. Av de selskaper som er med
i fondets grunnlag kan et enkelt selskaps portefgljevekt
ikke avvike mer enn 3 prosentpoeng fra indeksvekten.
Fondet vil tilstrebe & overholde de ovennevnte plasse-
ringsbegrensningene, men det presiseres at det kan fo-
rekomme awvik i forhold til det ovennevnte, for & til en-
hver tid kunne tilfredsstille plasseringsbegrensningene
for UCITS-fond. Fondet er et UCITS-fond og kan ikke in-
vestere i derivater.

3, Aksjer

Portefgljene for de enkelte fondene fglger pa siden fgr
fondenes regnskap.

4, Verdipapirportefpljens omlepshastighet /aktiv andel
mv,

Portefglienes omligpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kj@p av verdipapirer dividert med 2 i perio-
den 01.01.21 - 3112.21 og divideres deretter med resultat-
periodens gjennomsnittlige investerte kapital.

Omigpshastighet PLUSS USA Aksje: 017
Omispshastighet PLUSS Utland Aksje: 014
Omigpshastighet PLUSS Utland Etisk: 0,32
Omigpshastighet PLUSS Europa Aksje: 0,26
Omigpshastighet PLUSS Aksje: 0,14
Omigpshastighet PLUSS Markedsverdi* 0,21

* Handler er kun for PLUSS Markedsverdi, UB-tall pd por-
tefglfeverdien er etter fusjonen med PLUSS Indeks, slik at
gfennomsnittet er pdvirket av dette.
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5.  Egenkapital (i1.000 kr)
PLUSS USA Aksje:
Egenkapital 31. desember 2020 509.196
Arsresultat 165.369
Utstedelse av andeler 32.080
Innlgsning av andeler -6.686
Egenkapital 31. desember 2021 699.960
PLUSS Utland Aksje:
Egenkapital 31. desember 2020 83.111
Arsresultat 22.754
Utstedelse av andeler 10.197
Innlgsning av andeler -3.918
Egenkapital 31. desember 2021 112.144
PLUSS Utland Etisk:
Egenkapital 31. desember 2020 34393
Arsresultat 8.280
Utstedelse av andeler 6.685
Innlgsning av andeler -9.136
Egenkapital 31. desember 2021 10.223
PLUSS Europa Aksje:
Egenkapital 31. desember 2020 55.022
Arsresultat 8.163
Utstedelse av andeler 6.527
Innlgsning av andeler -7.731
Egenkapital 31. desember 2021 61.981
PLUSS Aksje:
Egenkapital 31. desember 2020 144,935
Arsresultat 31.567
Utstedelse av andeler 64.464
Innlgsning av andeler -88.436
Egenkapital 31. desember 2021 152.530
PLUSS Markedsverdi:
Egenkapital 31. desember 2020 149.939
Arsresultat 35.541
Utstedelse av andeler 55.629
Innlgsning av andeler -61.445
Egenkapital 31. desember 2021 179.665

Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som dif-
feransen mellom andelens markedsverdi pa tegnings-
/innlgsningstidspunktet og andelens palydende.
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6. Andeler

312.21 31.12.20
PLUSS USA Aksje
Antall utstedte andeler: 406.808,84 389.100,00
Innlgsningskurs 1.720,61 1.308,65
Totalverdi fond 699.959.559 5092196329
PLUSS Utiand Aksje
Antall utstedte andeler: 10.683,60 997335
Innlgsningskurs 10.496,84 8.333,30
Totalverdi fond 112.143.943 83.110.250
PLUSS Utignd Etisk
Antall utstedte andeler: 12.018,10 12.857,59
Innlgsningskurs 3.346,84 2.674,90
Totalverdi fond 40.222.633 34.392.710
PLUSS Europa Aksie
Antall utstedte andeler: 17.633,29 17.927,53
Innlpsningskurs 3.514,99 3.069,16
Totalverdi fond 61.980.779 55.022.454
PLUSS Aksje
Antall utstedte andeler: 15.405,06 17.987,43
Innlgsningskurs 9901,29 8.057,58
Totalverdi fond 152.522.980 144935177
PLUSS Markedsverdi
Antall utstedte andeler: 13.243,60 13.393,26
Innlgsningskurs 13.566,15 119515
Totalverdi fond 179.664.615 149.939.453

7. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler

Norske verdipapirer: Depotmottaker belaster fondene
med kr 85,- pr. verdipapirtransaksjon. Internasjonale ver-
dipapirer: Depotmottaker belaster fondene fra kr. 150,- til
kr. 400,- pr. verdipapirtransaksjon avhengig av land.

8, Forvaltningshonorar

PLUSS USA Aksje: Honorar beregnes med 0,7% av total-
verdi fond

PLUSS Utland Aksje: Honorar beregnes med 1,2% av to-
talverdi fond

PLUSS Utland Etisk: Honorar beregnes med 1,2% av total-
verdi fond.

PLUSS Europa Aksje: Honorar beregnes med 1,2 % av to-
talverdi fond.

PLUSS Aksje: Honorar beregnes med 12% av totalverdi
fond.

PLUSS Markedsverdi: Honorar beregnes med 0,9% av to-
talverdifond.
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9, Skatt

Aksjefond er i utgangspunket fritatt for skatteplikt pa ge-
vinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av
aksjer. Utbytter mottatt fra selskaper skattemessig hjem-
mehgrende innenfor E@S beskattes med 3%, mens ut-
bytter mottatt fra selskaper utenfor E@S er skattepliktige.
Fondene belastes kildeskatt pd utbytte mottatt fra uten-
landske selskaper.

(i 1.000 kr.) PLUSS USA  PLUSS Utland
Aksje Aksje
Skattepliktig finansinntekter 17 1
Fondsinntekt tegning /innlas. 30 3
Andre finansinntekter - 1
3% av utbytte innenfor E@S - 10
Skattepliktig utbytte utenfor 5014 8892
E@S
Skattepliktig inntekt 5.161 94
Fradragsberetigede kostnader -4.167 -1199
Netto inntekt 993 -285
Forelogpig skottegrunniocg 993 -
Anvendt fremfgrbart under- - -
skudd
Arets skattegrunnlag 993 -
Skatt for kildeskatt 219 -
Benyttet kildeskatt -219 -
Arets skattekostnad - -
(i 1.000 kr.) PLUSS Utland PLUSS Europa
Etisk Aksje
Skattepliktig finansinntekter 1 1
Fondsinntekt tegning finnlgs. 16 13
Andre finansinntekter - -
3% av uthytte innenfor E@S 3 31
Skattepliktig utbytte utenfor 289 428
E@S
Skattepliktig inntekt 309 474
Fradragsberetigede kostnader -454 =762
Netto inntekt 145 -288
Forelgpig skattegrunnlaog - -
Anvendt fremfgrbart under- - -
skudd
Arets skattegrunnlag - -
Skatt for kildeskatt - -
Benyttet kildeskatt - -
Arets skattekostnad - -
(i 1.000 kr.) PLUSS PLUSS
Aksje Markedsverdi
Skattepliktig finansinntekter 1 5
Fondsinntekt tegning /innlas. 28 38
Andre finansinntekter - -
3% av utbytte innenfor E@S 133 198
Skattepliktig utbytte utenfor 350 206
E@S
Skattepliktig inntekt 51 447
Fradragsberetigede kostnader -1.841 -1.626
Netto inntekt -1.330 -1178

Forelgpig skattegrunniog -
Anvendt fremfagrbart under- -
skudd

Arets skattegrunnlag -
Skatt for kildeskatt -
Benyttet kildeskatt -
Arets skattekostnad -

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pa bestermmelsene
om godtgjegrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften {vpff) del XI, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjerelsesord-
ninger i henhold til UCITS-direktivet.
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Selskapets godtgjgrelsesordning skal veere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i neeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte
har en fastlgnn pa rimelig niva. Eventuell diskresjonaer
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensynta-
gen til foretaket som helhet, samt hvorvidt vedkom-
mende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet el-
ler intern virksornhet av spesiell verdi for selskapet eller
ekstraordinaer arbeidsinnsats, stort klient/-medarbeider-
ansvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatt
- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode re-
sultater, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert
verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er med-
lemnmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke med i
ordningen. For ansatt med kontrolloppgaver ytes ikke re-
sultatavhengig variabel godtgjerelse. Ansatt med kon-
trolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-fi-
nansielle vurderinger».

Selskapet skal minst arlig gjennomga praktiseringen av
godtgjerelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rapport for denne gjennomgangen. Rapporten gjen-
nomgas av selskapets revisor. Det har ikke veert vesent-
lige endringer i ordningen fra 2020 til 2021.

For 2021 var alle atte ansatte omfattet av de lovpalagte
krav:

Samlet godtgjgrelser (utbetalt) til selskapets ansatte ut-

gjorde

kr.: 8209868
Herav fast godtgjerelse
kr.: 5781710
Herav benus

kr.: 2428158

Normalt skal 60% av eventuell bonus utbetales nar ars-
regnskapet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes
av i et eller flere av selskapets fond og utbetales med en
tredjedel hver de etterfglgende tre ar.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-
reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til styret i Fondsforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene farvaltet av Fondsforvaltning AS som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapene,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper;

Pluss Kort Likviditet kr 404.313 Pluss Markedsverdi  kr 35.541.394
Pluss Kart Likviditet Il kr 36.096.607 Pluss Aksje kr 31.567.128
Pluss Likviditet kr 20.021.417 Pluss Europa Aksje kr 8.162.717
Pluss Rente kr 436.435 Pluss Utland Aksje kr 22.753.514
Pluss Obligasjon kr 15.688.236 Pluss Utland Etisk kr 8.279.852
Pluss Pensjon kr 32.977 Pluss USA Aksje kr 165.369.340

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapene et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene forvaltet av
Fondsfarvaltning AS per 31. desember 2021, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhald til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapene. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene], og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon.

Penneo Dokumentnokiel ZNWPV-WTDQB-DCKBW-OQN1U6-UOZUY-30HTY

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig informasjon som er
publisert sammen med arsregnskapene. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten bortsett fra
arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var kanklusjon om arsregnskapene ovenfar dekker verken
informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det var oppgave 4 lese drsheretningen og annen gvrig
infarmasjon. Farmalet er a vurdere hvarvidt det fareligger vesentlig inkansistens mellom arsberetningen, annen
@vrig informasjon og arsregnskapene og den kunnskap vi har opparbeidet 0ss under revisjonen av arsregnskapene,
eller hvarvidt informasjan i drsberetningen ag annen gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt
til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting &
rapportere i sa henseende.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
{collectively, the “Deloitte organization”). DTTL {alse referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening

separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see

www.deloitte.no to learn more. 60
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Fondsforvaltning AS

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapene og
e« inneholder de opplysninger sam skal gis i henhold til gjeldende lavkrav.

tedelsens ansvar for drsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapene og for at de gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapene sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapene

Vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta sam
fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet
med rimelighet kan forventes a pavirke gkanamiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennam
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer aog vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapene, enten det skyldes misligheter
eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 3 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapene, basert pd innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapene, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsheretningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjanen, strukturen og innhaldet i arsregnskapene, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapene gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokiel ZNWPV-WTDQB-DCKBW-OQN1U6-UOZUY-30HTY
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Fondsforvaltning AS

Vi kammuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Oslo, 27. januar 2022
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokiel ZNWPV-WTDQB-DCKBW-OQN1U6-UOZUY-30HTY
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Forvaltningsselskapets styre

odd solbakken, Portner, NRP Procurator AS (styreleder)

Odd Solbakken er handelsgkonom fra Oslo Handelshgyskole (1979). Han
har arbeidet med revisjon og har veert regnskapssjef fremtil 1983. Siden1983
har Odd Solbakken veert adm. direktgr i AS Procurator, som er et
administrasjonsselskap for mindre og mellomstore investeringsselskaper.
Solbakken ersamtidig styreleder, styremedlem og daglig leder i en rekke
selskaper tilknyttet NRP Procurator AS.

Lasse Ruud, Cand.oecon.

Lasse Ruud er Cand.cecon. fra Universitet | Oslo {(1987). Han har tidligere
erfaring fra Norges Bank og Finansdepartementet. 119 dr var han adm.dir. i
Verdipapirfondenes forening, bransgeforeningen til det norske kapital-
forvaltningsmiljget, og deretter adm. dir. | Pareto Asset Management Han
har opp gjennom drene hatt ulike typer styreverv i bdde norske og
utenlandske organisasjoner og virksomheter. Siden 2021 har han veert
styreleder | Aeternum Capital, ytt konsulentbistand for Aeternum
Management {forvaltningsselskapet for Aeternum Capital}, konsulent og
fast Igpende bistand for Cdd Gleditsch AS og styremedlem i Ringkjsb
Eiendom AS.

Thor Fjellanger, Sivilgkonom

Thor Fjellanger er sivilgkonom fra Norges Handelshgyskole {1975). Han har
sin yrkeserfaring fra ulike gkonomistillinger i Dyno Industrier AS, der han
begynte iden sentrale gkonomiavdelingen i sprengstoffdivisjonen i 1975.
Etter Dyno's kjgp av svenske Cipax-gruppen arbeidet Fjellanger med &
tilpasse denne gruppen til Dyno- systemet. | 1381 begynte han som
gkonomikonsulent i Sandefiord Kommune. | 1884 ble han ansatt som
budsjettsjef, og siden 1992 har han vaert kommunens kemner og
gkonomisjef. Stokke, Andebu og Sandefjord kommune slo seg sammen
til én kommune, Sandefjord kommune, 1. januar 2017. Thor Fjellanger var
gkonomisjef og med i rddmannens ledergruppe i Sandefjord kommune
frem til medic 2018. Fjellanger har weert medlem | teknisk
beregningsutvalg for kommunal og fylkes- komnmunal gkonomii i perioden
2006 til 2018, samt regionalt gkonomiforum for Buskerud, Telemark og
vestfold.

Tore Bjerkon, Finansdirektgr {CFO), Visma ASA {A)

Tore Bjerkan etablerte Multisoft ASA, som er et av selskapene som ble til
Visma. Bjerkan var direktgr for forskning og utvikling, samt
administrerende direktgr | Multisoft. Deretter arbeidet han med
forretningsutvikling i Visma ASA, og han har veert finansdirektgr i Visma-
gruppen siden juli 1997. Bjerkan har dessuten styreverv i flere Visma-
selskaper | Norge og Sverige.

Byvind Wello, @konomisjef, Sandefjord Kommune A)

@yvind Wgllo er sivilgkonom fra Handelshgyskolen BI (1998). Han startet
som  revisoriArthur Andersen1396-1998, deretter ble han engasjerti Arthur
Andersen/  Ernst & Young sin konsulentvirksomhet frem til 2005 (inkl. to
ars permisjonfor 8 gjennomfgre jordomseiling). | perioden 2005-2007 var
han gkonomisjef i en  division ved Ulleval sykehus for deretter & bli
gkonomidirektgr i 2008 og 2009.  Etter fusjonen mellom sykehusene i
Oslo ble Wello tilsatt som Assisterende  gkonomidirektgr i Oslo
universitetssykehus fra 2010 til 2017. Wegllo hadde et kort  opphold som

Director i Deloitte innenfor risikostyring og interkontroll fgr han  overtok
gkonomisjefstillingen i Sandefjord kommune i mai 2018.
Jan Wdge, Finansforvolter, SINTEF A)

Jan Wage er utdannet sivilgkonom fra Bl {1993} og jurist fra UiC (2011). Han
har jobbet som derivat-trader ved Oslo Bgrs i 1393 fgr han begynte som
bgrsmegler for FIBA Securities i 1994. | perioden 1996 til 2003 har han
jobbet i forskjellige meglerhus somaksjemegler, bla.i SMN Kapitalmarked
og First Securities. Han har i ettertid jobbet som controller ved NTNU i
Trondheim fgr han begynte i sin ndvaerende stilling som finansforvalter i
SINTEF | 2008 og i tillegg som advokat.

Varamedlemmer:

Morten Dahl, Stabs- og gkonomidirektar, Norsk inst. for Kulturminne-
forskning (NIKU) (A)

Morten Dahl er sivilgkonom fra Norges Handelshgyskole (1988), Autorisert
Finansanalytiker (AFA) og Master | Finans (NHH/NFF | 2008). Dahl har vaart
Rédgiver i olje- og gassavdelingen i Olje- og energi-departementet | seks
ar.1 perioden1934-1998 var han controlleransvarlig i utbyggingsprosjektet
for CSL  som ny hovedflyplass og deretter frem til 2001 var han gkonomi-
og administrasjonssjef for den nye hovedflyplassen. Deretter fulgte fem &r
som gkonomidirektgr | Hafslund Nett og siden seks &r som konsern-
direktgr gkonomi og finans i KS  {tidligere Kommunenes Sentralforbund).
Han har hatt en rekke styrecppdrag opp  gjennom érene og har de siste
fem drene jobbet som CFC i Lloyd"s Register Consulting - Energy AS. |

januar 2013 begynte han sin naveerende stilling som stabs- og
gkonomidirektgr i NIKU.
Martin Grgndahl, Cand.jur. {A)

Martin Grgndahl er utdannet jurist fra Universitetet | Oslo (1980). Grgndahl
startet sinkarriere i det svenske Bilspedition-konsernet og ble i 1984 ansatt
somdirektgr iScansped Shipping AS. Fra1388til1936 var handirektgri Sea
Land Norge og  fra 1996 ble han ansatt som direktgr i Wilh Wilhelmsen
Agencies AS. Fra 2000  harhanvasrtadministrerende direktgri Gramo,en
forening somforvalter rettigheter p4 vegne av utgvere og produsenter.
Grgndahl sitter | styret i Norcode, en organisasjon som skal bistd i a
styrke opphavsrett | sydgst-Asia og Afrika.

Christopher W. ihlen, Daglig leder, Keviar AS A)

Christopher W. Ihlen er utdannet jurist fra Universitetet i Oslo (1937}, Han
har sidenarbeidetmedforvaltning,utleieogsalgavnaeringseiendom iNEAS
ogsenere som partner i NAI Firstpartners Naeringsmegling. Siden 2009 har
lhlen drevet sitt  eget investeringsselskap innenfor neeringseiendom og
kapitalforvaltning. Han er  ogsa engasjert som styremedlem i en rekke
selskaper. lhlen er bla. styremedlem i Forenede Industrier Eiendom AS og
Vika Eiendomsforvaltning AS.

Stein Kolrud, Cand.jur. (A)

Stein Kolrud er candjur. fra Universitetet | Oslo (1380). 11980 ble han ansatt
i Gjensidige Nor Sparebank (Sparebanken Oslo Akershus) som
kontraktsjurist. Fra 1985 har han innehatt forskjellige stillinger innen
valuta,fonds-og naeringslivssiden | banken. Fra 1994 var han banksjef og
leder av Trade Finance til 1996 og for konsernets sentrale Cash
Management til 1999. Fra 2000 til 2002 var han direktgr i divisjon
Forretningsutvikling i BBS. | 2002 ble Kolrud ansatt som direktgr og
prosjektleder for omstillingentil bank i A/L Telespar (nd Fornebu Sparebank}.
Fra etableringen i 2003 og frem til sommeren 2017 var Kolrud banksjef i
Fornebu Sparebank.

Georg Scheel, Hoyesterettsadvokat A)

GCeorg Scheel er utdannet jurist fra Universitetet | Cslo (1374). Under
studietiden arbeidet han som vitenskapelig assistent ved Nordisk Institutt
for Sjgretti Oslo  og deretter som amanuensis samme sted fra 1973 til 1975
Han var advokat ved  Regjeringsadvokaten fra 1975 til 1980. Han ble
hgyesterettsadvokati1977.11980 begynte Scheel som advokat i Nordisk
Skibsrederforening. Han ble utnevnt til  viseadministrerende direktgr der
i 1886 og til administrerende direktgr i 2000. Scheel har bred erfaring
med kontraktsrett og prosedyre bade nasjonalt og internasjonalt, og
seerlig innenfor shipping og offshore.

Jon H. Agserud, Adm. direktgr, Fondsforvaitning AS

Jon H. Aaserud er handelsgkonom fra Oslo Handelshgyskole (1985). I tillegg
har  hanvidereutdannelse fra American Graduate School of International
Management | Phoenix, Arizona, med hovedvekt pd International
Securities Investments. Aaserud har tidligere erfaring som megler i Elcon
Securitiesogsomstyreformann  og megler ifondsmeglerforetaket Norske
Kapitalmeglere AS. Aaserud har over 30 ars erfaring med finansielle
instrumenter. Han har arbeideti Fondsforvaltning AS siden 1992

{A) = Andelseiervalgte representanter
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Forklaring av ord og uttrykk

Sharpe-indeks

Indeksen er et mal pa risikojustert avkastning. Den
sier hvor mye avkastning portefgliene har gitt i
forhold til risikoen. Jo hgyere Sharpe-indeks, desto
bedre. Vi beregner Sharpe-indeksen for vare fond
basert pa gjennomsnittlig manedlig avkastning pé
portefglien  minus  gjennomsnittlig  manedlig
avkastning pa risikofri rente*, dividert pd portefgliens
standardawvik for gjeldende periode. Var méalsetting
er & oppna hgyere Sharpe-indeks for vare fond enn
den valgte referanseindeks. Sharpe-indeksen blir
ikke beregnet dersom fondet har mindre enn 12
maneders historikk.

“Solactive Statsobligasjonsindeks  med  3-mdneders

durasfon er benyttet.

Standardavvik

Dette er et mal pa risiko, dvs. usikkerhet om den
fremtidige avkastningen. Med hegy risiko il
usikkerheten vasre stor om hva den fremtidige
avkastningen vil bli. Det er vanlig & anvende
standardavvik for & male risikoen pa en investering.
Standardawviket maler i hvilken grad faktisk
avkastning awvviker fra forventet avkastning for et gitt
utvalg av data. Et lavt standardawvik betyr at
sannsynligheten er hgy for at fremtidig avkastning
vil veere lik den  historiske gjennomsnitts-
avkastningen. Et hegyt standardavvik betyr det
motsatte. Statistisk kan en forvente at det er 95%
sannsynlighet for at den fremtidige avkastningen vil
havne innenfor pluss/minus 2 standardavvik i
forhold til forventet avkastning i lgpet av en 12-
maéaneders periode (gitt at portefeliens avkastning er
normalfordelt). Dersom forventet avkastning er 8%
og standardavviket er 5%, kan man forvente med
95% sannsynlighet at portefgliens avkastning vil
havne mellom minus 2% og pluss 18% i lgpet av de
neste 12 manedene. Det vil si at avkastningen vil falle
utenfor dette intervallet en gang hvert 20 ar.
Standardavvik blir ikke beregnet dersom fondet har
mindre enn 12 maneders historikk.

Indeksavvik (tracking error)

Dette maler i hvilken grad fondets avkastning
forventes & awvike fra referanseindeksen de neste 12
méanedene. Jo hgyere indeksavviket er, desto stgrre
er sannsynligheten for at fondets avkastning vil
avvike fra referanse-indeksen. Indeksavviket blir
malt som standardavviket til differansen mellom
fondets avkastning og avkastningen til referanse-
indeksen. F.eks. dersom indeks-avviket blir malt til
2%, er det 95% sannsynlighet for at fondets
avkastning vil holde seg innenfor intervallet
pluss/minus 4% i forhold til referanseindeksen de
neste 12 manedene. Indeksavviket blir ikke beregnet
dersom fondet har mindre enn 12 maneders
historikk.

65

Informasjonsindeks

Dette er et statistisk mal som indikerer i hvilken grad
véare fond far betalt for de beslutningene vi tar ved a
awvike fra fondets referanseindeks, og er derfor et
mal pa risikojustert avkastning. Informasjons-
indeksen males wved & dividere differanse-
avkastningen mellom fondet og referanseindeksen
pd indeksavviket. Jo hpyere verdi informasjons-
indeksen har, desto mer sannsynlig er det at relativ
avkastning til referanseindeksen skyldes bevisste
standpunkter fra fondets side. Jo hayere verdi
informasjonsindeksen har, desto bedre.
Informasjonsindeksen blir ikke beregnet dersom
fondet har mindre enn 12 maneders historikk.

Referanseindeks

Vi benytter representative markedsindekser nar vi
evaluerer vare fond og kundenes avkastning og
risiko i forhold til markedet som helhet. Malsettingen
for vare fond er a oppna en avkastning som er hgyere
enn de valgte referanseindekser. Rentefondenes-
referanseindekser gjenspeiler ikke risikoen i rente-
fondene. Referanseindeksene til hvert enkelt fond er
naermere beskrevet under det enkelte verdipapir-
fondet i ars- og halvarsrapporten, samt ngkkel-
informasjonen (KIID) tilgjengelig pa var hjemmeside.

Differanseavkastning

Beregningen er snittet av fondets avkastning minus
snittet av referanseindeksens avkastning.

Varighet (durasjon)

Durasjon maler prissensitiviteten til et rente-
baerende papir ved parallelle endringer i markedets
avkastningskurve. Durasjon er ogsa den naverdi-
veide gjennomsnittlige tid til forfall for alle
betalingene (kupong og hovedstol) knyttet til
fastrentepapir. Durasjon kan dermed tolkes som en
effektiv rentebindingstid.

Effektiv avkastning (yield)

Et avkastningsmal pd rentebasrende plasseringer.
Gir indikasjon om hvilken totalavkastning investoren
kan oppna pa rentebazrende plasseringer dersom
plasseringen holdes til forfall og kupongutbetalinger
reinvesteres til sarnme effektive avkastning. Tilsvarer
investeringens internrente.
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Arsregnskap for PLUSS Pensjon

RESULTATREGNSKAP 111 - 31712

{note 1)

Portefeljeinntekter og portefoljekostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion
Netto endring ureslisert kursgevinst/tap
Portefgljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar {0,5%)
Transaksjonskostnader

{note 8)
{note 7)

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av Arsresultat

Netto utdelt til andelseiere i dret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital
Sum anvendelse av érsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Cield
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem

{note 5)

{note 9}

{note 1)

3771620
41,648
{note 2,3 og 4)

{note 5)

{note 6}

Tore Bjerkan
Styremedlem

Fyvind Wollo
Styremed|em

46

2021 2020
650700 758,845
189.320 42200
-609.588 632400
230.432 1.433.445
193535 200891
3920 2700
197.455 203.591
32.977 1.229.854
12334 18988
630388 578681
-609.745 632185
32.977 1.229.854
2021 2020

38580740

651236
37213268 39231976
225876 197084
359.432 77469
37.798.576 39.506.529
32.597.528 40727291
-3.317.901 -3.350.162
1502872 2112624
37.782.506 39.489.803
16.070 16.726
16,070 16.726
37.798.576 39.506.529
39.597,5284 40.727,2906

Jan Wage Lasse Ruud

Styremedlem

Jon H. Aaserud
Adm.direktegr

Styremedlem
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