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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 267 887 000 280 189 000
Annen driftsinntekt 5215000 4 304 000
Sum inntekter 273 102 000 284 493 000
K ostnader

V arekostnad 217 068 000 217 593 000
L gnnskostnad 4,5 38 699 000 42 222 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6, 15 2 450 000 3463 000
Annen driftskostnad 4,15 31561 000 35002 000
Sum kostnader 289 778 000 298 280 000
Driftsresultat -16 676 000 -13 788 000
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern

Annen finansinntekt 2 25000 42 000
Sum finansinntekter 25000 42 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern

Annen finanskostnad 921 000 793 000
Sum finanskostnader 921 000 793 000
Netto finans -896 000 -751 000
Ordineert resultat far skattekostnad -17 572 000 -14 539 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 -3919 000 -3299 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -13 653 000 -11 239 000
Arsresultat -13 653 000 -11 239 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser -13 653 000 -11 239 000
Totalresultat -13 653 000 -11 239 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Overfaringer og disponeringer

Overfering til/frafond -30 653 000

Utbytte 9

Konsernbidrag 99 17 000 000

Udekket tap 9

Overfaringer til/fraannen egenkapital -11 239 000
Sum overferinger og disponeringer 9 -13 653 000 -11 239 000

29.04.2020 kil 09:32 Brgnngysundregistrene Side 2 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 984993250

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 14 2 602 000 3946 000
Sum immaterielle eilendeler 2 602 000 3946 000

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 6, 13
Maskiner og anlegg 6, 13,
15
Skip, rigger, fly og lignende 6, 13
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 6, 13 10 172 000 5237 000
Sum varige driftsmidler 10172 000 5237000

Finansielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme konsern

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 8

Sum anleggsmidler 12 774 000 9183000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 3,13 27 709 000 47 582 000
Sum varer 27 709 000 47 582 000
Fordringer

Kundefordringer 13 15 565 000 14 356 000
Andre fordringer 2 376 000 1069 000
Konsernfordringer 7,8 29 224 000 24718 000
Sum fordringer 47 165 000 40 143 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 123 000 154 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 123 000 154 000
Sum omlgpsmidler 74 997 000 87 880 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EIENDELER 87 772 000 97 062 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9,10 8000 000 8 000 000
Overkurs 9 7 004 000 7 004 000
Annen innskutt egenkapital 9 1 369 000 19 935 000
Sum innskutt egenkapital 16 373 000 34939 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -5530 000
Sum opptjent egenkapital -5530 000
Sum egenkapital 9 16 373 000 29 409 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 5 264 000 258 000
Utsatt skatt 14

Sum avsetninger for forpliktelser 264 000 258 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13

Langsiktig konserngjeld 8 11 32 005 000 26 796 000
Sum annen langsiktig gjeld 32 005 000 26 796 000
Sum langsiktig gjeld 32 269 000 27 054 000

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13

Leverandgrgjeld 2581 000 7991 000
Betalbar skatt 14

Skyldige offentlige avgifter 4741000 7 219 000
Utbytte

Kortsiktig konserngjeld 8 19 067 000 11 176 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Annen kortsiktig gjeld 12 741 000 14 214 000
Sum kortsiktig gjeld 12 39 130 000 40 600 000
Sum gjeld 71399 000 67 654 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 87 772000 97 062 000
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BDO AS
Munkedamsveien 45
Postboks 1704 Vika
0121 Oslo
Uavhengig revisors beretning
Til generalforsamlingen i Bertel O Steen Oslo AS
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert Bertel O Steen Oslo AS' arsregnskap.
Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:
+ Balanse per 31. desember 2018 Er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og
+ Resultatregnskap for 2018 forskrifter og gir et rettvisende bilde av
+  Kontantstremoppstilling for selskapets finansielle stilling per 31. desember
regnskapsaret avsluttet per 2018, og av dets resultater og kontantstremmer
31. desember 2018 for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i
s Noter til Arsregnskapet, herunder et samsvar med regnskapslovens regler og god
sammendrag av viktige regnskapsskikk i Norge.
regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved
revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi attesterer ikke
den andre informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at annen informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt
a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
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for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
folge av mistigheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til

grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinfarmasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / /revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
arets underskudd er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henheld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (1SAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroli av historisk finansiell
informasjon=, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

BDO AS

Asle Aftret
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Uavhengig revisors beretning Bertel O Steen Oslo AS - 2018 side 2av2

BDO A5, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO international Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av det intemasjonale nettverket BDC,
som bestédr av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA,
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PEMN30

Asle Aftret

Partner

P vegne av: BDO AS
Serienummer: 9578-5994-4-502 1971
1P 188.95. 3000 xx%

it

I hanklD
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data | Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo e-

dokurnentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <pennco@penneo.com>. Dette garanierer at innholdet |

apprinnelige dokument, Dokumentet er |8st og tids-stemplet med et sertifikat fra  dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne POF, for fremtidic

validering (hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Pennieo validator - bttps!/penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokimentet er arginalten?

Dokumenteterbeskyttet avett Adobe C0S sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Bertel O. Steen Oslo AS
Organisasjonsnummer 984 993 250

Arsberetning for 2018

Virksomhetens art
Selskapet driver virksomhet innen bilbransjen i Oslo. Kjerneomréder er salg av nye og brukte biler,
verksteddrift, klargjering, smart repair og deleomsetning.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er
tilstede. Til grunn for forutsetningen ligger resultatprognoser for 2019 og selskapets langsiktige
strategiske prognhoser for drene fremover. Selskapet har en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Arbeidsmiljg og personale

Arbeidsmiljget i bedriften anses tilfredsstillende. Det har vaert fire mgter meliom ledelsen og
arbeidsmiljgutvalget gjennom &ret og det er iverksatt og viderefprt tiltak for 8 redusere antall
kjiemikalier, lzpende ajourhold av stoffkartotek samt oppfelging av sykefravaer som det viktigste.
Bedriften ble sertifisert som Miljgfyrt&rn i desember 2014. Sykefraveeret i 2018 var 5,1% av total
arbeidstid mot 6,0% i 2017. Det var i 2018 ett uhell med personskade.

Likestilling

Selskapet arbeider for 8 fremme likestilling samt sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisk, nasjonal opprinnelse, hudfarge, sprk, religion og livssyn i
organisasjonen. Etter styrets oppfatning er det ikke behov for spesielle tiltak p&§ omradet. Bedrifter
i bilbransjen har tradisjonelt hatt betydelig overvekt av mannlige ansatte. Imidlertid har utviklingen
dreid noe, blant annet ved at flere kvinner har tatt fagbrev som mekanikere. Selskapet arbeider
lzpende for 3 tilrettelegge for en slik positiv utvikling. Bedriften har f kvinnelige ledere, men det
er en prioritert langsiktig mélsetting & gke kvinneandelen.

Miljgrapportering

Selskapet selger biler og utferer service og reparasjon av biler. Biler medfgrer utslipp av avgasser.
Utslippene er innenfor myndighetenes grenseverdier og fastsatte retningslinjer. Gjennomfart bruk
av kildesortering og lgpende avtaler om avhending av spesialavfall bidrar tii at verksted-
virksomheten i liten grad pévirker det ytre miljg.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapet er ikke valutaeksponert da alle selskapets inntekter er i norske krener. Selskapet er ikke
vesentlig ekspenert for rentefluktuasjoner.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses lav, da det
historisk sett har vaert lite tap pa fordringer. Dessuten er en betydelig del av selskapets omsetning
kontantsalg. Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som
minimerer selskapets kredittrisiko.
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Likviditetsrisike
Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som god, og det er ikke besluttet & innfare tiltak som
endrer denne.

Resultat, kontantstrem og finansiering

Bertel O. Steen Oslo AS omsatte for TNOK 273 102 i 2018 mot TNOK 284 493 i 2017, dette er en
nedgang p& 4%. Arsresultatet for 2018 endte p& -TNOK 13 653 mot -TNOK 11 239 i 2017.

2018 har veert et utfordrende &r. Den negative utviklingen i omsetning, og det negative
&rsresultatet er drevet av utfordringer b&de pd salg av nye biler og brukte biler. P& salg nye biler
er vi i en tid hvor Plug-in-hybrid og El-biler har tatt en stgrre del av personbilmarkedet og Peugeot
har ikke hatt konkurransedyktige modeller i dette segmentet. P4 salg brukte biler har markedet
hatt et overskudd av brukte biler, dette farer til starre lagre, lengre stétid pé lager og bilene mé
selges med tap. Dette gjelder spesielt dieselbiler da usikkerheten rundt dieselbilens fremtid
pavirker kjgperne.

Salg nye biler Vi solgte 605 nye biler i 2018 mot 699 i 2017. Nedgangen skyldes f& nylanseringer
av modeller, samt prisbevisste kunder og et presset marked. Dette p&virker ogsd bruttomarginer
per bil. Peugeot er heller ikke konkurransedyktig ndr det gjelder Plug-in-hybrid og el-biler som
stadig tar stgrre markedsandeler, spesielt rundt storbyer som Oslo.

I 2018 etablerte vi ogsé en salgsavdeling for Citroen og DS men effekten av denne etableringen
forventes ikke & f& positiv gkonomisk vekst far i innevaerende &r.

Salg brukte biler Vi solgte 534 brukte biler i 2018, mot 682 i 2017. Markedet har i 2018 hatt en
pkende mengde brukte biler til salgs. Dette har fert til mange biler pa lager og et press om & fa
solgt biler, noe som pavirker bruttomargin per bil. Det har ogsd veert spesielt utfordrende § selge
dieselbiler da uvissheten om et eventuelt dieselforbud er stor i vért omride.

Brorparten av vare brukte biler selges i dag til selvkost til Bertel O. Steen bruktbilsenter avdeling
Ensjg som har ansvaret for & selge de til sluttkunder.

Verksted Mekanisk verksted Peugeot p8 @kern og Skeyen slet med at tilgangen pa arbeid var for
svak. Som et tiltak for & sikre tilgang p8 arbeid er det i 2018 foretatt grep for redusere kjgp av
eksterne tjenester og heller utfgre disse jobbene i eget hus. Det er gjort grep p& strukturering av
verksted Peugeot som et tiltak for & bedre laznnsomheten.

Deler Forventet delesalg har veert utfordrende § f3 til som en felge av tilbakegang av salg nye
biler cg manglende verkstedsomsetning.

Avdeling p4 Skgyen Ble i Mai 2018 lagt ned for & forbedre lgnnsomheten i selskapet Bertel O.
Steen Oslo.

Totalkapitalen i selskapet er TNOK 87 772 i 2018 mot TNOK 97 062 i 2017. Egenkapitalen er TNOK
16 373 (18,7%) i 2018 mot TNOK 29 409 (18,2%) i 2017.

Ved &rsslutt utgjorde selskapets kontantstremmer fra driften -TNOK 7 069, mot -TNOK 14 079, i
2017.

Styret mener at &rsregnskapet gir et rettvisende bilde av eiendeler, gjeld, finansielle stilling og
resultat i Bertel O. Steen Oslo AS.

Fremtidig utvikling

Med hensyn til selskapets fremtidige utvikling, vil virksomheten og resultatene vasre konjunktur-
avhengige. Makrogkonomiske forhold og konkurransedyktige produkter vil vaere faktorer som
spiller en vesentlig rolle for selskapet. P& begge disse omrider forventer styret om lag uendrede
betingelser for den naermeste fremtid, men understreker at det normalt vil vaere knyttet stor grad
av usikkerhet til vurderinger av fremtidige forhold.
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Arsresultat og disponering

Styret foresl8r falgende dekning av &rets underskudd pa kr 13 653 242 i Bertel O. Steen Oslo AS:

e Konsernbidrag kr 17 000 000
e Fra annen innskutt egenkapital kr -30 653 242

Det er styrets vurdering at selskapet har forsvarlig egenkapital og likviditet ut fra risikoen ved og
omfanget av virksomheten i selskapet.

Oslo, 18. Mars 2019

Thorbjgrn Myrhaug Per-Kristian Wendt Jonassen
Styrets leder Styremediem

Marius Thorberg

Daglig leder
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PEMN30

Thorbjarn Myrhaug Per-Kristian W Jonassen
Styreleder Styremedlem
P vegne av: Bertel O, Steen Oslo AS P& vegne av: Bertel Q. Steen Oslo AS
Serienummer: 9578-5998-4-986111 Serdenummer: 9578-5999-4-1495784
1P 84.2 14 xxx.xx% 1P: 128.7 75006 XX
: FEE %5 ek il
Rolf Marius Thorberg
Daglig leder
P3 vegne av: Bertel O. Steen Oslo AS
Serienummer: 9578-5998-4-3094693
1P 193 21400000
Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data | Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo e-

dokurnentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <pennco@penneo.com>. Dette garanierer at innholdet |

apprinnelige dokument, Dokumentet er |8st og tids-stemplet med et sertifikat fra  dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne POF, for fremtidic

validering (hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Pennieo validator - bttps!/penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokimentet er arginalten?

Dokumenteterbeskyttet avett Adobe C0S sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Arsregnskap
2018

Bertel O Steen Oslo AS

Organisasjonsnr: 984 993 250
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Resultatregnskap
Bertel O Steen Oslo AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2018 2017
Salgsinntekt 1 267 887 280 189
Annen driftsinntekt 5215 4304
Sum driftsinntekter 273 102 284 493
Varekostnad 217 068 217 593
Lennskostnad ,5 38 699 42 222
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 6, 15 2 450 3 463
Annen driftskostnad 4, 15 31561 35002
Sum driftskostnader 289 778 298 280
Driftsresultat -16 676 -13788
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2 25 42
Annen finanskostnad 2 921 793
Resultat av finansposter -896 -751
Ordinaert resultat for skattekostnad -17 572 -14539
Skattekostnad pa ordinzert resultat 14 -3 919 -3 299
Arsresultat -13 653 -11239
Overferinger

Avsatt konsernbidrag 9 17 000 0
Overfert fra annen innskutt egenkapital -30 653 0
Overfort fra annen egenkapital 0 11 239
Sum overferinger 9 -13 653 -11 239
Bertel O Steen Oslo AS Side 2
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Balanse

Bertel O Steen Oslo AS

Eiendeler Note 2018 2017

Anleggsmidler

fmmaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 14 2 602 3946

Sum immaterielle eiendeler 2 602 3946

Varige driftsmidler

Driftslesere, inventar o.a. utstyr 6, 13 10172 5237

Sum varige driftsmidler 10 172 5237

Sum anleggsmidler 12774 9183

Omlepsmidler

Varer

Lager av varer og annen beholdning 3,13 27 709 47 582

Sum varer 27 709 47 582

Fordringer

Kundefordringer 13 15 565 14 356

Andre Kortsiktige fordringer 2376 1069

Konsernfordringer 7,8 29224 24718

Sum fordringer 47 165 40 143

Bankinnskudd, kontanter o.[

Bankinnskudd, kontanter o.l. 123 154

Sum bankinnskudd, kontanter o.| 123 154

Sum omlgpsmidler 74 997 87 880

Sum eiendeler 87 772 97 062
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Balanse
Bertel O Steen Oslo AS

Egenkapital og gjeld Note 2018 2017
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 9, 10 8 000 8 000
Overkurs 9 7 004 7 004
Annen innskutt egenkapital 9 1369 19935
Sum innskutt egenkapital 16 373 34939
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 0 -5 530
Sum opptjent egenkapital 0 -5 530
Sum egenkapital 9 16 373 29 409
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 5 264 258
Sum avsetning for forpliktelser 264 258
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld 8, 11 32005 26 796
Sum annen langsiktig gjeld 32005 26 796
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 2 581 7991
Skyldig offentlige avgifter 4741 7219
Kortsiktig konserngjeld 8 19 067 11176
Annen kortsiktig gjeld 12 741 14 214
Sum kortsiktig gjeld 12 39 130 40 600
Sum gjeld 71 399 67 654
Sum egenkapital og gjeld 87772 97 062
Oslo, 18.03.2019
Styret i Bertel O Steen Oslo AS
Thorbjern Myrhaug Per-Kristian Wendt Jonassen Rolf Marius Thorberg
styreleder styremedlem daglig leder
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Indirekte kontantstrem
Bertel O Steen Oslo AS

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter Note 2018 2017
Resultat far skattekostnad -17 572 -14 539
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 51 -103
Crdinaere avskrivninger 2 450 3 463
Pensjonskostnad uten kontanteffekt 6 6
Endring i varelager 19 873 -4134
Endring i kundefordringer -1209 1019
Endring i leverandargjeld -5 410 4826
Endring i andre kortsiktige poster -5 258 -4 616
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -7 069 -14 079

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 1651 1918
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -9 087 -2258
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -7 437 -340

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Endring i konsernmellomvaerender 8595 -14 393
innbetalinger av egenkapital 0 13 957
innbetalinger av konsernbidrag 22 880 14 636
Utbetalinger av konsernbidrag -17 000 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 14 474 14 200
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -31 -219
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 154 373
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 123 154
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Noter til regnskapet 2018

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet, som bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremappstilling og noteopplysninger, er
satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlapsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlapsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn. Omlepsmidler er
vurdert til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belep dersom dette er lavere
enn bokfert verdi, og verdifallet forventes ikke a vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset
wkonomisk levetid avskrives planmessig.

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, engangsavgift nye biler, returer, rabatter og andre avslag. Dette inkluderer ogsa biler solgt
med gjenkjopsavtaler.

Salg av varer inntektsferes nar risiko og kontroll i all hovedsak er overfart kjaperen. Med risiko menes
eiendelens gevinst- og tapspotensiale, mens kontroll defineres som beslutnings cg raderett. Erfaringstall
anvendes for & estimere og regnskapsfare avsetninger for kvantumsrabatter og retur pa salgstidspunktet.

Salg av tjenester inntektsferes etter hvert som de er levert.

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilherende inntekt. | de tilfeller det ikke er
en klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjennsmessige kriterier.
@vrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslepet. Omlepsmidler vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlapsmidler hvis de skal tilbakebetales i lapet av ett ar. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlepsmiddel og kortsiktig gjeld.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vaere blant de postene som omhandles
nedenfor.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives lineaert til restverdi over driftsmidlenes forventede
utnyttbare levetid. Ved endring i avskrivningsplan reverseres tidligere perioders for heye avskrivninger som
en kostnadsreduksjon i inneveaerende periade (“reverseringsmetoden™). Vedlikehold av driftsmidler
kostnadsferes lepende. Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidiets kostpris og avskrives i takt
med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets
stand ved kjop av driftsmidlet. Tomter avskrives ikke.

Leide (leasede) driftsmidler balanseferes som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.
Utgifter til leie av gvrige driftsmidler kostnadsferes som operasjonell. Forskuddsbetalinger balanseferes
som forskuddsbetalt kostnad, og fordeles over leieperioden.
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Noter til regnskapet 2018

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefert verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas det test
for verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer.
Hvis balansefart verdi er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belep, foretas det nedskrivning til det
hayeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er det hayeste av netto salgsverdi og
bruksverdi. Bruksverdi er naverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis grunnlaget for
nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Varer

Varebeholdningen av biler er vurdert til laveste verdi av kostpris og antatt salgspris etter fradrag for
salgskostnader. Det foretas en individuell vurdering av den enkelte bil. Deler og utstyr er bokfart til

gjennomsnittlig anskaffelseskost. Beholdning av demobiler er inkludert i varebeholdning. Det foretas
nedskrivning for ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
I tillegg gjares det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Pensjoner
Selskapet har ulike pensjonsordninger. Pensjonsordningene er finansiert gjennom innbetalinger til
forsikringsselskap, med unntak av AFP-ordningen. Selskapet har bade innskuddsplaner og ytelsesplaner.

innskuddsplaner

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsferes som lennskostnad.
Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balanseferes som eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Ytelsesplaner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan. Typisk er en ytelsesplan en
pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved pensjonering.
Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av flere faktorer, som alder, antall ar i selskapet og lann. Den
balanseferte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av de definerte ytelsene pa balansedagen
minus virkelig verdi av pensjonsmidlene (innbetalte belap til forsikringsselskap), justert for ikke
resultatforte estimatavvik og ikke resultatferte kostnader knyttet til tidligere perioders
pensjonsopptjening. Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en lineaer
opptjeningsmetode.

Planendringer amortiseres over forventet gjenvaerende opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik
som skyldes ny informasjon eller endringer i de aktuarmessige forutsetningene, i den grad de overstiger 10
% av den sterste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor).

Skatt

Arets skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring utsatt skatt. Betalbar skatt beregnes pa grunnlag
av arets skattemessige resultat. Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom
skattemessige og regnskapsmessige verdier samt skattemessig underskudd til fremfaring. Ved endret
skattesats pafelgende ar legges ny skattesats til grunn for beregning av utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel er presentert netto i balansen.

Skattesatsen ble endret fra 24 % til 23 % med virkning fra 1.januar 2018. | tillegg er skattesatsen endret fra
23 % til 22 % med virkning fra 1.januar 2019. | arsregnskapet er utsatt skatt beregnet med ny skattesats, og
effekten av endringene er vist i skattenoten.
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Noter til regnskapet 2018

Valuta
Valutakursendringer resultatferes lepende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Garantier, servicearbeid og reklamasjoner
Garantiarbeid knyttet til tidligere salg vurderes til forventet kostnad for slikt arbeid. Estimatet beregnes
med utgangspunkt i historiske tall for garantireparasjoner.

Ikke opptjent inntekt som er knyttet til inngatte serviceavtaler balansefares som utsatt inntekt og
inntektsfores i takt med levering av ytelsene.

Belapet er balansefert under annen kortsiktig gjeld.

Gjenkjepsavtaler

Ved salg av biler finansiert med leasing, har selskapet garantert for disse bilenes gjenkjepsverdier.
Gjenkjapsverdiene er fastsatt etter definerte beregninger og avhengig av bilmodell, leieperiode og
kjerelengde. Det avsettes for eventuelt forventet tap pa disse gjenkjepsforpliktelsene under annen
kortsiktig gjeld.

Kensernbidrag

Konsernbidrag behandles som en egenkapitaltransaksjon. | morselskapets regnskap blir netto avgitt
konsernbidrag tillagt kostprisen pa aksjer i datterselskap, og mottatt konsernbidrag blir inntektsfort som
finans.

Offentlige tilskudd
Mottatte driftstilskudd som for eksempel statsstatte til laerlinger, periodiseres sammen med de kostnader
tilskuddet er ment a dekke.

Naerstaende parter
Alle transaksjoner mellom konsernselskap skjer pa vanlige forretningsmessige vilkar.

Sammenligningstall
Ved endret klassifisering av regnskapsposter er sammenligningstallene omarbeidet tilsvarende.

Kentantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelap og med gjenveerende lepetid mindre enn tre
maneder fra anskaffelsesdato.
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Noter til regnskapet 2018

Note 1 Salgsinntekter

Per virksomhetsomrade 2018 2017
Salg av nye og brukte biler 216 217 233 152
Salg av verkstedtjenester og deler 73767 80 563
Eliminert for intern omsetning -22 096 -33 526
Sum 267 887 280 189
Alt salg skjer i Norge.
Note 2 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader
Finansinntekter 2018 2017
Renteinntekt fra andre foretak i samme konsern 1 2
Annen finansinntekt 24 40
Sum finansinntekter 25 42
Finanskostnader 2018 2017
Rentekostnad fra andre foretak i samme konsern 693 580
Annen finanskostnad 228 214
Sum finanskostnader 921 793
Note 3 Varer

2018 2017
Nye biler 12 969 15 553
Brukte biler 6 847 20178
Demobiler 8 454 11 469
Deler 1170 1579
Annet -524 3091
Ukuransavsetning -1 207 -4 288
Sum varer 27709 47 582
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Noter til regnskapet 2018

Note 4 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte m

Lennskostnader 2018 2017
Lenninger 30 297 33 683
Arbeidsgiveravgift 5039 5228
Pensjonskostnader 1695 1713
Andre ytelser 1 669 1598
Sum 38 699 42 222
Gjennomsnittlig antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret 62 64
Ytelser til ledende personer Daglig leder
Lenn 1055
Pensjonsutgifter 48
Annen godtgjgrelse 102
Sum 1206

Ansatte
Lan 191

Daglig leder Rolf Marius Thorberg har en bonusavtale, men det foreligger ingen avsetning til bonus i 2018.

Revisor
Kostnadsfart honorar til revisor utgjer for 2018 TNOK 68,- og for 2017 TNOK 57 - eksl.mva.

Lovpalagt revisjonstjenester 53
Andre tjenester utenfor revision 15
Sum honorar til revisor 68

Note 5 Pensjonskostnhader, -midler og -forpliktelser

Selskapet er pliktig til a ha tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Innskuddsordning og avtalefestet pensjon (AFP)

Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte. Selskapet betaler faste bidrag til et
forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddet er betalt.
Tilskudd utgjer fra 3 % til 6 % av den ansattes lenn. Ordningen omfatter 70 ansatte.

Aktuarmessige beregninger av ytelsesordninger

Det foretas en arlig aktuarberegning pa gammel AFP-ordning og egenandel for AFP-pensjonister i gammel
AFP-ordning som avsluttes pr. 31.12.2015. Arets kostnad for AFP-pensjon er inkludert i oppstillingen
nedenfor. Konsernet har usikret pensjonsforpliktelse som belastes direkte over drift. Ordningen omfatter 1
ansatte.

Usikret ytelsesordning
31.12.2015 ble tidligere ytelsesbasert pensjonsordning over drift for aktive ansatte omdannet til ny usikret
ordning over drift. Den nye ordningen inkluderer alle ansatte med lenn over 12G. Regnskapsmessig virkning
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Noter til regnskapet 2018

av dette fremkommer nedenfor.Balanseferte forpliktelser og arets kostnad er inkludert i oppstillingen

under.

Pensjonskostnad 2018 2017

Naverdi av arets pensjonsopptjening 5 4
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 1 1

Resultatfart virkning av estimatavvik

Netto pensjonskostnad usikrede pensjoner 6 6
innskuddsplan over drift

Sum ytelsesplaner 6 6
innskuddspensjon 1050 1081

AFP-ordning 640 627

Sum pensjonskostnader 1695 1713
Pensjonsmidler / -forpliktelse

Opptjente pensjonsforpliktelser 262 266

tkke resultatfert planendring 2 -7

Netto pensjonsforpliktelser fer arbeidsgiveravgift 264 259

Periodisert arbeidsgiveravgift 0 -1

Netto pensjonsforpliktelser aktuar 264 258

Sum balanseferte pensjonsforpliktelser 264 258
Forpliktelsen er knyttet til folgende pensjonsordninger:

Usikrede pensjonsavtaler 264 258

Sum balansefart pensjonsforpliktelse 264 258
@konomiske forutsetninger 2018 2017
Diskonteringsrente 2,60 % 2,30 %
Forventet loannsregulering 2,75 % 2,50 %
Forventet pensjonsgkning 0,00 % 0,00 %
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelop (G) 1,75 % 2,25 %
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Noter til regnskapet 2018

Note 6 Varige driftsmidler

Driftslesegre, inventar o.a utstyr

Anskaffelseskost 01.01 45 961
Tilgang 9 087
Avgang -23 709
Anskaffelseskost 31.12 31340
Akk. av-/nedskrivninger 1.1 40724
Arets ordinaere avskrivninger 2 450
Avgang akk.avskrivn. solgte driftsmidler -22 007
Akk. av- og nedskrivninger 31.12. 21 168
Balansefert verdi 31.12 10172
Arets avskrivninger 2 450
Avskrivningsplan Linezaer
@konomisk levetid 3-10ar

Note 7 Fordringer med forfall senere enn ett ar

Selskapets konsernkonto og andre konsernfordringer har flytende tilbakebetalingsavtale.
Selskapet har heller ingen andre kortsiktige fordringer med avtalt forfall senere enn ett ar.
Note 8 Mellomveaerende med selskap i samme konsern

Selskapet kjoper biler, deler, IT-tjenester og andre administrative fra morselskapet og andre

konsernselskap.
Alle transaksjoner mellom konsernselskap skjer pa vanlige forretningsmessige vilkar.

Fordringer 2018 2017
Kundefordringer 3736 5332
Andre fordringer 25 488 19 386
Sum fordringer 29 224 24718
Gjeld 2018 2017
Langsiktig gjeld 32 005 26796
Leverandergjeld 2 067 11176
Kortsiktig gjeld 17 000 0
Sum gjeld 51072 37972
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Noter til regnskapet 2018

Kostnader Motpart 2018 2017
Kjep av biler Andre konsernselskap 123 287 129 384
Kjop av deler og verkstedtjenester Andre konsernselskap 11 248 12 400
Kjop av IT og andre adm.tjenester Andre konsernselskap 6382 6797
Husleie Andre konsernselskap 10 988 10623
Rentekostnader Andre konsernselskap 693 580
Totalt 152 598 159 784
Inntekter Motpart 2018 2017
Salg av biler Andre konsernselskap 140 642
Salg av deler, tjenester og annet Andre konsernselskap 29 626 25 966
Provisjonsinntekter Andre konsernselskap 170 176
Renteinntekter Andre konsernselskap 1 2
Totalt 29 937 26 786

Note 9 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Annen Sum egenkapital
egenkapital innskutt EK
Egenkapital per 1.1 8000 7 004 -5 530 19 935 29 409
Avgitt konsernbidrag -17 000 0 -17 000
Mottatt konsernbidrag 0 17 617 0
Arets resultat -13 653 0 -13 653
Overfgrt fra annen innskutt EK 36 183 -36 183 0
Pr 31.12 8 000 7 004 0 1369 16 373
Note 10 Antall aksjer, aksjeeiere m
Aksjekapital Antall Palydende Baiansefert
Ordineere aksjer 8000 1 000 8 000
Aksjekapitalen eies av folgende aksjonezerer:
Antall aksjer Eierandel

Aksjoneerer:
BERTEL O. STEEN BIL AS 8 000 100 %
Sum 8 000 100 %

Selskapet har en aksjeklasse og alle aksjer har lik stemmerett.

Bertel O Steen Oslo AS er datterselskap av Bertel 0. Steen AS som utarbeider konsernregnskap der Bertel O
Steen Oslo AS inngar i konsolideringen. Konsernregnskapet kan fas utlevert i selskapets kontorer i
Solheimsveien 7 i Larenskog kommune eller lastes ned fra www.bos.na.
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Note 11 Annen langsiktig gjeld

Noter til regnskapet 2018

Selskapets konsernkonto og annet langsiktig innlan fra konsern har flytende tilbakebetalingsavtale.
Selskapet har heller ingen annen langsiktig gjeld med avtalt forfall mer enn 5 ar etter regnskapsslutt.

Note 12 Andre avsetninger for forpliktelser

Kortsiktige avsetninger 2018 2017
Avsetning for garantiansvar 70 157
Avsetning for mulige tap pa gjenkjapsforpliktelser 6 367 5332
Avsetning for andre usikre forpliktelser 0 2200
Sum kortsiktig avsetning for forpliktelser 6 437 7 690
Verdi gjenkjopsforpliktelse 94 872 104 892
Note 13 Pantstillelser og garantiansvar

Balansefert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for gjeld i annet 2018 2017
selskap i samme konsern

Firmabiler og utleiebiler 47231 3287
Varebeholdning 27 709 47 582
Kundefordringer 15 565 14 356
Sum 47 505 65 225

Alle representerte selskaper i konsernkontosystemet stiller som selvskyldnerkausjonist for ethvert

mellomvarende pa den juridiske konsernkonto, begrenset oppad til tnok 306 00C.
Selskapet har skattetrekksgaranti som til enhver tid dekker skyldig skattetrekk.

Videre er selskapet selvskyldnerkausjonist for en konserngaranti for engangsavgift, begrenset oppad til

92,5 mill.

Som sikkerhet for gjeld i Bertel O. Steen AS har selskapet pantsatt firmabiler, utleiebiler, varebeholdning

og kundefordringer.
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Noter til regnskapet 2018

Note 14 Skatt

Arets skattekostnad 2018 2017
Resultatfert skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel -3 919 -3 299
Skattekostnad ordinaert resultat -3919 -3299

Skattepliktig inntekt:

Ordinaert resultat fer skatt -17 572 -14 539
Permanente forskjeller 26 77
Endring i midlertidige forskjeller -5 334 -167
Mottatt konsernbidrag 22 880 14 636
Skattepliktig inntekt 0 7

Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat -5 262 -3 513
Betalbar skatt pa mottatt konsernbidrag 5262 3513
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Beregning av effektiv skattesats:

Resultat fer skatt -17 572 -14 539
Beregnet skatt av resultat for skatt -4 042 -3 489
Skatteeffekt av permanente forskjeller 6 18
Effekt av endring av skattesats 118 172
Sum -3917 -3 299
Effektiv skattesats 22,3% 22,7 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2018 2017 Endring
Varige driftsmidler -3573 -4 808 -1235
Varebeholdning -1 207 -4 288 -3 081
Fordringer -347 -119 229
Avsetninger mv -6 437 -7 690 -1253
Pensjonspremie/- forpliktelse -264 -258 6
Sum -11 829 -17 162 -5 334
Utsatt skattefordel {22 % / 23 %) -2 602 -3947 -1 345
Effekt av endring av skattesats 118 172
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Noter til regnskapet 2018

Note 15 Leasing

Arlig leie av ikke balanseferte driftsmidler

Leieobjekt Arets leie
Tomt/bygning 11 835
Driftslesere/inventar, o.l 150
Sum 11 986

Selskapets husleiekontrakt i @kernveien loper frem til 31.12.2019.
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