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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2015 2014

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt

Annen driftsinntekt

Sum inntekter 2

Kostnader

L gnnskostnad 3

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5,6

Annen driftskostnad 3 792 000 375000
Sum kostnader 792 000 375000

Driftsresultat -792 000 -375 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2000 52 000
Annen finansinntekt 0 396 000
Sum finansinntekter 2 000 448 000
Annen rentekostnad 7 697 000 7 521 000
Annen finanskostnad 2176 000 2 568 000
Sum finanskostnader 4 9873 000 10 089 000
Netto finans 4 -9 871 000 -9 641 000
Ordineert resultat far skattekostnad -10 663 000 -10 016 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 15 -2 465 000 -2 704 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -8 198 000 -7 312 000
Arsresultat -8 198 000 -7 312 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2015 for 897434822

Balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 5

rettigheter

Utsatt skattefordel 15 5170000 2704 000
Sum immaterielle eiendeler 5170000 2704 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 404 592 000 404 592 000
Sum finansielle anleggsmidler 404 592 000 404 592 000
Sum anleggsmidler 409 762 000 407 296 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 8

Sum varer

Fordringer

Kundefordringer 119 000 50 000
Andre fordringer 14 55 251 000 26 104 000
Sum fordringer 55 370 000 26 154 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 16 17 000 103 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 17000 103 000
Sum omlgpsmidler 55 387 000 26 257 000
SUM EIENDELER 465 149 000 433 553 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9,10 28 685 000 28 685 000
Overkurs 9,10 257 946 000 257 946 000
Sum innskutt egenkapital 286 631 000 286 631 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 -2 414 000 5783 000
Sum opptjent egenkapital -2 414 000 5783 000
Sum egenkapital 284 217 000 292 414 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 11

Utsatt skatt 15

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12,13 120 000 000 119 041 000
@vrig langsiktig gjeld 59 822 000 21200 000
Sum annen langsiktig gjeld 179 822 000 140 241 000
Sum langsiktig gjeld 179 822 000 140 241 000
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 14,17 1111 000 898 000
Sum kortsiktig gjeld 1111 000 898 000
Sum gjeld 180933 000 141 139 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 465 150 000 433 553 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2015 2014
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 366 442 000 362 626 000
Annen driftsinntekt 2 599 000 745 000
Sum inntekter 369 041 000 363 371 000
K ostnader

Varekostnad 212 722 000 166 065 000
L gnnskostnad 3 106 430 000 98 183 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 56 53 824 000 53 670 000
Annen driftskostnad 3 80 906 000 82 310 000
Sum kostnader 453 882 000 400 228 000
Driftsresultat -84 841 000 -36 857 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 106 000 277 000
Annen finansinntekt 2092 000 8 125 000
Sum finansinntekter 2198 000 8402 000
Annen rentekostnad 15 999 000 10 109 000
Annen finanskostnad 7 323 000 16 732 000
Sum finanskostnader 23 322 000 26 841 000
Netto finans -21 124 000 -18 439 000
Ordineert resultat far skattekostnad -105 965 000 -55 296 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 -19 094 000 -7 208 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -86 871 000 -48 088 000
Arsresultat -86 871 000 -48 088 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2015 for 897434822

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 5 102 629 000 112 939 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 14

Goodwill 5 169 780 000 197 499 000
Sum immaterielle eiendeler 272 409 000 310 438 000
Varigedriftsmidler

Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 6 27 445 000 40 306 000
Sum varige driftsmidler 27 445000 40 306 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7

Andre fordringer 18

Sum anleggsmidler 299 854 000 350 744 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 8 45130 000 98 914 000
Sum varer 45130 000 98 914 000
Fordringer

Kundefordringer 79 000 23000
Andre fordringer 4678 000 4542 000
Sum fordringer 4757 000 4565 000
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 397 000
Sum investeringer 397 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 35175000 29123000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 35175000 29123000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
Sum omlgpsmidler 85 062 000 132999 000
SUM EIENDELER 384 916 000 483 743 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 1 091 000 1091 000
Overkurs 239073 000 239 073000
Sum innskutt egenkapital 240 164 000 240 164 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 -148 537 000 -75 116 000
Minoritetsinteresser 10 19 078 000 33304 000
Sum opptjent egenkapital -129 459 000 -41 812 000
Sum egenkapital 110 705 000 198 352 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 11 20 000 20 000
Utsatt skatt 14 7 399 000 26 726 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 72 000

Sum avsetninger for forpliktelser 7 491 000 26 746 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 12,13 120 000 000 119 041 000
@vrig langsiktig gjeld 18 60 030 000 36 200 000
Sum annen langsiktig gjeld 180 030 000 155 241 000
Sum langsiktig gjeld 187 521 000 181 987 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 17 40 000 000 40 000 000
Leverandergjeld 13 099 000 38190 000
Betalbar skatt 14 16 000 0
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2015 for 897434822

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2015 2014
Skyldige offentlige avgifter 14 757 000 10 099 000
Annen kortsiktig gjeld 16 18 818 000 15 118 000
Sum kortsiktig gjeld 86 690 000 103 407 000
Sum gjeld 274 211 000 285394 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 384 916 000 483 746 000
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Konsernregnskap

Polly2 Holding AS

2015
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Resultatregnskap
MORSELSKAP KONSERN
(tail i hele fusen) (tall i hele tusen)
2014 2015 NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2015 2014
0 o] 2 Salgsinntekt 366 442 362626
0 0 Annen driftsinntekt 2598 745
0 0 Sum driftsinntekter 369 040 363 371
ol o] Varekostnad 212722 166 085
2 0 3 Lennskostnad 106 430 98183
0 0 56 Avskriviing pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 53 824 53 670
375 792 3 Annen driftskostnad 80750 82278
375 792 Sum driftskostnader 453 726 400 197
-375 -792 Driftsresultat -84 686 -36 826
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
52 2 Annen renteinntekt 96 270
396 0 Annen finansinntekt 2092 8125
-7 521 -7 697 Annen rentekostnad -19282 -10 107
-2568 -2176 Annen finanskostnad -4 040 -16 732
-9 641 -9 871 4 Netto finansresultat -21134 -18 444
-10 015 -10 663 Arsresultat for skattekostnad -105 820 =55 270
2704 2465 15  Skattekostnad 19094 7208
-7 312 -8 198 ARSRESULTAT -86 726 -48 062
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN
(tall i hele fusen) (tall i hele tusen)
2014 2015 NOTE EIENDELER 2015 2014
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
o} 0 5 Varemerker, kundebase og andre immateriglle eiendeler 102 629 112939
2704 5170 15 Utsatt skattefordel G o]
a 0 5  Goodwill 169 780 167 499
2704 5170 Sum immaterielle eiendeler 272 409 310 438
Varige driftsmidler
2 0 6 Driftsl@sere, inventar, verktgy, kontormaskiner ol. 27 445 40 308
0 0 Sum varige driftsmidler 27 445 40 308
Finansielle anleggsmidier
404 592 404 592 7 Investering i datterselskap G 0
404 592 404 592 Sum finansielle anleggsmidler 0 0
407 296 409 762 Sum anleggsmidler 299 854 350 744
Omlopsmidler
2 0 8  Varer 45 130 98 914
Fordringer
50 119 Kundefordringer 79 23
26 104 55 251 14 Andre fordringer 4678 4542
26 154 55 371 Sum fordringer 4757 4 565
Investeringer
i 0 Markedsbaserte aksjer o 397
0 0 Sum investeringer 0 397
103 17 16  Bankinnskudd, kontanter og lignende 35089 14 043
26 258 55 388 Sum omlopsmidler 84 986 117 919
433 553 465 150 SUM EIENDELER 384 841 468 663
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2015 for 897434822

Konsernregnskap
Polly2 Holding AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN
(tail i hele fusen) (tall i hele tusen)
2014 2015 NOTE EGENKAPITAL GG GJELD 2015 2014
Egenkapital
Innskutt egenkapital
28 685 28685 9,10 Selskapskapital (286.846 aksjer & kr 100) 28 685 28 685
257 946 257946 9,10 Overkurs 257 946 257 946
286 631 286 631 Sum innskutt egenkapital 286 631 286 631
Opptjent egenkapital
5783 -2 414 10 Annen egenkapital -175 860 -88 3589
5783 -2 414 Sum opptjent egenkapital -175 860 -88 359
292 414 284 217 Sum egenkapital 110 771 198 272
Gjeld
Avsetning for forplikteiser
o} 0 11 Pensjonsforpliktelser 20 20
a 0 15 Utsatt skatt 7 399 26 728
0 0 Sum avsetninger for forpliktelser 741% 26 746
Annen langsiktig gjeld
119 041 120000 12,13 Gjeld til kredittinstitusjoner 120 00C 119 041
21200 59 822 @vrig langsiktig gjeld 59 819 21200
140 241 179 822 Sum annen langsiktig gjeld 179 819 140 241
Annen kortsiktig rentebzerende gjeld
2 0 18 Kassekreditt 40 000 40 000
0 0 Sum annen kortsiktig gjeld 40 000 40 000
Kortsiktig gjeld
2 0 Leverandgrgjeld 13 099 33190
0 0 15  Betalbar skatt 16 o
0 0 Skyldige offentlige avgifter 14 757 10 098
898 1111 14,17 Annen kortsiktig gjeld 18 962 15116
898 1111 Sum kortsiktig gjeld 46 834 63 405
141 139 180 933 Sum gjeld 274072 270 392
433 553 465 150 SUM EGENKAPITAL G GJELD 384 8414 468 663
Oslo, 20. april 2016 | styret for Polly2 Holding AS
Dag Jakob Opeadal Erik Nelson
Styreleder Nestleder
Line Heje Brekke Eskil Gundersen Koffeld
Styremediem Styremedlem
Marianne Ramslo-Macarie Anders Fjeld
Styremediem Styremedlem
Aina- Kristine Bordal
Daglig leder
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS

Kontantstremoppstilling

MORSELSKAP KONSERN

{tall i hele tusen) (tall i hele tusen)

2014 2015 2015 2014

KONTANTSTRGMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

-10016 -10 663 Arsresultat for skattekostnad -105 820 -55 270

o] 0 Periodens betalte skatt 0 -4073

a o} Ordingere avskrivninger 53824 53670

o] o} Tidsavgresningsposter uten kontanteffekt 0 -41

o] Q Endring i varer 53784 -52126

o] -89 Endring i kundefordringer -58 82

a a Endring i leverandergjeld -25 091 19765

-5 450 -28 934 Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter 7 507 4639

-15 466 -39 666 Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter -15 852 -33 355
KONTANTSTRGMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

a Q Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler -2670 -15 810

0 Q Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -2 670 -15 810
KONTANTSTRGMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

20000 39 581 Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 39578 20000

-9 101 o} Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 0 -11 327

o] o} Netto endring i kassekreditt 0 15000

2000 Q Innbetaling av egenkapital 0 2000

12 899 39 581 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 39578 25673

-2 567 -85 Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 21056 -23 482

2670 103 Behaldning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 14 043 37535

103 18 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 35 099 14 043
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Konsernregnskap
Polly2 Holding AS

Noter til regnskapet 2015

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter Polly2 Holding AS med datterseiskaper hvor Polly2 Holding AS har bestemmende innflytelse
som falge av juridisk elier faktisk kontroll. Kensernregnskapet er utarbeidet etter ensartede regnskapsprinsipper for

like transaksjoner i alle selskaper som inngar i konsernregnskapet. Alle vesentlige transaksjoner og

meliomveerende mellom selskaper i konsernst er eliminert.

Aksjer i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjgpsmetoden. Dette innebesrer at det
oppkjspte selskapets eiendeler og gjeld vurderes til virkelig verdi pa kjspstidspunktet, og eventuell
merpris ut over dette klassifiseres som merverdier (eiendeler) og goodwill.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som ska! tilbakebetales innen et @r er klassifisert som omlg psmidier.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler er vurdert til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er
lavere enn bokfert verdi, og verdifaliet forventes ikke & vesre forbigdende. Anleggsmidler med begrenset
gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belgp.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen emregnet til balansedagens kurs.

immaterieile eiendeler

Immaterielle eiendeler som er kjgpt enkeltvis, er balansefart til anskaffelseskost. Inmaterielle eiendeler
overtatt ved kjgp av virksomhet, er balansefgrt til anskaffelseskost nar kriteriene for batansefsring er
oppfylt.

Immaterielie eiendeler med begrenset g konomisk levetid avskrives planmessig. Immaterielle eiendeler
nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom de forventede skonomiske fordelene ikke dekker balansefart verdi
og eventuelle gienstdende tilvirkningsutgifter.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer i datterselskaper vurderes efter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet til virkelig

verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende og det md anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Mottatt
utbytte og konsemnbidrag fra datterselskapene er inntektsfart som annen finansinntekt. Tilsvarende gjelder
for investeringer i tilknyttede selskaper.

Varer
Varer er vurdert til laveste av anskaffeiseskost etter FIFO-metoden og netto salgsverdi.

inntekter

Inntekt regnskapsfares nar den er opptjent, altsd ndr béde risiko og kontroll i hovedsak er overfart til
kunden. Dette vil normalt vasre tilfellet ndr varen erlevert til kunden. Inntektene regnskapsfares med
verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet

Fardringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkeite fordringene.

Neerstaende parter
Alle transaksjoner mellom konsernselskap skjer pd vanlige forretningsmessige vilkar.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdata
som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.
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Pensjoner
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen
kostnadsferes

Kostnader

Kostnader regnskapsféres som hovedregel i samme periode som tithgrende inntekt. | de tilfeller det ikke
er en klar sammenheng meliom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige kriterier.
@wrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat for skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaitransaksjoner er fgrt mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pd
drets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er
presentert netto i balansen der forutsetningen er tilstede.
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Note 2 Salgsinntekt (tall i hele tusen)
Morseiskap Konsern
2014 2015 Per virksomhetsomrade: 2015 2014
0 0 Salg av tekstiler 366 442 362 626
[ 0 Sum 366 442 362 626
Morseiskap Konsern
2014 2015 Per geografisk marked: 2015 2014
0 0 Norge 347 462 342 335
0 0 Sverige 18 980 20 290
[ 0 Sum 366 443 362 625
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm (tall i hele tusen)
Morseiskap Konsern
2014 2015 2015 2014
0 0 Lgnn 89 440 824973
0 0 Folketrygdavgift 13177 12102
0 0 Pensjonskostnader 587 1731
0 0 Andre ytelser 3226 1377
[1] [1] Sum 106 430 48 183
1] 0 Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret 224 22¢
Pensjons- Annen
Ytelser til ledende personer Lenn  kostnad godtgjerelse
Daglig leder 1285 26 54
Styret 900 0 0
Daglig Leder hadde i 2015 en bonusavtale knyttet til faktisk oppnadd EBITDA mot budsjett, denne resuiterte ikke i noen bonusutbetaling.
Tidligere daglig leder har fratredt i 2015. Ny daglig leder har tiltr&dt i mars 2015.
Revisor
Godtgjerelse til Deleitte AS og samarbeidende selskaper eksklusive MVA fordeler seg slik:
Morseiskap Konsern
2014 2015 2015 2014
60 70 Lovpélagt revisjon Deloitte 765 767
14 14 Andre attestasjonstjenester 14 14
45 87 Skatterddgivning 142 79
0 - Andre tjenester utenfor revisjon 92 187
119 171 Sum 1013 1048
Note 4 Finansposter (tail i hele tusen)
Morseiskap Konsern
2014 2015 2015 2014
3968 0 Inntekstfert konsembidrag og utbytte fra datterselskap 0 [
0 0 Realisert og urealisert agio 2080 8 084
52 2 Annen renteinntekt 96 270
0 0 Annen finansinntekt 12 41
52 2 Sum finansinntekt 2 188 8 395
-7521 -7 358 Rentekostnad langsiktige 1&n -9828 -8 938
0 0 Realisert og urealisert disgio -4 040 -12 895
0 -339 Annen rentekostnad -6 171 -1171
-2 568 -2176 Annen finanskostnad -3 283 -3 737
-10 089 -9 873 Sum finanskostnad -23 322 -26 841
-10 037 -9 871 Netto finansresultat -21 134 -18 444
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Note 5 Immaterielle eiendeler (tall i hele tusen)
Andre
immaterielie
Konsern Goodwill Varemerke eiendeler SUM
Anskaffelseskost 01.01.15 277 192 100 000 58 451 435643
Tilgang 0 0 15 15
Avgang 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.15 277 192 100 000 58 466 435 658
Akk. avskrivninger 31.12.15 107 413 38 750 17 087 163 250
Omregningsdifferanser 0 0 0 0
Bokfart verdi pr. 31.12.15 169 779 61 250 41 379 272 408
Arets avskrivhinger 27719 10 000 5 800 43 51¢%
@konomisk levetid 10 &@r 10 &@r 5-10 &r
Avskrivningsplan Linessr Lineasr Lineasr
Note 6§ Varige driftsmidler (tall i hele tusen)
Driftslasare,
inventar,
Konsern verktey ol sSUM
Anskaffelseskost 01.01.15 126 158 126 158
Tilgang 2 655 2655
Avgang 0 0
Akk. avskrivninger 31.12.15 101 368 101 368
Bokfart verdi pr. 31.12.15 27 445 27 445
Arets avskrivninger 10 305
@konomisk jevetid 5til 7 &r
Avskrivningsplan Lineasr
Arlig leie av ikke balansefarte driftsmidler 35538 4131 39 67¢
Note 7 Datterselskaper (tall i hele tusen)
Maorselskap
Konsolidert Stemmeand
Firma (amei) el Eierandel
PM Retail AS 14.2.2012 Ja Henefoss, Norge 100 % 100 %
PM Logistics AS 14.2.2012 Ja Kebenhavn, Danmark 100 % 100 %
M-Retail AB 14.2.2012 Ja Nordby, Sverige 100 % 100 %
EK ifalge Resultat i
siste falge siste
Firma arsregnskap arsregnskap
PM Retail AS -17 814 -37 707
PM Logistics AS 5542 795
M-Retail AB 1527 -2623

Selskapet underbygger verdien av investeringen i PM Retail AS med en kontantstramanalyse. Kontantstramanalysen bygger pa prognoser dtte ar
frem i tid med terminalledd en diskonteringsrente pa 8,17 prosent.

Note 3 Varer (tail i hele tusen)
Maorselskap Konsern
2014 2015 2015 2014
0 0 Handelsvarer 45 130 98 914
1] 0 Sum varer 45130 LEEAES
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Note 9 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon (tall i hele tusen)
Aksjekapitalen i selskapet pr31.12.15 bestdr av fslgende aksjeklasser:
Bokfert
Antall  Palydende  aksjekapital
A-aksjer 55 062 100 5 506
B-aksjer 231784 100 23178
Sum 286 846 28684
Eierstruktur
De sterste aksjonzerene i selskapet pr 31.12.15 var:
Eier- Stemme-
A-aksjer B-aksjer Sum andel andel
Pofty1 Holding AS 43 254 197 048 240 302 84 % 79%
Mearck Capital AS 7 840 24 160 32000 11 % 14 %
Lyngstadia AS 1400 600 2000 1% 3%
Medo AS 1050 450 1500 1% 2%
Cardo Invest AS 900 4100 5000 2% 2%
Sum pvrige eiere 818 5428 1544 1% 1%
Totalt antall aksjer 55 062 231784 286 846 100 % 100 %
Selskapets regnskap inngdr i konsernregnskapet til Pollyl Holding AS. Konsernregnskapet kan fis utlevert
i selskapets kontorer i Karl Johanns gt. 27 i Oslo kommune.
Note 10 Egenkapital (tall i hele tusen)
Morselskap
Aksje- Annen
innskutt egenkapital kapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.15 28 685 257 946 5783 292114
Arets endring i egenkapital;
Arets resultat 8198 -8198
Sum innskutt egenkapital 31.12.15 28 685 257 946 -2 415 284 217
Konsern
Aksje- Annen
innskutt egenkapital kapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.15 28 685 257 946 -88 359 198 272
Arets endring i egenkapital:
Arets resultat -86 726 -86 726
Omregningsdifferanser -775 -775
Sum innskutt egenkapital 31.12.15 28 685 257 946 -175 860 110771
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Note 11 Pensjonskostnader-fforpliktelser

Bokfart pensjonsforpliktelse er knyttet tit AFP ordnig for en av selskapets ansatte.

Foretaket er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjgnestepensjon i Norge,
og har pensjonsordning som tilfredsstitler kravene i denne loven. Konsernet falger ellers de regler som
til enhver tid gjelder for pensjoner i de gvrige land konsernet har sin virksomhet.

Note 12 Annen langsiktig gjeld (tall i hele tusen)
Morseiskap Konsern
2014 2015 2015 2014

118 041 120 000 Gjeld til kredittinstitusjoner 120 000 119 041

119 041 120 000 Sum annen langsiktig gjeld 120 000 119 041

Til gjelden er det etter avtale knyttet seerlige vilkdr (Covenants) som forutsetning for vtet finansiering fra kredittinstitusjon.
Vilk3rene er knyttet til gjeldsgrad (leverage), rentedekningsgrad finterest cover), kontantstram {cashflow cover) og
investeringer (capex). Pr 31.12.15 var ikke alle disse vilkarene oppfylt.

Note 13 Pantstillelser og garantier m.v. (tail i hele tusen)

Morseiskap Konsern

2014 2015 Bokfart gjeld som er sikret ved pant o.l.: 2015 2014

1189 041 120 000 Gield til kredittinstitusjoner 120 000 119 041

119041 1207000 sSum 120000 119041

Morseiskap Bokfart verdi av eiendeler stilt som Konsern

2014 2015 sikkerhet for bokfert gjeld 2015 2014

404 592 404 592 investering i datterselskap 0 0

0 0 Driftslesare, inventar, verktsy, kontormaskiner ol. 27 445 40 308

0 0 Varelager 45 130 98 914

404 592 404 592 Totalt 72 575 139 22¢

Note 14 Mellomvaerende med naerstaende parter (tail i hele tusen)
Maorselskap

Forhold til Andre fordringer Annen kortsiktig gjeld

Motpart motparten 2015 2014 2015 2014

PM Retail AS Datterseiskap 473 26 104 0 0

Polly 1 Holding AS Morselskap 30 28 0 0

Merck Capital AS Aksjonar 0 0 0 0

Wollebekk Gruppen AS Aksjonaer 0 0 0 0

Sum 503 26 132 0 [
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Note 15 Skattekostnad (tall i hele tusen)
Morseiskap Konsern
2014 2015 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2015 2014
0 0 Betalbar skatt 16 0
-2704 -2 465 Endring i utsatt skatt -19110 -7 208
0 0 Skatteeffekten av inntektsfert konsernbidrag 0 c
<2704 -2 465 Skattekostnad -19 094 -7 208
Morseiskap Avstemming fra nominell til Konsern
2014 2015 faktisk skattesats 2015 2014
-10 018 -10 663 Arsresultat far skatt -105 820 -55 270
-2704 -2 879 Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats -28572 -14 923
Skatteeffekten av felgende poster:
0 0 Renter pa skatt -3 5
0 0 Andre ikke skattepliktige inntekter 0 -1
0 0 inntektsfe 1t utbytte innen fritaksmetoden 0 0
0 0 Konsernelimineringer uten skatteeffekt 7484 7 690
0 0 Andre ikke fradragsberettigede kostnader 94 31
0 0 For lite/mye avsatt tidligere ar i} ¢
0 414 Virkning av endringer i skatteregier og -satser 1479 ¢
0 0 Effekten av ulik skattekostnad (Sverige og Danmark) 424 0
-2704 -2 485 Skattekostnad 19 094 -7 208
27 % 23 % Effektiv skattesats 18 % 13 %
Morseiskap
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfaring:
2015 2014
Fordel Forplikteise Fordel Forpliktelse
Underskudd til fremféring 20879 [i] 10 016 ]
Sum 0 0 0 ¢
Ikke balansefgrt utsatt skattefordel 0 0 0 0
Netto utsatt fordelforpl. i balansen 5170 0 2704 []
Utsatt skattefordel er oppfért med utgangspunit i fremtidig inntekt.
Konsern
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfaring:
2015 2014
Fordel Forplikteise Fordel Forpliktelse
Driftsmidler 789 0 647 0
Regnskapsmessige avsetninger for forpliktelser 308 0 0 0
Immaterielle eiendeler 0 24 800 0 30115
Gevinst {-taps) konto 0 0 29 0
Varer 350 0 270 0
Andre poster 0 33 0 268
Pensjonsforpliktelse 5 0 5 0
Underskudd til fremfaring 14 522 0 2704 0
Avskaret rentefradrag til fremfaring 1460 0 0 0
Sum 17 434 24 833 3 655 30 381
Ikke balansefart utsatt skattefordel 0 0 0
Netto utsatt fordelforpl. i balansen 0 7 399 0 26 726
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Note 16 Bankinnskudd, kontanter, ol.
Konsern

Bankinnskudd, kontanter og lignende omfatter fsIlgende bundne midler:
Skattetrekksmidler 3045745

Husleiedepositum 45 061
Sum 2090 806

Note 17 Annen Kortsiktig gjeld
Utestdende gavekort med gyldighet i opp til 3 &r er regnskapsfert og avsatt med kr. 1.611.629 per 31.12.2015 i konsernet,

Note 18 Kassekreditt
Konsernet har opptrukket kassekreditt pa TNOK 40 000 per 31.12.15.
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Deloitte.

Til generalforsamlingen i Polly2 Holding AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om drsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for Poliy? Holding AS som bestdr av selskapsregnskap, som viser et
underskudd pa kr 8.198.000, og konsernregnskap, som viser ot underskudd pd kr 86.726.000.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2015, og resultatregnskap
og kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskaper

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde |
sarnsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk § Norge, og for slik intern kontroli som styret
og daglig leder finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgover og plikter

Var oppgave er & gi utirykk for en mening om dette 4rsregnskapet pa bakgrunn av vir revisjon. Vi har
giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
giennomforer revisjonen for & oppné betryggende sikkerbet for at drsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon,

En revisjon innebarer utfarelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes mistigheter efler
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne konirollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formiélet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensikiamessige etter omstendighetens, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsé en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av drsregnskapet.

Etter var oppfatning er inrhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér
konklusjon,

Eonklusjon

Etter vAr mening er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifier og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet PollyZ Holding AS™ finansielle stilling per 31. desember 2015 og av deres
resultater og kontantstremmer for regnskapséret som ble avslutiet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
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side 2
Revisors berstning 6l generalforsamiingen
i Polly? Holding AS

eloitte.

Uttalelse om avrige forhold

Konklusjor o drsheretningen

Basert pa var revigjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifier.

Konklusjon om regisirering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovendor, og kontroithandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenkiet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
tedelsen har opplylt sin pliki til & serge for ordentlig og oversikilig regisirering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 20. april 2016
Deloitte AS

i
Bjern Prestegard
statsautorisert revisor
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Polly2 Holding AS

Organisasjonsnummer 897 434 822

Arsberetning for 2015

Virksomhetens art og beliggenhet
Polly2 Holding AS eier 100% av aksjene | Pm Retail AS, Hovedvirksomheten (il
Polly1 Holding AS er & uteve elerskap | Pm Retall AS.

PM Retall AS driver kieskjeden PM. Selskapet har 62 butikker, hvorav 3 butikker er
lokalisert i Sverige og drives gjennom datierselskapel M-Relail AB.

Varelager og logistikkfunksjon var tidligere lokalisert | Danmark igjennom
datterselskapet PM Logistic A/S. Del har Ikke vzert noe operativ virksamhet | PM
Loglstic A/S 12015, og selskapet er beslutiet avviklel. | 2015 har Aditro Logistics i
Vestiold handtert varelager funksjonen {il Pm (ekstern loglstikkpartner),

Selskapets hovedkontor er i Hanefoss, Ringerike Kommune.

Markedet og konkurransesituasjon

PM Retall har etablerl en sterk posisjon i markedet med et kjent varemerke blant
primeer kundegruppen som er kvinner 50+, Selskapet har i 2015 fokusert paa
konsolidere forretningen, og har &pnet kun 1 ny butikk | lapet av 2015.

Det er generelt sterk konkurranse innen klesbransjen og selskapet er avhengig av at
sesongens kofieksjoner til enhver tid treffer det gjeldende motebildet. Den generelle
optimisme og kjepsviilighet blant forbrukerne pavirker ogsa selskapels omsetning i
stor grad. Selskapeis omsetning er i belydelig grad komrelert med antall besekende i
norske kjepesenter og varehandelen ganerell.

Varene kjepes | utlandet, med hovedveki fra Kina. Uroligheter eller slore endringeri
inflasjon eller handelsavialer vil ha betydning for selskapet. Endringer i toliregler kan
ogsa ha pavirkning for kostnader direkie eller indirekte gjennom logistikkmessige
konsekvenser.

Konsernets resultat, kontantstrem og finansiering

Konsernels salgsinntekter fra butikkene endte pa MNOK 366,4 | 2015, opp fra MNOK
362,6 1 2014. Veksten | salget | 2015 kom bade fra den nye butikken som ble apnet
og fra en pkning i salget i seiskapets eksisterende butikker.

Konsernets resuliatet for skatt i 2015 endte p& MNOK -105,8 mot MNOK ~ 5531
2014,
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Grunnet over — innkjep av varer hesten 2014 erfarie selskapet likviditetsutfordringer
0g heyt varetrykk | butikkene varen 2015. Selskapet har erfart en betraktelig
forbedring av varetrykk og bruttomargin | lepet av hesten 2015.

Den bokferte verdien av varer ble redusert fra MNOK 98,8 {il 45,1. Dette skyldes at
innkjepene av varer for varen 2015 og hesten 2015 ble keaftig redusert sammenlignet
med tidligere sesonger.

Konsemets nello finanskostnader akle fra MNOK 18,4 § 2014 til MNGK 21,1 i 2015,
@kningen skyldes endring i finansieringsstruktur og kostnader tif kreditigiver i
forbindslsa med endring av eksisterends laneaviale,

Totalkapitalen for 2015 endte pA MNOK 381,8 og med en tilherende egenkapital pa
MNOK 110,7. Egenkapitalandefen var pr. 31.12.15 pa 28,3% mot 42,3% pé samme
tidspunkt { 2014. Konsemet har ogsa fatt lilfart nytt 1an fra aksjonzsrene | 2015.

Konsemet har pr. 31.12,15 ikke oppnadd alle de finansielle nakkeltall {"eovenants"} i
laneavtalen med kredittgiver. Selskapet har vaert i en konstruktiv dialog med
kredittgiver om bruddet pa laneavlalen, ag fétt pa plass en «walver» og
endringsaviale med oppdalerie covenants tilpasset nylt business case,

Konsernels netlo kontantstrem var MNOK 21,11 2015 mot MNOK — 23,51 2014.
Endringen skyldes hovedsakelig gkning aksjonasrién samt reduksjon av varelager
(operativ drift).

Morselskapets reqnskap
Morselskapet Polly2 Holding AS har ingen omselning og inntekter, men kun

drifiskosinader refatert til administrasjon. Drifisresultatet endte pa MNOK -0,8
sammenlignet med MNOK -0,4 | 2014. Arsresultat fer skall endle pa MNOK -10,7 i
2015 sammenlignet med MNOK -10,1 i 2014. Totalkapitalen for morselskapet endte
pa MNOK 485,11 2015 og med en tilherende egenkapital pad MNOK 284,2.
Egenkapitalandelen pr. 31.12.15 pa 61,1% mol 67,4% pr. 31.12.14.

Styret er av den oppfatning at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av eiendeler,
gleld, finansielie sfilling og resuitat i Polly2 Holding AS.

Finanslell risiko

Konsernet er eksponert mot valuta glennoin at hoveddelen av varane Kjepes fra
utlandet. Kjapel av varer fra leverandarene skjer | hovedsak i USD og Euro. Bade
USD og Euro ekte vesentlig i verdi sammenlignet med NOK gjennom 2015.
Selskapet har inngatt terminkontrakter for kjep av USD og Eurc | 2015.

Selskapet har ikke vaert vesentlig eksponert for rentefluktuasjoner.
Kredittrisiko

Ristko for at motparien ikke har skanomisk evne til 4 gjare opp for seg, anses som
lav da inntekiene i det alt vesentligste er fra konlantsalg i butikk.
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Likviditetsrisiko

Styret vurderer likviditelen som tilfredsstillende. Likviditeten har blitt betrakielig
forbedrel igiennom 2015 grunnet gkning aksjonzertan, skt omsetning samt reduksjon
av varelages (operativ drift).

Fremtidlg utvikling

Den fremtidige uivikliingen for seiskapet vil vaere konjunkturavhengig. Utviklingen
Innen varehandel og konkurransedyktige produkter vil vaare fakiorer som er av
avgjerende betydning for viders omsetningsvekst og lennsomhet,

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekrefter siyret at forutsetningene for forisatt
drift er til stede. Den slgrsie elendelen | balansen er innvesteringen i PM Retail AS til
en bokfart verdi av MNOK 405. Det er negativ egenkapital i Pm Retail AS. Styret
behandlet dette i ekstraordineer generalforsamling i 2015 | henhold til aksjelovens §
3-5. Det er iverksalt en rekke tillak i 2015 for & forbedre den pkonomiske situasjonen
i Pm Retall AS inkludert, men ikke begrenset {il, nylt styre (desember 2014),
forslerket kompetanse pa skonomi-, produkt- og kjedeomradet, forbedringsprosjekter
rettet mot verdikjede, innkjep og tiltak | butikk. | denne forbindelse er det ularbeidet et
langsiklig business case som stetter at negativ egenkapital | Pm Retall AS er av
midlertidig og ikke permanent karakter, Pm Relail AS har hesten 2015 og vinteren
2016 i rimelig grad levert pd EBITDA-forutsetningene i det langsiklige business caset,
Business case og likviditetsprognoser understetter finansiering for neste ar.

Arbeldsmilje

Polly1 Holding AS har Ingen ansalle. Konsernet har 388 ansatte (213 ansalte malt i
arsverk). Styret vurderer arbeidsmiljeet | virksornheten til & vare godt og det arbeides
kentinuerlig med helse, milje og sikkerhet. Sykefraveeret i PM Retail var i 2015 pa
4,04%, mot 4,82 % | 2014,

Likestilling
Av 388 ansatte, er 385 kvinner og 3 menn | selskapels styre er del 2 kvinner og4
menn. Selskapet praktiserer full likestilling mellom kjennane.

Yire milje

Selskapets virksomhet forurenser ke det yire milja utover det som er normalt i
bransjen. Virksomheten er iikke regulert av konsesjoner eller palegg av miljgmessig
karakter.

Biskriminering
Polly2 Holding AS har som mal & hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal
opprinnelse, hudfarge, sprak, refigion og livssyn.
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Arsresultat og disponering
Styret foreslar a disponere underskuddet av arsresultatet TNOK 8,2 til annen
egenkapital,

! Styret for Polly2 Holding AS
Oslo, 20.april 2016.

) ﬁ?ﬁ&g/

Dag Jacol¥ Opedal \—- “Erik Nelson
Styrelader Nestleder

Eskil KoFeld Line Hejle Brekke
Styremedlem Styremadlem

=\= /ﬁéﬂ /

Marianne Romslo-Macarie
Styremediem

fﬁé}@ Pl
ine Kristine Bardal
gllg leder
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Konsernregnskap

Pollyl Holding AS

2015
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Konsernregnskap
Polly1 Holding AS
Resultatregnskap
MORSELSKAP KONSERN
(tall i hele fusen) (tall i hele tusen)
2014 2015 NOTE DRIFTSINNTEXTER OG DRIFTSKOSTNADER 2015 2014
o] 0 2  Salgsinntekt 366 442 362628
o] 0 Annen driftsinntekt 2 598 745
0 0 Sum driftsinntekter 369 041 363 371
Q o] Varekostnad 212722 166 065
o} 0 3 Lannskostnad 106 430 93 183
a 0 56 Avskrivning pa varige driftsmidier og immaterielle siendsler 53 824 53 670
31 156 3 Annen driftskostnad 80 806 82310
A 156 Sum driftskostnader 453 882 400 228
-3 -156 Driftsresultat -84 842 -36 857
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
[} 10 Annen renteinntekt 106 277
o] o] Annen finansinntekt 2092 8125
0 -143 Annen rentekostnad -15 999 -10 109
o] o] Annen finanskostnad -7 323 -16 732
6 =133 4 Netto finansresuitat -21124 -18 439
-25 -289 Arsresuitat for skattekostnad -105 966 =55 297
0 0 14  Skattekostnad 19 094 7208
-25 -289 ARSRESULTAT -86 872 -48 088
Minoritetetens andel av arsresultatet -12 934 =7 160
Majoritetens andel av arsresultatet -73 937 40 927
19.06.2019 ki 08:36 Brgnngysundregistrene Side 28 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2015 for 897434822

Konsernregnskap
Polly1 Holding AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN
(tall i hele fusen) (tall i hele tusen)
2014 2015 NOTE EIENDELER 2015 2014
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Q o 5  Varemerker, kundebase og andre immaterielle eiendeler 102 629 112839
o] 0 14  Utsatt skattefordel a 0
Q 0 5 Goodwil 169 73¢ 197 499
0 0 Sum immaterielle eiendeler 272 409 310 438
Varige driftsmidler
Q 0 8 Driftsl@sgre, inventar, verktey, kontormaskiner ol. 27 445 40 308
0 o Sum varige driftsmidler 27 445 40 306
Finansielle anleggsmidler
240 062 240062 7 Investering i datterselskap a 0
240 062 240062 Sum finansielie anleggsmidier Q 0
240 062 240 062 Sum anleggsmidler 299 854 350 744
Omlepsmidler
0 0 8 Varer 45 130 98 914
Fordringer
a 56 402 Kundefardringer 79 23
20776 0 18  Andre fordringer 4 678 4 542
20776 56 402 Sum fordringer 4 757 4 565
Investeringer
0 o Markedsbaserte aksjer Q 397
Q 0 Sum investeringer a 397
15 080 76 15 Bankinnskudd, kontanter 35175 28 123
35 856 56 478 Sum omlepsmidler 85 062 132 999
275 918 296 540 SUM EIENDELER 384 916 483 743
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Konsernregnskap
Polly1 Holding AS

Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN
(tall i hele fusen) (tall i hele tusen)
2014 2015 NOTE EGENKAPITAL OG GJELD 2015 2014
Egenkapital
Innskutt egenkapital
1081 1091 9  Selskapskapital (10 910 aksjer a kr 0,10) 1091 1091
239 073 239073 9  Overkurs 230073 238 073
240 164 240 164 Sum innskutt egenkapital 240 164 240 164
Opptjent egenkapital
-22 -311 10 Annen egenkapital -148 537 -75 118
-22 -311 Sum opptjent egenkapital -148 537 -75 116
10 Minoritetsinteresser 19078 33304
240 143 239 854 Sum egenkapital 110 705 198 352
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
o} 0 11 Pensjonsforpliktelser 20 20
o] 0 14  Utsatt skatt 7 398 26726
Q 0 Andre avsetninger for forpiiktelsar 72 0
0 o Sum avsetninger for forplikteiser 7491 26 746
Annen langsiktig gjeld
o] 0 1213 Gjeld til kredittinstitusjoner 120 00G 116 041
35776 56614 18  @wrig langsiktig gjeld 60 03¢ 36 200
35776 56 614 Sum annen langsiktig gjeld 180 030 155 241
Annen kortsiktig rentebaerende gjeld
Q 0 17 Kassekreditt 40 00C 40 000
0 0 Sum annen kortsiktig rentebaerende gjeld 40 000 40 000
Kortsiktig gjeld
Q ] Leverandargjeld 13 099 38 190
o] 0 14 Betalbar skatt 16 0
Q o Skyldige offentlige avgifter 14 757 10099
o] 72 16  Annen kortsiktig gjeld 18 818 15 118
0 72 Sum kortsiktig gjeld 46 690 63 405
35776 56 686 Sum gjeld 274 211 285 392
275 918 296 540 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 384 916 483 743
Oslo, 20. april 2016 | styret for Polly1 Holding AS,
Erik Nelson Line Heje Brekke
Styreleder Styremediem
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Konsernregnskap
Polly1 Holding AS

Kontantstremoppstilling

MORSELSKAP KONSERN

{tall i hele tusen) (talf i hele tusen)

2014 2015 2015 2014
KONTANTSTRZMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

-25 -289 Arsresultat for skattekostnad -105 966 -55 206

2 0 Periodens betalte skatt 0 -4 073

0 0 Ordinasre avskrivninger 53824 53 670

2 0 Tidsavgresningsposter uten kentanteffekt o] -41

0 0 Endring i varer 53784 -52126

2 -56 402 Endring i kundefordringer -7 048 32

o] 0 Endring i leverandargjeld -25 081 19 765

jo] 20 848 Endring i andre omlgpsmidier og andre gjeldsposter 14 430 4 638

-25 -35 843 Netto kontantstrommer fra operasjoneile aktiviteter -16 067 -33 381

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

] 0 Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -2670 -15 810
-20 000 0 Utbetalinger ved kjgp av finansielle anleggsmidier o] a
-20 000 [ Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -2 670 -15 810

KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

35000 20338 Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 24 789 35 000
0 0 Uthetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld a -11 327

2 0 Netto endring i kassekreditt o] 15 000

0 0 Innbetaling av egenkapital fra majoritet og minaritst o] 2 000

35 000 20 838 Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 24 789 40 673
14 975 -15 004 Netto endring i bankinnskudd, kentanter og lignende 6052 -§518
108 15 080 Behcidning av bankinnskudd, kentanter og lignende pr 01.01. 29123 37 641

15 080 76 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 35175 29123
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Konsernregnskap
Polly1 Holding AS

Noter til regnskapet 2015

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.

Konsolideringsprinsipper

Konsemregnskapet omfatter Polly1 Holding AS med datterselskaper hvor Polly1 Holding AS har bestemmende innflyteise
som fglge av juridisk eiler faktisk kontroll. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede regnskapsprinsipper for

like transaksjoner i alle selskaper som inngdr i konserregnskapet. Alie vesentlige transaksjoner og

meliomveerende meliom selskaper i konsernet er eliminert.

Aksjer i datterselskaper er eiiminert i konsernregnskapet etter oppkjspsmetoden. Dette innebaerer at det
oppkigpte selskapets eiendeler og gjeld vurderes til virkelig verdi pa kjg pstidspunktet, og eventuell
merpris ut over dette klassifiseres som merverdier (eiendeler) og goodwill.

Hovedregel for vurdering cg klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og iangsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omigpsmidier er vurdert til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er
lavere enn hokfgrt verdi, og verdifaliet forventes ikke & veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset
skonomisk levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til pdlydende belsp.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler som er kigpt enkeltvis, er balansefart til anskaffelseskost. immaterielle siendeler
overtatt ved kjgp av virksomhet, er balansefart til anskaffelseskost nér kriteriene for balansefaring er
oppfylt.

Immaterielle eiendeler med begrenset skonomisk ievetid avskiives planmessig. Inmaterielle eiendeler
nedskrives til gienvinnbart belgp dersom de forventede gkonomiske fordelene ikke dekker balansefart verdi
og eventuelle gienstaende tilvirkningsutgifter.

Aksjer og andeler i tilknyttet seiskap og datterselskap

Investeringer i datterseiskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet til virkelig

verdi dersom verdifallet ikke er forbigiende og det mé anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Mottatt
utbytte og konsernbidrag fra datterselskapene er inntektsfgrt som annen finansinntekt. Tilsvarende gjelder
for investeringer i tilknyttede selskaper.

Varer
Varer er vurdert til laveste av anskaffelseskost etter FIFO-metoden og netto salgsverdi.

Inntekter

Inntekt regnskapsfares ndr den er opptjent, altsd nr bide risiko og kontroll i hovedsak er overfart til
kunden. Dette vil normalt veere tilfellet ndr varen er levert til kunden. Inntektene regnskapsfares med
verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Neerstaende parter
Alle transaksjoner mellom konsemselskap skjer pd vanlige forretningsmessige vilkdr,

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidier med forfallsdato
som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.
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Pensjoner
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen

kostnadsfares

Kostnader

Kostnader regnskapsféres som hovedregel i samme periode som tithgrende inntekt. | de tilfeller det ikke
er en Klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen stter skjisnnsmessige kriterier.
@wrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resuitat far skatt. Skatt knyttet tif
egenkapitaitransaksjoner er fart mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betaibar skatt (skatt pa
drets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordsi er
presentert netto i balansen.

19.06.2019 ki 08:36

Note 2 Salgsinntekt (tall i hele tusen)
Morselskap Konsern
2014 2015 Per virksomhetsomrade: 2015 2014
[1] [1] Salg av fekstiler 366 442 362 626
0 0 Sum 366 442 362 626
Morseiskap Konsern
2014 2015 Per geografisk marked: 2015 2014
[1] 0 Norge 347 462 342336
0 0 Sverige 18 980 20290
0 0 Sum 366 442 362 626
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm (tall i hele tusen)
Morselskap Konsern
2014 2015 2015 2014
[ 0 Lann 89440 82973
0 0 Folketrygdavgift 13177 12102
o] 0 Pensjonskostnader 587 1731
] 0 Andre ytelser 3226 1377
0 [ Sum 106 430 98183
1} 0 Antall 8rsverk sysselsatt i regnskapsarst 224 220
Pensjons- Annen
Yteiser til ledende personer Lenn kostnad godtgiereise
Styret 0 0
Selskapet har ikke ansatt daglig leder.
Revisor
Godtgjarelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper eksklusive MVA fordeler seg slik:
Morselskap Konsern
2014 2015 2015 2014
10 12 Lovpalagt revisjon Deloitte i I
o] 0 Andre attestasjonstjenester 14 14
15 55 Skatteradgivning 197 94
0 0 Andre tjenester utenfor revisjon 92 187
25 67 SUM 1080 1073
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Note 4 Finansposter (tall i hele tusen)
Morselskap Konsern
2014 2015 2015 2014
[ 10 Annen renteinntekt 106 277
o] 0 Realisert og urealisert agio 2080 8084
Y 0 Annen finansinntekt 12 41
[} L] Sum finansinntekt 2198 8403
o] 0 Rentekostnad langsiktige lan -9828 -8938
o] 0 Realisert og urealisert disagio -4 040 -12 995
o] -143 Annen rentekostnad -6 171 -1171
] 0 Annen finanskostnad -3 283 -3 737
1] -143 Sum finanskostnad -23 322 -26 841
[ 133 Neffo finansresultat 21124 A8439
Note 5 Immaterielie eiendeler (tall i hele tusen)
Andre
immaterielte
Konsern Goodwill Varemerke eiendeler SUM
Anskaffelseskost 01.01.15 277192 100 000 58451 435643
Tilgang 0 0 15 15
Avgang 1] 0 1] 0
Anskaffelseskost 31.12.15 277 192 100 000 58 466 435 658
Akk. avskrivninger 31.12.15 107 413 38750 17 087 163 250
Omregningsdifferanser 0 0 0 0
Bokfart verdi pr. 31.12.15 169 779 61 250 41379 272 407
Arets avskrivhinger 27 718 10000 5800 43 519
Dkonomisk levetid 10 &r 10 &r 5-10 &r
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineger
Note 6 Varige driftsmidler (tall i hele tusen)
Driftstesere,
inventar,
Konsern Tomt, bygg og anlegg verktay ol SUM
Anskaffelseskost 01.01.15 0 126 158 126 158
Tilgang 0 2655 2655
Avgang 0 0 0
Akk. avskrivninger 31.12.15 0 101 368 101 368
Bokfert verdi pr. 31.12.15 [] 27 445 27 45
Arets avskrivninger 10 305 10 305
@konomisk levetid 51l 7 &r
Avskrivningsplan Lineaer
Arlig leie av ikke balanseferte driftsmidler 35539 413 39670
Note 7 Datterselskaper (tall i hele tusen)
Morseiskap
Anskaffelses- Konsolidert
Firma tidspunkt (ja/mei) Stemmeandel Eierandel
Polly2 Holding AS 14.2.2012 Ja Osio, Norge 78 % 84 %
EK ifalge Resultat i felge
siste siste
Firma arsregnskap _ arsregnskap
Polly2 Holding AS 110771 -B6 726
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Note 8 Varer (tall i hele tusen)
Morseiskap Konsern
2014 2015 2015 2014
[ 0 Handelsvarer 45130 05 014
[1} [i] SUm varer A5130 CEELES
Note 9 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon (tall i hete tusen)

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.15 bestar av falgende aksjeklasser:

Palydende
Antali verdi

Bokfert
aksjekapital

A-aksjer

10911 01

1091

Sum

107911

1007

Eierstruktur
Selskapet har fglgende aksjoneerer:

Sum aksjer

Eier-
andel

Stemme-
andel

FSN Capital ilt

10911

100 %

100 %

Totalt antall aksjer

10 911

100 %

100 %

Note 10 Egenkapital
Morseiskap

Innskutt egenkapital

Annen
Overkurs  egenkapital

Aksje-
kapital

Sum

Egenkapital 01.01.15

Arets endring i egenkapital:
Arets resultat

1001 239073 -22

-288

240 142

-289

Sum innskutt egenkapital 31.12.15

Konsern

Innskutt egenkapital

1001 239073 =31

Aksje- Overkurs Annen

239 854

Sum

Egenkapital 01.01.15

Arets endring i egenkapital:
Arets resultat
Omregningsdifferenser

1991 239073 -41 812

-86 872

198 352

-86 872
-775

Sum innskutt egenkapital 31.12.15

Spesifikasjon av minoritet per 31.12.15
Minoritet per 1.1.2015
Arets endring i minoritet:

Arets resultat
Omregningsdifferanser

1091 239073 -128 684

Sum minoritetsinteresser per 31.12.15

110705

(fall i hele tusen)
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Note 11 Pensjonskostnader-forpliktelser

Bokfart pensjonsforpliktelse er knyttet til AFP ordnig for en av konsemselskapenes ansatte.

Foretaket er pliktig til @ ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon i Norge,
og har pensjonsordning som tilfredsstiiler kravene i denne ioven. Konsemnet falger eliers de regler som
til enhver tid gjelder for pensjoner i de gvrige land konsernet har sin virksomhet.

Note 12 Annen langsiktig gjeld (tall i hele tusen)
Morselskap Konsern
2014 2015 2015 2014

- - Gjeld til kredittinstitusjoner 120 000 119 041

- - Sum annen langsiktig gjeld 120 000 119 041

Til gjelden er det etter avtale knyttet seerlige vilkdr {Covenants) som forutsetning for ytet finansiering fra kredittinstitusjon.
Vilkarene er knyttet til gjeldsgrad (leverage), rentedekningsgrad (interest cover), kontantstram (cashflow cover) og
investeringer (capex). Pr 31.12.15 var ikke alle disse vilkarene oppfylt.

Note 13 Pantstillelser og garantier m.v. (tall i hefe tusen)
Morselskap Konsern
2014 2015 Bokfert gjeld som er sikret ved pant o.l.: 2015 2014
- - gjid til kredittinstitusjoner 120 000 119 041
- - um TZ0 000 119041
Morselskap Bokfert verdi av eiendeler stilt som Konsern
2014 2015 sikkerhet for bokfert gjeld 2015 2014
1] 0 Driftslg sére, inventar, verktgy, kontormaskiner of. 27 445 40 306
0 0 Varelager 45 130 98 914
] 1] Totalt 72575 139220
Note 14 Skattekostnad (tall i hele tusen)
Morselskap Konsern
2014 2015 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2015 2014
[ [ Betalbar sxatt 16 [
o] 0 Endring i utsatt skatt -19110 -7208
0 0 Skatteeffekten av inntekisfert konsernbidrag 0 0
[ 0 Skattekostnad 9094 7208
Morselskap Avstemming fra nomineli til Konsern
2014 2015 faktisk skattesats 2015 2014
-25 -289 Arsresultat fgr skatt -105 966 -55 296
-6 -78 Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats -28 611 -14 930
Skatteeffekten av folgende poster:
o} 0 Renter pa skatt -3 5
o] 0 Andre ikke skattepliktige inntekter 0 -1
o] 0 Inntektsfart utbytte innen fritaksmetoden 0 0
o] 0 Konsernelimineringer uten skatteeffekt 7484 7 696
o] 19 Andre ikke fradragsberettigede kostnader 127 3
4] 0 For lite/mye avsatt tidiigere ar 0 0
o] 5 Virkning av endringer i skatteregler og -satser 1484 0
6 0 Ikke bokfart endring i utsatt skatt Polly1 Holding 0 0
o] 0 Effekten av ulik skattekostnad (Sverige og Danmark) 424 0
[ 53 Skattekostnad 19094 7208
27 % 19% Effektiv skattesats 18 % 13 %
19.06.2019 kI 08:36 Brgnngysundregistrene Side 36 av 37



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2015 for 897434822

Morselskap

Spesifikasjon av skatteeffekten av midiertidige forskjeller og underskudd til framfering:

2015 2014
Fordel  Forpliktelse Fordel Forpliktelse
Underskudd il fremfaning 64 0 11 [
Sum 64 0 11 0
lkke balansefart utsatt skattefordel 64 0 11 0
Netto utsatt fordeifforpl. i balansen 0 [1] 0 [1]
Konsern
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfering:
2015 2014
Fordel  Forpliktelse Fordel Forpliktelse
Driftsmidler 789 0 647 0
Regnskapsmessige avsetninger for forpliktelser 308 0
Immaterielle eiendeler 0 24 800 0 30115
Gevinst {-taps) konto 0 0 29 0
Varer 350 0 270 0
Andre poster 0 33 0 255
Pensjonsforpliktelse 5 0 5 0
Underskudd til fremfaring 14 586 0 2704 0
Avskdret rentefradrag til fremfaring 1460
Sum 17 498 24833 3655 30 370
lkke balansefsrt utsatt skattefordel 64 0 11 0
Netto utsatt fordeiformpl. i balansen 0 7 399 0 26 726
Note 15 Bankinnskudd, kontanter, ol.
Bankinnskudd, kantanter og lignende omfatter fslgende bundne midler:
Skattetrekksmidler 3 046
Husleiedepositum 45
Sum 3091
Note 16 Annen kortsiktig gjeld
Utestdende gavekort med gyldighet i opp til 3 &r er regnskapsfart og avsatt med kr. 1.611.629 per 31.12.2015
Note 17 Kassekreditt
Konsemet har opptrukket kassekreditt pd TNOK 40 000 per 31.12.15.
Note 18 Mellomvaerende med naerstaende
Morselskap
Annen fordring @vrig langsiktig gjeid
Motpart 2015 2014 2015 2014
FSN Capfal it 0 0 56 614 35776
Polly2 Holding AS 56 402 20776 0 0
Sum 56 402 20776 56 514 35776
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