== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

987 909 889

Aksjeselskap

BOREA ASSET MANAGEMENT AS
Edvard Griegsvei 1

5059 BERGEN

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Hilde Nadseth
13.02.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum driftsinntekter 1,2 97 618 187 65 380 583
Sum inntekter 97 618 187 65 380 583
K ostnader

L gnnskostnad 3,4 41 059 747 29323951
Avskrivning padriftsmidler 5 491 787 246 766
Annen driftskostnad 3,4 15 485 749 11 552 544
Sum kostnader 57 037 283 41 123 260
Driftsresultat 40 580 904 24 257 323

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2 2480 759 1 256 848
Sum finansinntekter 2480 759 1256 848
Annen rentekostnad 13 16
Annen finanskostnad 105190 38 968
Sum finanskostnader 105 204 38984
Netto finans 2 375555 1217 865
Ordineert resultat far skattekostnad 42 956 459 25475 188
Skattekostnad pa resultat 6 11109 077 6 507 573
Ordineert resultat etter skattekostnad 31847 382 18 967 615
Arsresultat 31847 382 18 967 615
Arsresultat etter minoritetsinter esser 31847 382 18 967 615
Totalresultat 31847 382 18 967 615

Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 7 29 800 000 18 900 000
Avsatt til / - fraannen egenkapital 2047 382 67 615
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum overfaringer og disponeringer 31847 382 18 967 615
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 6

Varigedriftsmidler
Driftdgsare, inventar 0.a. utstyr 5 2 096 521 2404734

Sum varige driftsmidler 2096 521 2404734

Finansielle anleggsmidler

Investeringer finansielle instrumenter 8 72542 344 39 214 387
Sum finansielle anleggsmidler 72542 344 39 214 387
Sum anleggsmidler 74 638 864 41619120
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 9171979 5634 818
Andre kortsiktige fordringer 773 149 6 101 885
Sum fordringer 9945 128 11 736 702

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 12 601 272 12 472 758
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 601 272 12 472 758
Sum omlgpsmidler 22 546 400 24209 460
SUM EIENDELER 97 185 265 65 828 580

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Aksjekapital 118554 118554

Overkurs 2994 599 2994 599

Sum innskutt egenkapital 7, 10, 3113153 3113153
11

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7,10 9332708 7 285 326

Sum opptjent egenkapital 9332708 7 285 326

Sum egenkapital 12 445 861 10398 479

Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 24 555 44 256

Sum avsetninger for forpliktelser 24 555 44 256

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 24 555 44 256

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 369 767 531739

Betalbar skatt 6 11128778 6 450 407

Skattetrekk og andre trekk 1733303 4550513

Skyldig utbytte 29800 000 18 900 000

Annen Kortsiktig gjeld 41 683 001 24 953 187

Sum kortsiktig gjeld 84714 849 55 385 846

Sum gjeld 84 739 404 55430 102

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 97 185 265 65 828 580
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- Deloitte AS
Lars Hilles gate 30
e o I e. Posthoks 6013 Postterminalen
NQ-5892 Bergen
Norway

Tel: 447 55218100
www.deloitte no

Til generalforsamlingen i Borea Asset Management AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Borea Asset Management AS som bestdr av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, kontantstrémoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller &rsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
arsregnskapet. Vier uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og
International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt
av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare @vrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten, bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting &
rapportere i sa henseende.

Penneo Dokumentnokkel: 47K06-JWIBQ-Z071G-XISAM-2TGEC-04X25

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e erkonsistent med drsregnskapet og
* inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli awviklet.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited {"DTTL", its Registrert i Foretaksregister et
network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are lagally separate and independent entities. DTTL (also referred Medlemmer ay Den norske Revisorforening
to as "Deloitte Global"} does not provide services to clients. Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms. Organisasjensnummer: 980 211 282

Deloitte AS
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- side 2
Deloltte. Borea Asset Management AS

Uavhengig revisors beretning 2023

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en h@y grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

» dentifiserer og vurderer virisikoen for vesentlig feilinformasjon i drsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste
utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening
om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

s evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det
eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vii revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke kan
fortsette driften.

e evaluerer viden samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Penneo Dokumentnokkel: 47K06-JWIBQ-Z071G-XISAM-2TGEC-04X25

Bergen, 13. februar 2024
Deloitte AS

Helge-Roald Johnsen
statsautorisert revisor
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Helge-Roald Johnsen

Statsautorisert revisor

Serienummer: UN:NO-9578-5999-4-1349856

1P: 21 7.173.Xxx.X%

2024-02-13 10:22:46 UTC =

= bankiD K%

Penneo Dokumentnekkel: 42K06-1WIBQ-Z071G-XiS4M-2TGEC-04X25

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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List of Signatures raeun

Arsrapport Borea Asset Management 2023.pdf

Mame Method
Valwk, Trond BANKID
Maltre, Hugo Pedersen BANKID
Eknes, Bjern Roald BANKID
Haugland, Magni BANKID
Nedset, Hilde BANKID
Helleland, Wilky BANKID

# Admincontrol

Signed at

2024-02-13 16:04 GMT+01

2024-02-13 15:09 GMT +(1

2024-02-13 1435 GMT+{11

2024-02-13 1355 GMT+{1

2024-02-13 13:46 GMT +}1

2024-02-14 12:46 GMT L

Ihis Niie is scated with a digilal signature. The sead is a quaraniee fof the authenticity of the document.

External reference. ASAD1LODCIDADAFB3UAID L GO DI 186
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ARSRAPPORT

BOREA

ASSET MANAGEMENT
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. Thisfle is spaled with a digital signature.
The seal is g guarantze far the authenticity
. ofthe dorument.
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Styrets

beretning for
2023

“  Thisle is spaled with a digital signature.
¢ The seal is @ guarantze far the authenticity
+

A Lo Al P E3EA2 YT rCF Wity =4 88
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Styrets arsberetning

2023

Borea Asset Management AS

Borea As=et Management AS er et uavhengig
forvaltningeselskap med industriclle ratter som ble
etablert § 2004, Gclskapet er lokalisert | Bergen.

Borea Asset Managenent A5 har konsesjon fra
Finanstilsynet til 4 yta tjenester innen forvaltning av
alternative investeringstond, fondsforvaltning, alstv
forvaltning ag investeringsradgivning. Selskapet har
avialer oim akliv forvallning mwl Mees selskaper, saml
forvaltning og adininistmasjen av verdipapirfondet Berea
Rlents og spesinlfondete Barea Uthytre, Borea Havrente,
Berea Kreditt og Borea Obligasijon,

Selskapet ilbwr Tarvalaning av aksjer oy
kredittabligasjoner op tilbyr ikke volumprodulder med
lave marginer, et tilbys bare investeringer pjennom
verdipapirfond, alternative investeringsfand og sterre
aktiv forvalmingsmandater. Samlet forvaltmingslapital er
pr 31122023 9.5 milliardon en skning pd ca. 22 % siden
forrips arsskifle,

Selskapets driftsinntekter ble i 2023 97,6 millioner
mak £5,3 wmillioner § 2022, Ordinaere resultat ble i
2023 3.8 millisier mal 19 millioner § 2022 Fkning i
drillsinnlekter op resullal skyldes i hovedssk skning
i forvaltningskapital vg god avkastning i fond under
forvaltning.

Selsl@pets clendeler wari 20273 97,2 millioner mol

65,8 millioeri 2022 @Bhning i halanse skyliles gkning i
driftsinntekter, Selskapets egenkapital var 12,4 millioner
12023 ot 104 millioneri 2042, Egenlapital er plassert
ibanlk ag egne fond.

Selskapels haddy en kpalanislrdm e operasjonel]
drift pé 50,1 millioner i 2023 mot 2,8 millioner i 2022,
#laing skyldes ekt resultat og akt gjeld. Kontantstraim
til investeringsaktiviteter var 31,1 millioner og utbetalt
uthytte war 189 millianer

Burea Asset Managenient A5 har per 31.12.2023 totult
12 ansatte hvoray 3 forvaltere, #hvrige ansatte arbeider
med administrasjon og salg.

il BOREA

Forvaltningsselskapets
filosofi, mal og strategi

Borea Asset Management AS of o aktiv og

vavhiengig foevalter med tro 1 en rabust

rvisileopromie Faksje- ag kredittmarkedel Salsleapaels
investeringsunivers er globalt med et nordisk
mtgangspunkt. Invastariripsprosessen kiennetegnes

av langsiktighet, risikostyring, tansparens of have
lkrav til etikk. Sclslkapet skal dlby forvaltningstjenester
Lilpasset. karmlenes ehere ap, levere meravieasining,
Forvaltningskonipetanse er bershjelken tl selskapet,
Forvaltningen ol Borea Asset Management AS skal
kjennetegnes av dynamisk aldivaallokering, aktiv og
indelsuarhengig Frrvalthing kombinett med konsentrert

risileataking.
Risiko

Selskapct forvalter verdipapirportefelien, og selskapets
innlekier avhenger av uiviklingen i lorwaltet kapilal.
Verdipapirporieldljene greksponect mol bide
markeksrisika i portefeljenes investeringsunivers

og global markedsrisiko. | utfordrende markedar

vil portefeljene agsd kunne voere cksponert inat
likviditetarisiko, ag valutarisileo dersom doetilkko gjares
valulasikring av pertefdljens valutaposisionee Perciader
med negativ markedsutvikling vil ogsd kuone medfere
press pi forvaltningskapitalen i form v hevere oiva av
innlasninger.

Barea Assel Managemenl AS har an akliv
investeringsstrategi der muy svker 8 investere pi en
slik mate at portefeljene langsiktig oppoar en heyest
mulig risikejustert avkastning, Forvaltningsavtalene
med investeringssclskapene og vedeelstone il
spesialinmdene (Allernalive invesleringslond - ATF),
wir Barre begrensningsr og stwrey muligheter enn
regelverket for vanlige verdipapirfond. Long posisjonens
i ALF - portefaljene kan voere hayere eller lavere

cnn L00% av portefeljens verdi og det cre anledning
Lil & La sharipasisjaner. Cracden av risikalagning

og markedseksponaring kan varizee aver Lid med
mulizhetens | markedet, AlF-portefaliene kan henyrte

ASECT MAMACCIACNT 3

,4\\ This nle is spated with a digital signature.

¢ - re.

£y . The seal is a guarantze for the authenticity
of the dorument.

Crncurrent 1L
AL 10 C AL F SR A2 rCF a4 8e
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Styrets arsberetning 2023

derivater bdde i sikringseyemed og i investeringsgyetmed. Administrative forhold
Dt kan agsd henyttes short salg bide i sikringspyemed
og i investeringsgyvemed. AIF-partefidljene kan ags3 ha
frre og sterre posisjoner enn vanlige verdipapitfond.
[ sum medferer dette mulighet for mer konsentrert
risikotaking i AIF-portef@ljene enn i et vanlig fond.

Selskapet har ikke utslipp eller forurensing som kan
varre til skade for det yre milje. Sykefravaeret or lave,
og arbeidsmiljpet cr gadt Dot tatale sykefravaret
var pa 0,91 % i lepet av regnskapsiret 2023, Bler- og

Rulalivl vide invesleringsrammer gic isolert setl wki lannsforhald er omtalti notene til regnskapet. Selskapet

risiko og stiller store keav til risikostyring. Borea Asset praktiserer likestilling mellnm kipnnene, (et er tegnet

Management A% benytter et avansert portefoljasystem forsikring for styrets medlemmet og daplig leder for

som brukes til risikostyring av portefaljene. Selskapets deres mulige ansvar averfor forctaket og tredjepersoncr:

strategi innebaarer fokus pd store, Kjente og solide Styreansvarsforsikringen har en dekning pd 50 millianer

selskaper, god divers/flsering samtidlg som partefatjen kroner.

er 5 vidl kensentrert at forvalterne har et godt

utgangspunkt for en grundig overvikning og god Fortsatt drift

risikostyring, Den bedriftsspesifikke risikoen reduseres

dermed vesentlig. Portefaljenes risikorammer styres Styreler av den opplatning at drscegnskapet gir et

gjennom etahlert internkentrall og rutiner. rettvisende bilde av selskapets eiendeler of gjeld,
finansielle stilling og resultat. Selskapets drsregnskap er

Markedsutvikling og fremtidsutsikter aveitt under farurseming om fortsatt drift,

_ Det har lkke Inntrulfel forhold etler drsskiftet som
Markedene opplevee en reky § 2023, med god

avkastiing pd tvers av harser og rentemarkeder.
Tnlagjonen frrtsaite 3§ falle, i takl med sentralbankenes
rentehevinger, De fleste sentralbankens synes 3 ha
nidd rentetoppen, og investorene priset ved utgangen
av 2023 inn et betydelig antall renteluet for 2024.
Kombinasjonen av forventninger til rentekutt og hayve
priser b aksjemarkedet, Impliserer st investorene priser
inn en «myk landings.

veselig pivirker selskapels wkonomiske slilling.

Styret er av den oppfamingen at segnientene Borea
Asset Managemcnt AS cr ckspanert mot, norske

hanker og nerdiske hgyrenleobligasjaner, fremdeles

har gode utsikter, Bankene er solide vg svert
lennsomme. selskapene som har Idnt penper av Boreas
heyrentefond wiset ikke tegn til bred svakhet, samtidig
son de betaler gode renter. Borea har likevel redusert
markedseksponeringen pé“l teerrs av faredene, Tor & ha mer
fleksibilitet dersom 2024 skulle by pa overmashelser
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 987909889

Styrets arsberetning 2023

Disponering av drets resultat

Seyret foreslAr disponering av selskapets Arsresultat som det frergdr § oversikten under. Styret roener at
resultaoegnskap, balanse med dlharende notetr, gir fyllestgjarende informasjon om drets vitksonthet og selskapets
stilling wed frsskiftet.

Arsresultat far skattekostnader er kr 42 956.459.- Etter en skattekostnad PR Kk 11.109.077,- er ordinzrt resultat k.
31.847 B32 - som lores]3s disponert slik:

Aycatt til utbyite 258 800000
Owerfert til annen cgenkapital 2.047.382
Sum disponert 31,897 3832

Kapitaldekning

Egenkapitalen ansees som tilstrekkelig for at selskapet skal kunne mete sine forpliktelser. Foretakets kapitaldekning er
ph 11,48 % g overstiger dermed lovens minimumskrav pd 8 %,

Bergern, 13. februar 2024

I styret for Borea Asset Management AS

Trond Vakvik Bpae s Eknes Magm Hauglard

Styrets leder Andelscicrrepresentant Andeleicrrepresentant
Willy Helleland Hugo Matre Hilde Nedicth

Styreredlem Styremnced lem Administrerende dircktar

(] BOREA

TN [

"’IR " Thisfile is sealed with a digstal signature.
f E i The s2al is a guarantes for the authenticity
y

of the document.

Cracument 10
AL 10 C AL F SR A2 rCF a4 8e

13.07.2025 kl 09:07 Brgnngysundregistrene Side 13 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 987909889

Arsregnskap

13.07.2025 kI 09:07 Brgnngysundregistrene Side 14 av 24




Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 987909889

Arsregnskap 2023

Resultatregnskap

Noter 2023 2022
Driftsinntektar og driftskostnader
Driftsinntekter 1,2 97 618 187 &5 380 583
Driftskastnadar
Lannskostnad 3,4 41053 747 391323 651
Ayskrivning pa driftsmidler 5 491 787 246 766
Annen driftskosthad 34 15 485 748 11552 544
Sum driftskostnader 37 037 283 41 123 260
Driftsresultat 44 580 804 14 257 223
Flnansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntokt 2 480 759 1256 348
Annen rentekostnad 13 16
Annen finanskostnad 105 190 33 968
Resultat av finansposter 2375555 1217 BeS
Ordinzrt resultat far skattekosinad 42 956 453 25 475 188
Skattekostnad pd ordinzert resultat & 11 104 D77 H 507 573
Ordinart resultat f Arsresultat 31 847 a82 15 967 K15
CISPONERING AV ARSRESULTATET:
Avsatt til utbytte 7 29 800 DOQ 18 900 Dog
Aysatt H1 / - fra annen egenkapital 2047 382 E7 515
Sum disponert 31847382 18 967 615
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Arsregnskap 2023
Balanse

Noter 2003 2002
Elandeler
Anlepasrnidler
Utsatt skattefordel &

Sum immaterielle elendeler

Varige driftsmidler
Driftslgsare, inventar 0.3, utstyr 5 2096521 2404 734
Sum varige driftsmidler 21096521 2 404 734
Investeringer finansiclle instromenter & 72542 344 39 214 387
Sum finanslelle anlegasmidior 72542 344 39 214 387
Sum anleggsmidler 74 638 964 41 519 120
Kundefordringer 91719719 5634 818
Andre kortsiktige fordringer 773149 6 101 885
Sum fordringer 9945 128 11 736 702
Bankinnskodd, kontanter o a 12601 272 12472 7538
Sum omispsmidler 22 546 400 24 208 460
Sum elendeler 97 185 265 65 823 580
Epenkapital ap gleld
Innskutt egenkapital
Aksjckapital 118 554 1138 554
Cahe aksjer
Overkurs 2994 599 2994 599
Surn inrskait egenkapital 7.10.11 3113153 3113153
Opptjent sgenkapital
Anncn cgenkapital 7.10 9332708 7 285 326
Suim apptjent egenkapital 9332 708 7 285 326
Sum egenkapital 12 445 361 103298 479
Gjeld
Utsatt skatt 3 24 555 44 256
Kortsiktig gjeld
Levcrandergjeld 369 767 531734
Botalbar skatt [7] 11128 718 6 450 407
Skattetrekk og andre trekk 1733303 4 550 513%
Skyldig utbytte 7 29 200 000 18 90 000
Anncn kortsiktig gjcld 41 683 001 24953 187
Sum kortsikg gleld 84 714 349 55 385 846
Sum gjeld 84 739 404 55 430r 102
Sum gjeld ag egenkapital 97 185 265 €5 224 580
( BOREA
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Arsregnskap | Noter

REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsragnskapet er satt opp | samsvar med
regnskapslovens av 1998 og god regnskapsshkiklc | Noge,

Hovadregel for vurdering op klaszifisedng av ciendeler og
gjald.

Eiundeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert
som anleggsmidler. Andre eiendeler er Klassifisect som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen
et ir er klassifisert som omigpsmidler: Ved klassifisering
av lortsltig og langslktig gjeld er dlsvarende krtetler
Jagb vl grunn, Omdvpsinidicer vurderes Ll laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi,

Anlepgsmidier vurderes til anskaffelseskast, men
nedskrives til gjeovionhart helep dersom dette er lavere
enn bokfart verdi, og verdifaller forventes ikke & vaere
forbigaende. Anleggsmidler med begrenset skenomisk
levetid avskrives planmessig.

Anmen longsiktig gield og kortsiktig gield er vurdert il
philpdende belpp.

Eiendeler og gleld | utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuka er i balansen oniregnet
til balansedagens kurs.

Immaterialle slendaler
Thgifrer til immaterielle eiendeler er halansefgrt. i den
utstrekning kriteriene for halan sefdgring er ppplvit.

Andre aksjer ag andeler Kassifiseit sarm anleggperidler
Aksjer og investeringer i ansvarlige selskapoer ay
kommandittselskaper hvar selskapet ikke har betyidelig
inmflytel se, er vurdert etter kostmetoden. [nvesteringene
nedskrives tl virkelig verdi ved verdifall som forventes
ikke & vaere fmbiglende. Mottatt uthytie fra sclskapene
inrekts sres som annen finaosinnlekl

Inntektar

Tnmtekt regnskapsfares nar den er opprjent, altsd nir
krav pi vederlag oppstir. Datte skjer nir tjenestan ytes, i
takt med at arbeidet utferes. Inntektene regnskapsfares
med verdien av vederlaget pd transaksjonstidspunlitet.

Forgringer
Kundefordringer og andre fordringer er appfare til
pikydende etter fradrag for avsetming til forventet tap.

(| BOREA

2023

Avsetning dl tap gjpres pd grunnlag av en individuell
vurdering av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter a.l.

Banlimnskodd, kantanter el Inkluderer kantanter,
bankinnskudd og andre hetalingsmidber mud forfallsdata
sam er kortere enn tre maneder fra anzkaffelse.

Pensjoner

Innskuddsplaner periodiseres etter
sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til
pensjonsordningen kostnadsfares

Kostnader

Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme
petiode som tiharende inntekt | de tilfellet det ikke
er en klar summuenheng mellaro ulgiller og innlekter
fasisettes fordelingen elier skjvnosmessige kriterier,

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med

regnskapsmiessig resultat for skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner er fort mot egenkapitalen,
Skattekostnaden bestér av betalbar skatt (skatt pi drets
direkte skattepliletige Lo ntekt) og endring § netta orsatt
skate. Utsatt skatt op utsatt skattefordel er presentert
netta i balansen.

Varige driffsmidior

Yarige driftsmidler balanselvres, op avskrives over
driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold
av driftsmidlet knstnadstares lapende under
driftskostnader, mens pakastninger eller farbedringer
tillegpas driftsmidlets kastpris ag avikrives | takk medl
driftsmidlet. Dersom gienvionbart belep (heveste verdi
av netto salgsverdi og verdi i beuld) av driftsmidlet e
lavare enn balansefart verdi, foretas nedskrivning til
gienvirmbart helpp.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av drsregnskapet ibht god regnskapsskikk
forulseller al ledelsen benyller eslinaler ug
foruisetninger sem pavirker resullatregnskapet og
verdsermelsen av elendeler og gjeld, samt opplysninger
om usikre eiendeler og forpliktelser 138 balansedager.
Betinger at tap som er sannsynlig og kvantifiserbare,
kasLnadsigres lepende.

ASECT MANAGCRENT ]

This nle is spated with a digital signature.
The seal is g guarantze far the authenticity
of the dorument.

Crncurrent 1L
AL 10 C AL F SR A2 rCF a4 8e

13.07.2025 kl 09:07

Brgnngysundregistrene

Side 17 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 987909889

Arsregnskap | Noter 2023

NOTE 1: TRANSAKSIONER MOT RELATERTE PARTER

Beiea Asset Management AS selger forvalmingstienester bl Borea AS, verdipapirfondet Borea Rente og spesialiondene
Borea Uthytte, Borea tHagyrente, Borea Kreditt og Borea Obligasjon. Vederlaget bestir av et fast honorar. Borea Asset
Management AS mottar ndr det er grunnlag for det variabelt hanarar fra Borea AS og fra spesialfondene Borea

Udwytte, Borea Heyrente, Borea Kreditt og Borea Obligasjon.

NOTE 2: INNTEKTER - TALL | TUSEN

2023 2022
Inntckter fra aktiv forvaltning 4723 819
Inntektor fra londsforvaltning 92 895 64 562
Surr inmtekier 97618 65381

NOTE 3: LGNNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGIBRELSE, LAN TIL ANSATTE MM.

Lennskostnad 2023 2022
Lann inkl avs Bonws eg styrehonorar 313702723 21 6E AR7
Pensjonskostnad 1552 680 1380771
Arbrid sgiver avgilt 54835238 3812 337
Finansskatt 1655373 1182 108
Andre yrelser 646 183 1254249
Sum 41059 747 29323951
Gjennomsnittlig antall ansatte 11,1 10
Ytelser Hl fedende personer Daglig leder Styret
tann inkl pensianskostnad 1961131

Utbetalt borus 579240

Av=att styrehoenorar 250000
Anncn godigiprelse 14276

Sum 2554 648 250000

Selskapetinnferte obligatorisk bienestepensjon i 2006. Foretakets innskaddsordning er organisert i henheld til lov am
inmskuddspensjon. Innskuddsplanen omfatteralle ansatte og ucgjsr 7% av lann opp til 126 og yteligere 25,1% av [ann
meliom 7,1-126. Pr 31.12.23 var det 13 medlemmer i ondningen.

Styrchenoraret utdeles bl eksterne styremedlemmer. vrige styremedlemmer mottar ikke honorar fra selskapet.

(] BOREA
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Arsregnskap | Noter 2023
Revisjonshonorar 2023 2022
Revisjonshonorar inkl rmva 350 100 2548 307
Andre tjenester 43 550 46875
Sum 403 650 345182

Rewvisjomshonoraret er imnkludere revisjon av spesialfondene Borea Utbytte, Borea Hayrente, Borea Kredity, Borea
Obligasjon ag UCITS-Fandet Borea Rente.

NGTE 4: FASTE KOSTNADER - TALL | TUSEN

Selskapets egenkapital skal utgigre minst 1/4 av faste kostnader i henhold til gjeldende kapitalkravsverk. Kapitalkravet
i noten viser kravet bereget pr utgangen av dret og gjelder for pifelgende ir.

2023 2022
Inntekier 100 099 60637
resultat fpr skatt 42956 25475
nedskrivning av aksjer
+ aksjeutbytte og aksjercalisasjoner
variabel rente ansvailig 13n
variable banuser til ansatte 22 496 12 415
Sum faste kostnader 34697 28748
Cgenkapital 12 446 1001398
Prosentandel 36% 36 %
Kapitalkrav knyttet til faste kostnader (25 %) 2674 7187
NOTE 5. VARIGE DRIFTSMIDLER
Inventar EDB Kurst Sum
Anskaffelseskost 01.01 2 366 166 635 0RS 400 00 3401 252
Tilgang 59 903 E3 672 40 000 183574
Avgang L]
Anskaffelseskost pr 31,12 2 426 069 718757 440 000 3584826
Akkumulerte avskriviinger pr 31.12 862 343 625 457 1484 305
Bokfprt verdi pr 31.12 1563221 93 380 440 000 2095521
Arets avskrivning 427 3138 64 469 491 787
@konomisk levetid < 3r 33r
Avskrivmingsplan Lineacr Lincar
( BOREA
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Arsregnskap | Noter 2023

NOTE 6: SKATTEKOSTNAD

2023 2002

Arets skattekostnad fremkammer slik:
Botalbar skatt 11128778 B 450 407
Cndring utsatt skatt/ utsatt skattcfordel i balanscn 197 57 160
Crndring utsatt skattefardel fra tidligere ar
Skattekastnad/ skatteinntekt ordinasrt resultat 11 109077 & 507 573
Spesifikazjen w skattseffokten sv midlertddize forckjeler:
Driftsiadler 95 222 1727025
Falgpnc kostnader
Fromfarbart underskudd
Sum 98 222 177025
Utsatt skatt /  utsatt skattefordel [25 56 24556 44256
Avztemming fra nominell tl faktisk ckattecats:
Arcts resultat for skatt 42 956 459 25 475 188
Forventet inntektsskatt etter nom. sk.sats (25%) 10 739115 B 364 797
Ikke fradragsbercttigede kastnader 369962 139455
Aksjor og verdipapirer 679
3 % uthyeskatt
fkke skattepliktige inntekter
Skattekastnad 11 109477 & 507 573
NOTE 7: EGENKAPITAL

Aksjekaplital Egre aksjer Overkurs Annen EK Sum
LK pr31.12.22 118 554 2 994 599 T 285 326 10398 479
Resultat 31 847 182 31847 382
tthytte 29 800 000 29 RO 000
CK pr31.12.23 118 554 2 994 599 9332 708 12 445 861

( BOREA
12 I AIBET MANAGEMEAT
"I‘\ . This file is sealed with a digitai signature.

f. E i The s2al is a guarantes for the authenticity
y

of the document.

Cracument 10
AL 10 C AL F SR A2 rCF a4 8e

13.07.2025 kl 09:07 Brgnngysundregistrene Side 20 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 987909889

Arsregnskap | Noter

NOTE 8: INVESTERINGSPORTEF@LIE

Finanzlelle snleppzmidler
Borca Utbyttce

Borea Hgyrente

Borea Obligasjon

Borea Rente

Borea Kreditt

Sumn Finansiclle anleggsmidler

NOTE 9: BANKINNSKUDD

Bundne skattetrekksmidler

Elerandsl
313%
0,19 %
0,18%
463%
011%

Anskaffelsaskost
3523885
11541 315
2573897

53 965 806

034 442

72542 344

NOTE 10: KAPITALDEKNING - TALL | TUSEN

2023
Periodens resultatfarte
Bokfert vordl verdiendring
3523 835 a
11 541 315 a
2573897 Q
53 964 B06 i)
934 442 i}
72542344 1]
2013 2077
736619 2 B50 030

Verdipairforetak er underlagt regler om kapitalkray {CRR og CRD IV). Beregrungen viser status pr utgangen av dret med

nytt kap italkrav.

Kapitalkray knyttet til faste kostnader s¢ note 4
Beregningsgrunnlag for kreditt | motparts og forringelsesnsike

Tilleggsberegningsgrunnlag rel. bl faste kostn,

Samict beregningsgrunnlag

Aksjekapital
Overkursfond
Anneh cgenkapital
Utsatt skattefordel
Sum kjcrnekapital

Kapitakdekning

Minstekraw Bl kapitaldekning

(] BOREA

TN

2023 2022
8674 7187
B9 201 55850
19224 33987
108 425 83837
119 119
2995 2995
9333 7235
12 446 10 394
11,48 % 11,57 %
8,0% 8,0%
| 13
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Arsregnskap | Noter 2023
NOTE 11: AKSIEKAPITAL OG AKSJONZRINFORMASION
Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12 bestir av f@lgende:

Antall Pilydende Bakfprt
Aksjer, utstadte 79036 1,5 118 554
Aksjonacrene i selskapet var pr 31.12:
Salskapsnavn Rolle Antall Andel
Mateva aS 21064 2r
Rieber & Spn AS 14 242 18%
Helleland Halding AS Styremedlem/forvatter 13431 17 %
Pelrine AS Daglig lecler 6317 B%
CBN Invost AS Markcdsdircktar 5528 7%
Peraco Holding AS Forvalter 5523 7%
Mavisl &S Farvalter s 428 13-
Battelhavet AS Styrets leder 2761 1%
Atlantis West AS 1716 %
Borgstein Verdi A% 1650 20
Adaris &5 856 1%
Mirmar A5 415 1%
Sum 79036 100 %

Batlelbavel AS or ¢id av slyrels leder Trond Valvlk. Uelleland 1oldlog AS er cid av Willy Helleland, Petrine AS ey eld av
Hilde Nadselh, CBN Invesl 85 er eild v Caliz Black Ndiayce, Puracy [olding er vid av Peer Thorsheim og Mavisu AS or vid
av Magnus Vie Sundal som alle er ansart i selskapet.

14
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Arsregnskap | Noter 2023

Kontantstrgmoppstilling

2023 2022

KONTANTSTRZMMER FRA OPERASFOMELLE AKTIVITETER:
Arsresultat far skattekostnad A2 956 459 25 475 188
Periode ns betafte skatt -6 450 407 -5 781173
Crdinasre avskrivninger 491 787 246766
Rezultat fra raallsasjon Anansiella anleggsmidler -2 396 563 -1208 948
Nedskrivning aksjer
Endring i fardringer 1791574 -6 129 828
Endring i leverandprgjeld -161 972 88538
Endring i andre pjeldsposter 13912604 -2 898 215
@vrige tidsavgrensningsposter
Netto kerantstrammer fra operasjenel le aktiviteter 50 1432 482 9792328
KONTANTSTRPHMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Urealisert verdiendring andeler
Utbetalinger ved kjgp av andelar -50 931 394 -25 817 440
Innbetalinger ved salg av andeler 20 (3G Q00 23915 948
Utbetalinger ved kjgp av egne aksjer
Innbetalinger ved kjgp av egne aksjer 1361075
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler <183 574 2501 251
Innbeta ling tilbakebetalt overkirs
Netto kontantstram fra investeringsakHvitetar -31 114 968 -3 41 671
KONTANTSTRBMMER FRA FINANSI ERINGSAKTIVITETER:
Uthetalinger av uthytte -13 990 Q00 -19 0G¢ 00G
Netto kontantstram fra finanslerdnacaktiviteter <18 800 000 =19 000 000
Effekt av valutakursendringer pd bankinnskudd, kontanter o.l
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 128514 -12 249 343
Beholdning av bankinnskudd, kentanter og lignende pr 01.01. 12 472 758 24 722 101
Behokdning av bankinnskudd, kontanter og ||gnende pr 31.12. 12 601 272 12 472758
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