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KLP Boligkreditt AS er et boligkredittforetak heleid av KLP Banken AS. Foretakets forma

KLP Banken konsernets boligl?ﬂ R PRI SRR e EAEREA B asjoner

(OMPF).

KLP Banken AS er en forretningsbank heleid av Kommunal Landspensjonskasse gjensidi
forsikringsselskap (KLP). KLP Banken AS eier ogsa alle aksjene i datterforetaket KLP Ko

Driftsresultat for skatt 537
Netto renteinntekter 124,2
Driftskostnader -62,5
Netto gevinst/tap finansielle instrumenter -80
Tap pa utlan -00
Boliglan 180
Forvaltningskapital 170

Endringen i resultat for skatt sammenlignet med fijoraret skyldes i hovedsak okte netto r
heyere tap pa finansielle instrumenter.

Renteinntekter fra utlan til kunder i 2025 ble 675,6 (684,6)! millioner kroner. Renteinntek
bankinnskudd og verdipapirer ga i tillegg 63,5 (58,5) millioner kroner.

Rentekostnadene fordeler seg med 541,8 (566,9) millioner kroner pa utstedte obligasjon
og 73,1 (64,7) millioner kroner pa gjeld til KLP Banken AS.

Netto renteinntekter ekte dermed fra 11,5 til 124,2 millioner kroner.

Utldnsmarginene har i gjennomsnitt vaert noe hayere enn i 2024. Dette har bidratt til ekt
renteinntekter pa tross av et fallende renteniva gjennom &ret. Etter det doble rentekutte
tradte i kraft for eksisterende kunder mot slutten av november har marginene kommet b
slutten av dret, uten at dette har szerlig betydning for arets resultat i sin helhet.

i . . . .
Tall i parentes er referanse til samme periode i fjor

KLP Boligkreditt AS
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Samlet regnskapseffekt av verdiendringer pé finansielle instrumenter for dret 2025 ble d
millioner kroner. Se note 5. &;sregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

Foretakets utlan forvaltes av KLP Banken AS, og en stor del av driftskostnadene er regul
forvalteravtale med morselskapet. Forvalteravtalen er innrettet slik at KLP Boligkreditt A
andel av morselskapets kostnader til forvaltningen av boliglan basert pa volum. Dette av
Driftskostnader ut over dette er i hovedsak foretakets direkte kostnader til ekstern bista
revisjon og lignende. | 2025 ble foretakets driftskostnader omtrent 1,3 prosent hayere en

UTLAN

[ 2025 har KLP Boligkreditt AS kjept boliglan fra KLP Banken AS for 7,3 (4,0) milliarder ki
boligldn pa foretakets balanse var 3112.25 pa 16,0 (12,7) milliarder kroner.

Portefaljen av boliglan er pantesikret innenfor forsiktige verdivurderinger der alle lantak:
hensyn til betalingsevne og betalingsvilje far lan innvilges. Gjennomsnittlig utlanssaldo p
(1,8) millioner kroner. Alle utldn har flytende rente.

Boliglansportefaljen i foretaket hadde ved utlepet av 2025 en gjennomsnittlig gjeldsgrad
estimert boligverdi - LTV) pa 51 (53) prosent.

Det er heller ikke i 2025 bokfart individuelle tap pa boliglan i foretaket, og det var ingen |
dager ved arsslutt. Beregnede tapsavsetninger har i regnskapsaret gitt en resultateffekt
kroner. Se note 7.

LIKVIDITET

Foretakets likviditetssituasjon er tilfredsstillende da foretaket har finansiering i starre or
likviditetsbehovet fra driften krever.

KLP Boligkreditt AS er underlagt strenge regler for hvilke aktiva foretaket kan investere
likviditetsplasseringer bestar av sikre verdipapirer og innskudd i andre banker. Verdipap

og obligasjoner med svaert god sikkerhet, hovedsakelig obligasjoner med fortrinnsrett o

Beholdningen av likvide midler benyttes til kjep av utlan eller til forfall og tilbakekjep av

KLP Boligkreditt AS
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|NNLAN Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

KLP Boligkreditt AS har etablert et program for utstedelse av obligasjoner med fortrinns

Ved utlgpet av ret har foretaket utestdende OMF-gjeld pa 14,0 (10,5) milliarder kroner. |
utstedt nye obligasjoner for 8,0 (1,0) milliarder kroner. @vrig finansiering er egenkapital «
morselskapet.

Obligasjonene er utstedt med sikkerhet i foretakets boliglansportefalje. Alle utstedelser
rating. '

Foretakets gjeld til kredittinstitusjoner ved utlgpet av aret bestod av internfinansiering f
med 1,9 (2,2) milliarder kroner.

BALANSE OG SOLIDITET

Forvaltningskapitalen var 17,0 (13,8) milliarder kroner ved &rsslutt.

Basert pé styrets forslag til disponering av resultatet, utgjorde ansvarlig kapital 1111 (10
ved utlapet av aret. Kjernekapitalen er identisk med ansvarlig kapital. Det gir en kapitalc
kjernekapitaldekning pa 26,1 (21,6) prosent.

Gjeldende kapitalkrav inklusive kapitalbuffere er 14,0 prosent kjernekapitaldekning og 7
kapitaldekning. Uvektet kjernekapitaldekning var 6,5 (7,7) prosent mot et krav pa 3,0 pre

Risikovektet balanse var 4,1 (4,8) milliarder kroner. Soliditeten vurderes som god.

ANVENDELSE AV ARSRESULTATET

Arsregnskapet i KLP Boligkreditt AS viser et totalresultat for 2025 pa 52,4 (42,5) millione
foreslar at det utbetales et konsernbidrag med skattemessig effekt pa 78,4 millioner kro
mottas 61,2 millioner kroner tilbake som konsernbidrag uten skattemessig effekt. Result:
konsernbidrag overfares annen egenkapital. Konsernbidraget far ferst regnskapsmessig
vedtakstidspunktet.

KLP Boligkreditt AS
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Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634
RATING

Ratingbyraenes vurdering av foretaket er viktig for de innldnsvilkar som oppnés. Foretak
Moody's for & gi kredittrating av foretakets obligasjoner. Alle utstedte OMF er gitt rating

RISIKOSTYRING

KLP Boligkreditt AS er underlagt KLP Bankens rammeverk for risikostyring. Dette har til |
at risikoer blir identifisert, analysert og gjenstand for styring ved hjelp av retningslinjer, r:
instrukser.

Det er fastsatt egne retningslinjer for de mest sentrale enkeltrisikoene (likviditets- ,kredi
operasjonell -, og compliance-risiko) og en overordnet retningslinje for risikostyring som
prinsipper, organisering, rammer mv. for bankens samlede risiko. Retningslinjene vedtas ¢
revideres minst én gang per ar. Retningslinjene er av overordnet karakter og utfylles av i
og instrukser fastsatt pd administrativt niva.

Det er et mal at foretaket skal ha lav operasjonell risiko og opprettholde hay faglig kompe
rutiner og effektiv drift.

Foretaket omfattes av KLP Banken konsernets prosess for vurdering og tallfesting av ve:
beregning av kapital- og likviditetsbehov (ICAAP/ILAAP). Kapitalbehovsvurderingen er fi
og i tillegg til & beregne behovet ut fra gjeldende eksponering (eventuelt rammer) vurder
planlagt vekst, besluttede strategiske endringer mv. Foretakets styre tar aktivt del i disse
tilknytning til kapitalbehovsvurderingen vedtar styret et @nsket niva for samlet kapital (k

Styrene i KLP Banken AS, KLP Kommunekreditt AS og KLP Boligkreditt AS har utpekt et
Risikoutvalget behandler saker saerlig knyttet til risiko i konsernforetakene og har en rad
overfor styret i KLP Boligkreditt AS.

EIERSTYRING OG FORETAKSLEDELSE

Foretakets vedtekter og gjeldende lovgivning gir faringer for eierstyring, foretaksledelse,
rolledeling mellom styrende organer og daglig ledelse.

KLP Boligkreditt AS
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. . _Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634
Det er mgﬂ(ﬁﬁiﬁﬂlﬁ&&hgkmdﬂ%&iuﬁﬁﬂﬂﬂg&gﬁdﬂse ivaretas

har ansettelsesforhold i KLP Banken AS.

Det er inngétt en forvaltningsavtale med KLP Banken AS som omfatter administrasjon, |
risikostyring, samt innlan og likviditetsstyring.

Som en del av KLP-konsernet falger KLP Boligkreditt AS konsernets retningslinjer for li
mangfold, der bade mal, virkemidler og aktiviteter tar hensyn til de diskrimineringsgrunr
beskriver. Egne mal for likestilling og mangfold er vedtatt i sentralt arbeidsutvalg.

BAREKRAFT

Apenhetsloven innebaerer at virksomheter far en plikt til & utfere aktsomhetsvurderinge
dette i offentlig rapportering. For 2025 utarbeides det en konsernfelles redegjerelse ette
KLP. Den publiseres pa kip.no innen 30. juni 2026, og KLP Banken er en del av denne. Re
gjort tilgjengelig her; Samfunnsansvar - Om KLP - KLP.no.

KLP Banken med datterforetak er for regnskapsaret 2025 ikke underiagt krav om bzerek
etter regnskapsloven. KLP Banken med datterforetak omfattes likevel av den konsernfel
baerekraftsrapporten som utarbeides for KLP-konsernet, som vil veere tilgjengelig i kons
som publiseres pa https://www.klp.no/om-klp/finans-og-ir/rapporter-og-presentasjoner.

FREMTIDSUTSIKTER

KLP Boligkreditt AS inngar som en del av finansieringsstrukturen i KLP Banken konsern:

KLP Boligkreditt AS har konsesjon som boligkredittforetak og vil utvikles videre ved kje
Banken AS eller KLP. Virksomheten skal i hovedsak finansieres gjennom utstedelse av ol
fortrinnsrett (OMF) i en sikkerhetsmasse bestdende av boliglan. Foretaket skal bidra til &
innldnskostnader reduseres og dermed vaere en viktig bidragsyter til finansiering av boli
medlemmer.

KLP Banken konsernets malgruppe, som i hovedsak er offentlig ansatte og deres hussta
enn andre grupper skjermet for risiko knyttet til sitt arbeidsforhold som ansatte i kommt

KLP Boligkreditt AS
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Banken konsernets utlan til boligformal ska! kunne finansieres av KLP Boligkreditt AS, he
finansieringsformer som bidrar R%ﬁﬂ%ﬁkﬁﬂi%@ﬂ%{s‘éﬁaﬁt 2025 for 912719634

Oslo, 12. mars 2026
Styret i KLP Boligkreditt AS

(Sign)
Aage E. Schaanning , Janicke
Leder
(Sign)
Kristin Wangen Jona
(Sign)
Christopher A. N. Steen

Administrerende direktar

Dette dokumentet er signert elektronisk

KLP Boligkreditt AS
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Rentekastnader beregnet etter effektlv rememetode

. ~<~«vm-Aps¥egnskap-¥egHSK&ﬁsa¥e$*292540¥‘9%9’ff 00

B
;i Nettore

Netto gevinst/(tap) pé finansielle instrumenter
| Sum netto gavinst/tap) pi finansialle instrumenter

Andre driftskostnader
7 Tap pd utldn

Totalresultat i % av forvaltningskapitalen

KLP Boligkreditt AS
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GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD
"5 Gjeld til kredittinstitusjoner
ne Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
17 Annen gjeld
8 Utsatt skatt

EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Annen opptjent egenkapital

Oslo, 12. mars 2026
Styret i KLP Boligkreditt AS

(Sign)
Aage E. Schaanning Janicke
Leder
(Sign)
Kristin Wangen Jona

(Sign)
Christopher A. N. Steen
Administrerende direkter

Dette dokumentet er signert elektronisk

KLP Boligkreditt AS
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Mottatt konsernbidrag uten skattemessig affekt i perfoden

e S ——

&mmmmm

Avgitt konsernbidrag med skattemessag effekti ﬂnoden
gnskap

2024
Aksjekapital
MILLIONER KRONER

Egenkapital 01.01.2024
Arsresultat

Mottatt konsernbidrag

Avgitt konsernbidrag etter skatt
Innbetelt egenkapital i perioden

SR e, e e e ae e

sum tran:ak:]onar med eiémo

t
aksjer

Egenkapltal 1 Januar 2025 1000 L

Det er en aksjeklasse. Alle aksjene er eid av KLP Banken AS.

KLP Boligkreditt AS
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16 Avdrag og innfrislse av verdipapirgjeld

L]

16 Endring av verdipapirgjeld, egenbehoidning

6 Utbetaling av renter ﬁ,&ggmg kap regnskapsaret 2025 for 912719634
15 Opptak av gjeid til kredittinstitusjoner

15 Avdrag og innfrielse av gjeld til kredittinstitusjoner

15 Utbetaling av renter pa gjeld til kredittinstitusjoner

Utbetalinger ved kjap verdipapirer
Innbetaling ved salg av verdipapirer
Innbetalinger av renter fra verdipapirer
Utbetaling til drift

Andre inn-/uthetalinger

Rente fra kredittlnstnusjoner

A D R R A R T

INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalmger ved kjop av utlan til kunder
2

wyg,w ST
kontantstrem fra i

FINANSIERINGSAKTIVITETER
tnnbetaling ved utstedelse av egenkapital

Utbetaling av konsernbldrag

Likviditetsbeholdning ved inngangen av perioden
L|kV|drtetsbehoIdmng ved utgangen av peﬂoden

Likviditetsbeholdningen bestir av:
9 lnnskuddi og fordnnger pa banker uten avtalt Inpetld

KLP Boligkreditt AS
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finansieres ved utstedelse av obligasjoner med sikkerhet i boliglan. Foretakets funksjon:
kroner. Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

KLP Boligkreditt AS er registrert og hjemmehgrende i Norge. KL.P Boligkreditt AS har ht
Beddingen 8, i Trondheim og foretaket har avdelingskontor i Dronning Eufemias gate 10

Foretaket er et heleid datterforetak av KLP Banken AS, som igjen er heleid av Kommune
Landspensjonskasse Gjensidig Forsikringsselskap (KLP). KLP er et gjensidig forsikrings

Foretakets arsregnskap for 2025 ble vedtatt av foretakets styre den 12.03.2026. Arsregr
tilgjengelig pd www.klp.no.

Note 2 Vesentlig informasjon om regnskapsprinsipper

Nedenfor falger en beskrivelse av de vesentligste regnskapsprinsippene som er benytte
av arsregnskapet til KLP Boligkreditt AS. Disse prinsippene er benyttet konsistent for a
presentert, dersom ikke annet fremgar.

2.1 BASISPRINSIPPER

Arsregnskapet for KLP Boligkreditt AS er utarbeidet i samsvar IFRS Accounting Standa
av EU. Lov om &rsregnskap m.v. (regnskapsloven) og forskrift om arsregnskap for banke
finansieringsforetak (drsregnskapsforskriften) inneholder enkelte krav til tilleggsopplys
kreves etter IFRS Accounting Standards. Disse tilleggsopplysningene er innarbeidet i nc

Regnskapet er utarbeidet med utgangspunkt i prinsipp om historisk kost, med falgende

« Finansielle eiendeler og gjeld vurdert til virkelig verdi over resultatet.

« Finansielle eiendeler og gjeld vurdert etter reglene om virkelig verdisikring.

For & utarbeide regnskap etter IFRS Accounting Standards, ma ledelsen foreta regnskag
og skjgnnsmessige vurderinger. Dette vil pavirke foretakets regnskapsferte verdi av eie
inntekter og kostnader. Faktiske tall vil kunne avvike fra benyttede estimater. Omrader |
skjsnnsmessige vurderinger og estimater av vesentlig betydning for foretaket er beskre

KLP Boligkreditt AS
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Det er ingen nye eller endrede IFRS Accounting Standard eller IFRIC-fortolkninger som e
2025 arsregnskapet som pavirkerdansarestsrigregnskan byesenslig gsag Qe govendte

b. Standarder, endringer og fortolkninger til eksisterende standarder som ikke er tréc
foretaket ikke har valgt tidlig anvendelse.

En ny regnskapsstandard for presentasjon og opplysninger i regnskap, IFRS 18, er publise
2024. Denne nye standarden vil erstatte 1AS 1 Presentasjon av finansregnskap. Hvis den ¢
vil standarden vaere effektiv for arlige rapporteringsperioder som begynner 1. januar 202
Boligkreditt planiegger ikke tidlig implementering av standarden.

Standarden fastsetter nye krav til presentasjon og opplysninger i generelle finansregnsk:
0gsa mindre endringer i andre standarder, blant annet |IAS 7 Kontantstremoppstilling. For
forbedre regnskapsinformasjonen ag gke sammenlignbarheten mellom selskaper.

| resultatregnskapet skal inntekter og kostnader klassifiseres i fem kategorier: drift, inves
finansiering, skatt og avviklet virksomhet. De tre farste kategoriene er nye sammenlignet
innferes ogsa nye krav til delsummene driftsresultat og resultat far finansiering og inntel
eksisterende totalresultat. Skattekostnader viderefares som far, mens avrige poster vil vi
hensyn til klassifisering innen drift, finans eller investering. Resultatet og totalresultatet ¢
endringene.

Det foreligger enkelte andre endringer i standarder og fortolkninger som far virkning for
begynner 1. januar 2026 eller senere og som ikke er tatt i bruk i dette regnskapet. Disse f
en vesentlig pavirkning pa regnskapet.

2.2 VALUTA

2.2.1 Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er den funksjonelle valutaen og presentasijc
foretaket.

KLP Boligkreditt AS
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avtaletidspunktet. Finansielle giendeler fraregnes nar rettighetene til & motta kontantst
investeringen oppharer eller n disse Sré&?gﬁ%?gr%( ePBiite toagr%grftocggg&ﬁlg&?gﬁgreditt

overfert risiko og hele gevinstpotensialet ved eierskapet. Finansielle forpliktelser frareg
rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er oppfylt, kansellert eller utlept.

2.3.2. Klassifisering og etterfelgende méling

2.3.21 Finansielle eiendeler

Finansielle eiendeler blir ved farstegangs innregning klassifisert i en av falgende maleks

« Amortisert kost
« Virkelig verdi med verdiendring over resultatet

En finansiell eiendel males til amortisert kost hvis begge falgende kriterier er oppfyit og
eiendelen ikke er utpekt til virkelig verdi over resultatet («virkelig verdiopsjonen»):

» Den finansielle eiendelen innehas i en forretningsmodell hvis formal er & holde finans
motta kontraktsregulerte kontantstremmer («virksomhetsmodellkriteriet»), og

» Kontraktsvilkédrene for den finansielle eiendelen farer pa bestemte tidspunkter til ko
utelukkende er betaling av avdrag og renter pa utestdende hovedstol (ckontantstrarn

Alle andre finansielle eiendeler males til virkelig verdi med verdiendringer over resultate

» Eiendeler med kontraktsmessige kontantstremmer som ikke oppfyller kontantstrem|

e Eiendeler som holdes i en annen virksomhetsmodell enn holdt for & inndrive kontrak
kontantstremmer:; eller

« Eiendeler utpekt til virkelig verdi over resultatet («virkelig verdi opsjonen»)
KLP Boligkreditt AS kan utpeke et gjeldsinstrument som oppfyller kriteriene for &8 males

til virkelig verdi over resultatet dersom dette eliminerer eller vesentlig reduserer inkonsi
(cregnskapsmessig misforhold»).
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har gkt vesentlig etter ferstegangsinnregning, skal det avsettes for kredittap som ventes

12 méneder (trinn 1). Hvis kredi/g\t(&lggﬁgm %b Mgwthgr é{(ﬁ@és%plggggltgg@re forve

........ delse, foret
nedsknvmng som tilsvarer forventet tap pa engas.jementet over hele Ievetiden (trinn 3).

For mer informasjon om tap pa utlan henvises det til note 7.

2.3.2.2 Finansielle forpliktelser

Foretaket har klassifisert alle finansielle forpliktelser som senere malt til amortisert kost.

2.3.3 Motregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser presenteres netto i balansen nar det er en ubetinget
som kan handheves juridisk og en har til hensikt 3 gjere opp netto, eller realisere eiendele
samtidig.

2.3.4 Endring

Nar de kontraktsregulerte kontantstremmene fra en finansiell eiendel blir reforhandlet el
endret, og reforhandlingen eller endringen ikke farer til fraregning av den finansielle eien
den finansielle eiendelens brutto balanseferte verdi pa nytt og det innregnes en endrings
endringstap i resultatet. Den finansielle eiendelens brutto balansefgrte verdi beregnes p:
naverdien av de reforhandlede eller endrede kontraktsregulerte kontantstremmene, disk
finansielle eiendelens opprinnelige effektive rente. Eventuelle palepte kostnader eller hor
den endrede finansielle eiendelens balanseferte verdi og amortiseres over den endrede fi
eiendelens gjenvaerende levetid.

2.4 KONTANTER OG KONTANTEKVIVALENTER

Kontanter og kontantekvivalenter er definert som fordringer pa kredittinstitusjoner uten
Belepet inkluderer ikke fordringer pa kredittinstitusjoner som er knyttet til kjep og salg a
forvaltningen av verdipapirportefaljene. Kontantstremoppstilling er satt opp etter den di

KLP Boligkreditt AS
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"Rentekostnader beregnet etter effektiv rentemetode” i resultatregnskapet.
Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

2.5.2 Utstedte obligasjoner med fortrinnsrett

Utstedte obligasjoner med fortrinnsrett regnskapsferes farste gang til virkelig verdi vec
oppkjepskostnader, det vil si pdlydende justert for eventuell over-funderkurs ved utstec
etterfelgende maling er obligasjonene vurdert til amortisert kost. Rentekostnadene inng
«Rentekostnader beregnet etter effektiv rentemetode» i resultatregnskapet. Ved tilbake
obligasjoner fares eventuell gevinst eller tap pa regnskapslinjen netto gevinst/(tap) pa |
instrumenter.

2.6 REGNSKAPSF@RING AV INNTEKTER

2.6.1 Renteinntekter/kostnader

Renteinntekter og rentekostnader beregnes ved bruk av effektiv rente (EIR) - metoden
alle finansielle instrumenter malt til amortisert kost og inngar i regnskapslinjene «Rentel
renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetode».

For rentebaerende finansielle investeringer og derivater som males til virkelig verdi over
klassifiseres renteinntekten som «Andre renteinntekter», mens avrige verdiendringer ki
«Netto gevinst eller tap pa finansielle instrumenter».

2.7 SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestdr av betalbar skatt og endring utsatt skatt. ¢
i den perioden den palgper. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjelles
regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skattefordel balan
sannsynliggjeres at foretaket i fremtiden vil ha tilstrekkelig skattemessig overskudd til 2
skattefordelen.

Foretaket er en del av et finanskonsern og et skattekonsern. Eventuelle skattemessige «
unntak for de begrensninger som er gjort gjeldende gjennom finansieringsvirksomhetsls
helhet til morforetak og datterforetak som konsernbidrag med skattemessig effekt.

KLP Boligkreditt AS
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Foretaket utarbeider regnskapestiRftekag S RismiinRs e (RaddRgdrBadert pa |

antagelser om fremtiden og andre faktorer. Regnskapsestimatene evalueres lgpende og |
faktiske resultater, men er basert pa beste estimat som foreligger pa tidspunkt for regns}

Foretakets balanse bestar i all hovedsak av utlan sikret med pant i bolig, adkomstdokume
borettslagsandel (bolighypoteklan) eller annen fast eiendom (eiendomshypoteklan) samt
opp ved utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Disse postene er regnskapsi
amortisert kost.

Portefeljen av utldan vurdert til amortisert kost nedskrives for forventet tap. Metoden for 1
nedskriving for forventet tap avhenger av om kredittrisikoen har ekt vesentlig siden fars!
Nar kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig etter farstegangsinnregning, er nedskrivningen
maneders forventet tap (trinn 1). Dersom kredittrisiko har gkt vesentlig siden ferstegang:
ikke er kredittforinget, er nedskrivningene basert pa forventet tap over levetid (trinn 2). [
kredittrisikoen har gkt vesentlig og det er kredittforinget, skal det avsettes for forventet
(trinn 3).

Vurderingen av hva som anses & vaere en betydelig endring i kredittrisiko for boliglan er
kombinasjon av kvantitative og kvalitative indikatorer og "backstops". Den viktigste drive
endring i kredittrisiko for foretakets beholdning av boligldn er endring i sannsynlighet for
(Probability for Default, PD) fra farste gangs innregning og til rapporteringstidspunktet. |
PD pa mer enn 1,5 anses som en vesentlig endring i kredittrisiko. | tillegg ma3 endringen i |
0,6 prosentpoeng for at endringen skal vurderes som vesentlig.

For mer informasjon om foretakets beregning av tap, henvises det til note 7.
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Rentekastnader p8 1an fra KLP Banken AS
utstedte verdipapirer

soooms

Note 5 Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter

MILLIONER KRONER —

Netto gevinst/(tap) pa rentebzerende verdipapirer
av egen gjeld

Note 6 Honorar til revisor

Lovpélagt revisjon PwC
Lovpélagt revisjon EY

z R

Foretaket har byttet eksternrevisor i 2024. Revisjonskostnadene for 2024 omfatter kost)
PWC. Belapene ovenfor er inklusive merverdiavgift. Revisjonshonorar inngar i linjen "An
i resultatoppstillingen.

Note 7 Tap pd utldn

Maling av avsetning for forventet tap etter IFRS 9 avhenger av om kredittrisikoen har ok
ferste gangs innregning. Ved lanets opprinnelse, og hvis kredittrisikoen ikke har gkt ves
avsettes tolv maneders forventet tap (trinn 1). Dersom kredittrisikoen i ldnet har gkt ves
innvilgelse, skal det beregnes forventet tap over hele levetiden (trinn 2), Dersom lanet e
beregnes forventet tap over hele levetiden (trinn 3).

Beregning av forventet tap

Forventet tap (ECL) beregnes som kundens engasjementssterrelse ved mislighold (EAD
sannsynlighet for mislighold (PD) ganger tapsgrad gitt mislighold (LGD).

KLP Boligkreditt AS
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| KLP Boligkreditt AS er vurderingene av hva som anses & vaere en betydelig endring i kr:
boliglan basert pa en kombinasjon av kvantitative og kvalitative indikatorer og "backstor
driveren for betydelig endring i kredittrisiko for boliglan er endring i sannsynlighet for mi
farste gangs innregning og til rapporteringstidspunktet. En relativ endring i 12 mnd. PD
anses som en vesentlig endring i kredittrisiko. | tillegg ma endringen i 12 mnd. PD vaere
prosentpoeng for at endringen skal vurderes som vesentlig. Engasjementer som er misli
dager vil automatisk bli plassert i trinn 2, og engasjementer med mislighold mer enn 90 ¢
trinn 3. Lanene gar tilbake til trinn 2 og trinn 1 nar kriteriene for betydelig endring i kredi
mislighold ikke lenger er oppfylt. Et 18n i trinn 3 vil vaere tre maneder i karantene far det |
til trinn 2 eller 1. Det vil si at man i tre maneder etter at |lanet er blitt «friskmeldt» fortsatt

Definisjon av mislighold

Mislighold er definert som et krav som er forfalt med mer enn 90 dager, eller en konto s0
sammenhengende overtrukket i minimum 90 dager (minimumsbelap 1000 kr). | tillegg et
ansett som misligholdt dersom det av forskjellige arsaker har blitt tapsmerket, for eksem
gjeldsforhandlinger, etablert gjeldsordning og/eller konkurs.

Oppfelging av misligholdte og tapsutsatte engasjementer

Boliglan felges i dag opp av en avdeling i banken som handterer spesialengasjement ved
restanselister og oppfelginger i aktivitetssystemet. Foretaket benytter i dag egeninkassc
rettslig inndrivelse og gjennomfering av salg/tvangssalg. Eventuell restgjeld etter realise
oversendt inkassoselskap for videre oppfalging dersom det ikke lykkes 4 komme frem til
nedbetalingsavtale.

Individuell tapsavsetning

Boligldn med mislighold > 90 dager gjennomgas og felges opp jevnlig. | tillegg gjennomg
engasjementer hvor foretaket har fatt opplysninger om gjeldsforhandlinger eller andre fc
tilsi ekt risiko. Det foretas en tapsvurdering av disse engasjementene. Pantesikkerheten
bakgrunn i tidligere fastsatt verdi, i tillegg til nye opplysninger om foretakets pant i sake
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; Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634
Konstatering av tap gnskap regnskapsare or

For boliglan/pantelan vil konstatering av tap skje ferst etter at pantet er realisert og vid
ikke har fart frem, det vil si etter begjaering om utleggsforretning ikke har gitt noe resulf
til overvak hos inkassoselskap og felges opp rettslig med jevne mellomrom.

Beskrivelse av input, forutsetninger og estimeringsteknikker i modellen for forventet

Foretaket har utviklet PD- og LGD-modeller for boliglansportefeljen sin. Det er utviklet ¢
nye boligldanskunder og en PD-modell for eksisterende boliglanskunder. Den farste mod
som er tilgjengelig pa seknadstidspunktet og er gyldig i tre maneder etter innvilgelse. D
slar inn etter tre maneder, og benytter seg ogsa av data som avhenger av kundens oppf
overtrekksdager). Forklaringsvariabler i datagrunnlaget er alder, inntekt, antall purringe
antall overtrekksdager siste 12 maneder, beldningsgrad, medlantaker, mislighold siste 12
produkttype.

Det viktigste maltallet for en PD-modell er modellens diskrimineringsevne, dvs. mulighe
darlige kunder fra gode kunder. Diskrimineringsevnen males ved hjelp av ROC (Receivel
Characteristic), som sier noe om hvor stor andel av prediksjonene som er korrekte.

Sannsynlighet for mislighold gjennom levetiden (Lifetime PD) benyttes for alle boliglan
seniorldn hvor det benyttes en forenklet tapsavsetning. Sannsynlighet for mislighold ov
til en kontrakt beregnes basert pa aggregerte tall for hele datagrunniaget for historisk ¢
misligholdsfrekvens for hvert ar i kontraktenes levetid og den enkelte kontraktens sann
mislighold 12 méneder etter oppstart. Resultatene fra modellutviklingen viser at misligh
noe i ar 2 fer den deretter synker. Dette er i trdd med forventet resultat, ettersom man re
litt tid fer et nylig innvilget boliglan havner i problemer, slik at PD i ar 2 er heyere enni &
typisk strekke seg langt for 4 unnga mislighold pa boligldnet, og vil typisk ga i mislighols
fordringer far han gar i mislighold pa boliglanet. Reduksjonen i PD etter ar 2 kan forklare
«survivalship effect», dvs. at kontraktene som ikke har mislighold de ferste to arene typi
kredittkvalitet, og etter hvert som ldnene nedbetales sa blir risikoen lavere. Erfaring fra |
kontrakter som har eksistert over en viss tid, konvergerer mot en stabil observert mislig
foretakets boliglansportefalje er tre &r satt som parameter for nar misligholdsnivaet kon
tangsiktig PD-niva. Det langsiktige PD-nivéet er satt til 0,3 prosent, som tilsvarer gjennc
beste kontraktene i portefaljen.
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mislighold som b mislighold over
analysert endel:g utfall av disse mlsllgholdene Resultatene av analysen viser en svaert he
friskmeldingsgrad. foretaket har siden oppstart handtert mislighold og inkasso internt i f
dedikert medarbeider som jobber med misligholdssakene i banken. Sakene falges tett, o
begrenset antall mislighold siden foretakets oppstart. Analysen viser at foretaket har hat
de fleste mislighold har blitt friskmeldt.

Friskmelding er definert som at kontoen er tilbake i lepende status (ikke lenger 90 dager
dager overtrukket over foretakets vesentlighetsbelap), eller at kontoen er avsluttet uten

salg av pant eller refinansiering i annen bank). lkke friskmeldt defineres som at inndrivels
resultert i at kontoen har et konstatert tap, eller at det er gjort en utleggsforretning mot |
av boligen eller inndrivelse av kausjon. Kunder med status “intet til utlegg” havner ogsa i

Dersom kunden har inngéatt gjeldsordning defineres dette ogsa som ikke friskmeldt. En s
vi ikke kjenner det endelige utfallet av misligholdet p& grunn av kort tidshorisont mellom
misligholdstidspunktet og modelleringstidspunkt. Figuren under illustrerer de ulike utfall
kan ha.

Observert friskmeldingsgrad skal beregnes og valideres for hvert nytt ar pd samme méte
beregnet under modellutviklingen. Dersom observert friskmeldingsgrad avviker med mer
prosentpoeng fra estimatet som er benyttet i IFRS 9-modellen, skal det gjennomfares en
det er nedvendig med tiltak, f.eks. re-estimering av modelien.
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Summen av de vektede scenarioene utgjer det forventede kreditttapet, og sannsynlighe
scenario inntreffer vil saledes pdvirtkgrdatfomantete ksédit apes. dasisu@edipet ant
boligpriser, det vil si pa dagens niva, og stabil PD. I det negative scenarioet er det lagt til
boligprisfall p 15 prosent og en dobling i gjennomsnittlig PD, mens friskmeldingsgrader
prosentpoeng. Dette scenarioet er tillagt 20 prosent sannsynlighet. | det positive scenar
lagt til grunn at boligprisene aker med 5 prosent og at gjennomsnittlig PD halveres. Det!
tillagt 20 prosent sannsynlighet. Basis scenario er sdledes vektet med 60 prosent-sanns
til grunn at et lan ligger i samme trinn uavhengig av hvilket scenario man har.

Foretakets risikoforum vurderer hvert kvartal de tre scenarioene og vektingen av disse
endringer i makroforhold eller andre forhold som vil kunne pavirke tapsavsetningene i f¢
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Qverfaring til trinn 3

Netto endring Arsregnskap regnskapséret 2025 for 942719634
T Nyewp 35 1
Fraregnet tap -10 -19

Endring i risikomodell/parametere

C8

Endring i perioden 01.01.-31.12. ' 3 3

BOKF@ZRT VERDI UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER - BOLIGLAN

Levetids-

12-mnd forvantet tap

TUSEN KRONER farventat tap - ikke
mistigholdt

Levetids-
forventat tap
- misligheldt

Utlan 01.01. 1231813 351502
Overfering til trinn 1 120993 ~120 993
Overforing til trinn 2 -14 269 M4 269

Overfering til trinn 3

Netto endring -373836 -6 837
Nye utian 6 607 883 2223

s

Fraregnet utldn -2 881630 -77 966
s : :
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Avgitt konsernbidrag med sksttemessig efffekt

UTSATT SKATTEFORDEL KNYTTET TIL

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

Amortisering overkurs innlén

i

UTSATT SKATT KNYTTET TIL
Amortisering overkurs innldn

Skattevirkning av konse

— . ;e
Y b ;

rnbidrag

OPPSUMMERING AV ARETS SKATTEKOSTNAD
Resuitatfart éndring av utsatt skatt ekskl. effekt av konsernbidrag

Resuitatfart skatt pa konsernbidrag

Tilbakefart skatt av utbetalt konsernbidrag

Z o

%@ﬁmmwwmmmw i

Effektiv skatteprosent

AVSTEMMING AV SKATTEPROSENT

Regnskapsmessig resultat far skatt

Skattekastnad, nominell skattesats

Skattekostnad, effektiv skattesa

e

Note 9 Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner

Bankinnskudd drift

Bankinnskudd til bruk for kjep og salg i verdipapirvirksomheten
e TR /

Note 10 Utldn og fordringer

UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER
Hovedstol p4 utln til kunder

Nedskrivninger

Péalapte renter

7 %/,,, / y//%,{w
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Utldn til og fordringer pA kredittinstitusjoner 436 436

Uttan til og fordringer pa kunder 15 959 15 959

i

FINANSIELLE FORPLIKTELSER TIL AMORTISERT KOST
Gield til kredittinstitusjoner 1881 1881

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 13975 1% 0N

Virkelig verdi skal vaere en representativ pris basert pa hva en eiendel eller forpliktelse v
pa balansedagen. Et finansielt instrument anses som notert i et aktivt marked dersom nc
enkelt og regelmessig tilgjengelig fra en bers, forhandler, megler, naeringsgruppering, pri
eller reguleringsmyndighet, og disse kursene representerer faktiske og regelmessige for
transaksjoner pa armlengdes avstand. Dersom markedet for verdipapiret ikke er aktivt, e
ikke er notert pa bers eller tilsvarende, benyttes verdsettelsesteknikker for & fastsette vi
baseres bl.a. pa informasjon om nylige gjennomfarte transaksjoner pa forretningsmessig
til omsetning av lignende instrumenter og prising ved hjelp av eksternt innhentede rente
rentedifferansekurver. Estimatene bygger i sterst mulig grad pa eksterne observerbare n
minst mulig grad pa foretaksspesifikk informasjon.

De ulike finansielle instrumenter prises pa falgende méte:

Rentebasrende verdipapirer - stat

Til prising av norske statsobligasjoner benyttes Nordic Bond Pricing som primeerkilde.

Rentebarende verdipapirer - annet enn stat

Norske rentepapirer (denominert i NOK), prises som hovedregel basert pa priser fra Nort
Papirer som ikke leveres av Nordic Bond Pricing, prises teoretisk. Teoretisk pris skal bas
neddiskontert verdi av papirets fremtidige kontantstrem. Diskontering gjeres ved & beny
justert for kredittspread og likviditetspread. Kredittspread skal sa langt mulig baseres pé
obligasjon fra samme utsteder. Likviditetspread fastsettes skjgnnsmessig.
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Alle fordringer pa kredittinstitbsjorenienkirrekadasgisentbatikePlar tiPigtende re

av disse anses som tilneermet lik bokfart verdi da kontraktbetingelsene lapende endres
markedsrenten. Dette verdsettes i nivd 2 i trdd med verdsettelseshierarkiet, jfr. note 13.
Virkelig verdi av gjeld til kredittinstitusjoner

Disse transaksjonene verdsettes ved bruk av en verdsettelsesmodell, inkludert relevant
kredittspreadjusteringer innhentet i markedet. Dette verdsettes i niva 2 i trdd med verd:
jfr. note 13.

Virkelig verdi av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Virkelig verdi i denne kategorien er fastsatt ut i fra interne verdsettelsesmodeller basert
observerbare data. Dette verdsettes i niva 2 i trdd med verdsettelseshierarkiet, jfr. note’

Note 12 Rentebarende verdipapirer

MILLIONER KRONER ———

Wg
S AT I

Stats- og trygdeforvaltningen 30 0

Kredittforetak

% Z%WWWW WWI |/

e T e e e e

Effektiv rente: 4,51%

MILLIONER KRONER

Stats- og trygdeforvaltningen

Kredittforetak
VWWWWWW%WW, 5

R A A A OB

Effektiv rente: 5,20%

Effektiv rente er beregnet som en yield-to-maturity, det vil si at det er det konstante rer
diskontere alle de framtidige kontantstremmene pa verdipapirene pa for a fa verdipapir:
markedsverdi.
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Rentebesrende verdipapirer 799

AR

Niva 1: Instrumenter i dette nivaet henter virkelig verdi fra noterte priser i et aktivt marke
eiendeler eller forpliktelser som enheten har tilgang til ved rapporteringstidspunktet. Eks
instrumenter i niva 1 er bersnoterte papirer.

Niva 2: Instrumenter i dette nivaet henter virkelig verdi fra observerbare markedsdata. D
priser basert pa identiske instrumenter, men hvor instrumentet ikke innehar hay nok oms
og derfor ikke anses som omsatt i et aktivt marked, samt priser basert p4 tilsvarende eie
prisledende indikatorer som kan bli bekreftet fra markedsinformasjon. Eksempler p4 instr
rentepapirer priset ut fra rentebaner.

Nivé 3: Instrumenter pa niva 3 innehar ikke observerbare markedsdata eller omsettes i m
som inaktive. Prisen baseres hovedsakelig pa egne beregninger hvor reell virkelig verdi k

instrumentet skulle blitt omsatt.

Se note 11 for naermere opplysninger om virkelig verdi av finansielle eiendeler og finansie
som er regnskapsfart til amortisert kost.

Det har ikke vaert noen overferinger mellom niva 1og niva 2.

Note 14 Andre eiendeler

KLP Boligkreditt AS
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Renten er beregnet som et vektet gjennomsnitt pd act/360-basis.

Bokfart
MILLIONER KRONER verdi
31122026

Endri
Opptak Innfrielse ‘"8

av lén fan

palepte
renter

Lén fre KLP Banken AS

3112.202
Valuta Rante
MH.LIONER KRONER
LAan fra KLP Banken AS NOK Flytende 15.12.2026

Lén fra KLP Banken AS NOK Flytende 15.12.2026

Renten er beregnet som et vektet gjennomsnitt pd act/360-basis.

Boktort Opptak innirietse Endring

MILLIONER KRONER verdi ppls : palopte
av lan 1an

3112.2023 renter

L&n fra KLP Banken AS 1686 6413 -5906 1

g R
688

Note 16 Verdipapirgjeld - bersnoterte obligasjoner med fortrinnsr
MILLIONER KRONER ‘

Obligasjaner, nominell verdi

Verdijusteringer

Palapte renter

o e .’-V% o %
%imﬂmmmmwwmlwlmw/

Renten er beregnet som et vektet gjennomsnitt pd act/360-basis. Den inkluderer renteswapeffekter og amortiseringskostnader.

Forfalt/
Balanse . i Andre
MILLIONER KRONER Emittert innjast/ .
31.12.2024 . endringer
tilbakekjopt

ENDRINGER AV GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER

Obligasjoner, neminell verdi 10 500 0 0

Verdijusteringer 5 3
P&Iapta renter

R

mwmvde,Wnva

KLP Boligkreditt AS
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MILLIONER KRONER

Mellomvzerende med foretak i samme konsern

Kreditorer

Merverdiavgift

Note 18 Transaksjoner med narstiende parter

MILLIONER KRONER _

Renteinntekter
Rentekostnader

Kj@sp av tjenester

Andre fordringer
Bankinnskudd
Innldn

Annen gjeld

KLP Boligkreditt har kjept uttdn fra KLP Banken AS

MILLICNER KRONER

Renteinntekter
Rentekostnader

Kjep av tjenester

Andre fordringer
Bankinnskudd
Inntén

Annen gjeld

KLP Boligkreditt har kjapt utldn fra KLP Banken AS

Det er ingen direkte lennskostnader i KLP Boligkreditt AS. Personalkostnader (administr
fordelt fra KLP Banken AS.

Transaksjoner med nzerstdende parter er gjennomfert til generelle markedsbetingelser, r
foretakets andel av fellesfunksjoner, som er fordelt til selvkost. Fordelingen er basert pa
mellomvaerende blir gjort opp fortlepende.

KLP Boligkreditt AS
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A A PRt PR
TOREERMA IR 5| O U SRt

Sum tellende ansvarlig kapital
Kapitalkrav

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

BEREGNINGSGRUNNLAG KREDITTRISIKO
Institusjoner

Massemarked

Engasjementer med panstesikkerhet | eiendom
Obligasjoner med fortrinnsrett
@vrige engasjement
mﬂwﬂﬂhﬂ hm ; \ '7 ;;'.: " = ,"tf"i’: ",;cgi .’_!7,/;': : 4;’;;; viv,_f’,—;?z:w . }fi

Kredittrisiko

Operaslonell risiko
i ;Samlot kaptulknv dondl!or

ey e i i i it e e B

Ren kjernekapitaldekning prosent
Tllleggskapltal prosent

Styret foreslar a avgi et konsernbidrag med skattemessig effekt pa 78,4 (48,0) millioner |
KLP mottas 61,2 (37,5) millioner kroner tilbake som konsernbidrag uten skattemessig eff
konsernbidraget er ikke trukket fra i kapitaldekningen fordi det avgitte konsernbidraget
det vil mottas et konsernbidrag.

Kapitalkrav per 31.12.2025 Kjernekapita!

Minstekrav uten buffere

Bevaringsbuffer

Systemrisikobuffer

Motsyklisk buffer

mkWhav inklusive I;;ﬂm;;'w,. NIRRT SR ST L

Note 20 Finansiell risikostyring

Organisering av risikostyringen

KLP Boligkreditt AS er et heleid datterforetak av KLP Banken AS. Styret har etablert et r
risikostyring som har til hensikt & sarge for at risikoer blir identifisert, analysert og gjens
hjelp av retningslinjer, rammer, rutiner og instrukser. Styret har vedtatt risikoretningslinje
mest sentrale enkeltrisikoene, samt en overordnet retningslinje for risikostyring som om
organisering, rammer m.v. for bankens samlede risiko. Retningslinjene er av overordnet k

KLP Boligkreditt AS
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_ Note 21 Kredittrisiko Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

Med kredittrisiko forstas her risikoen for tap knyttet til at lanekunder, derivatmotparter,
verdipapirer og andre motparter ikke kan eller vil gjare opp for seg til avtalt tid og i henh
avtaler, og at etablerte sikkerheter ikke dekker utestdende krav.

KLP Boligkreditt AS yter lan til personkunder med pant i fast eiendom. Hovedkundegrup
mediemmene i KLP, som utgjer ca. 77 prosent av utldnsvolumet i KLP Boligkreditt AS.

211 KONTROLL OG BEGRENSNING AV KREDITTRISIKO

Styret har vedtatt en retningslinje for kredittrisiko som inneholder overordnede retningsl
rammer knyttet til kredittrisiko. Retningslinjen slar fast at banken skal ha en lav kredittris
inneholder begrensninger pa typer av utldn og prinsipper for organisering og drift av fore
utldnsvirksomhet. Retningslinje for kredittrisiko inkluderer ogsa en overordnet fullmaktss
og @vrig motpartseksponering.

| KLP Boligkreditt AS er det kun 1an med pant i boligeiendom i portefaljen. | lAnesaksbeh:
l&ntagers betjeningsevne og panteobjektets verdi, og lan ytes kun innenfor fastsatte ram
Markedsverdien pa panteobjektene oppdateres kvartalsvis med markedsverdi fra Eiendo

21.2 LAN ETTER SIKKERHET/EKSPONERING

LAN ETTER TYPE SIKKERHET/EKSPONERING (HOVEDSTOL)
Utlan til privatmarkedet med pant i belig
LT R

bt

Belap som forfaller mer enn 12 mineder etter balansedato

MILLIONER KRONER

FORDELING BELANINGSGRAD (HOVEDSTOL)
Beldningsgrad Inntil 5O prosent

Beldningsgrad fra 51 til 60 prosent
Bel8ningsgrad fra 61 til 75 prosent

Beldningsgrad over 75 prosent

P
4

Gjennomsnittlig belaningsgrad (volumvektet) ' '

KLP Boligkreditt AS
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20000
16 GO0 3%
12 000
L
8 000
4 006 3
7%
I o
Lav risiko Medium risiko Hoy ris

@ UB Balansefartverdi @ Gjennomsnittlig volumvektet PD

Tabellen nedenfor viser sum palansefart verdi for de ulike risikoklassene og per trinn i
nedskrivningsmodellen. Trinn 1 er alle friske lan, som skal nedskrives med 12 méneders f
2 indikerer at engasjementet har vesentlig skt kredittrisiko siden farste gangs innregnin
betyr at lanet skal nedskrives med beregnet tap over hele lapetiden. Trinn 3 er alle 1an i |
dagers restanse) eller med individuell tapsnedskrivning, og skal nedskrives med beregn
lepetiden.

KLP Boligkreditt AS
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Engasjementer uten risikoklasse (nye kunder)
{ SumUB balansetertverd)”

oo

Lav risiko - risikoklasse A 6410 60
Lav risiko - rislkoklasse B 5497 52
Medium risiko - risikoklasse C 346 87
Medium risiko - risikokiasse D 64 145
Hay risiko - risikoklasse E 2 9

Hoy risiko - risikoklasse F
Hay risiko - risikoklasse K
Engasjementer uten risikcklasse (nye kunder)

po—

Foretaket investerer ogsa i verdipapirer utstedt av stat, kommuner og fylkeskommuner, c
kredittrisikoeksponering i form av sakalt “fyllingssikkerhet”. Fyllingssikkerheten kan utgj
prosent av sikkerhetsmassen. Fyllingssikkerheten kan etter foretakets interne retningslir
innskudd i banker som tilfredsstiller minstekrav til rating samt obligasjoner med fortrinns
norske kredittforetak.

KREDITTKVALITET VERDIPAPIRER, BANKINNSKUDD OG DERIVATER

MILLIONER KRONER

¥

Foretaket vil ogsd kunne vaere eksponert mot kredittrisiko som felge av inngatte derivats
med slike avtaler er 4 redusere risikoer som oppstar som fglge av foretakets inn- og utlar
Foretakets interne retningslinjer stiller krav til kredittverdigheten til derivatmotpartene. |
hadde per 31.12.2025 ingen derivatavtaler med noen motparter.

KLP Boligkreditt AS
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RARTNTETT o o

Utldn til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Uttén til ag fordringer p4 kunder Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634
Rentebeerende verdipapirer

Tapsnedskriv

g gt e

inger trinn10g 2

e

214 UTLAN SOM ER FORFALT

Foretaket har per balansedagen enkelte utldn som er forfalt. Disse er vurdert & ha lav kre
derfor ikke foretatt nedskrivninger av disse utldnene. Foretaket anser alle fordringer son
sikret. Utldnene er pantesikrede lan, og eventuelle tap vil ferst oppsta nar panteobjektet
blir mindre enn l3nets restgjeld.

MILLIONER KRONER

TR B, L TG R RS

" UTUAN SOM ER EORF.

R e S M S 2

Hovedstol pd l&n med betalinger med 7-30 dagers restanse
Hovedstal pA lan mad betalinger med 31-80 dagers restanse

Hovedstol pa lan i mislighold
|- Sum lin som er forfalt .

Relevant sikkerhet eller garantier

21.5 KONSENTRASJON AV KREDITTRISIKO

Foretakets utldn er i sin helhet knyttet til finansiering av fast eiendom med sikkerhet hoy
75 % av boligens verdi. Alle ldntagerne er norske og pantesikkerheten er i norske boliger
en konsentrasjonsrisiko hvor det er eksponert mot et generelt verdifall i det norske bolig

Konsentrasjonen mot enkeltldntakere er begrenset av individuelle styrefastsatte rammer
AS starste eksponering per 31. desember 2025 var pa omlag 0,1 % av foretakets totale ut

Note 22 Markedsrisiko

Med markedsrisiko forstas her risiko for redusert virkelig verdi av foretakets egenkapital
svingninger i markedspriser for foretakets eiendeler og gjeld. Endringer i kredittmargine
ekskludert idet dette faller inn under begrepet kredittrisiko.

KLP Boligkreditt AS er eksponert mot markedsrisiko som falge av foretakets inn- og utl
forvaltning av foretakets likviditet. Eksponeringen er imidlertid begrenset til renterisiko.

KLP Boligkreditt AS
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22.2 RENTERISIKO Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

Retningslinje for markedsrisiko er foretakets overordnede retningslinjer, krav og rammer |
markedsrisiko. Retningslinjen slar fast at markedsrisikoen skal sakes redusert slik at den
markedsrisiko er lav. Det fremgar videre at foretaket ikke aktivt skal ta posisjoner som ek
for markedsrisiko. Videre er det i retningslinjen fastsatt rammer for renterisiko bade for d
renterisikoen for uendelig tidshorisont og for rullerende 12-manedersperioder. Rammene
kronebelap, og nivdet pd rammene skal sikre at den vedtatte lave markedsrisikoprofilen e
operative ansvaret for styring av foretakets markedsrisiko tilligger KLP Bankens finansav
for risikostyring og comliance rapporterer manedlig foretakets faktiske eksponering i fort
etter retningslinjer fastsatt av styret.

Renterisiko oppstar fordi rentebindingstiden for eiendeler og gjeld ikke er sammenfallend
nedenfor viser reprisingstidspunkt for foretakets rentebzerende eiendeler og gjeld, og gaj
forskjellen mellom eiendeler og gjeld som kan rentereguleres innenfor de gitte tidsinterve
flytende rente og kontanter og fordringer pa kredittinstitusjoner forutsettes a kunne repr
horisont pa 0-3 maneder. Gjeld og verdipapirer er lagt i tidsintervallet der det er avtalt rer

Foretakets rentefalsomhet pé resultatet per 31. desember 2025, mait ved ett prosentpoen
renter utgjorde 0,2 millioner NOK. Tilsvarende var det per 31. desember 2024 -5,7 millione

Renterisiko KLP Boligkreditt AS

Reprisingstidspunkt for rentebaerende eiendeler og gjeld per 31. desember 2025

Inntil Fra1 rnd Fra 3 mnd
I

Utl3n il og fordringer pé kredittinstitusjoner
Uttan til og ferdringer p4 kunder 15930 19 15812
Rentebeerende verdipapirer 586 586

Gjeld til kredittinstitusjoner

Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

KLP Boligkreditt AS
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Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 10 496 24380 a 000

[

Note 23 Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko forstas risikoen for at foretaket ikke klarer & oppfylle sine forpliktels
finansiere skninger i eiendelene uten at det oppstér vesentlige ekstraomkostninger i for
eiendeler som ma realiseres, eller | form av ekstra dyr finansiering.

231 STYRING AV LIKVIDITETSRISIKO

Styringen av KLP Boligkreditts likviditetsrisiko ma ses i sammenheng med styringen av |
KLP Banken konsernet. For konsernet er det etablert en retningslinje for likviditetsrisiko
prinsipper, retningslinjer, krav og rammer som gjelder for styring av likviditetsrisikoen. R
fast at konsernet skal ha en moderat likviditetsrisikoprofil og det er fastsatt ulike krav o
etterleve dette, herunder mal for innskuddsdekning, rammer for refinansieringsbehov fo
tidshorisonter og krav til likviditetsbuffer. Styret har videre vedtatt en beredskapsplan f
(herunder likviditetskriser) som en del av bankens gjenopprettingsplan. | tillegg til krav |
det etablert egne spesifikke krav for KLP Boligkreditt AS, herunder krav til stadig positi
rammer for refinansieringsbehov og krav til likviditetsreserve og trekkrettighet. Det ope
styring av foretakets likviditetsrisiko tilligger bankens finansavdeling. Avdeling for risiko
compliance rapporterer foretakets faktiske eksponering i forhold til rammer etter retning
styret.

Banken holder bankinnskudd og en veldiversifisert verdipapirportefalje for & mete likvid
Verdipapirportefaljen bestar av verdipapirer utstedt av stat, kommune og andre LCR-go
samt obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av norske kredittforetak. Verdipapirene er s
motparter, og banken har i tillegg gitte kredittlinjer som setter begrensinger for store ek
Bankens verdipapirportefelje skal ha lav kredittrisiko, og skal utelukkende besté av verd
eller AAA.

KLP Boligkreditt AS
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Inneil Fra t mnd

MILLIONER KRONER

Tmnd til 3 mnd

K . J0O

Utlan til og fordringer pa kunder 127N 81 162
Rentebaerende verdipapirer 646 36

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

o i A D e

Gje|d sttftet ved utstedelse av verdipaplrer
Gjeld til kredlttmstltusloner

Forfallsanalyse for eiendeler og forpliktelser per 31. desember 2024:

Fra1
MILLIONER KRONER Udsfinert ra Tmnd Fra3
tit 3mnd til12

Utlan til og fordringer p& kunder 22026
Rentebazrende verdipapirer 922 3 57
Utlén tilog fordringer pA kredittinstitusjoner

SRR

G;eld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Gijeld til kredittinstitusjoner

Det er gitt 24 maneders internlan fra KLP Banken AS til KLP Boligkreditt AS pa 1879 mill
er definert som Gjeld til kredittinstitusjoner. Dette lanet rulleres arlig og rentefikses hver

Note 24 Overpantsettelse

MILLIONER KRONER

SIXKERHETSMASSE
Utkan til kunder 1)
Fyllingssikkerhet 2)

1) Ekskludert boliglin sam ikke kvalifiserer til sikkerhetsmasse.
2) Fyllingssikkerheten inkluderer utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner, obligasjoner og sertifikater. Likvide eiendeler som benyttes i likvidit
inkludert i fytlingssikkerheten.

KLP Boligkreditt AS

27.03.2026 kI 15:36

Brgnngysundregistrene Side 40 av 46



I.;::, TR TR ST =3 I N SO T Lo e e

- L ol ma ;
LEDENDE ANSATTE Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634
‘Christopher A.Steen, adm. direkter 177 57
STYRET
Aage Schaanning, leder 4 483 170
Lill Stabell (til mars 2025) 47
Kristin Gjersvoll Wangen (fra mai 2025) 49

Janicke Elisabeth S. Falkenberg
Jonas Vincent Karstad, valgt av og blant de ansette i KLP Banken AS ) 136

ANSATTE
Sum lan ansatte | KLP Boligkreditt AS

1) Lin opp tH 6 millioner kroner falger ordinsere ansattevilkir mens overskytende (& iep fsiger ord) markadsbetingeiser. Linet tilbakebetales | hanhald til gaplan som fsiger
ordinmre markedsvilkdr for pantelsn.

2024
TUSEN KRONER

— R o0 i ; i s 38 PR

LEDENDE ANSATTE

Christopher A. Steen, adm. direktar 1657 3
STYRET

Aage Schaanning, leder 4308 © 180
Lill Stabell 92

Janicke Elisabeth S. Falkenberg
Janas Vincent Kérstad, valgt av og blant de ansatte i KLP Banken AS 126

ANSATTE .
Sum l&n ansatte | KLP Boligkreditt AS

1) Lin opp til 8 millioner kroner faiger ordinacre ansattevilkds mens overskytende tinebelsp fuiger ordi markedsbetingelser. Linet tilbakebetales | henhald t svdragsplan com faiger
dl rt lichr for

Styret i KLP har fastsatt prinsipper og retningslinjer for godtgjerelse som gjelder for hele
etablert et godtgjerelsesutvalg som er et underutvalg av styret.

Utvalget innstiller pa og farer kontroll med at godtgjerelsesordningene i konsernet er i ti
prinsipper og retningslinjer.

Administrerende direktar mottar ingen godtgjerelse eller pensjonsopptjening fra KLP Bo
Vedkommende mottar alle ytelser fra morselskapet KLP Banken AS, hvor han er ansatt s
finans. KLP Boligkreditt AS refunderer den andelen av ytelsene som kan knyttes til roller
administrerende direktar. Det foreligger ingen avtale om prestasjonsignn eller saerskilt ve

KLP Boligkreditt AS
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KLP-konsenet tilbyr 1an til ulike formal. Det er egne lanevilkar for ansatte, og ingen leden

lAnevilkar som avviker fra diss%}_s‘f’srr(xa (%%'ﬁ%t rrrzaeg ﬁtg&%msegrlgg%g5bfl(i)rr%9%ggﬂrdinaer«

Alle ytelser er oppgitt uten paslag for arbeidsgiveravgift.

Det vises foravrig til beskrivelse av hovedprinsippene til fastsettelse av godtgjerelse i KL
kan sgkes opp pa kip.no.

Note 26 Antall arsverk og ansatte

KLP Boligkreditt AS har ingen egne ansatte som mottar lann eller annen form for godtgje
To ansatte i KLP Banken AS ivaretar lederfunksjoner i foretaket. KLP Boligkreditt AS kjar
andre foretak i KLP-konsernet.

KLP Boligkreditt AS
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% s syt i

Vi.har revidert: érsregnska et for KL?a lttAS,so t%ra ; % Rer 31 1
resuitatregnskap, egenkapi %p%st?l Eggq(on emoppsgil lcng 3T TegnsK; pséret

: ie

datoen og noter il érsregnskapet, herunder v&senthge opptysninger om regnskapspn
Etter var mening

. oppfyller érsregnskapet gjeldende lovkrav,’ og

. gir Arsregnskapet et rettvisende bilde av seiskapets:finansielle: stillmg per.31.
‘av.dets resultater og Kontantstrgmmer for-regnskapsaret avslttet per ‘deénne
med IFRS Accounting Standards som: godkjent av.EY.:

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til fevisjonsutvalget:

_Gmnnlag for. konklusjon

Vihar: gjennomfart rewspnen i samsvar: med intemat:onal Standards on, Audltmg (ISJ
oppgaver og plikter i ‘henhold tit disse standardeneer beskrevét.nedenfor under-Rev
plikter-ved revisjonen av: érsragnskapet Vier uavhenglge av: selskapet i:samsvar-me
lover og forskrifter'i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional:Accountar
internasjonale uavhenglghetssmndarder) utstedt.av Intemnational Ethics Standards-B
(fESBA-regiene) som. gjetder for revisjon-av. regnskaper til foretak av alimenn lnteres.
overholdt vare evrige etiske forpllktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revi
‘varvurdering tilstrekkelig og-hensiktsmessig:som grunnlag.for. var Konklusjon,

Vi.er ikke kjent med. at vi-har levert tienester som er i strid. med forbudet i revisjonsfor
537!2014 amkkel 5:nr; 1. :

‘Vihar vaert KLP Bollgkred:tt AS:sin; rewsor sammenhengende s 2 ér fra valget pé gen
den 15. mai 2024 for regnskapséret 2024,

Sentra!e'forhold ved revisjonen er de. forhold ‘vi mener var.av- starst betydnmg ved rex
érsregnskapet for.2025: Vi har-fastsiatt at det ikke:ernoen sentrale forhold ved. revisj
beretning.

. e e = s ; = ==

ﬁvng informas;on _

Styret og admmlstrerende du'ektar (1ede!sen) er: ansvamge for lnfonnasjonen i a:'sben
konklusjon om. érsregnskapet ovenfor. dekker.ikke: mformas;onen i érsberemangen

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er. det. var-oppgave. 4 lese arsberetnin
vurdere hvorvidt det foreligger vesenmg inkonsistens mellom: érsberetnmgen 0g arsre
kunnskap vi har opparbeidet oss:i-revisjonen av érsregnskapet, eller hvorvidt informa
érsberetmngen ellers. fremstar som. vesenthg feil. Vi:har- plikt tira. rappoﬂere dersom 4
fremstar som vesentlig feil. Vi‘har ingenting a rapportere i:sa henseérde.,

Basert pa_kunnskapen vi-har opparbeidét 0ss i-revisjorien, mener.vi at arsberetninger

A tember fim,of. Einst 8 Young Globel Limited
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den:finner nadvendig for & kunne: utarbelde et érsregnskap s6m ikke-inneholder vese:

‘verken som falge av- mislighetesglienutisitpdeifeilsaret 2025 for 912719634

‘Ved utarbeidelsen-av.arsregnskapet' ma ledelsen’ta standpunkt til selskapets-evne til-

opplyse om forhold av’ betydnmg for:fortsatt'drift: Forutsetningen om fortsatt-drift skal
arsregnskapet med mmdre Iedelsen enten:har til hensikt & avvikle selskapet eller virks
har noe annet realistisk alfernativ.

fenlinformas;on verken som ffalge av mlsllgheter eller utilsiktede’ felt og & avgs en revn=
inneholder:var konldus;on Betryggende sikkerhet eren: hoy grad av-sikkerhet,. men in
revisjon utfarti samsvar med 1SA-ene; alltid vil avdekke’ vesentlig feilinformasjon. Feil
oppsté som fmlge av. mislngheter e!ler utlls:ktede feil. Fealnnformas;onen era-anse:som
den enkeltvis eller samlet med nmellghet kan:forventes.& péwrke de @konomiske bes
briikkemne foretar, pé grunnlag av arsregnskapet

skepsns gjennom hele rev:s;onen I tlilegg

< identifiserer'og vurderer vi fisikoén for vesentlig feilinformasjon i"arsregnskape
mlshgheter eller utilsiktede feil. Vi-utformer: og gjennomfarer revns;onshandlmg
;'stike ns:koer og :nnhenter rews;onsbevas som er ttlstrekkehg og hensuktsmes'
favdekket, er hcyere enn. for fenlmformas;on som skyldes utﬂsuktede féii ‘siden
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstllhngen
{intemn kontroll.

. ’opparbeider Vt 0SS en forstéelse av: mtem kontroll som errelevant for rev:s;onl
~revis;onshandlmger som.éer. hensuktsmessnge etter omstendlghetene men ikke
‘en’mening om effektiviteten; av selskapeéts:inteme kontroll:

s gvaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippeneé er hensiktsmessige og on
;wgnskapsestimatene og tilherende: noteopplysninger utarbeidet av- ledelsen ¢

. "konktuderer v: pé om Eedelsens bruk av fortsatt dnftaforutsemsngen er hensnkt:

§eller forhold som kan skape tvnl av betydnmg om. setskapets ‘evnetil fortsatt d
;kgnktuderer med at det eksnsterer vesentllg usskkerhet. kreves det at v; : I’SVlSJ
itilleggsopplysninger ikke er tllstrekkehge. at vn mod:ﬁserer vér konklus;on Var
‘basert pé rev:s;onsbevns innhentet frem til-datoen for revus;onsberetnmgen Et
?hendelser eller forhold kan imtdleftld medfare at selskapet tkke kan fortsette d
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’fhlleggsopplysmngene og hvorwdt érsregnskapet glr uttrykk for de underhggel
0g hendélsene’ paen mite som' ‘gir-et rettvisende:bilde.

 Amenmber fim of Efnst & Young Global Limited
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offentlaggjunng av forhotdet, e!ier dersom vz | ekstremt sleldne tnfeuer besluttar at for
omtales i revisjonsberetriingen:siden de; negat:ve konsekvensene ved:a. gjere. dette m
forventes & oppveie allmenhhetens interesse:av-at forholdet bliromtalt..

Osio 12 mars: 2026
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk.

Johan-Herman Stene
statsautorisert.revisor

,,,,,

A member firm of Emst & Young Giobal Uimitad
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Besoksadresse, Trondheim
Beddingen 8 Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 912719634

Bespksadresse, Oslo
Dronning Eufemias gate 10

www.kip.no/bank-og-lan
TIf: 55 54 85 00
kipboligkreditt@klp.no

KLP Boligkreditt AS
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