== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

967 330 329

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET PLUSS INDEKS
c/o Fondsforvaltning AS

Karendlyst allé 2

0278 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Jon Harald Aaserud
28.01.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.04.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 319 960
Utbytte 621 512 810833
Gevinst/tap ved realisagon 576 740 376 732
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -875 644 1323914
Andre portefaljeinntekter 3768 1306
Portefaljeresultat 326 695 2513745

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 8 128 772 137 250
Transaksjonskostnader 7 11 260 5075
Forvaltningsr esultat -140 032 -142 325
Resultat for skattekostnad 186 663 2371420
Arsresultat 9 186 663 2371420

Anvendelse av &rsresultatet
Overfeart til/fra opptjent egenkapital 186 663 2371420
Sum anvendelse 5 186 663 2371420
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 15 222 305 15103 264
Urealiserte kursgevinster 4270158 5145 801
Sum ver dipapir portefalje 234 19492 463 20 249 065
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 30311 31433
SUM EIENDELER 19522 774 20280 498
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 1701592 1788627
Overkurs/underkurs -125 861 123 -125 004 425
Sum innskutt egenkapital -124 159 531 -123 215798
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 143 671 015 143 484 350
Sum opptjent egenkapital 143 671 015 143 484 350
Sum egenkapital 5 19511484 20 268 552
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Skyldig til forvaltningssel skaper 11290 11 946
Sum annen gjeld 11290 11 946
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 19522 774 20 280 498
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

POSTER UTENOM BALANSEN
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selskapets revisor. Det har ikke vaert vesentlige endringeri ord-
ningen fra 2019 til 2020.

For 2020 var alle syv ansatte omfattet av de lovpalagte krav:

Samlet godtgjerelser til selskapets ansatte utgjorde

kr. 7.505.301
Herav fast godtgjarelse

kr. 5.165.009
Herav bonus

kr. 2.340.292

Normalt skal 60% av eventuell bonus utbetales ndr &rsregnska-
pet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes av i et eller
flere av selskapets fond og utbetales med en tredjedel hver de
etterfplgende tre r.

Noter til Arsoppgjeret for aksjefondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og
drsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er utarbeidet
etter norske regnskapsstandarder og anbefalinger til god regn-
skapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansielle in-
strumenter

Verdipapirene regnskapsferes til virkelig verdi {markedsverdi)
med tillegg av transaksjonskostnader.

Prisippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pd
bears.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av transaksjons-
kostnader

Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av verdipapirer tilleg-
ges gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirene. Andre trans-
aksjonskostnader regnskapsferes pa transaksjonstidspunktet.

2. Finansiell markedsrisiko

PLUSS Aksje:

PLUSS Aksje har en fleksibel investeringsstrategi, noe som be-
tyr at fondet investerer fritt med hensyn til bransjer og selska-
perinnenfor de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter
og gvrige plasseringsrammer. Minimum 80% av fondets eien-
deler skal investeres i norske aksjer. Inntil 20% av fondets ei-
endeler kan dermed vaere investert i utenlandske aksjer, for-
trinnsvis i globale markedsledere innenfor sine sektorer. Fon-
det har en verdiorientert og langsiktig investeringsfiloscfi, og
vil ikke bli styrt av kortsiktige og tilfeldige svingninger i aksje-
markedet. Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer.
Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Markedsverdi:

90 prosent av fondet bestdr av aksjer som er notert pd hoved-
listen pd Oslo Bers, inntil 10 prosent kan vezre aksjer notert pa
SMB-listen {eller tilsvarende), og maksimalt 5 prosent kan

58

vare unoterte aksjer eller aksjer som eri ferd med & noteres
pa Oslo Bgrs. Portefgljen bestar av 30 - 60 selskaper, og porte-
feljen delesinn i &tte til ti bransjer. Bransjevekten kan ikke av-
vike mer enn 5 prosentpoeng, og aldri mer enn 50 prosent av
bransjens indeksvekt. Fondet har som malsetting 3 identifisere
de beste aksjene innenfor hver bransje. Av de selskaper som
er med i fondets grunnlag kan et enkelt selskaps portefpljevekt
ikke avvike mer enn 3 prosentpoeng fra indeksvekten. Fondet
vil tilstrebe & overholde de ovennevnte plasseringsbegrens-
ningene, men det presiseres at det kan forekomme avvik i for-
hold til det ovennevnte, for 3 til enhver tid kunne tilfredsstille
plasseringsbegrensningene for UCITS-fond. Fondet er et
UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Indeks:

PLUSS Indeks skal felge verdiutviklingen pd Oslo Bers, repre-
sentert ved OBX-Indeksen. Denne indeksen reflekterer utvik-
lingen til de 25 mest omsatte verdipapirene pd Oslo Bgrs. Sam-
mensetningen revideres to ganger i dret, basert pad de 25 mest
omsatte verdipapirene de siste 6 manedene. PLUSS Indeks er
sdledes et indeksfond og verdisvingning i avkastningen er der-
for relativt lik referanseindeksen. Fondet er et UCITS-fond og
kan ikke investere i derivater.Fondet kan foreta utlan av aksjer
for & effektivisere portefgljeforvaltningen. Utldn av aksjer skal
ha som formal at det skal gi andelseierne hgyere risikojustert
avkastning, og kan bare skje giennom medvirkning av verdipa-
pirforetak eller oppgjerssentral. Alle inntekter fra utldnet skal
tilfalle fondet.

PLUSS Utland Aksje:

PLUSS Utland Aksje er et globalt aksjefond. Fondet investerer i
internasjonale bgrsnoterte selskaper pd utviklede og likvide
aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske retningslinjer.
Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, milj@ og korrupsjonsbe-
kjempelse. Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres
med brudd pd disse FN-normene. | tillegg vil fondet unnlate &
investere i selskaper som er utelukket fra investering av Sta-
tens pensjonsfond — Utland {Petroleumsfondet) med unntak
av selskaper som er ekskludert som felge av diversifiserings-
hensyn. Fondet fglger en aktiv langsiktig investeringsstrategi,
noe som medfgrer at investeringene kan avvike i stor grad fra
fondets referanseindeks. Avkastningen kan dermed bli bade
hgyere og lavere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkast-
ningen vil best kunne sammenlignes med MSCI Verdens Indeks
(i NOK). Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i deriva-
ter.

PLUSS Utland Etisk:

PLUSS Utland Etisk er et globalt aksjefond. Fondet investerer i
internasjonale bgrsnoterte selskaper pd utviklede og likvide
aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske retningslinjer.
Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, milj@ og korrupsjonsbe-
kjempelse. Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres
med brudd pa disse FN-normene, samt omrder som tobakk,
alkohol, pornografi, gambling og krigsmateriell. | tillegg vil
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fondet unnlate d investere i selskaper som er utelukket fra in-
vestering av Statens pensjonsfond — Utland {Petroleumsfon-
det) med unntak av selskaper som er ekskludert som fplge av
diversifiseringshensyn. Fondet fglger en aktiv langsiktig inves-
teringsstrategi, noe som medfgrer at investeringene kan av-
vike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan
dermed bli bdde hgyere og lavere enn sammenligningsgrunn-
laget. Avkastningen vil best kunne sammenlignes med MSCI
Verdens Indeks (i NOK). Fondet er et UCITS-fond og kan ikke
investere i derivater.

PLUSS Europa Aksje:

PLUSS Europa Aksje er et europeisk aksjefond. Fondet investe-
rer i bgrsnoterte europeiske selskaper pd utviklede og likvide
aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske retningslinjer.
Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, miljg og korrupsjonsbe-
kjempelse. | tillegg vil fondet unnlate & investere i selskaper
som er utelukket fra investering av Statens pensjonsfond — Ut-
land {Petroleumsfondet) med unntak av selskaper som er eks-
kludert som fglge av diversifiseringshensyn. Fondet fglger en
aktiv langsiktig investeringsstrategi, noe som medfgrer at in-
vesteringene kan avvike i stor grad fra fondets referanse-
indeks. Avkastningen kan dermed bli bdde hgyere og lavere
enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastningen vil best kunne
sammenlignes med MSCI Europa Indeks (i NOK). Fondet er et
UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS USA Aksje:

PLUSS USA Aksje er et amerikansk aksjefond. Fondet investe-
rer primzrt i bgrsnoterte selskaper i USA i henhold til aner-
kjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Com-
pact’s 10 prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold,
miljg og korrupsjonsbekjempelse. Fondet ekskluderer selska-
per som kan assosieres med brudd pd disse FN-normene. | til-
legg vil fondet unnlate 8 investerei selskaper som er utelukket
fra investering av Statens pensjonsfond — Utland {Petroleums-
fondet) med unntak av selskaper som er ekskludert som fglge
av diversifiseringshensyn. Fondet fglger en langsiktig og aktiv
investeringsstrategi, noe som medfgrer at investeringene kan
awvike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen
kan dermed bli bdde hayere og lavere enn sammenlignings-
grunnlaget. Avkastningen vil best kunne sammenlignes med
MSCI USA Index. Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere
i derivater.

3. Aksjer

Portefpljene for de enkelte fondene felger pd siden for fonde-
nes regnskap.

4. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet faktiv andel mv.

Portefpljenes omlgpshastighet beregnes som summen av alle
salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2 i perioden 01.01.20
—31.12.20 og divideres deretter med resultatperiodens gjen-
nomsnittlige investerte kapital.

Omigpshustighet PLUSS Aksje:

Omigpshastighet PLUSS Muarkedsverdi:

Omigpshostighet PLUSS Indeks:
Omigpshostighet PLUSS Utland Aksje:
Omippshastighet PLUSS Utland Etisk:
Omippshastighet PLUSS Europo Aksje:
Omigpshastighet PLUSS USA Aksje:

5. Egenkapital
PLUSS Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS Morkedsverdi:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS indeks:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PUSS Utlund Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS Utiand Etisk:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS Europa Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS USA Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020
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0,21
0,18
0,19
0,15
0,33
0,16
0,13

{i 1.000 kr)

157.277
-4.840
5.691
-13.193
144.935

150.436
-2.938
4.380
-1.949
148.93%

20.269
187
1.454
-2.399
19.511

22.350
3.576
8.443

34.393

397.506
94.869
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Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som differan-
sen mellom andelens markedsverdi pa tegnings-finnlgsnings-
tidspunktet og andelens palydende.

Depotmottaker belaster fondene fra kr. 150,- til kr. 400,- pr.
verdipapirtransaksjon avhengig av land.

8. Forvaltningshonorar

6. Andeler 31.12.20 311219 311218 PLUSS Aksje: Honorar beregnes med 1,2% av totalverdi fond.
PLUSS Aksje PLUSS Markedsverdi: Honorar beregnes med 0,9% av total-
verdifond.
2:;1':;’“8‘“8 17.987,43 1892492 2103023
. PLUSS Indeks: Honorar beregnes med 0,7% av totalverdi fond.
Innlgsningskurs 8.057,58 8.310,58 7.514,19
Totalverdifond 144.935.177 157.277.131  158.025.180 PLUSS Utland Aksje: Honorar beregnes med 1,2% av total-
verdi fond
PLUSS Markedsverdi ) .
PLUSS Utland Etisk: Honorar beregnes med 1,2% av totalverdi
Antall utstedte
13.393,26 13.122,62 13.675,12 fond.
andeler
Innlgsningskurs 11.195,15 11.463,90 10.117,67 PLUSS Europa Aksje: Honorar beregnes med 1,2 % av total-
Totalverdifond 149.939.453  150.436.377 138.360.336 verdi fond.
PLUSS Indeks PLUSS USA Aksje: Honorar beregnes med 0,7% av totalverdi
fond
Antall utstedte 170159 1.788,63 183502
andeler
Innlgsningskurs 11.466,60 11.331,90 10.027,66 9. Skatt
Totalverdifond 19511481  20.268.552  18.400.919 Aksjefond er i utgangspunket fritatt for skatteplikt pa gevinster
og har ikke fradragsrett for
PLUSS Utlond Aksie tap ved realisasjon av ak-
PLUSS Uand Aksje
sjer. Utbytter mottatt fra
A”:ja'l' utstedte 9.973.35 9.993,90 9.734,14 selskaper skattemessig hjemmehgrende innenfor E@S beskat-
anaeler
innlgsningskurs £.333,30 737147 569545 tes med 39‘6, Tnens utbytter mottatt f‘ra selskaper utenfor E@S
Totalverditond 83.110.951 7.669.681  55.440.290 er skattepliktige. Fondene belastes kildeskatt pa utbytte mot-
tatt fra utenlandske selskaper.
PLUSS Utland Etisk (i 1.000kr.) PLUSS  PLUSS Markeds-
Aksje verdi
Antall utstedie Skattepliktig finansinntekter 11 20
andeler 12.857,59 9.609,20 14.398,29 Fondsinntekt tegning /innles. 16 6
Innlgsningskurs 2.674,90 2330,04 1.808,78 Andre finansinntekter - -
Totalverdifond 34392709  22389.780  25.785.114 3%av utbytte innenfor E@S 104 1
Skattepliktig utbyite utenfor E@S 457 389
Skattepliktig inntekt 588 527
. Fradragsberetigede kostnader -1.677 -1.207
PLUSS Europa Aksje
PLUSS Europa Aksie Netto inntekt -1.088 680
Antall utstedte Forelgpig skattegrunnlag - -
andeler 17.927,53 17.545,16 18.182,35 Anvendt fremfgriart underskudd - -
Innigsningskurs 1.069,16 2.950,00 243552 2’5'5 skattegrunnlag - -
Totalverdifond $5.022455  51759.742  44.283.466 rets skattekostnad - -
{i 1.000 kr.) PLUSS PLUSS Utland
PLUSS USA Aksie Indeks Aksje
Skattepliktig finansinntekter o 6
Antall utstedie 389.10000  375.04172* Fondsinntekt tegning finnlps. 4 8
andeler B Y Andre finansinntekter - -
Innigsningskurs 1.308,65 1.059,90 3% av utbytte innenfor E@S 18 11
Totalverdifond 509.196.330  397.505.775 Skattepliktig utbytte utenfor E@S 36 781
Skattepliktig inntekt 58 806
* Utstedte andeler ved oppstart 24.10.19 Fradragsberetigede kostnader -140 -953
Netto inntekt -82 -147
Forelgpig skattegrunniag - -
7. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler Anvendt fremferbart underskudd - -
o Arets skattegrunnlag - -
Norske verdipapirer: Depotmottaker belaster fondene med kr Arets skattekostnad R R
85,- pr. verdipapirtransaksjon. Internasjonale verdipapirer:
60 . :
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(i 1.000kr.) PLUSS PLUSS PLUSS For 2020 var alle syv ansatte omfattet av de lovpalagte krav:

Utland  Europa USA

" Etisk :ks.e Asie Samlet godtgjgrelser til selskapets ansatte utgjorde
Skattepliktig finansinntekter 3 S 413 kr. 7.505.301
e tmansimekter | A Herav fast godiglarelse
3% av utbytte innenfor E@S 3 28 - kr. 5.165.009
Sl a9 a4 Herav bonus

ttepliktig inntekt .
kr. 2.340.292

Fradragsberetigede kostnader -354 -610 -3.253 r
Netto inntekt -87 -424 1.080 Normalt skal 60% av eventuell bonus utbetales nér rsregn-
Forelgpig skattegrunnlag - - 1.030 skapet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes aviet el
Anvendt fremfgrbart underskudd - - .
Arets skattegrunnlag _ B 1.080 ler flere av selskapets fond og utbetales med en tredjedel
Skatt for kildeskatt . . 238 hver de etterfglgende tre 3r.
Benyttet kildeskatt - - -238
Arets skattekostnad . .

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pd bestemmelsene om
godtgjgrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl) §2-16, jf.
Verdipapirfondforskriften {vpff) del XI, samt ESMAs retnings-
linjer for forsvarlige godtgjgrelsesordninger i henhold til
UCITS-direktivet.

Selskapets godtgj@relsesordning skal vaere konkurransedyktig
og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte rammer i
naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte har en fastlenn
pd rimelig nivd. Eventuell diskresjonzer bonus (variabel godt-
gierelse) fastsettes under hensyntagen til foretaket som hel-
het, samt hvorvidt vedkommende har forestdtt betydelig akk-
visisjon, utadrettet eller intern virksomhet av spesiell verdi
for selskapet eller ekstraordineer arbeidsinnsats, stort klient/-
medarbeideransvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre fak-
torer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatt
- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode resulta-
ter, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert verdiskap-
ning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er medlemmer av
ordningen. Styremedlemmer er ikke med i ordningen. For an-
satt med kontrolloppgaver ytes ikke resultatavhengig variabel
godtgjerelse. Ansatt med kontrolloppgaver kan bare motta
bonus basert pa «ikke-finansielle vurderingera.

Selskapet skal minst arlig gjennomga praktiseringen av godt-
gigrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig rapport
for denne gjennomgangen. Rapporten gjennomgds av selska-
pets revisor. Det har ikke vart vesentlige endringer i ord-
ningen fra 2019 til 2020.
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Arsregnskap for PLUSS Indeks

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

P, ot x ol A,

f o8

Renteinntekter

Utbytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Andre portefaljeinntekter
Portefoljeresultat

Forvaliningsh kier og forvaltningsi der my.
Fotvaltningshonorar (0,7%)

Transaksjonskostnader
Swum For

"

og for
Arsresultat

Anvendelse av drsresultat:
Overfort til opptjent egenkapital
Sum: anvendelse av drsvesultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirporiefolje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

TInnskutt Egenkapital
Andelskapital til pilydende
Underkurs/Overkurs
Oppijent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar desember
Sum gield

Swum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

0Odd Solbakken

Styreleder Styremediem

Tore Bjerkan
Styremediem

Thor Fjellanger

(note 1) 2020

319
621512
576,740

-875.644
3768
326.695

128.772
11260
140.032

(note 8)
(note 7)

(note 5,9) 186.663

186.663
186,663

2020

15222.305

4270.158

(note 2,3 og 4) 19492463
0

30311
19.522.774

(note 5)
1.701.592
-125.861.123

143671015
19.511482

11293
11293

19.522.774

(note 6} 1.701,5921

Byvind Wello
Styremediem

Jan Wihge
Styremediem

51
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15.103.264
5.145.802

Hanne @rpen
Styremediem

Jon Harald Aaserud
Adm.dir

2019

960
810.833
376,732

1.323.914
1,307
2.513.745

137.250
5075
142,325
2.371.420

2.371.420
2.371.420

2019

20.249.065

0
31433
20.280.498

1.788.627
-125.004.425
143.484.351
20.268.551

11.947
i1.947

20,280,498

1.788,6274
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D - Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
& Posthioks 221 Sentrum
NC-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23 27 90 00
Fax: +47 23 279001
www.deloitte.no

Til styret 1 Fondsforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapene for verdipapirfondene forvaltet av Fondsfarvaltning AS for regnskapsaret avsluttet
per 31. desember 2020, som viser fglgende resultater;

Pluss Kort Likviditet kr 920.438 Pluss Markedsverdi kr -2.938.387
Pluss Kort Likviditet II kr  48.636.862 Pluss Indeks kr 186.663
Pluss Likviditet kr  27.808.528 Pluss Aksje kr -4,839.859
Pluss Rente kr 1.256.481 Pluss Europa Aksje kr 2.145.931
Pluss Pensjon kr 1.229.854 Pluss Utland Aksje kr 9.847.153
Pluss Obligasjon kr  21.880.974 Pluss Utland Etisk kr 3.575.874
Pluss USA Aksje kr  94.869.497

Arsregnskapene bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noteopplysninger til arsregnskapene, herunder et ssmmendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er de medfglgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av den finansielle stillingen til verdipapirfondene forvaltet av Fondsforvaltning AS per 31. desember 2020, og
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk | Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapene. Vi er uavhengige av
verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vdre gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Penneo Dokumentngkkel: BEIZE-ICGLH-XXUFIF3NHYLE6G30-5TI7X

@vrig informasfjon
Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra drsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapene, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i 3 henseende.

Deloitte refers to cne or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited {*OTTL”), its global network of member firms, and their related entitles Registrert | Foretaksregisteret
(collectively, the "Deloftte organization”). DTTL {also referred to as “Deloitte Global) and each of its member firms and related entitles ara Medlemmer av Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member Crganisasjonsnummer: 980 211 282

firm and related entity is liable anly for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients.
Please see www.deloitte.no to learn mare.

© Deloitte AS
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Deloitte.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kurnne utarbeide arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av drsregnskapene

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feii, og 4 avgi en revisjonsheretning som
inneholder var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utf@rt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder I15A-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
okonomiske beslutninger som brukerne foretar basert p arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig fellinformasjon i regnskapene, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
fellinformasjon som fplge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av verdipapirfondenes interne kontroll.

¢ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggeisen av
regnskapene, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om verdipapirfondenes evne til fortsatt drift. Dersom vi
kankluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi [ revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapene, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om drsregnskapene og drsberetningen. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfplgende hendelser eiler forhold
kan imidlertid medfgre at verdipapirfondene ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapene representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en mate som gir et
rettvisende bilde.

Penneo Dokumentngkkel: SERBE-ACGLH-XXIFI-3NAYLEGI0-5TI7X

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket | lgpet av revisionen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vér revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i rsberetningen om
drsregnskapene og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapene og i samsvar med lov og
forskrifter.
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Deloitte.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {(ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar
med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 28. Januar 2021
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnekkel: SEIZE-JCGLH-XXIFL3NHYI-LEGI0-5TIZX
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Pluss-fondene

Pengemarkedsfondene PLUSS Kort Likviditet, PLUSS Kort Likviditet Ii og PLUSS Likviditet
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Kjaere andelseier!

Status for forvaltningsselskapet

Fondsforvaltning AS er forvalter av aksjefond, obligasjonsfond og pengemarkedsfond, herunder
tegning og innlgsning av andeler i de fond selskapet forvalter, samt kj@p og salg av verdipapirer.

Videre er selskapets formal & yte investeringstjenester i form av aktiv forvaltning av investors
portefglje av finansielle instrumenter pa individuell basis og etter investors fullmakt, samt & yte
radgivning i forbindelse med finansielle instrumenter scm nevnt i vphl §1-2 andre ledd. Firmaet er
lokalisert i Karenslyst Allé 2, 0278 Oslo.

Fondsforvaltning AS hadde ved utgangen av aret 13 fond registrert i Norge med ulike
investeringsmandater. | tillegg er det 5 diskresjonazre mandater.

Markedsutvikling

Generelt la aksjemarkedene bak seg et bra, men krevende dr med ekstracrdinaere bevegelser og
relativt store kursvariasjoner mellom de ulike sektorene og gecgrafiske markedene. Sentimentet
ble i all hovedsak preget av utviklingen tilknyttet Covid-19. Frykt for kraftige tilbakeslag i global
gkoncmi som felge av de aktivitetsbegrensende smittevernstiltakene og varighetene av disse,
resulterte | markante begrsfall. Omfattende koordinerte penge- og finanspolitiske stgttetiltak, i
kombinasjon med l@pende positive testresultater fra det betydelige «vaksinekappl@épet», og derav
gkte forventninger om en relativ rask normalisering, bidrc imidlertid til en sterk gjeninnhenting.
Oslo Bers, representert ved benchmark-indeksen, steg 4,6 % gjennom aret. Prisen pa nordsjgolje
falt fra 65,3 til 51,9 USD pr. fat. Det globale aksjemarkedet, representert ved MSCl Woerld, steg
med 15,9% i USD, men som fglge av en sterkere NOK ble oppgangen 12,6% malt i norske kroner.
MSCI Eurcpa (USD) steg 5,4%, og i NOK ble oppgangen 2,4%. | Japan steg Nikkei 225-Indeksen
16,0% (i lokal valuta).

Rentenivdene var generelt fallende, drevet av de ekstraordinzre penge- og finanspolitiske
stimulansetiltakene. Norges Bank kuttet styringsrenten ved to anledninger i mars (hhv. 50 og 75
rentepunkter), etterfulgt av ytterligere et kutt (25 rentepunkter) i mai. Renten ble dermed satt
ned med 1,5 prosentpoeng til null i 2020. 3-maneders Nibor falt fra 1,84% til 0,49%, mens 9-drs
statsobligasjons-rente (NST481) falt fra 1,56% til 0,92%.

Avkastning i fondene

Aksjefondene

PLUSS Aksje, PLUSS Markedsverdi og PLUSS Indeks hadde en avkastning som var svakere enn
referanseindeksen i 2020. Utenlandsfondene PLUSS Eurcpa Aksje, PLUSS Utland Aksje, PLUSS
Utland Etisk og PLUSS USA Aksje hadde en avkasthing som wvar bedre enn fondenes
referanseindeks.

Obligasjons- og pengemarkedsfondene

| 2020 hadde pengemarkedsfondene en avkastning pa 1,12% til 1,42% mens referanseindeksen
hadde en verdiutvikling pa 0,62%. Obligasjonsfondene hadde en avkastning pa 1,45% til 3,08%.
Dette var en lavere avkastning enn fondenes referanseindeks.

Forvalter og depotmottaker

PLUSS-fondene forvaltes av Fondsforvaltning AS. Depotmottaker for PLUSS-fondene er DNB.

3 .
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Verdiutviklingen for PLUSS-fondene gjennom 2020 var som felger:

Verdiutv. Verdiutv. Std. avvik Std. avvik
Fond Fond ref. indeks Differanse fond ref. indeks Differanse
PLUSS Kort Likviditet 1,12% 0,62 % 0,50 % 0,61 0,36 025%
PLUSS Kort Likviditet IT 1,35% 062 % 0,73 % 0,74 0,36 038%
PLUSS Likviditet 1,42 % 062 % 0,80 % 1,65 0,36 1,29 %
PLUSS Rente 1,45 % 1,96 % 0,51 % 376 % 1,20 % 256%
PLUSS Pensjon 3,08% 350% 0,42 % 2,85 % 2,03 % 0,82 %
PLUSS Obligasjon 1,72% 1,96 % 0,24 % 345% 1,20 % 225%
PLUSS Aksje -3,04 % 733 % -10,37 % 26,36 % 28,38 % -2,02 %
PLUSS Matkedsverdi 2,34 % 733 % 9,67 % 28,18 28,38 -0,20 %
PLUSS Indeks 1,19% 1,84 % 0,65 % 26,73 26,86 -0,13 %
PLUSS Europa Aksje 4,04 % 241 % 1,63 % 18,09 16,82 127 %
PLUSS Utland Aksje 13,05 % 12,63 % 0,42 % 14,94 15,17 -0,23 %
PLUSS Utland Etisk 14,80 % 12,63 % 2,17% 14,84 15,17 -0,33 %
PLUSS USA Aksje 2347 % 17,32 % 6,15 % 15,23 % 15,67 % -0,44 %

Alle fond har hatt en verdiutvikling som star i forhold til fondenes respektive risikoprofil.

Utvikling i forvaltningskapital

Kapital forvaltet av Fondsforvaltning AS utgjorde ved regnskapsérets slutt kr 8.848 mill., hvilket er
en nedgang pa kr 101 mill. i forhold til fjoraret.

Finansiell risiko og risikostyring

Risikoen i fondene oppstar som félge av markedsbevegelser, utvikling i valuta, renter,
konjunkturer og selskapsspesifikke forhold. For & forhindre for hay risikoeksponering stiller
lovgivningen krav til spredning i portefgljene og eierskapsbegrensninger. Fondenes
risikoeksponering overvdkes kontinuerlig ved daglige rapporter. Aksjefondene er gjennom
investeringer i norske og utenlandske virksecmheter eksponert for aksjekurs- og valutarisiko.
Rentefondene er eksponert for renterisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko.

Dette er ikke en fullstendig beskrivelse av alle risikoer ved a investere i vare fond. Fondenes
prospekter ma gjennomgas fgr man investerer.

Alle verdipapirfond er klassifisert i samsvar med gjeldende bransjestandard utarbeidet av VFF.

Endringer i fondene

Det har ikke vaert vedtektsendringer i de respektive fondene gjennom 2020.

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinaere store innl@gsninger som har pavirket andelenes verdi
under aret. Selskapets rutiner for tegning og innlgsninger, sikrer andelseierne likebehandling.

Organisering

Fondsforvaltning AS er forretningsferer og forvalter for fondene.
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Selskapet har syv ansatte. Det er ingen ansatte i de enkelte fond. Arbeidsmiljpet anses som godt.
Det har ikke vaert skader eller ulykker og det har ikke vaert vesentlig sykefravaer blant de ansatte i
2020.
Fondenes investeringsvirksomhet forurenser ikke det ytre miljg. Selskapet har ikke forsknings- og
utviklingsaktiviteter.
Selskapet har rutiner for internkontroll. Internkontrollen rapporterer en gang arlig til selskapets
styre.
Fremtidsutsikter 2021
Fondenes fremtidsutsikter avhenger av fondenes investeringsrammer og utviklingen innenfor de
aktivaklasser og regioner det enkelte fondet er eksponert i. Selskapets syn pa fremtidsutsikter er
beskrevet fra side 7 i denne arsrapporten.
Fortsatt drift
| henhold til regnskapsloven (§3-3a) skal Aarsberetningen innehclde opplysninger om
forutsetningen om fortsatt drift. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
verdipapirfondene. Det har ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som har betydning
for vurdering av regnskapet.
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Anvendelse av drsresultat

Arsresultatene anvendes slik:

Netto utdelt til andelseiere
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart fra/til opptjent egenkapital

Sum anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere

Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfort fra/til opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

Overfart fra/til opptjent egenkapital

Sum anvendelse av drsresultat

Overfart fra/til opptjent egenkapital

Sum anvendelse av drsresultat

Odd Solbakken
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedlem
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PLUSS PLUSS PLUSS
Kort Likviditet Kort Likviditet
Likviditet 11
282.445 -1.276.373 999.977
618.245 43.799.793 26.062.065
15.749 6.113.442 2.746.440
920.438 48.636.862 27.808.528
PLUSS PLUSS PLUSS
Rente Pensjon Obligasjon
307.474 18.988 228223
754.200 578.681 17.069.552
194.807 632.185 4.583.198
1.256.481 1.229.854 21.880.974
PLUSS PLUSS PLUSS
Aksje Markedsverdi Indeks
-4.839.859 -2.938.387 186.663
-4.839.859 -2.938.387 186.663
PLUSS PLUSS PLUSS PLUSS
Europa Aksje  Utland Aksje  Utland Etisk USA Aksje
2.145.931 9.847.153 3.575.874 94.869.497
2.145.931 9.847.153 3.575.874 94.869.497
Oslo, 31. desember 2020
28. januar 2021
Styret i
FONDSFORVALTNING AS§
Tore Bjerkan Jan Wige Hanne @rpen
Styremedlem Styremediem Styremediem
Gyvind Wello Jon H. Aaserud
Styremediem Adm direktar
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Internasjonal makroutvikling

Usikkerheten tilknyttet Covid-19-pandemien
og myndighetenes kontinuerlige handtering av
situasjcnen ble naturligvis fgrende for utvik-
lingen i den globale gkanomien gjennom 2020.
De verdensomspennende smittevernstilta-
kene, som ble opp- og nedjusterte avhengig av
spredningsrisikoen, medfgrte store variasjoner
i den gkonomiske aktiviteten. | forbindelse
med virusutbruddet pa varparten, hvor sam-
funnene raskt matte omstilles med klare rest-
riksjoner pa forbrukeratferden, falt aktiviteten
kraftig med dertil hgy arbeidsledighet og gkt
tilbakeholdenhet hos foretakene. Naringene
innenfor reiseliv, uteliv, turisme og transport
ble spesielt hardt rammet, men ringvirk-
ningene og de indirekte konsekvensene for gv-
rige sektorer var ogsa betydelige. Aktiviteten
tok seg imidlertid raskt opp gjennom somme-
ren, da smittesituasjonen bedret seg. En grad-
vis nedtrapping av restriksjonene, i kombina-
sjon med tilstrekkelige offentlige stgnadscrd-
ninger, bidro til en sterk gjeninnhenting i global
gkonomi utover i tredje kvartal. En ny smitte-
bglge senere pad hgstparten tvang deretter
frem pa ny delvis nedstengte samfunn, men ef-
fekten pd den gkonomiske aktiviteten antas
vaare mer dempet.

Det intenasjonale pengefondet (IMF) anslar at
global gkonomi falt med rundt 3,5% i 2020, der
regioner med hgyest smittetrykk og begrenset
evne til & stimulere aktiviteten naturlig nok
tynget den relative utviklingen. Kinesisk gko-
nemi, som i mindre grad har blitt bergrt av Co-
vid-19, utmerket seg med en rapportert opp-
gang i BNP pa 2,3%. Bvrige fremvoksende gko-
nomier har med fa unntak hatt markant tilba-
kegang, anfgrt av utviklingen i Mexico (-8,5%),
India (-8,0%) og Sér-Afrika (-7,5%). Av industri-
landene har spesielt europeiske land blitt hardt
rammet, der restriksjonene har vaert mer om-
fattende. | Storbritannia {-10,0%) har veksten
trolig ogsa blitt negativt pavirket av den ra-
dende usikkerheten tilknyttet Brexit. Effekten

av @vrige faktorer som normalt ville vaert be-
tydningsfulle pa utviklingen i global gkonomi,
herunder de pagdende handelskonfliktene, har
for gvrig vaert svaert begrenset slik situasjonen
har veert.

Myndighetene har vaert proaktive med tanke
pa tiltak mot Covid-19. Massiv likviditetstilfer-
sel giennom koerdinerte finans- og pengepoli-
tiske stimuli har bidratt til 3 dempe nedgangen
i gkonomiene. Sentralbankene har kuttet sty-
ringsrenten til rekordlave nivaer (les: «nullren-
ter»), omfattende verdipapirkjgpsprogrammer
har blitt etablert etterfulgt av mer eller mindre
entydige signaler om at den ekspansive linjen
vil viderefgres i overskuelig fremtid. Tiltakene
bidro til & senke renteniviene rekordlavt pd
bade korte og lange lgpetider. De mellomlange
og lange rentenivdene hentet seg imidlertid
nce inn igjen utover i andre halvar.

Vekstutsiktene er forbundet med hgy usikker-
het, da det er vanskelig 3 tallfeste «skadeom-
fanget» viruset pafgrer global gkonomi, herun-
der effektene av eventuell endret forbruker-
atferd og foretakenes investeringsvilje, og ikke
minst varigheten av disse. «Vaksinekapplg-
pet», hvor de lgpende testresultatene har vaert
positive og mye peker i retning av effektiv vak-
sinering, danner imidlertid grobunn feor at da-
gens aktivitetsbegrensende smittevernstiltak
kan fases ut tidligere enn f@rst fryktet. Dette
understgtter en relativ rask gjeninnhenting i
gkonomien, forutsatt at potensielle flaskehal-
sertilknyttet produksjon og distribusjon av vak-
siner ikke materialiserer seg. | tillegg vil for gv-
rig det endrede politiske regimet i USA, som
falge av demokratenes presidentvalgseier, tro-
lig stimulere internasjonal handel, samt bidra
til & redusere den geopolitiske usikkerheten.
Global gkonomi ventes & vokse rundt 4,5% arlig
de neste par drene, men det er relativt store
utfallsrom pa opp- cg nedsiden som fglge av
usikkerheten tilknyttet Covid-19.
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I Endring siden
= 3L122019] 30.092020 31123020 | 31123018 [30.082020
s-nene. LIBOR 191 025 024 167 o0
19-81s stat 192 059 LX) 100 023
30-80s stat 239 145 145 o7 013
108 5120 - 3-mend. LIBOR ol 0ds 048 067 o2

Kilde: Refinidiv

3-méaneders Libor falt 167 rentepunkter fra
1,91% til 0,24% gjennom 3ret, mens 10-ars
statsobligasjonsrente falt ett prosentpoeng fra
1,92% til 0,92% i samme periode.

USD renter 2020
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Det sterke vekstmomentet i amerikansk gko-
nomi fikk ikke overraskende et bratt vende-
punkt i mars som fglge av Covid-19 og de selv-
palagte smittevernsrestriksjonene, og dermed
endte den lengste sammenhengende opp-
gangskonjunkturen i USA noensinne. BNP falt
anslagsvis 3,4% i 2020 etter ekstraordinzre
store utslag i aktiviteten gjennom spesielt
andre og tredje kvartal. | likhet med den gene-
relle utviklingen internasjonalt stengte det
meste ned i mars og april, med en gradvis gjen-
apning utover i mai og gjennom sommeren. Pa
tross av smitteoppblomstringen utover hgsten
og nye aktivitetsbegrensende smittevernstil-
tak, har effekten pa den gkonomiske aktivite-
ten vart mer dempet. Dette gjenspeiles | de
makrogkonomiske ngkkeltallene, heriblant ar-
beidsledigheten, ulike aktivitetsindikatorer og
forbrukertilliten, der de fleste toppet/bunnet
ut i april etterfulgt av en kraftig gjeninnhenting,
for deretter 3 flate ut. Arbeidsledigheten, som
pa det hgyeste var 14,7%, endte p& 6,7% ved
utgangen av dret. Utviklingen m3a sees i sam-
menheng med ulike offentlige stgtteordninger,
samt en ekstraordiner ekspansiv penge-

politikk. | tillegg har konjunkturbarometrene,
og derav vekstutsiktene, bedret seg betraktelig
etter kontinuerlige positive testresultater fra
flere av de toneangivende farmasiselskapene.
Pfizer/BioNTek og Moderna, som har kommet
lengst, fikk hastegodkjent sine respektive vak-
siner mot slutten av aret. Det er ventet at ame-
rikansk gkonomi vil ha en arlig vekst i omradet
3-4% gjennom de neste par arene.

Den amerikanske sentralbanken (Fed), som
farte en mer og mer ekspansiv pengepolitikk
gjennom 2019, var relativt raskt ute med &
etablere nye stimulerende tiltak etter utbrud-
det av Covid-19. | Igpet av fgrste halvdel av
mars ble «styringsrenten» redusert fra 1,5% til
null, samtidig som man gjenopptok bruk av
kvantitative lettelser gjennom en reetablering
av det tidligere avsluttede verdipapirkjgpspro-
grammet. Dette programmet, som bl.a. har til
hensikt & redusere de mellomlange og lange
rentenivdene, ble betydelig utvidet utover var-
parten, i kembinasjon med en rekke gvrige
stgttende tiltak. Gjennom andre halvdel av ret
signaliserte Fed ved flere anledninger at de
gnsker & opprettholde dagens ekstracrdinare
lave renteniver i overskuelig fremtid. Budska-
pet ble forsterket ved at de er villige til a la in-
flasjonen eventuelt cverskyte inflasjonsmalet
over en lengre pericde uten at det i utgangs-
punktet vil trigge en nevneverdig innstram-
ming av pengepclitikken. Fed ser for seg en
uendret «styringsrente» i hvert fall ut 2023.

Joe Biden og demokratene vant presidentval-
get i USA. | skrivende stund er det ogsa klart at
demokratene overraskende inntar flertallet i
Senatet (avgjort 5. januar etter det utsatte val-
get | Georgia) og kontrollerer dermed begge
husene i Kongressen. Dette innebaerer trolig en
gradvis endring av eksisterende rammebeting-
elser, heriblant regulerings- og skattepclitik-
ken, samt gkte bevilgninger gjennom finanspo-
litikken med fokus p& gkt investeringsaktivitet
innenfor infrastruktur og fornybar energi. Iso-
lert vil dette trekke inflasjonsforventningene
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opp og presse rentenivdene hgyere. Fed vil
imidlertid mest sannsynlig iverksette tiltak for
a begrense en eventuell eskalering. | utenriks-
politikken vil for gvrig Biden trolig fremsta mer
diplomatisk og knytte tettere band internasjo-
nalt. Han har bl.a. signalisert at USA igjen vil
forplikte seg til Parisavtalen etter at de formelt
trakk seg ut ved inngangen til november, samt
gjenoppta medlemskapet i Verdens Helseorga-
nisasjon. | tillegg @nsker han a styrke samarbei-
det om internasjonal handel og sikkerhet.

Vart hovedscenario er at Fed holder styrings-
renten uendret pd dagens niva i overskuelig
fremtid. 3-maneders LIBOR ventes 3 ligge rundt
0,3-0,4% i 2021. 10-ars statsobligasjonsrente
ventes imidlertid 3 stige til hhv. 1,20% medic
2021 og 1,30% ultimo 2021.

Europa
Endring siden

Euroland 31122019 |30.00. 2020 | IL12.2020| 3LI2201% | 30.06.2020
3-mrd. EURIBOR 038 050 0,55 017 -0.05
10-Ars stat 019 052 058 039 005
10-drs stat - 3-mnd. EURIBOR 0,20 002 003 023 001
10-rs stat EU - 10-rs stat US4 2,1 -2 -149 061 029
USD/EUR. 0.89 085 0,82 007 -0.03

3-méaneders Euribor falt 17 rentepunkter fra
0,38% til -0,55% gjennom aret. 10-3rs statsob-
ligasjonsrente (Tyskland) falt pa sin side 39 ren-
tepunkter fra -0,19% til -0,58% i samme peri-
ade.

Eurorenter 2020

——EUR. 10 s slalsobligasjon  —— EUR - 3MIND Eurbr

Vekstmomentet i europeisk gkonomi, socm var
svakt ved inngangen til aret, svekket seg natur-
ligvis vesentlig gjennom 2020, der BNP i eurc-
sonen ventes a ha falt 7,2%. Utviklingen har i
stor grad sammenfalt med aktivitets-

hitpsiiisign.visma.netinb/document-check:fcd627 cc-1208-4412-a605-7056687 7eHd8

tendensen internasjonalt. Smittesituasjonen,
samt myndighetenes relativt strenge restriksjo-
ner, har imidlertid slatt mer negativt ut pa gko-
ncmien, dog med store variasjoner pa tvers av
de ulike medlemslandene. Frankrike, Spania og
Italia var spesielt rammet, hvilket gjenspeiles
av en ventet nedgang i BNP i omradet 9-11%
for de respektive gkonomiene. De mer industri-
rettede gkonomiene har klart seg noe bedre,
da de i mindre grad har blitt bergrte av ned-
stengningene. Tysk gkonomi ventes eksempel-
vis 3 falle rundt 5% i 2020. Grunnet den paga-
ende smittesituasjonen vil trolig gjeninnhen-
tingen i eurcomradet ta tid, der BNP anslagsvis
vil stige i underkant av 4% arlig de neste par
arene. | Storbritannia, hvor gkonomien antas &
ha falt 10,0% i 2020, har trolig usikkerheten til-
knyttet utmeldingen fra EU bidratt negativt.
Brexit tradte for @vrig i kraft rett fgr arsskiftet
etter en «arelang dragkamp» mellom de ulike
bergrte partene. Avklarende rammebetingel-
ser bgr sdledes isolert bidra positivt og under-
stptte den gkonomiske aktiviteten kortsiktig,
men det er ventet at de negative effektene vil
vare betydelige pa lengre sikt, og da primaert
for britene.

Nedgangen i Europa har i likhet med de gvrige
regicnene blitt dempet av finans- og pengepo-
litiske stimulansetiltak. Arbeidsledigheten i eu-
roomradet har eksempelvis kun steget margi-
nalt tatt situasjonen i betraktning (fra rundt
7,5% i 2019 til anslagsvis 8,3% ved utgangen av
2020). Det er imidlertid ventet at ledigheten vil
stige videre | 2021 fgr den stabiliserer seg og
faller tilbake. @vrige makrogkonomiske ngkkel-
tall har sammenfalt med tendensen internasjo-
nalt, men utviklingen har vaert noe mer ustabil
gjennom hgsten, hvilket ma sees i sammen-
heng med den relative smittesituasjonen.

Den eurgopeiske sentralbanken, ECB, initierte
flere stimulerende tiltak for & demme opp for
de negative gkonomiske effektene av Covid-19,
heriblant de stadig lavere inflasjonsforvent-
ningene. | mars ble bl.a. PEPP {Pandemic
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Emergency Purchase Program) lansert med in-
tensjon om & kj@pe verdipapirer, herunder
statlige og private, og dermed bidra til 4 stabi-
lisere og redusere rentenivaene/kredittpasla-
gene, samt gke likviditeten i markedet. Manda-
tet ble utvidet i to omganger, ferst pa forsom-
meren, deretter pa det seneste rentemgtet i
desember. Rammen er na i underkant av 1,9
billioner euro med utlgp mars 2022. ECB er vi-
dere bekymret for den relative eurostyrkelsen
gjennom andre halvar, da dette legger ytterli-
gere press pa de lave inflasjonsforventningene.
Innskudds- og refirenten ble for @vrig holdt
uendret pa henholdsvis -0,50% og 0,00% gjen-
nom aret.

Vart hovedscenario er imidlertid at ECB gradvis
gker signalrenten som fglge av de negative ef-
fektene ved 3 ligge med minusrenter. 3-mane-
ders Euribor ventes derfor & stige til rundt
-0,50% medio 2021 og -0,30% ultimo 2021. 10-
ars statsobligasjonsrente (Tyskland) ventes &
stige til tilsvarende nivder i den samme perio-

den.
Norge

Endring siden
Notge 31.12.2019 |30.09.2020 | IL.12.2020] 3IL12.2019 | 30.09.2020
3-mnd. NIBOR. 154 028 049 -135 021
6-mnd. NIBOR. 19 036 0,55 a4l 0,19
2-drs SWAP 1.9 040 056 -1.40 018
S-drs SWAP 198 057 093 -105 036
NST47d - 250521 132 8,00 017 ENE) 017
NSTA75 - 24105123 142 o7 0,34 108 0,17
NST476 - 140324 L4 022 o4 097 022
(NST477 - 1340325 140 029 0S8 082 029
NST4T8 - 16802226 143 836 0,68 D75 032
NST470 - 17H207 147 oa 0% 071 0,34
NST480 - 26004028 152 049 084 0,68 0335
(NST431 - 0640929 156 57 092 064 035
(NST482 - 108,30 i 042 036 na 034
NST481 - 10 ds EU s 1. 1,50 025 o4l
3-mnd NIBOR-3-mnd EURIBOR | 222 078 1 18 026
USD/NOK BJIE 248 833 023 -0.95
EURNCK 986 LN 1047 61 063
Brent Blend (2M ) 65,30 221 5180 1340 9.0

Gjennom aret falt 3-maneders Nibor 135 ren-
tepunkter fra 1,84% til 0,49%, mens 10-ars
statsobligasjonsrente (NST 481) falt 64 rente-
punkter fra 1,56% til 0,92%.
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NOKrenter 2020
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Norsk gkonomi, som viste tegn til avmatning
mot slutten av fjoraret, fikk ogsa et betydelig
tilbakeslag i kjglvannet av Covid-19-utbruddet.
Pa sett og vis ble gkonomien dobbelt rammet
gjennom varparten, da de omfattende smitte-
vernstiltakene, i kombinasjon med etterspegr-
selsjokket i cljemarkedet, bidro til markert fall
i aktiviteten. Den delvise opphevelsen av smit-
tevernstiltakene inn mot sommeren, betyde-
lige offentlige stgtteordninger mot bedriftene
spesielt, «nullrentepolitikk», samt den gene-
relle bedringen i verdensgkonomien, bidro
imidlertid til & reversere mye av nedgangen i
gkonomien. P3 tross av en dempet investe-
ringsvilje/-evne blant foretakene, har niviene
vart hgyere enn fryktet. Det ventes imidlertid
en videre nedgang i 2021. Begrensning pa gren-
sehandel og generelt utreiseferbud har pa sin
side stimulert forbruket innenlands. Arbeidsle-
digheten, malt ved bruttoledigheten {summen
av helt arbeidsledige og arbeidssgkere pa til-
tak) fra NAV, var 4,3% i desember. Til sammen-
likning var tilsvarende ledighet over 10% ved
utgangen av april. De ekstraordinare bevegel-
sene i mars og april ma sees i sammenheng
med den svaert gunstige permisjonsordningen
som ble etablert. Den eskalerende smitteopp-
blomstringen og stadig strengere smittevern
utover hgsten og frem mot arsskiftet, har imid-
lertid dempet gjeninnhentingstakten. Norges
Bank anslo i Pengepolitisk Rapport i desember
at fastlandsgkonomien vil falle 3,5% i 2020, for
deretter 3 stige 3,7% i 2021. Dette var mer eller
mindre i trdd med tilsvarende anslag i hen-
heldsvis juni og september.

VISMA “ign

WWW VISMASIgN.Com

Electronically signed / Sahkoisesti allekirjoitettu / Elekironiskt signerats / Elekironisk signert / Elekironisk underskrevet
httpsiisign. visma.netinbidocument-checkfed627 cc-12¢8-4412-a625-7056687 78548

29.04.2021 kI 07:43 Brgnngysundregistrene Side 22 av 80



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 967330329

Pluss-fondene

% rd -
"F%SFORVENING.AS ﬁ

=

Petrcleumsinvesteringene, som var en viktig
vekstimpuls til norsk gkonomi i 2019, falt bety-
delig gjennom aret. Fallende oljepris, i kombi-
nasjon med @kt palitisk press internasjonalt til-
knyttet redusert karbonutslipp med mal om en
raskere gjennomfgring av energitransforma-
sjonen (les: vridning bort fra fossile til forny-
bare energikilder), gjorde oljeprodusentene
mer tilbakeholdne. Innfgringen av gunstige
skatteordninger med hensikt & gke insentivet
til & igangsette utsatte investeringsbeslut-
ninger pa norsk sokkel, dempet imidlertid ned-
gangen. Ordningen vil isolert understgtte in-
vesteringsaktiviteten gjennom de neste par
arene. Nordsjgoljen ble pa det laveste handlet
ned mot 15 USD pr. fat (avhengig av termin) —
et fall pd i overkant av 75% fra niviene ved
inngangen til dret. Oljeprisen hentet seg imid-
lertid raskt inn igjen, drevet av omfattende pro-
duksjonskutt av OPEC+ m.fl. (heriblant Norge),
generell gjeninnhenting i glocbal gkonomi og
bedret markedssentiment. Deretter viste den
en stigende trend frem mot arsskiftet og endte
«kun» ned 21% til 51,9 USD pr. fat i 2020.

Norges Bank kuttet styringsrenten ved to an-
ledninger i mars (hhv. 50 og 75 rentepunkter),
etterfulgt av ytterligere et kutt (25 rentepunk-
ter) i mai. Renten ble dermed satt ned med 1,5
prosentpoeng til null gjennom aret. I tillegg ble
det etablert gunstige ordninger for bankene,
heriblant nedjusterte kapitalkrav og utvidede
F-lansordninger. Pengepolitikken fremover vil
avveies av hensynet til gkt finansiell sdrbarhet
mot baereevnen til norsk gkonomi, i kombina-
sjon med impulsene internasjonalt.

| henhold til Eiendom Norge steg boligprisene
8,7% pa landsbasis i 2020 og ble dermed det
sterkeste aret i boligmarkedet siden rekordaret
2016. Det har for gvrig aldri vaert omsatt s3
mange boliger tidligere. Prisoppgangen var
sterkest i pressomradene, der Oslc ledet an
med en oppgang pa rundt 12%. Utviklingen her
m3 sees i sammenheng med vedvarende lav
nybyggingsaktivitet  grunnet  treghet i

reguleringen. Det er nzerliggende & tro at opp-
gangen generelt i boligmarkedet i all hovedsak
skyldes de historisk lave rentenivdene, i kombi-
nasjon med gkt fleksibilitet i langivningen. Kon-
sensus er at det sterke momentet fortsetter i
ferste halvar 2021, for deretter & normaliseres.
Den generelle underliggende prisveksten (KPI-
JAE — konsumprisindeksen justert for avgifter
og energi) har ogsa holdt seg vedvarende hgy
og arsveksten var 3,0% ved utgangen av de-
sember. Isolert taler dette for en mindre eks-
pansiv pengepolitikk. Inflasjonen ma imidlertid
sees | sammenheng med bevegelsene i norske
kroner (les: importert inflasjon), der effekten
av valutaendringer gjerne har et tidsetterslep
pa rundt ni maneder. Tatt kronestyrkelsen i be-
traktning etter de generelt ekstremt svake ni-
vadene i mars (se graf under), er det nzerlig-
gende 3 tro at inflasjonen avtar i tiden frem-
over. Dette stgttes av Norges Bank som ogsd
har lagt til grunn en svak lgnnsvekst (2,2% for
2020, fallende til 2,0% i 2021). Rentebanen til-
sier at f@grste heving i styringsrenten vil komme
i lgpet av f@rste halvdel av 2022, og deretter
stige gradvis.

Utvikling norske kroner 2020
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ide: Ronges Bank

Vart hovedscenaric er imidlertid at Norges
Bank fremskynder den indikerte rentehevingen
til slutten av 2021 gitt utsikter til en gradvis
normalisering av gkonomien. Dette innebaerer
en 3-maneders Nibor pi rundt 0,50% medio
2021 og 0,60% ultimo 2021. 10-ars statsobliga-
sjonsrente (NST 482) ventes tilsvarende 3 gke
til hhv. 1,10% og 1,20% i samme periode.
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Internasjonal aksjeutvikling

Generelt la aksjemarkedene bak seg et bra,
men krevende ar med ekstracrdinare bevegel-
ser. Sentimentet ble i all hovedsak preget av ut-
viklingen tilknyttet Covid-19. Frykt for kraftige
tilbakeslag i global gkonomi som fglge av de ak-
tivitetsbegrensede smittevernstiltakene og va-
righetene av disse, resulterte i markante bgrs-
fall. De omfattende koordinerte penge- og fi-
nanspolitiske stgttetiltakene, i kombinasjon
med |@pende positive testresultater fra «vaksi-
nekapplgpet», og derav gkte forventninger om
en relativ rask normalisering, bidro imidlertid
til en betydelig gjeninnhenting. Stadig tilvekst
av nye retailinvestorer (dels som fglge av fra-
var av alternativ avkastning, bortfall av
gamblingtjenester m.fl.), som i sum Igftet
«marginalkj@peren» i markedet, forsterket me-
mentet. Denne tendensen ble selvforsterkende
utover aret. Gjennom fjerde kvartal utlgste be-
kreftede effektive vaksineresultater, etterfulgt
av hastegodkjenning hos helsemyndighetene,
et lettelsesrally i aksjemarkedene, der spesielt
sykliske og covid-19-utsatte aksjer fikk en kraf-
tig reprising. Sentimentet ble dessuten trolig
understgttet av utfallet av det amerikanske
presidentvalget. De toneangivende aksjeindek-
sene avsluttet 2020 nesten utelukkende pa his-
torisk hgye nivier.

Oppgangen i aksjemarkedet var bredt basert
pa tvers av de ulike regionene, men det var til
dels store avkastningsforskjeller, hvilket ma
sees i sammenheng med den relative sektor-
sammensettingen. Vekstorienterte selskaper
(les: hgye forventningsverdier) ledet igjen an
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oppgangen pa bekostning av verdiorienterte
{les: lave forventningsverdier). Fallet i renteni-
vaene, de direkte og indirekte effektene av Co-
vid-19 pa ekonomien og forbrukeratferden,
samt gkt politisk press med tanke pa energi-
transformasjonen, medf@rte sektcrrotasjoner
med store utslag pa enkelte selskaper / sekto-
rer. Deler av disse ble imidlertid reversert i kjgl-
vannet av vaksinenyhetene, samt utfallet av
presidentvalget i USA ved inngangen til novem-
ber.

IT-relaterte aksjer utmerket seg igjen positivt,
der spesielt de indekstunge og toneangivende
amerikanske selskapene ledet an cppgangen.
«FAANG»-aksjene (les: Facebook, Apple, Ama-
zon, Netflix og Google) inklusiv Microsoft, som
er blant de stgrste enkeltkocmponentene i MSCI
Verdensindeks, steg eksempelvis i omradet 31-
83%. Det er naerliggende 3 tro at megatrenden
innenfor digitale tjenester, samt bruk av
«Home Entertainment», ble forsterket i kjgl-
vannet av Covid-19 {les: sosial distansering) og
fplgelig understgttet utviklingen innenfor sekt-
oren generelt. Endret investorholdning med
hensyn pa barekraftige investeringer definert
gjennom pilarene milj@, samfunnsansvar og ei-
erstyring (ESG), hvor flere av disse selskapene
oppnar hgy score, har hatt positiv effekt. Passiv
forvaltning og «FOMO»-effekten (les: ukritisk
kapitalflyt / frykt for a ikke ta del i oppgangen)
forsterket dessuten oppgangen. De samme
momentene bidro ogsa til en relativ sterk utvik-
ling blant selskapene med typisk «grgnn pro-
fil». Dette gjenspeiles eksempelvis av den ekst-
reme oppgangen i elbil- og batteriteknologisel-
skapet Tesla (743,4%) som har blitt en av de
stgrste enkeltkomponentene i MSCI Verdens-
indeks. Selskaper relatert til fornybar energi ut-
merket seg for gvrig generelt sterkt. Nevnte
«holdningsendring», i kombinasjon med etter-
sp@rselsjokket i oljemarkedet tilknyttet Covid-
19, har pd motsatt side tynget kursutviklingen
blant oljerelaterte selskaper. De stgrste vest-
lige produksjonsselskapene, heriblant Shell,
BP, Exxon og Total, endte ned i omradet 40%.
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Reiseliv, hoteller, samt bank og finans, var ogsa
generelt svake sektorer i 2020.

Endring siden
i Jokal luta 3L122019]0.002020] 31122020 31123019 [30.002020
MSCI Eurapa (USDY 777 63542 7563 54% 156%
[MSCI World (USD) 4910 J027 ROOR | 159%

MsCluss (USD) B7IS 9388 os21 | 7%

[Dow Jones - New York 2853 | 277R2|  30eds 2%

NASDAQ - New York Bo73| 11148 12888 | 436%
58P 500 New York 3231 3363 3356 |  163%

INikkei - Tokye 23657 231ES|  274dd | 169%

DAX - Frankfurt 13| 12781 13718 33%
lCAC 40 - Paris 5978 4503 5551 T0%

FTSE - London 7542 5866 6461 | -143% 10,1 %
SIX - Ziirieh wal7| 10187 10704 | 08%

OMX - Stackholm 1772 1529 1875 5R%

Cslo Bars Fondsindeks 924 £ 992 3%

Q5o Bars Benchmarkindeks 931 856 om|  456%

OBX Indeks 43 M6 859 18%

Finans 212 1763 2155 20%
industri a5 486 0| 2nT% 193%
Eiendom 151 134 181 19.8% 349%
Energi 853 588 88T -194% 168%
[Materialer Exdl sS4 7|  1383% 245%
Forbruksvarer 71 829 82| 179% 9%

3168 2929 3029  A4% 34%

Helsevern 675 840 96| 357% 50%
Informasjonsteknolog. 266 364 24| Be% 165%
I Telekommunikasjon ogtjenester 1391 1936 VIR 1E% B2%
Forsyning 1493 2564 2998 1003% 169%

|sMB-indeks 4 813 0] 85% 223%

Kildte: Refinisis

Det globale aksjemarkedet representert ved
MSCI Verdensindeks steg 15,9% gjennom aret
malt i amerikanske dollar, mens avkastningen i
norske kroner ble 12,6% som falge av en relativ
dollarsvekkelse. | USA steg Dow Jones-indeksen
og den bredere S&P 500-indeksen med hhv.
7,2% og 16,3%. NASDAQ-indeksen, som hoved-
sakelig bestar av IT og selskaper rettet mot for-
nybar energi, hevdet seg med cppgang pa
43,6%. | Europa utmerket DAX-indeksen (Tysk-
land) seg med en gkning pa 3,5%, etterfulgt av
den mer defensivt sammensatte SIX-indeksen
(Sveits) som steg 0,8%. CAC 40-indeksen
(Frankrike) cg FTSE 100-indeksen (Storbritan-
nia) som i st@rre grad er eksponert mot bank og
finans, samt olje, utmerket seg negativt med
fall pa henholdsvis 7,1% og 14,3%. Nedgangen
i Storbritannia har blitt forsterket av den sta-
dige usikkerheten tilknyttet Brexit. | Japan steg
for @vrig Nikkei-indeksen 16,0%.
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Norge

Oslo Bars hadde en relativ sterk utvikling i 2020
sammenlignet med de gvrige europeiske mar-
kedene pa tross av svak utvikling innenfor en-
kelte av de indekstunge sektorene. Fondsin-
deksen, Benchmark-indeksen og OBX-indeksen
steg med hhv. 7,3%, 4,6% og 1,8%. De relativt
store avkastningsforskjellene mellom indek-
sene ma sees i sammenheng med ulik grad av
konsentrert vekt. Equinor (-13,6%) og Telenor
{-1,8%), som har hgyere vekt i OBX-indeksen
enn i Fondsindeksen, |a bak seg nok et svakt ar
kursmessig. Motsatt var kursutviklingen i me-
dieselskapet Schibsted (A og B) og rubrikkselsk-
apet Adevinta, som har betydelig vektingsavvik
i de ulike indeksene, sterk med cppgang pa
hhv. 32,5% og 38,5%.

Oslo Bers 2020 - Rebasert
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Kitde: Evronest

| likhet med situasjonen i fjor, bar investorsen-
timentet preg av et stadig tilbakevendende fo-
kus pa ESG og baerekraftige investeringer gjen-
nom 2020. Selskaper med «grgnn» profil over-
presterte igjen markedet med god margin, der
de etter hvert indekstunge selskapene bidro
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mye til oppgangen pé Oslo Bgrs. Sorterings- og
resirkuleringsselskapet Tomra steg eksempel-
vis 52,8%, mens interessen for «grenn» hydro-
gen og fornybar energi dro avkastningen i NEL
(235,2%) og Scatec Solar (175,9%) stadig hey-
ere. Interessen for segmentet ble for gvrig yt-
terligere bekreftet av den ekstreme tilgangen
pad kapital i forbindelse med noteringsaktivite-
ten av «greénne» selskaper pd Euronext Growth
(tidligere Merkur Market). IT-sektoren pa Oslc
B@rs var ogsa sterk i trad med utviklingen inter-
nasjonalt, anfgrt av brikkeprodusenten Nordic
Semiconductor (147,8%) med sin relative sek-
torvekt. Sentimentet innenfor oljerelaterte sel-
skaper var pa sin side generelt svak, men kurs-
utviklingen blant flere av de toneangivende sel-
skapene var betydelig sterkere enn sammen-
lignbare internasjonalt. Videre var lakseaksjene
relativt svake, der Mowi (-15,2%) og Bakkafrost
(-5,8%) utmerket seg negativt. Sektoren har
blitt kraftig pavirket av Covid-19 med delvis
nedstenging av foodservice- frestaurantmarke-
det, i kombinasjon med haye slaktevolum, og
derav svak prisoppnaelse (merk at lakseprisen i
stor grad blir pavirket av foodservicesegmen-
tet). Sektorene Energi (-19,4%) og Konsument-
varer {-4,4%) var saledes de delindeksene som
var svakest pa Oslo Bgrs i 2020.

PLUSS-fondene

Generelt i aksjeforvaltningen er vi konsentrert
om de stgrre, anerkjente og veletablerte sel-
skapene, og favoriserer selskaper/sektorer
med langsiktig god inntjeningsvekst og under-
liggende robust kontantstrgm. Utviklingen i ak-
sjemarkedene generelt gjennom de senere
arene hari st@rre grad favorisert selskaper med
relativt hgye forventningsverdier {les: vekstsel-
skaper), hvilket til dels ma sees i sammenheng
med fallende rentenivier. Denne utviklingen
ble forsterket som f@lge av de ekstracrdinzre
pengepalitiske stimulansetiltakene i kjglvannet
av Covid-19. | tillegg har «det grgnne skiftet»,
samt ringvirkningene av Covid-19 pa forbruke-
ratferden, medfgrt sektorrotasjoner med bety-
delige effekter pa enkelte selskaper/sektorer.

| vare utenlandske aksjefond, heriblant PLUSS
USA Aksje, PLUSS Utland Etisk, PLUSS Utland

Aksje, hvor fondene har en relativt hgy andel
rettet mot «vekst» og da i utgangspunktet mot
de toneangivende og ledende IT-relaterte sel-
skapene notert i USA, har forvaltningsstrate-
gien bidratt til meravkastning i forhold til de
respektive referanseindeksene. | 2020 har
blant annet overvekten mot FAANG-aksjene
som omtalt, samt dataprosesseringsselskapet
Nvidia (121,9%) og utstyrsleverandgren mot le-
gemiddelindustrien Thermo Fisher (43,4%), bi-
dratt til den relative utviklingen. Det eurc-
peiske aksjefondet PLUSS Europa Aksje gav
ogsa meravkastning i 2020, der spesielt den re-
lative vekten i e-handelsselskapet Zalando
{101,5%), de «gr@nne» selskapene Vestas
Windsystems (114,7%), @rsted (81,6%) og
Schneider Electric SE (32,1%), samt Infineon
Technologies (55,5%), som blant annet eren av
de ledende tilbyderne av teknologiske I@s-
ninger mot bilindustrien, var fgrende.

| vire norske aksjefond har fondene ikke tatt
tilstrekkelig del i de aksjene som i stor grad har
drevet utviklingen pa Oslo Bgrs i perioden, her-
iblant NEL, Scatec og Nordic Semiconductor.
Merk at disse selskapene pr. i dag utgjer en re-
lativ h@y andel av vektingsgrunnlaget i Fonds-
indeksen som benyttes som referanseindeks i
vare norske aksjefond. Enkelte av disse selska-
pene prises pa svaert hoye, og etter vart skjgnn
alt for hgye, forventningsverdier. P4 motsatt
side har vi relativt h@y eksponering innenfor
sjgmat, da vi har veert (og er} positive til den
lange megatrenden innenfor sektoren. Det har
over tid vaert riktig, men sektoren har under-
prestert i forhold til Oslo Bgrs de siste par
arene, og dermed bidratt negativt til den rela-
tive utviklingen. Sektoren er etter vart skjgnn
attraktivt priset, og vi forventer en betydelig re-
prising i tiden fremover gitt en normalisering av
global gkonomi.

Fremover er det naerliggende a tro at utvik-
lingen tilknyttet Covid-19 fortsatt vil prege in-
vestorsentimentet i finansmarkedene. «Vaksi-
nekapplgpet», som med stor sannsynlighet vil
forsterke effekten av den igangsatte vaksine-
ringen, gir imidlertid stadig mer cverbevisende
trygghet om at Covid-19 er forbigdende. Dette,
i kombinasjcn med de koordinerte og
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omfattende stimulansetiltakene, bade penge-
og finanspolitiske, vil ha en understgttende ef-
fekt pa gjeninnhentingen i global gkonomi, og
derav aksjemarkedet. Mye tilsier dessuten at
sentralbankene vil opprettholde dagens ekstra-
ordineere ekspansive pengepolitikk, samtidig
som myndighetene trelig vil stimulere gkono-
miene i den grad gkonomien avhenger av det.
Fraveer av alternativavkastning, kombinert
med utsikter til en betydelig vekst i selskaps-
inntjeningen, b@r dermed understgtte marke-
dene i tiden fremover. Pkte forventninger om
en raskere normalisering i kjglvannet av vaksi-
nenyhetene i november dannet gkt grobunn
for «reflation trade» med rotering inn i aksjer
og generelle «inflasjonsbeskyttende» aktiva.
Denne tendensen har blitt forsterket i kjglvan-
net av Demokratenes kontroll av Kongressen
og understgtter primaert mer sykliske sektorer
som ravarer, bank og finans. @konomien, og
derav aksjemarkedet, vil imidlertid vaere sar-
bart for en eventuell eskalerende renteopp-
gang. Vi tror derfor sentralbankene anfgrt av
Fedvil iverksette tiltak for & eventuelt begrense
et slikt utfall.

Dette moterialet er utarbejdet av Fondsforvaltning AS & undels-
efernes personlige orientering. Muterialet er utarbeidet pd
grunniog ov offentlig tilgiengelig materiale, samt forvolternes
vurderinger. Kildene anses for & vaere pifitelige, men Fondsfor-
voltning goranterer ikke for at opplysningene er ngyaktige efler
komplette. Materialet er gjennomgdtt omhyggeliy, og vurde-
ringer er foretatt etter beste skjpnn. Komplette prospekter for
fondene er tilgjengelig pd forespwrsel tif Fondsforvaitning AS.
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Minedsmpport pr. 1. des 2020
Fondsnavn: PLUSS Kort Likviditet
Startdato: sep. 1994
Referanseindeks: STAX 0,25
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Pluss-fondene
"
PLUSS Kort Likviditet

Avregningsvaluta: NOK

Fondstype: Pengemarkedsfond
ISIN: NOOO 10606015

Fendsstruktur; UCITS
Handelsdager: Allc borsdager
Forvalmingskapital (MNOK): 58

Forvaltmingshonorar: 0,40%
Tegning! Innlosning: 0%
Minsteinnskudd: NOK 100.000

NAV pr. 31. desember 2020: 1.009,00

PLUSS Kort Likviditet er et alternativ til og annen pl ing av ikviditet. Fondets stabile gjer det spesielt delig for av kortsiktig
likviditet. Fondet har en lav risikop ogti L reglerom 20 prosents kapitatvekting for pen s]cnslmsscl Fondet plasserer dermed kun i stats- o; 2 statsgaranterte
dustrilin eller i

‘papirer,

in.
skal ikke overstige 0,5 &r. Endringer i rentenivéet har derfor liten effekt p4 kursutviklingen. Avkastingen i fondet vil kunne variere noe fra dag til dag, men vil over tid falge svingningene i

papirer utstedt eller garantert av kommuner og fylkeskommuner, samt banker og kredittforetak. Fondet plasserer ikke i

pengemarkedsrenten. Fondet er et UCITS-fond.

Avkastning*® A lisert av * Risi i

Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond indeks
Sist mined 0.1% 00% nia nia Siste 12 mnd 023 nia
Siste 12 mnd 1.1% 0.6% n/a n/a Siste 24 mnd 0,34 néa
Tre ir 4.1% 23% 14 % 0.8% Siste 36 mnd 047 na
Fem ir T6% 349% 15% 0.7% Differanseavkastning Indeksawik
Syv ir 11.7% 57% 16 % 0.8% Siste 48 mnd 0.68% 045 %
Tidr 224% 11,7% 20% L1% Standardavik
Siden oppstart 151,6% 130,1% 39% 35% Siste 12 mnd 061% 036%

Siste 24 mnd 043% 027%

* Forvaiiningshonoraret er fratrukket fondenes avkasining

AvKkastning siden oppstart
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkasting vil bla avhenge av markedsutviklingen, forvaliers dyktighet, fondets risiko, samt kostader ved tegning,

forvaltming og innlesning. Avkasmingen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitie tall er etter forvalmingskostnad.
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Portefeljeoversikt for PLUSS Kort Likviditet pr. 31. desember 2020

% av
ISIN Verdipapir Pilydende verdi Kostpris Markedsverdi portefoljen Notering
NOOO 10853583 Aasen Sparebank 1.000.000 1.000.200 1.000.967 L73% ABM
NOOO 10860802 Askim og Spydeberg Sparebank 2.000.000 1.998.000 2.001.752 3,46 % ABM
NOOO 10823636 BN Bank 1.000.000 1.006.000 1.005.871 1,74 % ABM
NOOO 10809247 Nidaros Sparebank 1.000.000 1001340 1.009.002 1,74 % ABM
NOOO 10842453 Odal Sparebank 1.000.000 1.012.000 1.008.234 1,74 % ABM
NOOO 108 18545 Sparebank | Nordvest 1.000.000 994.980 1.005.715 1,74 % ABM
NODO 10894926 Sparebank | Sote Sunntsre 2.000.000 2.002.900 2.005.452 347% ABM
NOD0 10846645 Spareskillingsbanken 2.000.000 2.009.780 2.008.989 347% ABM
NOOO 10891344 Storebrand Bank 2.000.000 1.996.600 2.000.723 3,46% ABM
NOOO 10831936 Valle Sparebank 1.000.000 1.003.360 1.005.807 1,74 % ABM
Sumt plassert portefolje 14.000.000 14.025.160 14.052.513 2428 %
Likviditet 43.819.333 75,72 %
Likvidi 1 inger i norske | 43.758.666 75,62 %
DNB depotbank 6L.167 0,11%
Pilspte renter 15371 8,03 %
Usppgjorte poster -20.574 0,04 %
Sum 57.867.142 100,00 %
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PLUSS Kort Likviditet II

Aviegningsvaluta: NOK
ISIN: NO0010606031

Forvaltmingshonorar: 0,15%
Tegning/ Innlosning: 0%
Minsteinnskudd: NOK 50.000.000
NAV pr. 31 desember 2020: 1.015,81

Mincdsmpport pr. 31. des 2020
Fondsnavn: PLUSS Kort Likviditet 11
Startdato: jan. 2002

Referanseindeks: STAX 0,25

Fondstype: Pengemarkedsfond
Fendsstruktur: UCITS
Handelsdager: Alle borsdager
Fervaltningskapital (MNOK ): 3.886

Pengemarkedsfondet PLUSS Kort Likviditet 1 er et forvalmingstilbud for andelsciere som plasserer store belop  pengemarkedet. Fondet har kr. 50 millioner som minismmsinnskudd. Fondzt
har en lav risil P ogti regler am 20 prosents kapitalvekting for pensjcnskasser Fcndcl plasserer dermed kum i smw og statsgaranterte papirer, papirer utstadt
eller garantert av k sami banker og kredi Fondet plasserer ikke i ind eller ige lin. skal ikke everstige 0,5 &r.
Endringer i rentenivaet har derfor liten effekt pa kursutviklingen_ Avkastingen i fendet vil kunne variere noe fia dag til dag, men vil over tid falge svingningene i pengemarkedsrenten. Fondet
er et UCITS-fond

A ing* Annualisert avkastning* Risil i

Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist maned 01% 0.0% nia Wa iste 12 mnd 0,28 n/a
Siste 12 mmd 14 % 0.6% n/a wa Siste 24 mnd 040 n/a
Tre dr 47 % 23% 13% 0.8% Siste 36 mnd 0,52 n/a
Fem ir 87% 3.4% 17% 0,7% Differanseavhasining Indeksavvit
Syv ir 135% 57% 183% 08% Siste 48 mnd 0,88 % 0.50%
Tidr 252% 11,7% 23% 11% Standardavvik
Siden oppstart 762% 53.6% 349% 19% Siste 12 mnd 0,74 % 0,36%
* Forvaltningshenorarel er fratrukket fondenes avkasining Siste 24 mnd 052% 0.27%

Avkastning siden oppstart

185
175
165
155
.
5 145
B
o
o 135
H
125
115
105
95
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
—— PLUSS Kort Likviditet Il —— STAX 0,25
Arliga i
®
=
=
by
=
s
* E pu
Ed ) >.‘»‘ ;
" ﬂ »
i = s ®
3 - =
. )
. . =
I ] = i 2
w12 2013 014 2015 016 2017 2018 2019 w020
&5TAX0,25 W PLUSS Kort Likuiditet Il

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkasting. Fremtidig avkasting vil bl.a avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostader ved tegning,
forvaltming og innlasning. Avkastingen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitie tall er etter forval mingskostnad.
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Portefaljeoversikt for PLUSS Kort Likviditet I pr. 31. desember 2020

% av
ISIV Verdipapir Pilydende vendi Kastpris Markedsvendi portefetjer Nosering
NOO010767627 Aasen Sparebank 7.000.000 7063980 7.029.485 018% ABM
NO0010825391 Aasen Sparebank 10.000.000 10.039.000 10.036.549 026% ABM
NO0010853583 Aasen Sparcbank 5.000.000 4.911.000 5.004 836 0,13 % ABM
NOO010886484 Ansen Sparebank 10.000.000 10,000,000 10.066.304 026% ABM
NOO010787070 Afjord Sparebank 15.000.000 15121500 15.014.673 039 % Unotert
NO0010591898 Alesund kommume 80.000.000 80.017.600 80.004.584 206% Unctert
NO0010840192 Andebu Sparcbank 5.000.000 5.014.500 5010775 0,13 % ABM
NOO010811102 Andebu Sparbank 36.000.000 36.161.100 36.166.410 093 % ABM
NOO010779325 Arendal og Omegns Sparekasse 1.000.000 1.008.620 1.007.844 003 % ABM
NO0010849094 Askim og Spydeberg Sparebank 20.000.000 20.048.000 20.084.606 052% ABM
NOO010808876 Aurskag Sparebank 30.000.000 30.137.627 30.122.832 0,78 % ABM
NOO010811243 Berg Sparebank 6.000.000 6.031.200 6.028.262 016% Unotert
NO0010856834 Berg Sparebank 1.000.000 1.002.500 1.002.58 003 % Unctert
NO0010756587 Bien Sparcbank 5.000.000 5048250 5.023902 0,13 % ABM
NOO010781107 Bien Sparebank 12.000.000 12119900 12.111.392 0,31% ABM
NOO010788938 Bien Sparebank 15.000.000 15124500 15116073 039 % ABM
NOO01082399%0 Bien Sparebank 7.500.000 7.542.800 7.565.674 019% ABM
NO0010849755 Blaker Sparebank 14.000 000 14.088.000 14.050.5%6 0,36 % ABM
NOO010812514 BN Bank 51.000.000 51.504.220 51383913 132% ABM
NOO010823636 BN Bank 15.000.000 15.090.000 15.088.059 039 % ABM
NO0010841315 DNB Bank 3.000.000 3.016.230 3.013.015 008% Oslo Bers
NO0010857369 DNB Bank 26.000.000 26.030.880 26.038.797 0,67 % Oslo Bers
NOO010849490 DNB Bank 87.000.000 86.709.080 87.198.769 224% Oslo Bars
NOO010%01020 Eidsberg Sparebank 5.000.000 5.014.400 5.010.328 013 % ABM
NO0010798457 Etne Sparebank 13.000.000 13.068.880 13.039.273 034% ABM
NOO010808942 Evje og Hornnes Sparebank 10.000 000 10.060.000 10.003.503 0,26 % Unotert
NOO010798416 Evje og Homnnes Sparebank 5.000.000 5.023.500 5.042.086 013% Unotert
NOO010852056 Fana Sparebank 1.000.000 1.000.500 1.002.010 003 % ABM
NO0010830573 Fomebu Sparebank 10.000.000 10.030.600 10.003.698 026% ABM
NO0010816911 Fomebu Sparebank 16.000.000 16077.310 16.078.856 041% ABM
NOO010826787 Giensidige Bank 50.000.000 50.150.500 50.096.125 129% ABM
NOO010777840 Grong Sparebank 5.000.000 5.051.000 5.038072 013 % ABM
NO0010853658 rue Sparebank 30.000.000 29.880.4%0 30.041.877 077 % ABM
NO0010814544 Haltdalen Sparebank 10.000 000 10.057.000 10.002 418 0,26 % ABM
NOO010841943 Hegra Sparebank 5.000.000 5.021.000 5022278 013% ABM
NOO010813934 Helgeland Sparebank 15.000.000 14.971.500 15.091.812 039 % ABM
NO0010832231 Heland eg Setskog Sparebank 9.000.000 9.040.140 9.032.657 023% ABM
NO0010811177 Jernbanepersonalets Sparebank 30.000.000 30.134.700 30.119.520 0,78 % ABM
NOO010860885 KLP Banken 47.000.000 47.037.600 47.025.009 121% ABM
NO0010831241 Landkreditt Bank 12.000.000 11.915.500 12.041.071 031 % ABM
NO0010858681 Landkreditt Bank 14.000.000 14.032.200 14.057.879 036% ABM
NO0010773914 Larvikbanken Brunlanes Sparebank 23.000.000 23.185.600 23.019.619 0,59 % ABM
NOOO10TTEIER Larvikbanken Brunlanes Sparebank 3.000.000 3.026.340 3.023.302 0,08 % ABM
NOO010804578 Lillesands Sparebank 5.000.000 4.994.500 5.032.798 013 % ABM
NO0010832579 Lillestram Sparebank 3.000.000 3.014.430 3.015022 008% ABM
NO0010791643 Luster Sparebank 5.000.000 5.021.400 5.010.065 0,13 % ABM
NOO010816176 Muarker Sparebank 5.000.000 5.020.000 5.013.584 013% Unotert
NOO010782097 Melhus Sparebank 3.000.000 3.021.870 3.019.835 008 % ABM
NO0010826290 Modum Sparebank 31.000.000 31071420 31.050.980 080% ABM
NO0010843717 Modum Sparebank 49.000 000 49.404.500 49.304 907 127 % ABM
NOO010822760 OBOS-Banken 60.000.000 60.182.550 60.168.276 1,55% ABM
NO0010831381 OBOS-Banken 5.000.000 5.006.450 5.019.560 013 % ABM
NO0010831365 ©Odal Sparebank 7.000.000 7.010.780 7.006.121 018% ABM
NO0010842453 Odal Sparebank 26.000.000 26210540 26.214.094 0,67 % ABM
NOO010840176 Opdals Sparebank 11.000.000 11.056.900 11.058.584 028% ABM
NOO010789944 Orkla Sparebank 48.000.000 48.246.000 48.211.210 124 % ABM
NO0010826944 Orkla Sparebank 7.000.000 7.024.360 7.033.813 018% ABM
NOO010834856 Grland Sparebank 12.000 000 12.038.600 12.031.350 0,31% ABM
NOO010791403 Prskog Sparebank 12.000.000 12.026.080 12.024.677 0,31% ABM
NOO010808637 Orskog Sparebank 14.000.000 14.093.800 14.069.042 036 % ABM
NO0010797517 Orskog Sparebank 1.000.000 1.007.700 1.008.013 003 % ABM
NO0010826688 Rindal Sparebank 5.000.000 5015410 5.009.020 0,13 % ABM
NOO010823909 Romsdal Sparebank 36.000.000 36.057.360 36.056.268 093 % ABM
NOO010778632 Romsdal Sparebank 5.000.000 5.050.000 5.044 409 013 % ABM
NO0010795578 Rarosbanken Raros Sparebank 10.000.000 10.124.000 10.074.652 026% ABM
NO0010814171 Sandnes Sparebank 2.000.000 2015800 2015129 0,05% ABM
NOO010832280 Selbu Sparebank 30.000.000 30.080.400 30.045.777 077 % ABM
NO0010851991 Skagerrak Sparebank 5.000.000 5.003.200 5.013.373 013 % ABM
NOO010795909 Skagerrak Sparebank 5.000.000 5016150 5.010.80¢ 013% ABM
NO0010802226 Skudenes & Aakra Sparebank 5.000.000 4.974.500 5028334 0,13 % ABM
NOO010815384 Skudenes & Anakra Sparebank 20.000.000 20.042.000 20.142.960 0,52% ABM
NOO010811540 Soknedal Sparebank 6.000.000 6.064.090 6.062.49%4 016% Unotert
NO0010818578 Sparebank 1 BY 4.000.000 4023920 4.023.072 010% ABM
NG 22 1 Nord-Norgs 33.000.000 32.000.100 3321923 0,85% ABM
NOO010830649 Sparebank 1 Nord-Norge 16.000.000 16.070.400 16.075.014 041% ABM
NOO01081 2068 Sparebank 1 Nordvest 12.000.000 11.964.600 12.085.223 031 % ABM
NO0010814155 Sparebank 1 Nordvest 8.000.000 7.985.120 8.055.432 021% ABM
NOO010818545 Sparebank 1 Nordvest 1.000.000 1.005.600 1.005.715 0,03 % ABM
NOO010811615 Sparebank 1 @Bstfold Akershus 3.000.000 3.023.640 3.019.759 008 % ABM
NOOO10793771 Sparebank 1 @stfold Akershus 10.000.000 10.062.000 10.084.973 026% ABM
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NO0010824972 Sparebank 1 @stfold Akershus 15.000.000 15.099.300 15.090.134 039% ABM
NO0010831498 Sparcbank 1 SMN 20.000 000 20.043.000 20.026.348 0,52% ABM
NOO010816507 Sparebank 1 SMN 107.000.000 106.289.810 107.551.938 277 % ABM
NOO010842198 Sparebank 1 Sere Sunnmare 40.000.000 40170920 40.152.060 103 % ABM
N 26 1 Sere 32.000.000 32.046.400 32.087.229 083% ABM
NO0010820137 Sparcbank 1 Telemark 10.000 000 10.042.000 10.046.8%0 0,26 % ABM
NOO010853393 Sparebank 8 Grader Nord 25.000.000 24.842.500 25.044.680 0,64% ABM
NOO010786163 Sparebanken Hemng 1.000.000 1.013.700 1.008.1%0 003 % ABM
NO0010835374 Sparebanken Narvik 2.000.000 2.010.860 2.009.358 005% ABM
NO0010837230 Sparcbanken Narvik 4.000.000 4.021.640 4.027.745 0,10 % ABM
NOO010830698 Sparebanken (st 10.000.000 10.044.000 10.046 884 026% ABM
NO0010861883 Sparebanken Sogn og Fjordane 2.000.000 2000900 2.001.413 005 % ABM
NO0010%61362 Sparebanken Sogn og Fjordane 10.000.000 9.964.000 10.007.225 026% ABM
NO0010807910 Sparcbanken Sar 22.000 000 22132980 22132796 0,57 % ABM
NOO010771439 Sparebanken Vest 43.000.000 43.286.700 43.180.725 111% ABM
NOO 46645 illingsbank 6.000.000 6.029.100 6.026.967 016% ABM
NO0010869563 Spareskillingsbanken 9.000.000 9.007.200 9.014.760 023% ABM
NO0010831571 Storebrand Bank 25.000.000 25.060.000 25.033.198 0,64 % ABM
NOO010891344 Sterebrand Bank 38.000.000 37.997.340 38.013.745 098 % ABM
NOO010776974 Sumadal Sparebank 4.000.000 4.037.120 4.033.255 010% ABM
NO0010893688 Surnadal Sparebank 35.000.000 34.975.500 34.996.399 09%0% ABM
NO0010832629 Sumnadal Sparebank 6.000.000 6.046.680 6.041 282 0,16 % ABM
NOO010842917 Tinn Sparebank 10.000.000 10.077.000 10.054.729 026% ABM
NOO010802127 Tolga-£s Sparebank 16.000.000 16.057.600 16.047.600 041% ABM
NOO010884836 Tetens Sparebank 7.000.000 7.044.800 7.059.144 018% ABM
NO0010823701 Tysnes Sparebank 25.000.000 25077450 25.078.380 0,65% ABM
NOO010850851 Tysnes Sparebank 5.000.000 5.000.000 5.002.585 013% ABM
NOO010793409 Valle Sparebank 10.000.000 10.056.300 10.029.149 026 % ABM
NO0010836330 Vaoss Sparebank 2.000.000 2.006.520 2.005.3%0 005% ABM
Sum plassert portefalje 1.835.500.000 18391200737 L842.175.109 4741 %

Likviditer 2042053131 5255%

Likvidi inger i narske 2.032.989.686 52,32%

DNB dapotbank 9.063.445 0,23%

Pilepte renter 2.067.91F 0,05 %

Uoppgiorte paster -511.372 .07 %

Sum 3.885.784.779 160,00 %
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Pluss-fondene
e
PLUSS Likviditet

Minedsmpport pr. 1. des 2020 Fondstype: Pengemarkedsfond Forvaltmingshonorar: 0,30% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Likviditet Fendsstruktur; UCITS Tegning! Innlosning: 0% ISIN:; NOD010606023
Startdato: des. 1995 Handelsdager: Alke barsdager Minsteimnskudd: NOK 5.000.000

Referanseindeks: STAX 0,25 Forvaltmingskapital (MNOK): 2.257 NAV pr. 31. desember 2020: 1.008,14

Pen, gcmarked sfondzt PLUSS Likviditet er et forvaliningstilbud for andelseire som plasserer storre belop i pengemarkedet. Fondet har kr. 5 millioner som minimumsinnskudd. Fordet har en
lav i og i vegler om 20 prosents kapitalveking fer pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i stafs- og siatsgaranteric papirer, papirer uisicd cller
garantert av kommuner og flkeskemmuner, samt banker g knediftforetak. Fondet plasserer ikke i industil li

eller lin. skal ikke overstige 10 ir.
Endringer i renteniviet har derfor liten effeki pd kursutviklingen. Avkastningen i fondet vil kunne variere noe fra dag fil dag, men vil over tid folge svingningene i pengemarkedsrenten.
Fondet er et UCITS-fond. Fondet ble i t fra med lav risiko til d gjeldende fra01.04.15. Endringen medfarer at vekiet gjennomsnittlig lepetid
i fondet kan okes fra maksimalt 1 &r til 1,5 ar, hvilket aker fleksibiliteten og gir fondet et hayere avkastningspotensial

Avkastning*® A lisert av ing* Risi i

Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond indeks
Sist mined 0.1% 00% nia nia Siste 12 mnd 0,14 nia
Siste 12 mnd 14% 0.6% n/a n/a Siste 24 mnd 021 néa
Tre ir 49% 23% 16% 0.8% Siste 36 mnd 026 na
Fem ir 9.5% 349% 18% 0.7% Differanseavkastning Indeksawik
Syv ir 133% 57% 18 % 0.8% Siste 48 mnd 095% 095 %
Tidr 24,5% 11,7% 22% L% Standardavik
Siden oppstart 141,1% 114,3% 39% 349% Siste 12 mnd 1,65% 036%
* Forvaiiningshonoraret er fratrukket fondenes avkasining Siste 24 mnd 1,15% 027%

AvKkastning siden oppstart
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkasting vil bla avhenge av markedsutviklingen, forvaliers dyktighet, fondets risiko, samt kostader ved tegning,
forvaltming og innlesning. Avkasmingen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitie tall er etter forvalmingskostnad.
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Portefoljeoversikt for PLUSS Lik

itet pr. 31. desember 2020

S Verdipapir Pilpdende verd?
NOGO1 0853583 Aasen Sparcbank 23.000.000
NOM 0886484 Aasen Sparchank 10000000
NGO 0860521 Aasen Sparchark 1000000
NOOOLOBT5651 Afjord Sparcbank 5.000.000
NOGOL 0856255 Andebu Sparcbank 21000000
NOOO1 0846520 Arendal op Omnegns Sparckasse 14.000.000
NOO1 0804180 Askim og Spydeberg Sparchank 5000000
NOOO1 0849094 Askin op Spydeberg Sparcbank 15000000
NOOOL 0860802 Askim og Spydeberg Sparcbank 18.000.000
NOGO1 0816044 Aurskog Sparebank 35,000,000
NOOO1 0856834 Berg Sparchank 15:000.000
NOOO10812514 BN Bank 40-000.000
NOGO10823636 BN Bank 25 000,000
NOGOL 0841315 DNE Bank T6000.000
NOM 0867369 DNE Bank 66.000.000
NGO 0868656 DNB Bank 20000000
NOOOL798416 Exje og Hormmes Spambank 5.000.000
NOGO1 081005 Flekkefjord Sparchank 20000000
NOGO 0804040 Cijensidige Bank 10000.000
NOM 0842560 Halidakn Sparchank 16000000
NOH010875131 Halidaken Sparchank. 5000000
NOOOL0851652 Hegra Sparehank 25 000,000
NOGO1 0813934 Helgelnd Sparcbank 5000000
NOM 0844186 Hijelmeland Sparsbank 5000000
NOGO1O781867 Jaren Sparcbank 27 000000
NOGO10831464 Jaeren Sparchank 20000000
NOGOL 0865074 Jerrbancpersonalets Sparebank 5000000
NOM 0831241 Landkrodite Bark 10000000
NOOO10850142 Landkreditt Bark GOH0000
NOGO1 0814254 Lillesands Sparcbank 4000000
NOGO1 0804578 Lillesands Sparcbank 10.000.000
NOGOL 0832579 Lillestrom Sparebank 29000000
NOMI 0836430 Marker Sparebank 12 000000
NOHO 0816770 Melhus Sparebank 1000000
NOGO1 0904691 Melhus Sparebank 12.000.000
NOGOL 0864945 Nidaros Sparebank 7000000
NOM 860299 Naordea Bank Abp 10000000
NGO 0891856 Odal Sparchank 20000000
NOGO10840176 Opdals Sparchank 5.000.000
NOGOL 0850082 Opdals Sparcbank 5000.000
NOGOLOB15418 @rland Sparchank 25000000
NOM1 0797517 Orskog Sparchank BOO0000
NOOO1 0795578 Rarosbanken Raros Sparchark 20000000
NOGO1 0845969 Sandnes Sparchank 13.000.000
NOGOLOBOT175 Slagermak Sparchank F1L000.000
NOO 0802226 Skudenes & Aakra Sparchank 20:000.000
NOOO1 0815384 Skudenes & Askra Sparchank 1000000
NOGO10851850 Skue Sparchank 1.000.000
NOGOL 0823867 Slue Sparcbank 5000000
NOM 0811540 Soknodal Sparchank 5000000
NGO 0842008 Soknedal Sparcharnk 15 0000
NOGO10818578 Sparcbank 1 BV 38 000000
NOGO10831902 Sparcbank 1 BV 8.000.000
NOGOL 0805146 Sparebank 1 (iudbrandsdal 10000.000
NOK1 0852619 Sparchank 1 Lom og Skjik 2000000
NOGO1 0810922 Sparchank 1 Nord-Norge 54 {0000
NOGO10812068 Sparcbank 1 Nordvest 38.000.000
NOGOL 0818545 Sparcbank 1 Mordvest 1000000
NOMO1 0824972 Sparchank | Ostfold Akershus 20:000.000
NOGO1 0804347 Sparcbank 1 Ringerike Hadeland 55 00000
NOGO10781974 Sparchank 1 SMN 16.000.000
NOGO1 0816507 Sparcbank 1 SMN 15.000.000
NOGLO811771 Sparcbank 1 Sere Sunnmare 5000000
NOM 0894926 Sparchank 1 Serc Sunnmars 30:000.000
NOH010841141 Sparcbank 1 SR-Bank 1000000
NOGO1 0894538 Sparcbank 1 Telemark 20000000
NOG 0835481 Sparebank 6§ CGirader Nord 52.000.000
NOM1 0835374 Sparchanken Narvik 63 000,000
NOOO10861362 Sparchanken Sopn og Fjprdane 41 000,000
NOGO1 0807910 Sparchanken Sor 65 .000.000
NOGOL 0872344 Sparcbanken Ser 39000000
NOM 0846645 Spareskillingsbanken 7000000
NOOO1 0869563 Sparcskillmgsbanken 21 000000
NOOOLOBOG706 Stadsbypd Sparchank 10-000.000
NOGO10891344 Storcbrand Bank 10.000.000
NOGO1 0893688 Surnadal Sparcbank 15.000.000
NOM1 0842917 Tirm Sparebank 15 000000
NOOO1 0865868 Trogstad Sparchank 5000000
NOOOLOB6ORS1 Tysnes Sparchank 4000000
NOGOL 0793404 Valk Sparebank 1000000
NOM 0831936 Valls Sparebank 3000000
NOGO1 0807928 Voss Veksel op Landmandsbank 3000000
Sum plassert poreefalje 1.513.000.000
Likviditet

Likviditetsplasseringer  norske sparebanker

DNB depotbank

Pilopte renter

Uappgjorte poster

Sum

Kowpris

22,645 800
10000 (0
9994 200
5 000 000
20:953 200
14027 600
5046 050
15.055 200
17980200
35.140.850
15005250
401361 420
25148700
75.724 000
£5.771.580
19962 380
54034 900
200029 400
9931300
16019 600
4998 5500
24623 400
4970550
5028 850
27234 900
200086 600
4596 800
G926.700
G048 960
4019 600
10:020000
29.139.690
12093 600
10045 (1Y
12019580
7022 960
9963 000
200007 (Y
5045 800
5014250
25211500
BO 770
20k 248 (0}
13112580
31214 800
19898 000
9884 ROG
987 500
5045 350
5067 000
15238 050
38212 040
RA030 240
10020200
1912 840
54340 800
38110740
994 980
20079150
55202 800
16.097.440
15.102.450
5040500
30043 500
10098 600
200000000
52375460
63,163 200
41042 6400
65366 600
39068 680
7033 830
21008 170
9996 300
$999 300
14.989.500
15 000 000
4998 400
4000 000
1.006.900
3003 570
2579330

1.516.372.930
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Markedsverdi

23.022.243
10.066.304
10.006.332
4 986098
21.033.033
14.077.5%
5.031.085
15.063.455
18.015.772
35.225.897
15.038.795
40301108
25.146.765
76.329.703
66098 485
20037918
5.042 086
20044 954
10.052.865
16.113.456
4990 832
25.037.395
5.030.604
5.019.167
27225958
20,087 884
5.004.854
10.034 226
9046532
4019240
10.065.596.
29.145.212
12.078 958
10070546,
12.033.157
7.020.69%
10.003 908
20031128
5.026.629
5.015.060
25.195.273
8064142
20149 304
13.110.276
31.224.638
20.113.334
10071 480
1.003.912
5.037.812
5.052.079
15.189.929
38219184
R.033 853
10.059.87%
2.007.101
54.358.249
3R.269.872
1.005.715
201200178
55.277.695
16.095.717
15.077.375
5.041.850
30.081.777
10.096.061
20.032 852
52.386.038
63.294 764
41029623
65.392 353
39.089.419
7.031.462
21034 440
10079 651
10,003 617
14.998.457
15.082 094
5004 782
4.002 068
1.002.915
3.017.421
3427 680
1.520.188.352

735.453.257
727.502.030
1551227
1729119
-546.016
2257.224.711
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Pluyss-fondene

PLUSS Rente
Minedsrapport pr. 31. des 2020 dstype: Obligasj Forvaltni 050% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Rente Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlasning: 0% ISIN: NOO010606049
Startdato: aug, 1993 Handelsdager: Alle borsdager Minsteinnskudd: NOK 100.000
Referanseindeks: STAX 1,5 Forvaltmingskapital (MNOK ): 52 NAV pr. 31 desember 2020: 1.064,59
PLUSS Rente plasserer i obligasjoner. Fondet skal ha en remtefalsomhet mellom 0 og 2 fr. Den lave snittlopetiden i portefaljen gir fondet en lav renterisiko, d v s. relativt smi utslag i kursen
ved endring i renteniviet Fondet har en lav risikoprofil og ti iller Finanstil regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i stats- og
statsgaranterte papirer, papirer utstedt eller garantert av og f samt banker og i Fondet plasserer ikke i industrilin eller ansvarlige lin. Fondet er et
UCITS-fond.
A P N isert av A i 5

Fond indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond indeks
Sist mined 01 % 01% Wa wa Siste 12 mnd 007 nfa
Siste 12 mind 1,5% 20% wa wa Siste 24 mind 0,12 nfa
Tre ir 51 % 35% 17% 11% Siste 36 mnd Q13 nfa
Fem ir 11,0% 49% 2,1% 10% Ja) i
Syv ir 151% 89 % 20% 12% Siste 48 mnd 070 % 234 %
Tiar 300% 167 % 27% 16% Standardavvik
Siden oppstart 2052 % 1779% 4,5% 4,1% Siste 12 nnd 376% 1,20 %
* Forvaliningshonoraret ev fratrukkel fondenes avkastning Siste 24 mnd 261% 0,88 %
A ing siden oppstart
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mSTAX 1,5 = PLUSS Rente

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkasting. Fremtidig avkasting vil bl.a avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostader ved tegning,
forvaltming og innlasning. Avkastingen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitie tall er etter forvalmingskostnad.
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Portefaljeoversikt for PLUSS Rente pr. 31. desember 2020

% av
ISIN Verdipapir Pilydende verdi Kostpris Markedsverdi pontefalien Notering
NOO010853583 Aascn Sparchank 1.000.000 1.000.200 1.000.967 1,92 % ABM
NOW010846520 Arendal og Omegns Sparckassc 1.000.000 1.006.830 1.005.543 1,93 % ABM
NOOO10863558 Bjugn Sparchank 1.000.000 998.520 LO0L772 1,93 % ABM
NOO010823636 BN Bank 1.000.0060 988.850 L.005.871 1,93 % ABM
NOO010849490 DNB Bank 2.000.000 2.005.680 2.004.569 3,85 % Oslo Bars
NOO010871346 Fana Sparchank 1.000.000 1.003.390 1.003.770 1,93 % ABM
NOO010804040 Gjensidige Bank 1.000.000 1.001.840 1.005.287 1,93 % ABM
NO010876634 Larvikbanken Brunlancs Sparcbank 1.000.000 1.000.000 LO08.476 1,94 % ABM
NOO010836430 Marker Sparchank 1.000.000 994,560 L.006.580 1,93 % Unotert
NOO0 10904691 Meclhus Sparchank 1.000.0060 1.001.520 L.002.763 1,93 % ABM
NO0010843717 Modum Sparcbank 1.000.000 1.000.000 1.006.223 1,93 % ABM
NOO010809247 Nidaros Sparchank 1.000.000 1.006.100 1.009.002 1,94 % ABM
NO001088621 1 Nidaros Sparchank 1.000.000 1.000.000 L.012.569 1,95 % ABM
NOO010882558 Nordca Bank Abp 2.000.000 2.000.000 2.036.556 3,91 % Oslo Bars
NOOO10891836 0Odal Sparchank 1.000.0060 1.000.330 LO01.556 1,92 % ABM
NOO010836786 stre Agder Sparchank 1.000.000 1.000.000 1.010.128 1,94 % ABM
NOO010851892 Romsdal Sparchank 2.000.000 1.912.280 2.006.753 3,86 % ABM
NOO010814080 Skuc Sparchank 1.000.000 999.770 1.007.833 1,94 % ABM
NOOO10811540 Soknedal Sparchank 1.000.000 1.009.0%0 1010416 1,94 % Unotert
NOO010852619 Sparcbank 1 Lom og Skjik 3.000.000 2.908.340 3.010.652 5,79 % ABM
NOO010830649 Sparcbank 1 Nord-Norge 2.000.000 1.989.180 2.009.377 3,86 % ABM
NO0010831563 Sparcbank 1 Nordvest 1.000.000 990.800 1.004.371 1,93 % ABM
NOO010778913 Sparcbank 1 Bstlandet 1.000.000 1.006.240 1.027.396 1,97 % ABM
NOOO10870892 Sparcbank 1 Ringcrike Hadeland 1.000.000 996.150 Lo02.022 1,93 % ABM
NOO010894926 Sparcbank 1 Sare Sunnmare 1.000.0060 1.001.450 L02.726 1,93 % ABM
NOO010841141 Sparcbank 1 SR-Bank 3.000.000 3.029.070 3.028.818 5,82 % Oslo Bars
NO0010884984 Sparcbank 68 Grader Nord 3.000.000 3.000.000 3.052.835 5,87 % ABM
NOO010837230 Sparcbanken Narvik 2.000.000 2012110 2.013.872 3,87 % ABM
NOO010804230 Sparcbankcn Sogn og Fjordanc 1.000.000 989.420 LO19.515 1,96 % ABM
NOO010872344 Sparchanken Sar 5.000.000 5.000.000 5.011.464 9,63 % ABM
NOO10779218 Sparcbanken Vest 1.000.0060 1.002.280 1.018.138 1,96 % ABM
NOO010858111 Stadsbygd Sparchank 1.000.000 999.500 1.006.008 1,93 % ABM
NOO010891344 Storchrand Bank 2.000.000 1.999.860 2.000.723 3,84 % ABM
NOW1 Sunndal Sparcbank 1.000.000 1.002.920 L.003.439 1,93 % ABM
NOOO10860851 Tysnes Sparchank 1.000.000 1.000.000 LO00.517 1,92 % ABM
NOO010831936 Valle Sparchank 500.000 500.5935 502.904 0,97 % ABM
Sum plassert portefalie S1.500.000 $1.356.775 51.861.414 99,66 %
Likviditet 114,485 6,22 %
Pilapte renter 81.929 0,16 %
Doppgjorte poster -22.029 -0,04 %
Sim 52.035.795 166,00 %
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Plyss-fondene

PLUSS Pensjon
Mincdsrapport pr. 31 des 2020 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltingshonorar: 9,50% Avicgningsvaluts: NOK
Fondsnavn: PLUSS Pensjon Fendsstruktur: UCITS Tegning/ Innlosning: 0% ISIN: NOD010606056
Startdato: okt. 1993 Handelsdager: Alke barsdager Minsteinnskudd: NOK 100.000
Referanseindeks: STAX 3 Farvaltningskapital { MNOK): 39 NAV pr. 31. desember 2020: 984,04
PLUSS PCI!SJGT\ eret fcrvallmngsulhud for likviditet med lengre pl som f.eks ji Fondet skal ha en rentefalsomhet mellom 1 og 5 4r. Fondet har en lav
risikop og regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kum i stats- og statsgaranterte papirer, papirer utstedt eller

ganantert av kommuner og fylkeskemmuner, samt banker og kredittforetak. Fondet plasserer ikke i industrilin elleransvarlige Lin_ Fondet er ot UCITS-fond

Avkastning® A isert av ing* Riil i

Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond indeks
Sist mined 0,0% -0,2% n/a na Siste 12 mnd 025 nia
Siste 12 mnd 3% 35% n/a n/a Siste 24 mnd 023 néa
Tre ir 51% 51% 20% 17% Siste 36 mnd 0,21 nia
Fem ir 114% 70% 22% 14% j s st £
Syv ir 17.2% 14.2% 23% 19% Siste 48 mnd 046% 209%
Tidr 351% 250% 31% 23% Standardavik
Siden oppstart 2290% 2238% 45 % 48% Siste 12 mnd 2,85% 203%
* Forvaiiningshonoraret er fratrukket fondenes avkasining Siste 24 mnd 201% 1,60 %

Avkastning siden oppstart
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mSTAX 3 B PLUSS Pensjon

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkasting. Fremtidig avkasting vil bl.a avhenge av markedsutviklingen, forvaliers dyktighet, fondets risiko, samt kostader ved tegning,
forvaltming og innlasning. Avkastingen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitie tall er etter forvalmingskostnad.
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Portefaljeoversikt for PLUSS Pensjon pr. 31. desember 2020

% av
ISIN Verdipapir Palydende verdi Kosipris Markedsverdi portefaijen Notering
NOO010875651 Afjord Sparebank 1.000.000 998,500 997.220 2,53 % ABM
NO0010846520 Arendal og Omegns Sparekasse 1.000.000 1.008.700 1.005.543 2,55% ABM
NOO010823990 Bien Sparebank 1.500.000 1.508 460 1.513.135 3.83% ABM
NOO01079%9612 BN Bank 1.000.000 1.032.200 1.028.550 2,60 % ABM
NO0010841315 DNB Bank 1.000.000 1.000.700 1.004.338 2,54 % Oslo Bers
NOO0010815293 Evje og Hornnes Sparebank 1.000.000 1.000.000 1.008.620 2,55% Unotert
NOO010842560 Haltdalen Sparebank 1.000.000 1.000.000 1.007.091 2,55 % ABM
NO0010836430 Marker Sparebank 1.000.000 1.008.600 1.006.580 2,55 % Unotert
NOOO108R6211 Nidaros Sparebank 1.000.000 1.000.000 1.012.56% 2,56 % ABM
NOOD108R2558 Nordea Bank Abp 2.000.000 2.025.080 2.036.556 5,16 % Oslo Bers
NOO010831381 OBOS-Banken 1.000.000 999.040 1.003.912 2,54 % ABM
NO0010842453 0Odal Sparebank 1.000.000 1.000.050 1.008.234 2,55 % ABM
NOO010797517 DOhrskog Sparebank 1.000.000 1.005.100 1.008.018 2,55% ABM
NOO010730526 Oslo Kommune 1.000.000 962.000 1.013.94% 257% Oslo Bors
NOOO10836786 Ostre Agder Sparebank 1.000.000 1.000.000 1.010.128 2,56% ABM
NO0010842503 Skudenes & Aakra Sparebank 1.000.000 1.014.800 1.011.478 2,56 % ABM
NOOO10811540 Soknedal Sparebank 1.000.000 1.000.000 1.010.416 2,56 % Unotert
NOO010821044 Sparebank 1 Gudbrandsdal 1.000.000 1.008.800 1.007.177 2,55% ABM
NO0010833577 Sparebank 1 Hallingdal 2.000.000 2017.400 2,084.425 5.28% ABM
NOOD10785892 Sparebank 1 Nord-Norge 1.000.000 1.021.180 1.031.98% 2,61 % ABM
NOO010834328 Sparebank 1 Ostfold Akershus 1.000.000 1.051.500 1.047.161 2,65 % ABM
NOO010778913 Sparebank 1 Gstlandet 2.000.000 2012.480 2.054.791 5,20% ABM
NOOO10816879 Sparebank 1 Ringerike Hadeland 2.000.000 1.9596.160 2.066.753 5.23% ABM
NO0010792823 Sparebank 1 SMN 1.000.000 995.560 1.029.520 2,61 % ABM
NOO010841141 Sparebank 1 SR-Bank 1.000.000 991.970 1.009.606 2,56 % Oslo Bers
NOOO10884084 Sparebank 68 Grader Nord 1.000.000 1.000.000 1.017.612 2,58 % ABM
NOO010804230 Sparebanken Sogn og Fiordane 1.000.000 980420 1.019.515 2,58 % ABM
NOOO10805385 Sparebanken Ser 3.000.000 2.961.600 3.080.018 7.80% ABM
NOOO10864093 Sparebanken Vest 3.000.000 2,947 800 3.091.268 7.83% ABM
NOOO10831936 Valle Sparebank 1.000.000 993,600 1.005.807 2,55 % ABM
Sum plassert portefalje 38.500.000 38.580.740 39.231.976 99,35 %
Likviditet 77.469 0,20 %
Pilapte renter 197.084 6,50 %
Unppgjorte poster -16.726 -0,04 %
Sunt 39.489.802 100,00 %
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PLUSS Obligasjon
Mincdsrapport pr. 31 des 2020 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltingshonorar: 9,25% Avicgningsvaluts: NOK
Fondsnavn: PLUSS Obligasjon Fendsstruktur: UCITS Tegning/ Innlasning: 0% ISIN: NOD010606064
Startdato: des. 2005 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 10.000.000
Referanseindeks: STAX 1,5 Forvalmingskapital (MNOK): 1.559 NAV pr. 31 desemberi 2020: 1.033,89
PLUSS Obligasjon plasserer i obligasjoner. Fondet har kr. 10 millioner som minimumsinnskudd. Fondet skal ha en rentefalsomhet mellom 0 og 2 ir. Den lave snittlapetiden i portefaljen gir
fondet en lav enterisiko, d.v.s. relativt sma utslag i kursen ved endring i renteniviet. Fondet har en lav risikoprofil og til iller Finansti Tegler om 20 prosents kapitalvekting for
pensjonskasser. Fondet plasserer dermed kun i stats- og statsgaranterte papirer, papirer utstedt ller garantert av kommuumer og fylkeskommuner, samt banker og kredittforetak. Fondet
plasserer ikke i industrilin cller ansvarlige Lin. Fondet er et UCITS-fond
Avkastning® A isert av ing* Riil i
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond indeks
Sist mined 0,1% -0,1% n/a na Siste 12 mnd 0,10 nia
Siste 12 mnd 1.7% 20% n/a n/a Siste 24 mnd 016 néa
Tre ir 60% 35% 20% 1% Siste 36 mnd 018 nia
Fem ir 124 % 49% 24% 10% Dif S ISt £
Syv ir 169 % 89% 23% 12% Siste 48 mnd 0,98% 220%
Tidr 329% 16,7% 29% 16% Standardavik
Siden oppstart 66,4 % 41,1% 40% 27% Siste 12 mnd 345% 1,20%
* Forvaiiningshonoraret er fratrukket fondenes avkasining Siste 24 mnd 241% 088 %
Avkastning siden oppstart
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12 2013 2014 2015 2016 017 2018 2019 2020
uSTAN 1S  PLUSS Obligasjon
Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkasming. Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad.
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Portefaljeoversikt for PLUSS Obligasjon pr. 31. desember 2020

ISIN

NO0010853 583
NO0010860521
NO0010875651
NOOO10875917
NOO010895766
NO00108356834
NOOO 10835382
NO0010823636
NO0010849490
NOOO 10868656
NOO0010815293
NOOO 10852056
NOOO10871346
NOO0010804040
NOOO10875131
NOOD 10905482
NO001087403 5
NOOO 10836935
NOO010831241
NO0010876634
NOOO 10848286
NOO010836430
NO0010816770
NOO0 10852247
NOO010904691
NO0010886211
NO0O 10860299
NOOO 10882558
NO0010831381
NO00 10842453
NOOO10831357
NO0010891836
NOOO 10850373
NOOO 10836786
NO0010851892
NOO010814171
NOOO 10842503
NO00108 14080
NOOO10873912
NOOO 10842008
NOO010818578
NOO0010821044
NOOO 10785892
NO0010830643
NOO0108 18545
NOOO10831563
NO0010811615
NOO010824972
NOOD10778913
NO0010814130
NOOO10870892
NOOO 10872815
NO0010816507
NO0010841141
NOOO 108856203
NO0010811094
NOO010894538
NOOO 10853393
NO0010834984
NO0010895618
NOOO 10830698
NO0010804230
NOOO1086]1 883
NOO010861362
NO0010872344
NO0014779218
NO0010861743
NOOD 10864093
NO0010858111
NO0010891344
NOOO 10850068
NOO010872625
NO0010831936

Sum plassert poriefolie

Likvidirer
Pliepre renter

Uoppgjorte poster

Sum

Vendipapir

Aasen Sparebank
Aasen Sparebank

Afjord Sparebank

Arendal og Omegns Sparekasse
Auwrskog Sparebank

Berg Sparebank

Bien Sparebank

BN Bank

DNB Bank

DNB Bank

Evje og Homnes Sparebank
Fana Sparebank

Fana Sparebank

Gijensidige Bank

Haltdalen Sparebank

Haland og Setskag Sparebank
Haland og Setskag Sparebark
KLP Banken

Landkreditt Bank
Larvikbanken Brunlanes Sparebank
Lillestram Sparebank

Marker Sparebank

Melhus Sparebank

Melhus Sparcbank

Melhus Sparebank

Nidaros Sparebank

Nordea Bank Abp

Nordza Bank Abp
©OBOS-Banken

Odal Sparebank

Odal Sparebank

Odal Sparebank

Brskog Sparebank

@stre Agder Sparebank
Romsdal Sparebank

Sandnes Sparebank

Skudenes & Askra Sparebank
Skue Sparebank

Sagn Sparcbank

Sakmedsl Sparebank
Sparebank 1 BY

Sparebank | Gudbrandsdal
Sparebank 1 Nord-Norge
Sparebank 1 Nord-Norge
Sparebank | Nordvest
Sparebank 1 Nordvest
Sparebank 1 Bstfold Akershus
Sparebank | @stfold Akershus
Sparebank 1 @stlandet
Sparebank 1 Ringerike Hadeland
Sparebank | Ringerike Hadeland
Sparebank 1 Ringerike Hadeland
Sparebank 1 SMN

Sparebank 1 SR-Bank
Sparebank 1 SR-Bank
Sparebank 1 Telemark
Sparebank | Telemark
Sparebank 68 Grader Nord
Sparebank 68 Grader Nord
Sparebanken Mare
Sparebanken st

Sparebanken Sogn og Fjordane
Sparebanken Sogn aog Fjordane
Sparebanken Sogn og Fjordane
Sparebanken Sar

Sparebanken Vest
Sparebanken Vest
Sparebanken Vest

Stadsbygd Sparebank
Starebrand Bank

Sunndal Sparebank

Taotens Sparebank

Valle Sparebank

Phiydende verdi

10.000.000
6.000.000
14.000.000
10.000.000
16.000.000
10.000.000
15.000.000
50.000.000
28000000
96000 000
5.000.000
2.000.000
44.000 000
16.000.000
15.000.000
14.000.000
10.000.000
10.000.000
20.000.000
4.000.000
40.000 000
20.000.000
15.000.000
$.000.000
42000000
23.000.000
20.000.000
54.000.000
16.000.000
12.000.000
1.000.000
14.000.000
3.000.000
$.000.000
3.000.000
18.000.000
11.000.000
19.000.000
1.000.000
5.000.000
11.000.000
4.000.000
1.000.000
78.000.000
13.000.000
24.000.000
12.000.000
18.000.000
12.000.000
5.000.000
39.000.000
13.000.000
48000 000
21.000.000
30.000.000
5.000.000
30.000.000
5.000.000
31.000.000
10.000.000
93.000.000
3.000.000
10.000.000
29.000.000
92.000.000
14.000.000
81.000.000
1.000.000
9.000.000
48.000.000
9.000.000
10.000.000
6.000.000
L.543.000.000

Kostpris

9.966.500
5.854.920
14.000.000
9533200
16.041.600
9.999.300
14690400
50.380.8%0
28029340
95984 400
5000.000
2.001.000
44 065 260
16.028.480
14995 650
14028 000
10.000.000
9.954 000
19853400
4.000.000
40 088000
20017600
15.067.500
7.830.800
42082 600
23.000.000
19988 800
54.000.000
15.860.800
12.006.120
982 040
14.004.620
2910060
7.909 850
2.868.420
18.023.760
11.105 040
19.003.630
982 560
5.091.750
11.012.900
4.004.160
1012500
77.482.350
13.076.960
23 813,700
12.014.400
18.057.820
12074 880
5.010.750
38.970.150
13024 440
47.787.360
21.163.120
30.051.000
5.040.700
30.000.000
4982100
31.000.000
10.022.000
93.000.000
2.968.260
10.000.000
28949900
91.858.040
14.031.920
80 417 820
999500
8.995.500
47 996.640
9026 280
10.016.400
5962780
1541054610

28

Markedsverdi

10.009 671
6.003.799
13.961.073
9970619
16.040.715
10.025 863
15136 416
50.293.330
28.063972
96182 006
5.043.100
2.004.020
44165 893
16.084.584
14972 49
14.040 225
10.003.605
10.043 834
20.068 452
4.033.903
40.190 828
20.131.59
15.105.819
B.013.788
42116050
23.289.087
20.007 816
54 987017
16.062.590
12.098 813
1.005 866
14.021.790
3.012.837
8.081.020
3.010.130
18.136.165
11.126 260
19.148 823
999 362
5063310
11.063 448
4.028.706
1.031.989
78.363.695
13.074.289
24.104 899
12.079.037
18.108.160
12328 748
5.031.006
39.078.839
13.024 046
48.247 598
21.201.728
30.329 460
5034195
30.049.278
5008936
31.545.966
10.031.730
93.436.021
3.058 544
10.007.067
29.020 953
92210938
14.253.935
1144318
1.030.423
9.054.073
48.017 362
9.030.948
10.022.330
6.034 843
L550.846.271

6.669.832
1827548
-334455
L559.009.196
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%av
porcefaljen
0.54%
0.39%
0.90%
0,64 %
103 %
0.54 %
0,97 %
3.23 %
1,80 %
6,17%
032 %
0,13%
283%
103 %
0,95%

Notering

ABM
ABM
ABM

ABM

Oslo Bars
Osla Bars
Unotert
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
Unatert
ABM
ABM
ABM
ABM
Oslo Bars
Osla Bars
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
Unatert
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
Oslo Bars
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
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Pluss-fondcne
=

PLUSS Aksje

Forvalmingshonorar: 1,2%

Tegning/ Imlosring: lontll 0,5%
Minsteinnskudd: NOK 50000

NAV pr_31.desember 2020: 805758

Avregningsvalua: NOK
ISIN: NOW10606072
Aktiv andel: 35%

Ménedsrapport pr. 31. des 2020
Fondsnavn: PLUSS Aksje
Stardaty nov. 199
Refersnseindeks: OSEFX

Pondstype: Aksjefond
Pondsstruktur: UCITS
Handelsdager: Alle borsdager
Forvaltningskapital {(MNOK ): 145

PLUSS Aksje har en fleksibel investeringsstrategi, noe som betyr at fondet investerer frill wied hensyn 1l brangjer og selskaper innenfor de e grensninger som e gitt av fondets vediekter og
ovrige plasseringsrammer. Minimum 80% av fondets eiendeler skl investeres i epenkapitalinstmenter notent pi Oslo Bors. Inntll 20% av fondets elendeler kan dermed veere investerti

aksjer, fortrinnsvis i globale Detie varderes & gi en lavere risiko enn om fondel kun var definert il & kunne investere pt Osko Bors. Fondel har en verdiorienterl og
langsikiig investeringsiilosofi, og vil ikke bli styrt av kortsikiige o tilfeldige svingninger i aksjemarkedene. Fondet fokuserer pd av jer, og er & gjore det bedre
enn Oslo Bors Fordsindcks. Fondel er el UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

Ti starste investeringer og sektorfordeling

™Mo w| 965 % Likvidiwl 04 % f s 359
NORSK HYDRO 542 % Industis 6.3% - r.|rb:A:?;Amr
TELENOR 5 35%. =
SCHIBSTED Informasjansieknalog: 3.7%
ERLE Telckomm &  — i 5
DNB ASA 535 5% jeneser: 153%

TOMRA SYSTEMS
EQUINGR

APPLE

SALMAR

YARA INTERNATIONAL ASA

. N isert "
Fond indeky Fond. Indeky Sharpe Ratio Fond Indeky
Sist mincd 4,0 % 4,9% nla na Siste 12 mnd 0,00 0,10
Siste 12 mnd -3.0% 2.3% i wa Siste 24 mnd 007 019
Tre &r 50% 251% L7% 8% Siste 36 mnd 004 013
Femér 35,2% 63,3% 62 % 10,3 % " Indeksavvik
Syv ar 513% 84,2% 67% %1% Siste 48 mnd -1,50 359%
Tigr 89,7 % 124,1% 66 % 84 % Standardavik
Siden oppstan 705,8 % W3.9% 9.9% 9.2% Skste 12 mnd 2636% 2838 %
Siste 24 mnd 18.98 % 2020 %

* Forvaltningshonoraret ev fratrukket fondenes avkastaing

Avkastning siden oppstart

1000

900

INDEKSERT
H
]

400
300
200
100
[
1996 1997 1996 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
——PFLUSSAksfe  —— OSEFX
Arlig i
2a12 2a13 2a14 2015 2015 2017 2012 2018 Faz0

mOSEFK  m PLUSS Aksie

Historisk avkastning er ingen garari for fremiidig avkastning. Fremtidig avkasming vil blLa. avhenge av markedsuwviklingen, forvaliers dyktighet, fondets risiko, simt kostnader ved tegning,
forvalining og innlosning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap. Alle oppgitie lall er cller forvalmingskosad
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Portefaljeoversikt for PLUSS Aksje pr. 31. desember 2020

% av
Selskap Valuta Beholdning Kurs Kostpris Markedsverdi Portefalie Notering
Aker ASA NOK 1300 560,00 698 147 728 000 0.5% Oslo
DNB NOK 46 168 168,00 5343076 7756224 5,4 % Oslo
Gjensidige Forsikring NOK 23490 19140 2279 667 4495 986 3,1% Oslo
Sparebank 1 SMN NOK 5 500 97,60 318 260 536 800 4% Oslo
Storebrand NOK 75788 64,20 2564027 4 865 590 3.4% Oslo
Sum Finans 11203178 18 382 660 127 %
Stolt-Nielsen NOK 10 700 110,00 908 814 1177 000 +.8% Oslo
Tomra NOK 16 860 422,60 1538 502 7125 036 4.9 % Oslo
Wallenius Wilhelmsen NOK 277100 2320 957 334 642 640 4% Oslo
Sum Industri 3404 760 8944 676 62%
Norsk Hydro NOK 233431 39,86 8037754 9 304 560 6,4% Oslo
Yara International NOK 17363 356,00 5969 165 6181228 4,3 % Oslo
Sum Materialer 14 906 919 15485 788 10,7 %
XXL NOK 52165 19,31 1112865 1007 306 +.7% Oslo
Sum Forbruksvarer 1112865 1007 306 8,7 %
Austevoll Seatood NOK 46 130 87,70 2005291 4041 216 238% Oslo
Bakkafrost NOK 4088 612,50 2051284 2 503 900 1,7% Oslo
Lerey Seafood Group NOK 63 250 60,356 2 463 944 3 830 420 26% Oslo
Mowi NOK 73313 191,00 10 585 100 14 002 733 9.7% Oslo
Orkla NOK 38880 87,00 3 359687 5122 560 3.5% Oslo
Salmar NOK 12 645 503,60 1835438 6368 022 4.4 % Oslo
Sum Konsumentvarer 22300 744 35 868 901 24,7 %
Atea NOK 200448 121,20 1406394 2473298 1.7% Oslo
REC NOK 30 000 16,10 702 702 805 000 1.6% Oslo
Sum Informasjonsteknologi 2 109 096 3283 298 23%
Adevinta NOK 39661 144,00 2697710 5711134 3,9% Oslo
Schibsted A NOK 5427 366,30 767 111 1987 910 14% Oslo
Schibsted B NOK 18 884 319,30 3 168 452 6039 103 4.2 % Oslo
Telenor NOK 58155 145,90 8175674 8484 315 5.9% Oslo
Sum Telekomm. & tjenester 11 809 008 22223 012 13,3 %
Aker BP NOK 18228 216,20 1921918 3 940 394 2,7% Oslo
Avance Gas NOK 13412 41,12 916 732 351501 4% Oslo
BW Encrgy NOK 13088 27,60 306 559 361229 +.2% Oslo
BW Offshore NOK 29 040 37,72 1216742 1093 880 1.8% Oslo
DNO NOK 63 650 6,87 1355361 437 148 +.3% Oslo
Equiner NOK 47 381 144,95 6 893 550 6867 876 4.7 % Oslo
Frentline NOK 12 500 54,30 723223 678 750 +.5% Oslo
Heegh LNG NOK 6230 15,38 683 760 95817 T,1% Oslo
Northern Drilling NOK 1875 6,17 144 967 11 569 0.0% Oslo
Northern Ocean NOK 15911 13,30 460 935 211616 1% Oslo
Odfjell Drilling NOK 73825 17,14 2584769 1265 361 1.9% Oslo
PGS NOK 217267 525 4457 258 1139 783 1.3% Oslo
Seadrill NOK 21913 2,48 3291405 54344 0.0% Oslo
Subsea 7 NOK 38527 87,84 4789 396 3384 212 23% Oslo
TGS Nopec NOK 11590 132,70 1930056 1537 993 1,1% Oslo
Sum Energi 31726652 21631973 149 %
Internasjonale selskaper 18313616 17529323 12,1%
Novartis CHF 2230 83,65 971 530 1808 109 1.2% Zurich
Abbvie Inc usD 1920 107,15 1 806 046 1755395 1,2% New York
Johnson & Johmson usD 1075 157,38 1438073 1443 575 L0% New York
Sum Helsevern 4215699 5007 079 35 %
Apple usD 3940 132,69 3699321 6725213 4.6 % New York
Nvidia Corp usD 585 522,20 2926 186 2 606 598 1.8% New York
Sum Informasjonsteknologi 6625507 9331 811 64 %
Amazon.com Ine usD 101 3 256,93 2983816 2 806 798 1,9% New York
Sum Forbruksvarer 2983816 2806 798 9%
Valaris usD 17195 0.05 2989 305 7365 4.0% New York
Transocean usD 19 090 231 1499 288 376270 1.3% New York
Sum Energi 4 488 594 383633 03 %
Sum plassert portefalie 119886777 144356 875 99,6 %
Likviditet 72248 035 %
Uappgjorte poster -143 846 -0,1 %
Sum 144935 177 1000 %
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Pluss-fondene

h( =hat p—_
PLUSS Markedsverdi
Minedsrapport pr. 31. des 2020 Eondstype: Aksjefond Forvalmingshonorar: 9,9% Avregningsvahuia: NOK
Fondsnawn: PLUSS Markedsverdl Eondsstruktur: UCITS Tegning! Innlasning: lndl 0,5% ISIN: NG0DIOs6050
Standato: des. 1997 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 50.000 Akt andel: 24%
Referanseindeks: OSEFX Forvaliningskapital (MNOK): 156 NAV pr_ 31 desember 2020 11.195,15
Fondets milsetting er & appnd en noe hayere avkasting et i imed lavere verdisvingninger. 90 prosent av fondet bestdr av aksjer som er notert pi hovedlisien ph Oslo Bars, irmtil

10 prosent kan veere aksjer notent pé SMB-listen {eller tlsvarende), og maksimall S prosent kan veere unoterte aksjer eller aksjer som ex i ferd med 4 noteres pi Oslo Bars. Porte foljen bestdr av
3060 selskaper og deles inn | 4112 1l i bransjer. Bransjevekien kan ikke avvike mer eun S prosertpoeng, eller mer v SO prosent av bransjens indeksvek. Fondet har som mélsetting & identifisere
de beste akgjene innenfor hver bransje. Av de selskapene som er med i fondets grunnlag kan et enkell selskaps portefoljevekt ikke avvike mer enn 3 prosenpoeng fia indeksvekten. Gjennom dete
fremstdr ndet som meget velstukiurer. Fondet vil tilstrebe & overholde de ovemevte plasseriigsbegrenshingene, men det presiseres at det kan forekormme svvik i rhold 1l det ovenevite,
for &1il enhver tid kunne il Fedsstille plasseringsbegrensningene for UCITS-fond. Fondet er et UCITS-fond og kan ke investere | derivater.

Ti starste investeringer og sektorfordeling

mow! §.24%

DNB ASA 2.04% Likviditer: 3.0 Farbruksyarer: 1.1 %
- Eiendom: 2.1%
TELENGR XL ) - - lormasjonsicknolog: 3.4
£quinon A TO%
ADEVINTA B 5,51 % k. Ransumentoarer: 2%
NORSK HYDRO Telekamn & | %
TOMRA SYSTEMS 4 64 enesler: 17K
YARA INTERNATIONAL ASA
SCHIBSTED e 165
B . Enemgi: 16.5%
SALMAR Materiaer 345 ¢ b
Finans: MR %
i A isert i Risiko

Ford Ardeky Fond Jrdeky Sharpe Ratio Fond Indeky
Sist mined 4,1 % 49% wa wa Siste 12 mnd 0,01 0,10
Siste 12 mnd -23 % 73 % wa wa Siste 24 mnd 0,09 0,19
Tre ir 105 % 25,1 % 34% 8% Siste 36 mnd 007 013
Fem & 433% 63,3 % 7.5% 10,3% iR Irclekvenvik
Syvir 64,3 % 84,2 % 4% %1% Siste 48 mnd 1,52 2,55%
Tidr 963 % 124,1 % 7.0% 8,4% Stanctareavvik
Siden oppstart 5012 % 413,8 % 89% 81% Siste 12 mnd 28,18 % 2838%
* Forvaltningshonoraret er fratriukhet fondenes avkavtning Siste 24 mnd 20,20 % 2020%

siden oppstart

INDEKSERT

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 014 2015 016 017 2018 2019 2020
—— PLUSS Markedsverdi  —— QSEFK

Arlig i

2812 2013 2414 2415 2016 2017 2018 2019 2020
mOSEFK W PLUSS Markedsverdi

Historisk avkastning er ingen garari for fremiidig avkastning. Fremtidig avkasming vil blLa. avhenge av markedsuwviklingen, forvaliers dyktighet, fondets risiko, simt kostnader ved tegning,
forvalining og innlosning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap. Alle oppgitie lall er cller forvalmingskosad
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Portefaljeoversikt for PLUSS Markedsverdi pr. 31. desember 2020

Selskap

Aker ASA

DNB

Gjensidige Forsikring
Sparebank 1 SMN
Sparebank 1 SR-Bank
Storebrand

Sum Finans

Entra
Olav Thon Eiendom
Sum Eiendom

Bonheur

Stolt-Nielsen

Tomta

Veidekke

Wallenius Wilhelmsen
Sum Industri

Elkem

Norsk Hydro
Yara International
Sum Materialer

Europris
XXL
Sum Forbruksvarer

Austevoll Seafood
Bakkafrost

Leray Seafood Group
Mowi

Orkla

Salmar

Sum Konsumentvarer

Atea
REC
Sum Informasjonsteknologi

Adevinta

Schibsted A

Schibsted B

Telenor

Sum Telekomm. & tjenester

Aker BP
Avance Gas
BW Offshore
BW Energy
BW LPG

DNO

Equinotr
Frontline
Heegh LNG
Northern Drilling
Northern Ocean
Odfjell Drilling
PGS

Seadrill

Subsea 7

TGS Nopec
Sum Energi

Sunt plassert portefolje
Likviditet

Uoppgjorte poster

Sum

Valuta

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK

NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

Beholdning

2250
71743
25822

4 500
16 670
77 664

9000
8007

2500
6 660
16 466
13710
29570

20000
175 989
18 467

10 900
55046

43 350

5739
73008
72510
30266
11870

30498
90 500

57401
3386
15 976
82477

15 840
15551
30250
13343

7000
52750
64 851
14795

7440

1 896
16087
67 993

190 802
20263
43715
12 955

32

87,70
612,50
60,56
191,00
87.00
503,60

121,20
16,10

144,00
366,30
319,80
145,90

216,20
41,12
37,72
27,60
59,00

6,87

144,95
54,30
1538

6,17
13,30
17,14

525

248
8784

132,70

Kosipris

1198 347
9322119
3263 135
260 395
1413 060
3452754
18 909 809

892 236
184 161
1076 397

558 924
724 353
1933819
1701918
1035424
5954 438

576 246
8342 847
6398 482

15317574

345125
1291041
1636 167

2 898 351
2066 363
3 088 629
11 800 136
2 529 669
2414419
24 797 567

2738936
1203 627
3942 583

5430619
586 616
3358027
11 941 654
21316917

1834 159
1084 648
1377679
323 964
299 820
888 462
9825363
856 044
752 601
146 591
466 074
1826 804
3 738283
3 156 504
5106 654
2238732
33 922 381

126 873 833
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Markedsverdi

1260 000
12052 824
4042331
439 200
1516 970
4 9836 029
25197 354

1 747 800
1469 285
3217085

605 000
732 600

6 958 532
1519 068
686 024

10 501 224

567 600
7014 922
6574252

14156 774

556 990
1062938
1619928

3801795
3515138
4421364
13 849 410
2633142
5977732
34 198 581

3 696 358
1457 050
5153 408

8265 744
1240292
5109 125
12 033 394

26 648 355

3424 608
639457
1141030
368 267
413 000
362 287
9400 152
803 369
114 427
11698
213957
1165 400
1000947
50252

3 839926
1719129
24 667 906

145366 813
4559573
19067
149939 453

% av
Portefolje Notering
0,8% Oslo
8,0% Oslo
33% Oslo
0,3 % Oslo
1,0% Oslo
33% Oslo
16,8 %
1,2% Oslo
1,0% Oslo
21%
0.4 % Oslo
0.5% Oslo
4,6 % Oslo
1,0% Oslo
0,5% Oslo
70 %
0.4 % Oslo
4.7 % Oslo
4,4 % Oslo
94 %
0.4 % Oslo
0,7% Oslo
L1%
25% Oslo
23% Oslo
2,9% Oslo
92% Oslo
1,8% Oslo
4,0% Oslo
228%
2,5% Oslo
1,0% Oslo
34%
55% Oslo
0.8% Oslo
34% Oslo
8,0% Oslo
17,8 %
23% Oslo
0.4 % Oslo
0.8% Oslo
02% Oslo
03% Oslo
0,2% Oslo
6,3 % Oslo
0,5% Oslo
0,1% Oslo
0,0% Oslo
0,1% Oslo
0,8% Oslo
0,7% Oslo
0,0% Oslo
2,6% Oslo
1,1% Oslo
16,5 %
96,9 %
3,8%
0,0 %
100,06 %
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7 r *
FO@SFOR\ENING AS

Ptuss-fondene
= = =
PLUSS Indeks
Minedsrappart pr. 31, des 2020 Fendstype: Aksjefund Forvalingshomurar: 0,7% Avrcgningsvaluta: NOK
Fondsmavo: PLUSS Indeks Fondsstrultur: UCITS Tegning! Innlesning: inntil 8,5% ISIN: NOGO 606094
Startdato: sep. 1993 Hmdohsda ger: Alle brsdager Minsteimnskudd: NOK 56000
Referanscindels: OBX Fervalmingskapital (MNOK): 20 NAV pr. 31. descmber 2020: 11.466,60

PLUSS Indcks cr et passivt forvaltet ford sum imvesterer i allc sksjene som inngdr i Osl Bers OBX-Indeks. Ponder skal folge verdiuviklingen pd Osko Bers, represertent vod OBX-
Dermne indeksen refickicrer uvikdingen tl de 25 mest. omsatic pé Oslo Bors. revideres 1o gamger i drct, basert pa de 25 mest

c soks mimcdens, PLUSS Indels or s Skedos ot indeksfond o verdisvinguingen i svkastingn o derfor relacivt ik roferamseindoksen. Fondet er ot UCTTS-ford

o lan ke ivostere i derivater.

Ti starste investeringer og sektorfordeling

FauinaR Lkvidiet
It YT 33
DNB ASA 13.96.% 78%,
Ielehomm & : . Eimdm
TELENOR tienester 3%

W

mMow!
ORKLA ASA

Kensamentvarer
YARA INTERNATIONALASA 5515 Materialer _ 2
0.

MORSK HYDRO

TOMRA SYSTEMS

weL I Encri
GIENSIDIGE FORSIKRING 2
Avkastning* A ta g
Fond Indeks Fond ___indeky Sharpe Ratin Fond indeks
47% 48% i o Sisic 12 mod 0,04 0,05
1,2% 18% i ofa Sisic 24 mod 011 0,13
12,9% 15.6% 4,1% 50% Siste 36 mod 0.08 0,09
52,5% 93 % B8 98 % ] Indeksavvik
60,4 % 70,6 % 0% 9% Sk 48 mnd -120 012 %
99,1% 1145 % 7.1% 79% Standardavyi
Siden oppstart 1046,7 % 896,7% 10,1 % 95% Siste 12 mnd 26,73% 26,86 %
Siste 24 mmd 19.30% 19.39%

* Forvaitningshonararet er frarukbet fandenes avastring

Avkastning siden oppstart

INDEKSERT

o
1993 1904 1995 1996 1997 1998 1909 2000 2001 2007 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201% 2020
—— PLUSS Indcks 08X

Arlig avkastning

a1 13 014 2015 2016 2017 2015 2019 zaz0

o8 PLUSS Indeks

Historisk avlasstning cr ingen garanti for fremtidig avkastoing, Premtidig avkastning vil bla. svhenge av markedsutvikdingen, forvaticrs dyktigh, fomdets isiko, ssmt kostnader ved
teging, forvalining o ienlusning. Avkssmingen kan bl negatv som folge av kurstap. Alle oppgitte tall oo ater i

33
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Portefoljeoversikt for PLUSS Indeks pr. 31. desember 2020

% av
Selskap Valuta Beholdning Kurs Kostpris Markedsverd; Portefoljen MNotering
Aker NOK 470 560,00 275 362 263 200 1,3% Oslo
DNB NOK 16218 168,00 2028 705 2724624 14,0 % Oslo
Gjensidige Forsikring NOK 3409 191,40 343925 652 483 33% Oslo
Storebrand NOK 7942 64,20 311 662 509 876 2,6 % Oslo
Sum Finans 2959 654 4150183 213%
Entra ASA NOK 3020 194,20 403 573 586 484 3,0% Oslo
Sum Eiendom 403 573 586 484 30%
NEL NOK 23237 28,96 156 922 672 944 34% Oslo
Tomra Systems NOK 1890 422,60 556 294 798 714 4,1% Oslo
Sum Industri 713 216 1471 658 75 %
Norsk Hydro NOK 24 451 39,86 804 023 974 617 5,0% Oslo
Yara International NOK 3022 356,00 914 744 1075832 5.5 Oslo
Sum Materialer 1718767 2050 449 10,5 %
Scatec Solar NOK 1820 341,40 280014 621 348 32 Oslo
Sum Forsyning 280014 621 348 32%
Bakkafrost NOK 961 612,50 326 476 588613 3,0% Oslo
Leray Seafood Group NOK 5177 60,56 234 342 313519 1,6 % Oslo
Mowi NOK 8068 191,00 1041473 1540 988 7.9 Oslo
Orkla NOK 13 817 87,00 887 183 1202079 6,2 Oslo
Salmar NOK 967 503,60 240 889 486 981 25% Oslo
Sum Konsumenwarer 2730 364 4132180 21,2%
Schibsted A NOK 1341 366,30 165 328 491 208 23 Oslo
Telenor NOK 12311 145,90 1 818 849 1796 175 9,2 % Oslo
Sum Telekomn. & tienester 1984177 2287383 11.7%
Aker BP NOK 1819 216,20 128 845 393 268 2,0 Oslo
BW LPG NOK 1270 59,00 98 269 74930 04 % Oslo
BW Offshore NOK 1710 37,72 57 663 64501 0,3 % Oslo
DNO NOK 11455 6,87 167 154 78673 04 % Oslo
Equinor NOK 19 935 144,95 3 055940 2 889578 14,8 Oslo
Frontline Ltd. NOK 1400 54,30 152 893 76020 04 % Oslo
Subsea 7 NOK 4107 87,84 396 299 360 759 1,8 % Oslo
TGS Nopec NOK 1922 132,70 375477 255049 1.3 Oslo
Sum Energi 4432 541 4192778 2L5%
Sum plassert portefelje 15222 305 19492 463 99,9 %
Likviditet 30311 0.2%
Uoppgjorte poster -1 293 -0,1 %
Sum 19511 481 160,0 %
34 N
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i
| Plus:

ondene
A =ea — z
PLUSS Utland Aksje
Manedsrappert pr. 31. des 2020 Fondstype: Aksjefond Forvalimingshonorar: 1,2% Avregning svaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Utland Aksje Fondsstrukmur UCITS Tegning/ Innlasning: [nntll 1,0% [SIN: NOWI06061 14
Standao: jun. 1995 Handeldsger: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 50000
Referanseindeks: MSCI World Forvahiningskapital {MNOK ;. 83 NAV pr. 31. desember 2020: 833330

PLUSS Utland Aksje er et global sksjefond. Foncet vesterer | barsrtene selsksper s utviklede o likvide aksjemarkeder og i henhokd t anerkjene etske retingslijer. Disse o neafelt FNs
Cilobal Compact's 10 prinsipper om i miljsog Fondet vil osd unnlate & investere i selskaper som er utelukket fru investering av
Staters pensjonsfond - Utland {Petrolenms fondel), med unnizk av selskaper som ex ckskluderl som folge av diversifiscringshensyn. Fondet folger cn akii langsiklig invesleringssralegi, noe som
medforer at investeringene kan avvike | stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan dermed bli bide hayere og lavere enn sammenligningsgrunnlagel. Avkastningen vil best kunne
sammenlignes med MSCI Verdens ndeks (i NOK). Fondel er el UCITS-fond og kan ikke investere i derivaler

Ti starste investeringer og sektor

Likvidites: 0.8 Industriz 5.3 %Liksidiet 0.

axtRzGN oM NE Narden: 5.3 % —
- B ks Telekomm & _

MNonlen) emester: é
L7 4% e '
’ NLmrmkr —

— A 840%

124%

ALPHABET (N (600644

\/

EANK O F AMERICA CERE Energi: 20%

Infarmasjansick nulog

KAm-uwmnhAmr
actaaon 0.

" A lisert - -
Fond dndeky Fond Indeky Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist méned 1,0% 09 % i s Siste 12 mnd 025 024
Siste 12 mnd 13,0% 126 % wa wa Siste 24 mnd 042 044
Tre &r 368% 405 % 11O % 12,0% Siste 36 mnd 022 026
Fem &r 60,1 % 722% 9.9 % 11,5% iR Irdedxervnizk
Syvir 149,2 % 1593 % 13,9 % 14,6 % Siste 48 mnd 0,32 325%
Tidr 203,3% 2734 % 11,7 % 14,1 % Standardavvik
Siden oppstart T333% 7747 % 9.4 % 96% Siste 12 mnd 14,94 % 1517 %
* Furvaltmingshanoravet er fratrukket fondenes avkasering Siste 24 mnd 13,19 % 12.30%
siden appstart
1000
500
800
700
600
2 soo
=
Z 00
300
200
100

1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

——PLussUtland Aksje  —— MSCIWorld, NOK
Arlig i
2812 213 2014 2815 2816 2017 Lt 20149 2020

= WI5Q World, NOK mPLUSS Utland Aksje

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkasming. Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsunviklingen, forvallers dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
forvalining og innlasting. Avkastningen kan bli negaliv som felge av kurstap. Alle oppgitie tall er cller forvaliningskostnad.
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Portefeljeoversikt for PLUSS Utland Aksje pr. 31. desember 2020

Seiskap Valuta Beholdning Kurs Kastpris Markedsverdi % av portefalje Notering
LonocePhillips usD 1300 3999 543 056 443534 05% New York
Valaris usD 6960 005 1194 548 2981 00 % New York
Pioneer Natural Resources USD 330 113,89 543070 320687 04 % New York
Royal Dutch Shell A GBP 2590 1298 604 145 436 807 05 % London
Schlumberger NV usD 1510 21,83 900 027 281263 03% New York
Seadrill Ltd NOK 6993 248 984 633 17343 00 % Oslo
Transccean Ltd USD 7130 2,31 617940 140534 02 % New York
Sum Energi 5387 419 1643199 0%
Bank of America Corp usD 8550 30,31 1321 688 2211228 27% New York
Berkshire Hathaway usD 1025 231,87 2071137 2027915 24% New York
Citigroup usD 1495 61,66 721239 786 550 09 % New York
ING Groep EUR 10930 764 1361 576 874439 1.1% Amsterdam
JP Morgan Chase usD 2020 127,07 850 062 2190160 26% New York
Mitsubishi UFJ Financial Group 1Py 14 450 456,10 682 891 545547 0.7 % Tekya
Prudential PLC GBP 3530 1347 419372 353766 0.7 % London
Sumitome Mitsui Financial Group JPY 1750 318800 528 527 461 307 06 % Tekyo
US Bancerp usD 2050 46,59 918 864 814944 10% New York
Wells Fargo usD 2350 30,18 1131077 605158 0.7 % New York
Sum Finans 10 006 432 17154 133 %
Alibaba Group {ADR} UsD 700 232,73 930 888 1390054 17 % New York
Amazon cem Inc UsD 165 323693 1478 059 4585363 55 % New York
Autoliv SEK 710 765,00 527355 366 777 0.7 % Steckholm
BMW (Bayerische Motoren Werke) EUR 910 72,23 685 605 688205 08 % Frank furt
Booking Holdings Inc UsD 41 222727 511439 779181 09 % New York
Daimler AG EUR 836 57,79 502972 536100 06 % Frankfirt
Heme Depet Inc USD 760 265,62 748 569 1722486 21% New York
Nike Inc USD 1660 141,47 724 200 2003797 24 % New York
Veoneer SEK 710 178,20 185 287 132026 02 % Stackholm
Vaolkswagen EUR 350 152,42 547 446 558559 07 % Frankfirt
Sum Forbruksvarer 6 841 820 12962549 156 %
Abbvie Inc usD 830 107,15 827771 804 556 10% New York
Johnsen & Johnson usD 1315 157,38 1203 663 1765862 20 % New York
Merck & Co Inc usD 1620 81,80 1269834 1130706 14% New York
Novartis CHF 1330 83,65 963 146 1524325 18% Zurich
Roche GS CHF 325 30900 652 444 973409 12% Zurich
Thermo Fisher Scientific usD 955 465,78 1104382 3795470 46 % New York
Sum Helsevern 6 621 248 9994328 12,0 %
Eaton Corp. usD 1340 120,14 625188 1373643 17 % New York
Nidec Cerp JPY 13%0 1298000 586 793 2019933 24% Tekyo
Vinci SA EUR 1140 81,36 633 748 971125 12% Paris.
Sum Industri 1845731 4364 700 53 %
Apple UsD 6644 132,69 3047093 7522275 91 % New York
Breadcom Inc UsD 220 437,85 244 613 821920 10 % New York
Mastercard UsD 740 356,94 548 916 2253763 27 % New York
Microseft Corporation USD 2330 22242 1961 916 4421923 53% New York
Nvidia Corp USD 420 522,20 992 468 1871404 23% New York
Samsung Electronics Korea GDR USD 113 182500 622 8dd 1759635 21% London
SAP EUR 70 107,22 430924 864422 10% Frankfirt
Visa USD 1325 218,73 569 807 2472895 30% New York
Sum Informasjonstelnologi & 418 580 21988 237 26,5%
Alimentation Couche-Tard B CAD 2760 43,38 549 200 801396 10% Toronto
Carlsberg B DKK 327 975,20 307 803 448711 05 % Kabenhavn
Diageo Plc GBP 1900 28,78 438 300 636838 0.8% London
Leray Seafood Group NOK 16 600 60,56 1002 481 1005296 12% Oslo
Mondelez Infernational usD 1825 5847 600 193 910495 1.1% New York
Mowi NOK 8473 191,00 1396164 1542325 19% Oslo
Nestle CHF 1683 104,26 1259532 1700 309 2,0% Zurich
Newbelco SA (AB Inbev) EUR 1277 5701 971 386 762256 09 % Brussel
Seven & [ Holdings JPY 1670 365900 563519 505805 06 % Tekyo
Unilever PLC GBP 1280 4392 449 422 654721 08% London
Sum Konsumentwrer 7 538 ovpr 8969 151 108 %
Ecolab Inc. UsD 640 216,36 564 389 1181513 14 % New York
Yara Intermational ASA NOK 1917 356,00 623 765 682452 08 % Oslo
Sum Materialer 1188 154 1863965 22%
Alphabet Inc {Google) USD 209 175188 1837655 3124151 38% New York
Comeast Corp Class A USD 1240 52,40 309 8%0 554414 07 % New York
Facebook USD 905 273,16 1106325 2109342 25% New York
Netflix USD 400 540,73 1180 520 1845533 22% New York
SoftBank Group 1Py 2180 8 058,00 492 589 1454080 17 % Tekyo
Vadafone Group PLC GBP 36550 121 969 490 514 504 06 % London
Sum Telekomm. & tjenester 5 896 £78 9602324 6%
Sum plassert portefolje 53 143 846 82459967 992 %
Likviditet 693 173 08 %
Uoppgjorie posier -42196 0,1 %
Sum 83 110957 100,08 %
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Manedsrapport pr. 31. des 2020
Fondsmaver PLUSS Utland Etlsk
Staridato: des. 2006

Referanseindeks: MSCL World

»

4. 7 .4
AT scorWlTNING AS

Pluss-fondcne

PLUSS Utland Etisk

Avregningsvaluta: NOK

Forvalimingshanorar: 1,2%
ISIN: NOW1060§ 122

Tegning! nnlosning: lontll 1,0%
Minsteinnskudd: NOK 50 000
NAV pr. 31. desember 2020: 2.674,90

Fondstype: Aksjefond
Fondsstrukur: UCITS
Handelsdager: Alle barsdager
Forvaliningskapital (MNOK »: 34

PLUSS Utland Exisk er ¢t globah aksjofond. Fondet investerer | borsnoterte selskaper pé utviklede o likvide ahsjemarkeder og i henhokd til smorkjente etiske retningslinjer. Disse ornedfelt i BN

Global Compact’s 10 prinsipper om

Fondet selskaper som kan assosieres med brudd pé disse FN-normene, samt

milja og

omeider som labakk, alkohol, pornografi, gambling og krigamaterizll  tillegg vil fondet unnlate & investere | selskaper som er utehikkel fra ivestering av Statens pensjonsfond — Utland
(Petraleumsfondet) med waniak av selskaper som er ekskludert som falge av diversifiseringshersyn. Fondet falger en akiiv langsikiig investeringsstrategi, noe som medfarer at investeringene kan

awike | stor grad fra fondets referanseindeks. Avkasmingen kan dermed bli bide hayere og lavere enn

vil best kunne med MSCI Verdens

[ndeks (i NOK). Fondet er et UCITS- fond og kan ikke investere i derivater.

Ti starste investeringer og sektor g

ANAZON.CON e
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Industa: RS vidiner: 20%

Likviditet: 258 _
% |

_ Morden: 7.5 %

Az 45 %
vestus wine swsrevs  [JEEEY
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[Up— N Info nnm}];vmut-k nologi
Aumerika: 73.3 Konsumentrard B
wsrus % Iy
A isert a ing* isil
Fond Iriddeky Fond dndeky Skerpe Ratio Fond Indely
Sist mined 0,8 % 09% wa wa Siste 12 mnd. 028 024
Siste 12 mnd 14,8 % 126 % na na Siste 24 mnd 044 044
Treir 40,0% 40,5 % 11,9% 12,0% iste 36 mnd 023 026
Fem &r 61,2% 12,2% 10,0 % 11,5% iR Irfekervvik
Syvir 150,3 % 1593 % 140 % 14,6% Sisie 48 mnd -0,14 3.56%
Tigr 198,1 % 273.4% 11,5% 14,1 %
Siden oppstarl 167,6% 2293 % 85 % 10,4 % 14,34 % 1517 %
* Forvidtningvhonoraret er frutrulhe fondenes avkavtning Sisie 24 mnd 13,11 % 1230 %
siden oppstart
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=M world, NOK = PLUSS Utlard Etisk

Historisk avkastring of ingen gavati for fremtidig avkastring, Fremtidig avkasming vil bLa. avhenge av markedsunviklingen, forvalters dyktigher, fondets risiko, snt kosthader ved tegring,

forvalining og innlosring . Avkastningen kan bli negati som felge av kursiap. Alle oppgitie tall er otier forvaliningskosmad
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Portefoljeoversikt for PLUSS Utland Etisk pr. 31. desember 2020

Selskap Valuw Beheldning Kurs Kostpris k i % av portefaij ing
Bank of America Corp UsD 2895 30,31 470123 748 714 22% New York
Berkshire Hathaway usD 395 231,87 801 309 781 489 23% MNew York
Citigroup usD 360 61,66 197755 189 403 0,6 % New York
ING Gracp EUR 3640 7,64 445 303 201213 0,8% Amsterdam
JP Morgan Chasce usD 6% 127,07 456297 748 124 22% MNew York
Prudential PLC GBP 1720 1347 122323 269 824 0,8% London
Sumitomo Mitsui Financial Group JPY 900 3 188,00 299957 237501 0,7% Tokyo
US Bancorp UsD 740 46,59 331 688 294175 0,9% New York
Wells Fargo usD 925 30,18 444 240 238 200 0,7% New York
Sum Finans 3 568 99¢ 3 798 643 11,6%

Alibaba Group (ADR) USD 247 232,73 495240 490 491 14% New York
Amazon.com lnc usD 77 325693 11419072 2139836 6,2 % New York
Autoliv SEK 290 765,00 215502 231 500 0,7% Stockholm
BMW {Baycrische Motoren Werk) EUR 250 72,23 195474 189 067 0,5% Frankfurt
Booking Holdings Inc USsD 1w 222727 130264 190 044 0,6 % New York
Daimler AG EUR 324 57,79 183931 196 045 0,6 % Frank furt
Home Depot Inc usD 345 265,62 533121 781 918 23% New York
Nike Ine usD 550 141,47 243815 663 909 1,9% MNew York
Valkswagen EUR 148 152,42 212321 236191 0,7% Frankfurt
Sum Forbruksvarer 3 350 741 5119 662 149 %

Abbvic Inc usD 360 107,15 338 634 329137 1,0% New York
Gilead Seicnees UsD 290 58,26 263043 144 162 0,4 % New York
Johnson & Johnson usD 500 157,38 478 635 671 430 20% New York
Merck & Co Inc UsD 510 81,80 396 157 355 963 1,0 % New York
Navartis CHF 665 §3,65 375555 539189 1,6 % Zurich
Roche GS CHF 115 309,00 244741 344 437 1,0% Zurich
Thermo Fisher Scicntific usD 3l6 465,78 497772 1255 883 37% New York
Sum Helsevern 2594 537 3 640201 106 %

Eaton Corp. usD 495 120,14 181709 507 428 1,5% New York
Nidec Corp JPY 720 12 980,00 228129 773 591 22% Tokyo
Vestas Wind Systems DKK 595 1 439,50 918237 1205 185 35% Kabcnhavn
Vinel SA EUR 370 81,36 211554 315190 0,9% Paris
Sum Industri 1539628 2801 393 81%

Adobe Systems Inc usp 123 500,12 551075 524 881 1,5% New York
Apple usD 2845 132,69 1530 046 3221083 94 % New York
Broadcom lnc UsD 87 437,85 125128 325032 0,9% New York
Mastercard usD 265 356,94 196 571 807 091 23% New York
Microsoft Corporation UsD 990 222,42 851160 L 878 843 5,5 % New York
Nvidia Corp usD 237 522,20 581959 1056 007 3% New York
Salesforce.com Inc usD 246 222,53 558 678 467 095 1,4 % MNew York
Samsung Elcctronics Korca GDR usD 27 182500 157326 420444 1,2% London
SAP EUR 235 107,22 132470 263 817 0,8 % Frank furt
VISA UsD 570 218,73 321 684 1063 811 3,1 % New York
Sum Informasjonstekiologi 5 006 098 10 028 162 292%

Alimentation Couche-Tard B CAD 1020 43,38 202965 296353 0,9% Toronto
Mondclez International usD 620 58,47 203901 309319 0,9% MNew York
Mowi NOK 4685 191,00 750025 894 §35 2,6% Oslo
Nestle CHF 955 104,26 671451 965 106 2,8% Zurich
Secven & 1 Holdings JPY 325 3 659,00 123406 98 435 0,3 % Tokyo
Unilever PLC GBP 785 4392 368 803 401 528 12% London
Sum Konsumentvarer 2328 551 2 965 576 86%

Ecolab Ine. usD 250 216,36 243679 461 528 13% MNew York
Yara Intcmational ASA NOK 741 356,00 246994 263 796 0,8% Oslo
Sum Materialer 490673 725 324 21%

Alphabet Inc {Google) usD 110 1751,88 934 296 1 644 290 4,8 % New York
Comeast Corp Class A UsD 450 52,40 132 685 201 199 0,6 % New York
Facchook usD 407 273,16 633136 948 621 28% New York
Netflix UsD 222 540,73 838114 1024 271 3,0% New York
SoftBank Group JPY 670 8 058,00 165495 446 896 1,3% Tokyo
Vodafone Group PLC GBP 5920 121 157 740 83383 02% London
Sum Telekomm. & fenester 2 861 468 4 348 6602 126 %

Suin plassert portefalje 21732 689 33 426 962 97,2 %

Likviditer 990 394 29%

Lappgjorte paster 24 587 -01%

Sum 34 392 709 1060 %
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Minedsrapport pr. 3

L des 2020

Eondstawn: PLUSS Europa Aksje

Staridto: apr. 1998

Referanseindeks: MSCI Enrope

PLUSS Europa Aksje er et euroneisk aksjeford. Fondet investerer | barsnolerie selskaper ph utviklede og likvide sksjemarkeder og i hethold til anerkjene efiske retningshinjer. Disse er nedfeh i
i it Fondet vil ogsh unnlate & investere i selskaper som er utelukket fra invesiering av

ENs Cilobal Compaet’s 10 prinsipper om i i
Statens pensjonsiond - Utland (Petroleumsfondet), med unnak sv selskaper som.er ekskhuderl som folge av diversifiscringshensyn. Fondel falger en akiiv langsiklig invesleringssiraiegi, moc som

medfarer al investeringene kan avvike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastingen kan denned bli bide heyere og lavere ern summenligningsgrunnligel. Avkastningen vil best kunne

. 7 r d
’FO@SFOR\&NING AS

Pondstype: Aksjefond
Pondsstruktur: DCITS
Handelsdager: Alle barsdager

Forvaltningskapita| {(MNOK): 8§

milje og

Pluss-fondene

PLUSS Europa Aksje

Forvalmingshonorar: 1,2%

Tegning! Innlasning: lndl 1,0%
Minsteinnskudd: NOK 50.000
NAV pr_ 31 desember 2020 3.069, 16

sammenlignes med MSCI Europa Indeks {i NOK 1. Fondet er e1 UCITS-fond og kan ikke invesiere i derivater.

Ti starste investeringer og sektorfordeling

Avregningsvahuia: NOK
ISIN: NG0DI0s6106

R
Jreras w0z svarius Spania: 3.2 Fersming: 34 i 1.2
S Talia: 1 5% __ bduns ! "
YT
T
+ - T
Farbrukssarcr:
1245
[ o
e T -  Wrnsisnak
. e g TR %
1587 Sucits 13.2% b 164%
i A lisert i Risiko
Ford Ardeky Fond Jrdeky Sharpe Ratio Fond Indeky
Sist méned 27 % 1,3% nfa wa Siste 12 mnd 0,01 0,10
Siste 12 mnd 40 % 2,4 % wa wa Siste 24 mnd 0,09 0,19
Tre fir 64 % 15,5 % 21% 49% Siste 36 mnd 0.07 013
Fen & 178 % 34,5 % 33% 6,1% R Frdekrervvik
Syvir 612 % 77,5 % 1% 8,5% Siste 48 mnd 1,52 332%
Tidr 986 % 144,6 % 1% %4 % Stanclareda vvik
Siden oppstart 2069 % 194,7 % 56% 53% Siste 12 mnd 18,00 % 1682%
* Forvaltningshonoraret er fratruthet fondenes avkastning Siste 24 mnd 1427 % 1328 %
siden oppstart
400
300
&
£ 00
a
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[}
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——FPLUSS Europa Aksje  —— MISCI Europe, NOK
Arlig i
13 2014 2015 2a1s 217 Fo1e 219 2020

2812

= MSCI Eurnpe, NOK

W PLUSS Eurnpa Aksie

Historisk avkastring e ingen gavarti for fremtidig avkastning. Fremiidig avkasming vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvaliers dyktighet, fomdets risike, sam kostnader ved togning,
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Portefeljeoversikt for PLUSS Europa Aksje pr. 31. desember 2020

Sefskap

British Petraleum
Rayal Dutch Shell A
Seadrill Ltd
TechnipFMC

Total

Vallouree

Stm Energi

Aviva PLC
AXA

Barclays

BNP Paribas

Danske Bank

Erste Group Bank AG
ING Groep

Intesa Sanpaola S.P A
KBC Groep
Prudential PLC

Skandinaviska Enskilda Banken

Swum Finans

Adidas

BMW (Bayerische Motaren Werke)

Daimler AG

Valkswagen

Zalando

Camival PLC

Fiat Chrysler Automobiles
Louis Vnitton Moct Hennessy
Autoliv

Veancer

The Swatch Group AG

Stene Forbruksvarer

AstraZencea
Lonza Graup
Nova Nordisk, B
Novartis

Rache GS

St Helsevern

Grsted AS
Stem Forsyning

Nobina

Ryanair Holdings PLC
Saint Gabain
Scheider Electric SE

Siemens Gamesa Rencwable Encrgy

estas Wind Systems
Vinci SA
Stom Industri

Atos

Hexagan

Infinean Technologies AG
SAP

Seem Informagonsteinologi

Carlsberg B

Diageo Plc

Leray Scafoad Group
Mowi

Nestle

Newbelca SA (AB Inbev)
Unilever PLC

Stene Konstmentvarer

Lanxess
Linde PLC

Narsk Hydra

Yara Intemnational ASA
Stm Materialer

BT Group
Deutsche Telekom AG
Yodafane Group PLC

Stem Telekomm. & fienester

Sem plassert poreefolie
Likviditer

Uoppgjorse poster

Stem

Vahita

DKK

Beholdning

22190
5740
5746
6000
Z 800

332

13070
6590
23980
830
1740
1558
12130
24985
1163
7220
3665

1815

3050
1945
532

1064

7900
2042
1743
1000
3150
1260
1230

1020
5126
1099

512
4470
14 550
7570
2345
1320
Z610

495

12350

2024

10290
2400
25230

Kurs

2,55
12,98
2,48
73
34,64
26,75

3,23
19,51
147
4.1
100,65
2494
7.64
191
57,28
13,47
24,50

297,90
72,23
51,79

152,42
91,06
13,67
14,66

510,90

765,00

178,20

241,50

73,24
568,80
426,65

83,65
309,00

124330

69,30
18,26
37,50
118,30
33.09
143930
81,36

4,78
749,80
31,39
107,22

975,20
2,78
60,56

191,00

104,26
57,01
43,92

62,76
213,00

39,86
356,00

132
14,96
121

Kosipris

1111378
1257 684

T99 548
1396 151
1114257

666 726
8345 744

887 432
1475 186
493 250
412979
406 239
315736
1404 647
634 050
759 862
906 338
336127
8252 866

427 955
940 553
896 843
674 484
1584 693
309 685
283 208
329 550
449 395
157 895
505 274
5559 535

1136 624
1299125
1236314
1331 998
1166 435
5170 495

630 489
630 489

515304
260 684
602113
477 865
1414 900
1369 530
629 486
5469 882

562 735
285 260
375330
776 984
2000 329

481 943
1095 890

949 233
1204 885
1640029
1306 149
1076 708
7 754 8318

3101153
338 264
583 356
668 423
1960 195

369 388
337277
720211
1626 876

46 71 252

40

Markedsverdi

658 478
B67 569
14 250
485 738
1015 535
92969
3131£53¢

370 753
1346314
443 807
374 597
246 427
406 839
970 443
500337
498 696
1132633
323 164
704010

1169 663
873 492
B8 %61
805 921

3089099
117 811
306 989

1283 826
518 BRO
120 869
374 534

9549 944

1548136
1323 197
1831 035
1577 028
1593 396
7872792

13861712
1861712

371 285
347 538
685 150
1238 636
1784 280
2552136
1064 830
8247 875

579397
798 065
1684 725
1233 766
4295952

T02 568
1498 244
B8] 148
1445870
2369 814
TRT 924
1335018
9820 585

325272
938 903
492 271
720 544
2476991

158 488
375 800
355 644
839 932

54 360333
893 253
-1 131

55622455
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% av portefolie

12%
16%
00%
09%
18%
02 %
57%

10%
24%
08%
07%
0d %
07%
13%
09 %
13%
21 %

74%

28%

13%

26%

24%
I64%

06%
17%
09%
13%
£5%

03 %
07%
06%
L6%

928 %
L3i%
-81%
18,8 %

Notering

London
London
Osla
Paris
Paris
Paris

Laondon
Paris
Laondon
Paris
Kabenhavn
Wien
Amsterdam
Milano
Brussel
London
Stockhalm

Frank furt
Frank furt
Frank furt
Frank furt
Frank furt
London
Milano
Paris
Stockhalm
Stockhalm
Zurich

London
Zurich
Kabenhavn
Zurich
Zurich

Kabenhavn

Stockhalm
Dublin
Paris

Paris
Madrid
Kabenhavn
Paris

Paris
Stockhalm
Frank furt
Frank furt

Kabenhavn
London

Frank furt
Frank furt
Osla
Osla

Londan
Frank furt
Londan
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Pluss-fondcne
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PLUSS USA Aksje
Minedsrapport pr. 31. des 2020 Fandstype: Aksjefond Forvaltningshonarar: 0,7% Avtegningsvaluta: NOK
Fandsnavn: PLUSS USA Aksje Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innlasning: inatil 0,5% ISIN: NOO010861735
Startdato: okt. 2019 | Alle NOK 3.000.000
Referanseindeks: MSCI USA Forvaltningskapital (MNOK): 509 NAV pr. 31. desember 2020: 1.308,65

PLUSS USA Aksje cr ot amerikansk aksjefond. Fondet investerer primrt i borsnoterte slskaper | USA i herhold il ancrkjerte ctiske retningalinier. Disse er nedfelt i FNs Global Compacts

10 prinsipperom 1, milja og Fandet selskaper som kan assosieres med brudd pa disse FN-nommene. | tillegg vil fondet
unnlate 4 investere i selkaper som er utelukket fa i ing av Statens. j —Utland{ } med unntak av selskaper som er ekskludert som falge av
diversifiseringshensyn. Fondet folger en akiiv langsiktig investeringsstrategi, noe som medfarer ot investeringene kan avsike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan dermed
bli bade hayere og lavere enn A ingen vil best kunne lignes med MSCI USA Index. Fondet er et UCITS-fond ag kan ikke investere i derivater.
A i t 24. oktober 2019) isil 8
Fond Indels Sherpe Ratio Fond Indeks
Siste mined 01 % 0.7% Siste 12 mnd 041 021
Siste 12 mnd 233 % 17,3 % Siste 24 mnd na nfa
Siden oppstart 309 % 21,7% Siste 36 mnd na nia
* Forvalmingshonorare er frawulkke: fondenes avkasming IR Indeksavvik
Siste 48 mnd wa nfa
Sendardavvik
Siste 12 mnd 1523 % 1567 %
Siste 24 mnd wa nfa
Ti stor ste investeringer og sektorfor deling
Industri Lm.mm ”(.M\(.m

ABDK SYSTEMS INC

Telckomm & 1#
tienester
134%

semxsmine mammawat 7099

Materialer

i SN

Finang .~
130%

Y Foitruks varer
120%

Informajonsieknologi
- 377%

Gooaie ihe.
o1 cone a4
mOCTER 5 GamELE CO 3029

were 3008
Konsumentarer,”

o8 & & P S 5
F LYY & Q.gé“ & & FF < é\&”’ y
bz” i
B o Wy

5

"%,

——PLUSS USA Aksle  —— MSCI USA

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkasting. Fremiidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, farvalters dyklighet, fondets risiko, samt kastnader ved tegning,
forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall cr ctier forvaltningskostnad.
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Portefaljeoversikt for PLUSS USA Aksje pr. 31. desember 2020

Selsicap Valute Beholdning Kurs Kostpris Markedsverdi % av partefalj Notering
Berkshire Hathaway UsD 18 260 231,87 34973 769 36 126 569 71% New York
BlackRock Inc UsD 1446 721,54 6106 004 8902 461 L7 % New York
IP Morgan Chasc UsD 10 670 127,07 12019 673 11568 814 23% New York
US Bancorp USD 24180 46,59 11 686 182 9612368 1,9 % New York
Sum Finans 64 785 628 66210213 13,0 %

Amazon.com [ne USD 1167 3256,93 21799 058 32431024 6,4 % New York
Booking Holdings Inc UsD 335 222727 6236 739 6366 475 1,3 % New York
Home Depot Inc UsD 2400 263,62 5198 788 5439430 L1 % New York
Marriott Intemational Inc USD 14 850 131,92 16427 792 16 715 466 3,3% New York
Sum Forbrksvarer 49662376 60952 396 12,0 %

Abbvic Inc UsD 5450 107,15 5126 536 4982 7al L0% New York
Johnson & Johnson UsD 3898 157,38 4 684 089 5234471 1,0 % New York
Merck & Co Inc USD 7330 81,80 5878 140 5235 689 1,0 % New York
Thermo Fisher Scientific UsD 3810 465,78 10757 047 15142 138 3,0% New York
UnitedHealth Group Inc UsD 3 861 350,68 8668 827 11552 931 23% New York
Sum Helsevern 35114638 42167 996 8,3 %

Union Pacific Corp UsD 5485 208,22 8513453 9744 969 1,9 % New York
Sum Indusir 8513453 9744 969 1,9%

Adobe Systoms [ne UsD 8610 500,12 21 152 860 36 741 659 72% New York
Apple UsD 42 403 132,69 24 498 809 48 008 282 94 % New York
Automatic Data Processing Inc UsDh 10 600 176,20 15 694 632 15936 508 3,1 % New York
MasterCard USD 4487 336,94 11 205 980 13 665 725 2,7% New York
Micrasoft Corparation UsD 18550 22242 25325 706 35204578 6,9% New York
Nvidia Corp UsD 4620 522,20 8713230 20 585 444 40 % New York
Salesforee.com Inc USD 4439 222,53 5989 407 8428 593 1,7 % New York
VIsA UsD 7158 218,73 11 810 508 13359230 2,6% New York
Sumt Informasjonsteknologi 124 391 132 191930 018 37,7 %

Coca-Cola Co. UsD 17980 54,84 8814 650 8413342 1,7 % New York
Diageo (ADR) UsD 6425 158,81 9480 591 8706 275 1,7 % New York
PepsiCo UsD 6595 148,30 8331832 8345211 1L,6% New York
Procter & Gamble Co UsD 14 655 139,14 16 659 065 17 398 797 3,4% New York
Walmart USD 6 780 144,15 7482 283 8339226 1,6 % New York
Sum Konsumentvarer 50 768 422 51202 850 10,1%

Ecolab Inc. USD 3100 216,36 5480 497 5722 951 L1 % New York
Sum Maierialer 5480 497 5722 951 1,1%

AT&T USD 21130 28,76 7290 791 5185251 1,0 % New York
Comeast Cotp Class A UsD 15 200 52,40 6378 825 6 796 045 1,3 % New York
Facchook UsD 6920 273,16 1210717 16 128 894 3,2% New York
Alphabet Inc (Google A) UsD 1518 1752,64 17 631 698 22701 046 45 % New York
Netflix UsD 3 756 540,73 10595 394 17329 556 3,4% New York
Sum Telekomm. & fenester 54003 888 68 140 792 13,4 %

Sunt plassert portefalje 392 720 033 496072179 97,4 %

Likviditer 13 147371 2,6 %

Unppgjorte poster -23 220 00%

Sunt 509 196 330 1000 %
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Arsregnskap for PLUSS Kort Likviditet

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

(notel)

Portefsljcinnieker og portefoljek d,
Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Portefoljeresultat

Forvaltningsi kter og for
(note 8)
(note 7)

Forvaltningshonorar (0,4%)
Transaksjonskostnader
Sum Forvaltningsi kter og for

P —, der mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat (notes)
Netto utdelt til andelseiere i dret
Avsatt til utdeling til andelseiere (note 9)
Overfart frastil opptjent egenkapital

Sum anvendeise av drsresultat

BALANSE pr. 31/12 {note 1)

Eiendeler
Fondets verdipapirporiefolje

Verdipapirer til kostpris 14.025.160
Urealisert gevinst/tap 27.353
Verdipapirer til markedsverdi (note 2,3 0g 4)
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank
Sum Eiendeler
Egenkapital (notes)
Innskunt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptient Egenkapital
Sum Egenkapital
Gjeld
Forvaltningshonorar desember
Sum gjeld
Sum Egenkapital og Gjeld
Aniail andeler (note 6)
0dd Solbakken Thor Fjellanger Gyvind Wallo
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Tore Bjerkan Jan Wige
Styremedlem Styremedlem
43
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2020

1.256.343
-24.980
19.828
1.251.192

324.807
5.946
330.753

920.438
282,445
618.245

19.749
920.438

2020

14.052.513

15.371
43.819.833
57.887.716

57.970.453
-868.430

765.119
57.867.142

20.574
20.574
57.887.716

57.970,4533

2019

2.114.937
36.440
63.914

2,215,291

430.809
4.033
434.842

1.780.449

156.277
1.560.452
63.720
1.780.449

2019

24.138.150
7.524
24,145.674

70.140
74.089.942
98.305.757

98.486.371
-959.988

745.372
98,271,755

34.003
34.003
98.305.757

98.486,3708

Hanne @rpen
Styremedlem

Jon Harald Aaserud

Adm.dir
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Kort Likviditet IT

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader
Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefoljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.
Forvaltningshonorar (0,15%)

Transaksjonskostnader

Sum Forvaltningsi og forvaltni nader mv.

Arsresultat

Anvendelse av rsresultat

Netto utdelt til andelseiere i dret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart frattil opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere
Farvaltningshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken Thor Fjellanger
Streleder Stvremediem
Tore Bjerkan
Styremediem

(note 1)

(note 8)
(nate 7)

(nate 5)

(note 9)

(nate 1)

1.839.120.737
3.054.372

(note 2,3 og 4)

(nate 5)

(nate 9)

(note 6)

Gyvind Wello
Styremediem

Jan Wige
Styremediem
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2020

56.238.564
-8.019.932

6.135.462
54.354.095

5.683.239
33.995
5.717.233

48.636.862

-1.276.373
43.799.793

6.113.442
48.636.862

2020

1.842,175.109

2,067.911
2.042,053.131
3.886.296.151

3.868.919.049
14.122.276
2.743.455
3.885.784.779

0

511.372
511.372
3.886.296.151

3.868.919,0485

Jon Harald Aaserud

2.046.849.810
-3.081.090

Hanne @rpen
Styremediem

Adm.dir

2019

94.641.135
-2,210.948

623.280
93.053.468

7.002.322
36.164
7.038.486

86.014.982

9,332,983
76.079.176
602.823
86.014.982

2019

2,043.768.720

7.506.376
2.144.821.848
4.196.096.944

4.180.906.340
12.839.098
-3.369.987
4.190.375.452

5.179.157
542.334
5,721,492
4.196.096.944

4.180.906,3403
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Likviditet

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12 (note 1) 2020 2019
P lieinntekter og portefolieh d.
Renteinntekter 33.467.449 48.875.109
Gevinsttap verdipapirer ved realisasjon -1.811,350 2.847.855
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 2,748,712 2.351.979
Portefolieresultat 34.404.811 54.074.942
Forvaltiingsii kter og forvaltningsk der mv.
Forvalimingshonorar (0,3%) (note 8) 6,574,728 6.999.496
Transaksjonskostnader (note 7) 21.555 22.568
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltmingsk der mv. 6.596.283 7.022.064
Arsresultat 27.808.528 47.052.878
Anvendelse av drsresuliat (note 5)
Netto utdelt til andelseiere i dret -995.977 6.054.382
Avsatt til utdeling til andelseiere (note 9) 26.062.065 38.661.104
Overfort fratil opptjent egenkapital 2.746.440 2.337.392
Sum anvendelse av drsresultat 27,808,528 47.052.878
BALANSE pr. 31/12 (note 1) 2020 2019
Eiendeler
Fondets verdipapirporiefalje
Verdipapirer til kostptis 1.516.372.930 1.140.627.900
Urealisert gevinst/tap 3.815.422 1.066.710
Verdipapirer til markedsverdi (note 2,3 og 4) 1.520.188.352 1.141.694.610
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 1.729.119 3.461.753
Bank 735.853.257 890.321.285
Sum Eiendeler 2,257.770.728 2.035.477.647
Egenkapital (note 5)
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til pilydende 2.265.162.584 2.047.264.311
Underkurs / overkurs -11.624.087 -13.261.864
Opptient Egenkapital 3.686.215 939.774
Sum Egenkapital 2,257.224.712 2.034.942.221
Gjeld
Forvaliningshonorar desember 546.016 535.425
Sum gield 546.016 535.425
Sum Egenkapital og Gjeld 2.257.770.728 2.035.477.646
Antall andeler (note 6) 2,265.162,5837 2,047.264,3113
Odd Solbakken Thor Fjellanger Byvind Wello Hanne @rpen
Styreleder Styremediem Styremedlem Styremediem
Tore Bjerkan Jan Wige Jon Harald Aaserud
Styremediem Styremediem Adm.dir
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Rente

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12 (note 1) 2020 2019
Portefaljeinntekter og portefaljekostnader
Renteinntekter 1,117,362 2,140,320
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon 273525 239372
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 195,253 349.707
Portefaljeresultat 1.588.141 2.729.399
Forvaltningsinntekier og forvaliningskosinader mv.
Forvalmingshonorar (0,5%) (note 8) 325,055 478.687
Transaksjonskostnader (note 7) 6.605 7.555
Sum Forvaltningsinntekter og fory kostnader mv. 331.660 486.242
Arsresultat 1.256.481 2.243.158
Anvendelse av drsresultat (note 5)
Netto utdelt til andelseiere i dret 307474 -11.035
Avsatt til utdeling til andelseiere (note %) 754.200 1.905.348
Overfert frastil opptjent egenkapital 154,807 348,845
Sum anvendelse av drsresultat 1.256.481 2.243.158
BALANSE pr. 31/12 2020 2019
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris 51.356.775 96.282.460
Urealisert gevinst/tap 504.635 309.382
Verdipapirer til markedsverdi (note 2,3 og 4) 51.861.410 96,591,842
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 81,529 304,503
Bank 114.485 485.56%
Sum Eiendeler 52.057.824 97.381.914
Egenkapital (note 5)
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til pdlydende 49.578.676 92737378
Underkurs/Overkurs 5.021.711 7.355.889
Opptjent Egenkapital -2.584.535 -2.779.341
Sum Egenkapital 52.015.852 97.313.926
Gjeld
Avsatt til utdeling til andelseiere (note 9) 19.943 27.038
Forvalmingshonorar desember 22,029 40,950
Sum gjeld 41973 67.988
Sum Egenkapital og Gjeld 52.057.824 97.381.914
Antall andeler (note 6) 49.578,6756 92.737,3776
Odd Solbakken Thor Fjellanger @Gyvind Wello Hanne Grpen
Styreleder Styremediem Styremedlem Styremedlem
Tore Bjerkan Jan Wige Jon Harald Aaserud
Styremedlem Styremedlem Adm.dir
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Pensjon

RESULTATREGNSKAP 1/1 -31/12

Portefaljeinntekter og portefoljek 7.
Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Portefaljeresultat

Forvaltningsi) kter og forvaltningsk der mv.
Forvalmingshonorar (0,5%)

Transaksjonskostnader

Sum Forvaltningsi; kter og forvaltningsk der mv.
Arsresultas

Anvendelse av drsresultat

Netto utdelt til andelseiere i dret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfort til/fra oppgent egenkapital
Sum anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirporiefolje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Oppent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Forvalningshonorar desember

Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antail andeler
Odd Solbakken Thor Fjellanger
Styreleder Styremedlem
Tore Bjerkan
Styremedlem

(note 1)

(note 8)
(note 7)

(note 5)

(note 9)

(note 2,3 og 4)

(note 5)

(note 6)

47

2020

758.845
42,200
632,400
1.433.445

200.891
2,700
203.591

1.229.854

18.988
578.681
632,185

1.229.854

2020

38.580.740
651.236
39.231.976

197,084
77.469
39.506.529

40,727,291
-3.350.162
2.112.624
39.489.803

16.726
16,726
39.506.529

40.727,2906

Dyvind Wallo
Styremedlem

Jan Wage
Styremedlem
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41.001.480
18.836

Huanne Orpen
Styremedlemn

Jon Harald Aaserud
Adm.dir

2019

926.458
-58.840
137.682
1.005.300

207.520
2720
210.241

795,059
754
658.159

137.654
795.059

2019

41.020.316

340.006
515070
41.875.392

43.847443
-3.470.257
1.480.439
41.857.625

17.767
17.767
41.875.392

43.8474431
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Obligasjon

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

r L. ker og Eafiah d.
i Ld SN
Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Portefoljeresultat

Forvaltningsi kter og forvaltningsk. der mv.
Forvaltningshonorar (0,25%)

Transaksjonskostnader

Sum Forvalmingsi kter og forvaltningsk der mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresuitat

Netto utdelt til andelseiere i dret
Avsatt til utdeling til andelseiere
Overfart til/fra opptjent egenkapital
Sum anvendeise av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskurt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Farvaltningshonorar desember

Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler
Odd Salbakken Thor Fjellanger
Styreleder Styremedlem
Tore Bjerkan
Styremedlem

Electronically signed / Sahksisesti allekitjoitettu / Elekironiskt sigherats / Elektronisk signert / Elektronisk underskravet

(note 1)

(note 8)

(nate 7)

(nate 5)

(note 9)

1.541.054.610
9.791.661
(note 2,3 og 4)

(nate 5)

(note 6)

Oyvind Wallo
Styremedlem

Jan Wdge
Styremedlem
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2020

24.366.387
-3.174.480
4.589.223
25,781,129

3.885.639
14.516
3.900.156

21.880.974
228223
17.069.552

4.583.198
21.880.974

2020

1.550.846.271

1.827.548
6.669.832
1.559.343.650

1.524.603.735
24.685.511
9.719.950
1.559.009.196

334.455
334.455
1.559.343.650

1,524.603,7347

Jon Harald Aaserud

1.569.311.720
5.202.438

Hanne Orpen
Styremedlem

Adm dir

2019

35.156.423
4,003.630
7.359.333

46.519.386

4.011.561
17.165
4.028.726

42.490.660

333.770
34.808.361

7.348.529
42.490.660

2019

1.574.514.158

4.471.317
28,247,591
1.608.233.066

1.581.973.198
20.786.689
5.136.753
1,607.896.640

336426
336426
1.608.233.066

1.581.973,1977
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Aksje

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

I jei. ogr
Renteinntekter

Utbytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Andre portefaljeinntekter
Portefaljeresultat

For ingsh ag for
Forvaltmingshonarar (1,2%)
Transaksjonskostnader

Sum For f ag for
Arsresultat

Anvendelse av drsresultat:
Overfart til opptjent egenkapital
Sum anvendelse av drsresuliat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uappgjorte verdipapirer
Bank

Sum Efendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital ti] palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital

Sum Egenkapital

Gjeld
Forvaltningshonarar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall endeler

Odd Sethakken

Tore Bjerkan
Styremedlem

Thor Fjellanger
Styreleder Styremedlem

(notel)

(note 8)
(note 7)

(note 5,9)

(note3)

119.886.777
24470098
(nate 2,3 ag 4)
(note3)
(note 6)
Byvind Wallo
Styremedlem
Jan Wdge
Styremedlem
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2020

11353
3.873.622
-2699.774
-4.401.831
53.330
-3.163.300

1.662.204
14,355
1.676.559

-4.839.859

-4.839.859
-4.832.859

2020

125.296.786
28.871.929
144 356 .875

]
722.147
145,079,022

17.987.428
-144.598.783
271.546.532
144,935,177

143.846
143846
145,079,023

17.987,4280

Hanne Orpen
Styremedlem

Jon Harald Aaserud
Adm.dir

2019

76.978
5.361.807
9.768.475
3.065267

48.147

18.320.674

1.957.600
10115
1967.718
16.352.959

16.352.959
16.352.959

2019

154.168.715

0
3.276.901
157.445.616

18.924.921
-138.034.180
276.386.390
157.277.131

168.485
168,485
157.445.615

18.924,9210
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Markedsverdi

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12 (note 1) 2020 2019
P, ljcinnsekter og portefoljek
Renteinntekter 19.920 62.994
Utbytte 4,083.301 5.078.007
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon -4.118213 4.416.708
Netto endring urealisert kursgevinst/tap -1.722.765 9.116.413
Andre portefelieinntekter 6433 24.237
Portefoljeresuliat -1.731.324 18.698.359
Forvaltni, og for mv.
Forvaltningshonorar ( 0,9%) (note 8) 1196459 1.311.117
Transaksjonskostnader (note 7) 10.605 8.895
Sum Forvaltringsi) kter og for der mv. 1.207.063 1,320,012
Arsresultat (note 5,9) -2,938,387 17.378.347
Anvendelse av drsresuitat: (note5)
Overfort til opptjent egenkapital -2.938387 17.378.347
Sum anvendelse av drsresultat -2.938.387 17.378.347
BALANSE pr. 31/12 2020 2019
Eiendeler
Fondets verdipapirportefolje
Verdipapirer til kostpris 126.873.833 124.700.009
Urealisert gevinst/tap 18.486.980 20.209.745
Verdipapirer til markedsverdi (note 2,3 og 4) 145.360.813 144.909.754
Fordringer
Uoppgjorte verdipapirer 130459 0
Bank 4.559.572 5.637.079
Sum Eiendeler 150.050.845 150.546.833
Egenkapital (note 5)
Innshutt Egenkapital
Andelskapital til pilydende 13.393.256 13.122.618
Underkurs/Overkurs -164.903 661 -167.074.486
Opptjent Egenkapital 301.449.859 304.388.246
Sum Egenhapital 149.939.453 150.436.377
Gjeld
Forvaltningshonorar desember 111392 110.456
Sum gjeld 111392 110.456
Sum Egenkapital og Gjeld 150.050.845 150.546.833
Antail andeler (note 6) 13.393,2560 13.122,6180
Odd Solbakken Theor Fjellanger Pyvind Wello Hanne Grpen
Styreleder Styremiedlen Styrentedlem Styremediem
Tore Bjerkan Jan Wige Jon Harald Aaserud
Styremediem Styremedlem Adm.dir
50 .
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Indeks

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

P, ot x ol A,

f o8

Renteinntekter

Utbytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Andre portefaljeinntekter
Portefoljeresultat

Forvaliningsh kier og forvaltningsi der my.
Fotvaltningshonorar (0,7%)

Transaksjonskostnader
Swum For

"

og for
Arsresultat

Anvendelse av drsresultat:
Overfort til opptjent egenkapital
Sum: anvendelse av drsvesultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirporiefolje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

TInnskutt Egenkapital
Andelskapital til pilydende
Underkurs/Overkurs
Oppijent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar desember
Sum gield

Swum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

0Odd Solbakken

Styreleder Styremediem

Tore Bjerkan
Styremediem

Thor Fjellanger

(note 1) 2020

319
621512
576,740

-875.644
3768
326.695

128.772
11260
140.032

(note 8)
(note 7)

(note 5,9) 186.663

186.663
186,663

2020

15222.305

4270.158

(note 2,3 og 4) 19492463
0

30311
19.522.774

(note 5)
1.701.592
-125.861.123

143671015
19.511482

11293
11293

19.522.774

(note 6} 1.701,5921

Byvind Wello
Styremediem

Jan Wihge
Styremediem
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15.103.264
5.145.802

Hanne @rpen
Styremediem

Jon Harald Aaserud
Adm.dir

2019

960
810.833
376,732

1.323.914
1,307
2.513.745

137.250
5075
142,325
2.371.420

2.371.420
2.371.420

2019

20.249.065

0
31433
20.280.498

1.788.627
-125.004.425
143.484.351
20.268.551

11.947
i1.947

20,280,498

1.788,6274
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 967330329

Arsregnskap for PLUSS Utland Aksje

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12 (note 1) 2020 2019
¥ jei ag por k de
Renteinntekter 5.728 27.551
Utbytte 1.118.868 1.108.685
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjen 2.038.759 2141711
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 7.597.760 13.391.285
Andre portefsljeinntekter 38.847 220855
Portefaljeresuliat 10.799.963 16.890.086
For ingsi ag for i der mv.
Forvaltningshonerar (1,2%) 939,265 766,142
Transaksjonskostmader 13.544 92667
Sum For ingsi ag for i der mv. 952.809 858.810
Arsresuliat 9.847.153 16031276
Anvendelse av drsresuitat:
Overfert fra/til opptjent egenkapital 9.847.153 16.031276
Sum anvendelse av drsresultat 2.847.153 16031276
BALANSE pr. 31/12 2020 2019
Eiendeler
Fondets verdipapirporiefalie
Verdipapirer til kostpris 53.143.346 49.868.424
Urcalisert gevinst/tap 29.316.121 21.718.361
Verdipapirer til markedsverdi (note 2,3 og 4) 82.459.967 71.586.785
Fordringer
Uoppgjorte verdipapirer 42,366 50,408
Bank 693.172 2112558
Suir eiendeler 83.195.505 73.749.750
Egenkapital
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til pAlydende 9.973.343 9.993.899
Underkurs/Overkurs -50.861.161 -50475.837
Oppijent Egenkapital 123.998.768 114.151.614
Sum Egenkapital 83,110.950 73.669.676
Gield
Forvaliningshonerar desember 84.555 80.074
Sum gjeld 84.555 80.074
Sum Egenkapital og Gjeld 83.195.505 73.749.750
Antall andeler 9.973,3430 9.993,3988
Odd Solbakken Thor Fellanger Byvind Wallo Hanne rpen
Styreleder Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Tore Bjerkan Jan Wige Jon Harald Aaserud
Styremedlem Styremedlem Adm.dir
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Arsregnskap for PLUSS Utland Etisk

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12 (nate 1)
I jei og fjek

Renteinntekter

Utbytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjan
Netta endring urealisert kursgevinst/tap
Andre portefaljeinntekter
Paortefaljeresultat

Far ingsi; ag for
Forvaltmingshonarar (1,2%)
Transaksjonskostnader

mv.
(note 8)
(note 7)

Sum For J ag for
Arsresultat

Anvendelse av drsresultat:
Overfart fra/til opptjent egenkapital
Suim anvendelse av drsresultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fanders verdipapimpartefalje
‘Verdipapirer til kostpris
Urcalisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer
Bark

Sum eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Underkurs/Overkurs
Opptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld
Forvalmingshonorar desember
Sum gjeld

Sum Egenkapital g Gjeld

Antail andeler

Odd Salbakken
Styreleder

Tore Bjerkan
Styremedlem

mv.

(note 5,9)

21.732.689
11.694.213
(nate 2,3 0g 4)

(note 5)

(note 6)

Thar Fjellanger Fyvind Wallo
Styremedlem Styremedlem

Jan Wage
Styremedlem

53
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2020

3.084
339.899
-742.390
4.308.255
21.147
3,929,994

326.585
27.535
354120

3.575.874

3.575.874
3.575.874

2020

33.426.902

10.347
990.393
34.427.642

12,857.587
8.680.777
12.854.346
34.392.710

34.532

34,932

34.427.642

12.857,5870

14.766.679
7.385.958

Hanne Girpen
Styremedlem

Jon Harald Aaserud
Adm.dir

2019

8.11%
498.963
3.674.586
3.433.003
34408
7.649.078

334220
16.601
350.821

7.298.256

7298256
7.298.256

2019

22.152.637

14710
249.066
22416412

9609203
3,502,110
8278475
22,389,789

26.622
26,622
22.416.412

9.609,2034
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Arsregnskap for PLUSS Europa Aksje

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12
P lieinntekter og poriefoijek e
Renteinntekter

Utbytte

Gevinstitap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Andre portefaljeinntekter
Portefoljeresultat

Forvaliningsi kter og for
Forvaltningshonorar (1,2%)
Transaksjonskostnader

Sumt Forvaltningsi kter og for

mv.

Arsresultat

Anvendelse av drsresultat:

Overfeort fra/il opptjent egenkapital
Sunt anvendelse av drsvesultat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeler

Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer
Bank

Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til pilydende
Underkurs/Overkurs
Oppijent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaliningshonorar desember
Andre uoppgjorte

St gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antall andeler

Odd Solbakken

Styreleder Styremedlem

Tore Bjerkan
Styremedlem

Thor Fjellanger

(note 1)

(note 8)
(note 7

(note 5,9)

46.711.252
7.649.081
(note 2,3 og 4)
(note 5)
(note 6)
Byvind Wello
Styremedlem
Jan Wige
Styremedlem
54
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2020 2019
4,523 16.558
1.027.118 1.439.448
1.520.977 -231.089
133.563 8.359.488
69.615 80.754
2755.798 9.665.159
592.541 574.516
17.326 24973
609.867 399.489
2145931 9.065.670
2.145.931 9.065.670
2145931 9.065.670
2020 2019
42.991.449
7515518
54.360.333 50.506.967
24.322 16.996
693.253 2,065.652
55.077.908 52.589.615
17.927.527 17.545.157
4.507.137 3772726
32.587.190 30.441.859
55022454 31.759.742
35.455 51067
778.806
55455 829,873
35.077.908 32,589,615
17.927,5270 17.545,1566
Hanne @rpen
Styremedlem
Jon Harald Aaserud
Admdir
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Arsregnskap for PLUSS USA Aksje

RESULTATREGNSKAP 1/1 - 31/12

I - g
Rentcinntckter

Utbytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasjon
Netto endring urcalisert kursgevinst/tap
Andre portefaljcinntekter
Portefoljeresultat

For i gsi ag for
Forvaltningshonorar {0,7%)
Transaksjonskostnader

Sum For k

og for
Arsresultat

Anvendeise av drsresuluat:
Oveorfart fraftil opptjent cgenkapital
Sum anvendelse av drsresuitat

BALANSE pr. 31/12

Eiendeier

Fondets verdipapirportefolje
Verdipapirer til kostpris
Urealiscrt gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi
Fordringer

Uoppgjorte verdipapirer
Bank

Sum eiendeler

Egenkupital

Innskutt Egenkapital
Andglskapital til palydcnde
Underkurs/Overkurs
Oppjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gjeld

Forvaltningshonorar descmber
Sum gjeld

Sum Egenkapital og Gjeld

Antuil andeler

0Odd Solbakken
Styrcleder

Torc Bjerkan
Styremodlem

{notc 1)

{notc 8)
{notc 7)
{notc 5,9)
392.720.033
103.352.146
{notc 2,3 0g 4)
{notc 5)
{notc 6)
Dyvind Wallo
Styremedlom
Jan Wihge
Styremedlem

55

2020

43,158
4.333.283
10,512,543
83.219.015
14.269
98.122,268

3.239.471
13.300
3.252.77¢
94.369.497

94.869.497
94.369.497

2020

496.072.179

279.542
13.147.368
509.499.089

389.099.99%6
3.067.501
117.028.832
509.196.329

302762
302.762
509,499,089

389.099,9960
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370.562.673
20.133.131

Hanne @pen
Styremedlem

Jon Harald Aaserud
Adm.dir

2019

19.823
710.684
1.809.583
20.133,131
5.475
22478695

SLL310
8.050
519,360
22.159.335

22.159.335
22.159.335

2019

390.695.804
748.833

6.298.379
397.743.018

375.041.717
304.721
22,159.336
397.505.774

237.242
237.242
397.743.014

375.041,7170
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Pluss-fondene

&:j

Noter til arsoppgjgret for de rentebzerende fondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og
drsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er utarbeidet
etter norske regnskapsstandarder og anbefalinger til god regn-
skapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansielle in-
strumenter

Verdipapirene regnskapsfgres til virkelig verdi {(markedsverdi).
Prinsippene for fastsetteise av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pé
bgrs. Kurser pa rentebaerende verdipapirer fastsettes normalt
giennom Nordic Bond Pricing.

Prinsippene for reqgnskapsmessig behandling av utdeling til an-

delseferne

Utdeling til andelseierne er beregnet pa bakgrunn av fondets
skattemessige resultat, der utdelingen divideres pa fondets to-
tale andeler pd utdelingstidspunktet. Utdelingen foretas med
en gitt kurs pr. andel. Fondets skattemessige resultat blir ut-
delt og reinvestert, noe som medfgrer at fondet ikke kemmer
i skatteposisjon.

2. Finansiell markedsrisiko

Fondene har en konservativ risikoprofil og tilfredsstiller Finans-
tilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for pensjonskas-
ser. Fondene investerer kun i obligasjoner og sertifikater ut-
stedt av stat, fylkeskommuner, kommuner, kredittforetak,
bank og forsikringsselskap, samt bankinnskudd. Fendene plas-
serer ikke i industrildn eller ansvarlige I&n. Pengemarkedsfon-
dene plasserer i verdipapirer med rentefglsomhet inntil 1 &r.
Endringer i renteniviet har derfor liten effekt pd kursutvik-
lingen. Avkastningen i fondene vil kunne variere noe fra dag til
dag, men vil over tid fglge svingningene i pengemarkedsren-
ten. Renterisikoen i obligasjonsfondene begrenses ved at
PLUSS Rente og PLUSS Obligasjon kan ha en rentefplsomhet i
portefgljen i intervallet 0-2 &r, mens PLUSS Pensjon kan ha en
rentefplsomhet i intervallet 1-5 &r.

3. Rentebarende verdipapirer

Portefpliene for de enkelte fondene fremkommer pd sidene
for fondenes regnskap.

4. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet mv.

Portefgljenes omlgpshastighet beregnes som summen av alle
salg og kisp av verdipapirer dividert med 2 i perioden 01.01.20-
31.12.20 og divideres deretter med resultatperiodens gjen-
nomsnittlige investerte kapital.

56

Omigpshastighet PLUSS Kort Ukviditet: 088
Omigpshastighet PLUSS Kort Likviditet Hi: 1,71
Omigpshustighet PLUSS Likviditet: 1,13
Omippshastighet PLUSS Rente: 0,74
Omigpshastighet PLUSS Pensjon: 047
Omippshastighet PLUSS Obligasjon: 0,72
5. Egenkapital {i 1.000 kr)
PLUSS Kort Likviditet:
Egenkapital 31. desember 2019 98.272
Arsresultat 920
Avsatt til utdeling -618
Utstedelse av andeler 20.635
Innlgsning av andeler -61.342
Egenkapital 31. desember 2020 57.867
PLUSS Kort Likviditet 1l
Egenkapital 31. desember 2019 4.190.375

Arsresultat 48.637

Avsatt til utdeling -43.800

Utstedelse av andeler 2.628.755

Innlgsning av andeler -2.938.182

Egenkapital 31. desember 2020 3.885.784
PLUSS Likviditet:

Egenkapital 31. desember 2019 2.034.942

Arsresultat 27.809

Avsatt til utdeling -26.062
Utstedelse av andeler 1.641.410
Innlgsning av andeler -1.420.874
Egenkapital 31. desember 2020 2.257.225
PLUSS Rente:
Egenkapital 31. desember 2019 97.314
Arsresultat 1.256
Avsatt til utdeling -754
Utstedelse av andeler 19.980
Innlgsning av andeler -65.760
Egenkapital 31. desember 2020 52.016
PLUSS Pensjon:
Egenkapital 31. desember 2019 41.858
Arsresultat 1.230
Avsatt til utdeling -579
Utstedelse av andeler 686
Innlgsning av andeler -3.705
Egenkapital 31. desember 2020 39.480
PLUSS Obiligasjon:
Egenkapital 31. desember 2019 1.607.897

Arsresultat 21.881

Avsatt til utdeling -17.070
Utstedelse av andeler 642.405
Innlgsning av andeler -696.103
Egenkapital 31. desember 2020 1.559.009

Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som differan-
sen mellom andelens markedsverdi pa tegnings-/innlgsnings-
tidspunktet og andelens palydende.
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Pluss-fondene

&: — —
6. Andeler 311220 311219 aL12a8 9 Skatt
PLUSS Kort Likviditet Skattepliktig resultat utdeles til andelseiere i sin helhet i Iapet
av dret. Fondene kommer siledes ikke i skatteposisjon.
Antall utstedte andeler: 57.970,45 98.486,37 116.181,59 PLUSS Kort PLUSS Kort PLUSS
i (s] (o]
iq-ﬂf;?,l:,is,k;;:d 998,22 997,82 997,32 Likviditet Likviditet Il Likviditet
57.867.142 98.271.754 115.870.769
PLUISS Kort Likviditet i Arsresultat 920438 48.636.862 27.808528
Endring urealisert -19.828 -6.135.462 -2.748.712
Antall utstedte andeler: 3.868.919,05 4.180.90634 4.428.950,017 -gevinst/+tap
Innigsningskurs 1.004.26 1.002 26 100215  Netioinntekt 900610 42500400  25.059.816
*Totalverdi fond 3.885.784.779 4.190.375.452 4438469556  Netto utdelt/av- 900690 42.523.420  25.062.088
satt til andelseiere
PLUSS Likviditet Skattegrunnlag -80 -22.020 -2.272
Antall utstedte andeler: 2.265.162,58  2.047.26431  2.124.794,32
Innlgsningskurs 996,50 993,98 993,04 PLUSS PLUSS PLUSS
+Totalverdi fond 2.257.224711  2.034.942.221  2.109.999.114 Rente Pension Obligasion
PLUSS Rente Arsresultat 1.256.481 1.229.854 21.880.974
Endring urealisert -195.253 -632.400 -4.589.223
Antall utstedte andeler: -gevinst/+tap
Innlgsningskurs 4957868 92.737,38 93.306,79 Nettoinntekt 1.061.227 597.454  17.291.751
+Totalverdi fond 1.049,16 1.049,33 L04552  Netto utdeltfav- 1061674  S97.669  17.297.775
52.035.795 97.313.926 97.553.875 satt til andelseiere
PLUSS Pension Skattegrunnlag -446 -215 -6.024
PLUSS Pensjon
Antall utstedte andeler: 40.727,29 43.847,44 43.043,65 10. Godtgjgrelsesordning
Innlgsningskurs
*Totalver%:li fond 969,62 954,62 951,42 Selskapets retningslinjer er basert pd bestemmelsene om
39.489.802 41.857.624 40.952.744 N N N N . .
godtgjerelsesordninger i Verdipapirfondloven {(vpfl) §2-16, jf.
PLUSS Obligasjon Verdipapirfondforskriften (vpff) del XI, samt ESMAs retnings-
linjer for forsvarlige godtgjgrelsesordninger i henhold til
Antall utstedte andeler: 1.524.603,73 1.581.973,20 1.500.487,78 UCITS-direktivet
Innlgsningskurs 1.022,57 1.016,39 1.011,93 ~direklivet.
*Totalverdi fond 1.559.009.196  1.607.896.640 1.518.388476  selckapets godtgjgrelsesordning skal vaere konkurransedyktig
3 A og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte rammer i
*Innlgsningskursen er beregnet ut fra totalverdi fond fgr ren- . .
botali b ) | naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte har en fastignn
teutbetaling som beregningsgrunnlag. pa rimelig nivd. Eventuell diskresjonaer bonus {variabel godt-
gjerelse) fastsettes under hensyntagen til foretaket som hel-
7. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler het, samt hvorvidt vedkoemmende har forestatt betydelig akk-
Depotmottaker belaster fondene med kr 85, pr. verdipapir- visisjon, utadrettet eller intern virksomhet av spesiell verdi for
transaksjon. selskapet eller ekstraordinaer arbeidsinnsats, stort klient/-
medarbeideransvar ol.
8. Forvaltningshonorar Tildelingen av eventuell bonus vil skje pd grunnlag av tre fak-
torer:
PLUSS Kort Likviditet: Honorar beregnes med 0,4% av total-
verdi fond. - Resultat i selskapet
PLUSS Kort Likviditet Il: Honorar beregnes med 0,15% av total- - Resultat til den enkelte ansatt
verdi fond. - Ikke finansielle vurderinger
PLUSS Likviditet: Honorar beregnes med 0,30% av totalverdi Bonus skal veere en belgnning for fremdrift og gode resultater,
fond. og skal derfor finansieres gjennom risikojustert verdiskapning
PLUSS Rente: Honorar beregnes med 0,50% av totalverdi fond. i foretaket. Alle ansatte i foretaket er medlemmer av ord-
. ) ningen. Styremedlemmer er ikke med i ordningen. For ansatt
:LUdSS Pensjon: Honorar beregnes med 0,50% av totalverdi med kontrolloppgaver ytes ikke resultatavhengig variabel
ond. godtgjerelse. Ansatt med kontrolloppgaver kan bare motta bo-
PLUSS Obligasjon: Honorar beregnes med 0,25 % av totalverdi nus basert pa «ikke-finansielle vurderingers.
fond. selskapet skal minst &rlig giennomgd praktiseringen av godt-
gigrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig rapport
for denne gjennomgangen. Rapporten gjennomgds av
57
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selskapets revisor. Det har ikke vaert vesentlige endringeri ord-
ningen fra 2019 til 2020.

For 2020 var alle syv ansatte omfattet av de lovpalagte krav:

Samlet godtgjerelser til selskapets ansatte utgjorde

kr. 7.505.301
Herav fast godtgjarelse

kr. 5.165.009
Herav bonus

kr. 2.340.292

Normalt skal 60% av eventuell bonus utbetales ndr &rsregnska-
pet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes av i et eller
flere av selskapets fond og utbetales med en tredjedel hver de
etterfplgende tre r.

Noter til Arsoppgjeret for aksjefondene
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og
drsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er utarbeidet
etter norske regnskapsstandarder og anbefalinger til god regn-
skapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansielle in-
strumenter

Verdipapirene regnskapsferes til virkelig verdi {markedsverdi)
med tillegg av transaksjonskostnader.

Prisippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pd
bears.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av transaksjons-
kostnader

Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av verdipapirer tilleg-
ges gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirene. Andre trans-
aksjonskostnader regnskapsferes pa transaksjonstidspunktet.

2. Finansiell markedsrisiko

PLUSS Aksje:

PLUSS Aksje har en fleksibel investeringsstrategi, noe som be-
tyr at fondet investerer fritt med hensyn til bransjer og selska-
perinnenfor de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter
og gvrige plasseringsrammer. Minimum 80% av fondets eien-
deler skal investeres i norske aksjer. Inntil 20% av fondets ei-
endeler kan dermed vaere investert i utenlandske aksjer, for-
trinnsvis i globale markedsledere innenfor sine sektorer. Fon-
det har en verdiorientert og langsiktig investeringsfiloscfi, og
vil ikke bli styrt av kortsiktige og tilfeldige svingninger i aksje-
markedet. Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer.
Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Markedsverdi:

90 prosent av fondet bestdr av aksjer som er notert pd hoved-
listen pd Oslo Bers, inntil 10 prosent kan vezre aksjer notert pa
SMB-listen {eller tilsvarende), og maksimalt 5 prosent kan

58

vare unoterte aksjer eller aksjer som eri ferd med & noteres
pa Oslo Bgrs. Portefgljen bestar av 30 - 60 selskaper, og porte-
feljen delesinn i &tte til ti bransjer. Bransjevekten kan ikke av-
vike mer enn 5 prosentpoeng, og aldri mer enn 50 prosent av
bransjens indeksvekt. Fondet har som malsetting 3 identifisere
de beste aksjene innenfor hver bransje. Av de selskaper som
er med i fondets grunnlag kan et enkelt selskaps portefpljevekt
ikke avvike mer enn 3 prosentpoeng fra indeksvekten. Fondet
vil tilstrebe & overholde de ovennevnte plasseringsbegrens-
ningene, men det presiseres at det kan forekomme avvik i for-
hold til det ovennevnte, for 3 til enhver tid kunne tilfredsstille
plasseringsbegrensningene for UCITS-fond. Fondet er et
UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS Indeks:

PLUSS Indeks skal felge verdiutviklingen pd Oslo Bers, repre-
sentert ved OBX-Indeksen. Denne indeksen reflekterer utvik-
lingen til de 25 mest omsatte verdipapirene pd Oslo Bgrs. Sam-
mensetningen revideres to ganger i dret, basert pad de 25 mest
omsatte verdipapirene de siste 6 manedene. PLUSS Indeks er
sdledes et indeksfond og verdisvingning i avkastningen er der-
for relativt lik referanseindeksen. Fondet er et UCITS-fond og
kan ikke investere i derivater.Fondet kan foreta utlan av aksjer
for & effektivisere portefgljeforvaltningen. Utldn av aksjer skal
ha som formal at det skal gi andelseierne hgyere risikojustert
avkastning, og kan bare skje giennom medvirkning av verdipa-
pirforetak eller oppgjerssentral. Alle inntekter fra utldnet skal
tilfalle fondet.

PLUSS Utland Aksje:

PLUSS Utland Aksje er et globalt aksjefond. Fondet investerer i
internasjonale bgrsnoterte selskaper pd utviklede og likvide
aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske retningslinjer.
Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, milj@ og korrupsjonsbe-
kjempelse. Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres
med brudd pd disse FN-normene. | tillegg vil fondet unnlate &
investere i selskaper som er utelukket fra investering av Sta-
tens pensjonsfond — Utland {Petroleumsfondet) med unntak
av selskaper som er ekskludert som felge av diversifiserings-
hensyn. Fondet fglger en aktiv langsiktig investeringsstrategi,
noe som medfgrer at investeringene kan avvike i stor grad fra
fondets referanseindeks. Avkastningen kan dermed bli bade
hgyere og lavere enn sammenligningsgrunnlaget. Avkast-
ningen vil best kunne sammenlignes med MSCI Verdens Indeks
(i NOK). Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere i deriva-
ter.

PLUSS Utland Etisk:

PLUSS Utland Etisk er et globalt aksjefond. Fondet investerer i
internasjonale bgrsnoterte selskaper pd utviklede og likvide
aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske retningslinjer.
Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, milj@ og korrupsjonsbe-
kjempelse. Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres
med brudd pa disse FN-normene, samt omrder som tobakk,
alkohol, pornografi, gambling og krigsmateriell. | tillegg vil
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fondet unnlate d investere i selskaper som er utelukket fra in-
vestering av Statens pensjonsfond — Utland {Petroleumsfon-
det) med unntak av selskaper som er ekskludert som fplge av
diversifiseringshensyn. Fondet fglger en aktiv langsiktig inves-
teringsstrategi, noe som medfgrer at investeringene kan av-
vike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen kan
dermed bli bdde hgyere og lavere enn sammenligningsgrunn-
laget. Avkastningen vil best kunne sammenlignes med MSCI
Verdens Indeks (i NOK). Fondet er et UCITS-fond og kan ikke
investere i derivater.

PLUSS Europa Aksje:

PLUSS Europa Aksje er et europeisk aksjefond. Fondet investe-
rer i bgrsnoterte europeiske selskaper pd utviklede og likvide
aksjemarkeder i henhold til anerkjente etiske retningslinjer.
Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, miljg og korrupsjonsbe-
kjempelse. | tillegg vil fondet unnlate & investere i selskaper
som er utelukket fra investering av Statens pensjonsfond — Ut-
land {Petroleumsfondet) med unntak av selskaper som er eks-
kludert som fglge av diversifiseringshensyn. Fondet fglger en
aktiv langsiktig investeringsstrategi, noe som medfgrer at in-
vesteringene kan avvike i stor grad fra fondets referanse-
indeks. Avkastningen kan dermed bli bdde hgyere og lavere
enn sammenligningsgrunnlaget. Avkastningen vil best kunne
sammenlignes med MSCI Europa Indeks (i NOK). Fondet er et
UCITS-fond og kan ikke investere i derivater.

PLUSS USA Aksje:

PLUSS USA Aksje er et amerikansk aksjefond. Fondet investe-
rer primzrt i bgrsnoterte selskaper i USA i henhold til aner-
kjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Com-
pact’s 10 prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold,
miljg og korrupsjonsbekjempelse. Fondet ekskluderer selska-
per som kan assosieres med brudd pd disse FN-normene. | til-
legg vil fondet unnlate 8 investerei selskaper som er utelukket
fra investering av Statens pensjonsfond — Utland {Petroleums-
fondet) med unntak av selskaper som er ekskludert som fglge
av diversifiseringshensyn. Fondet fglger en langsiktig og aktiv
investeringsstrategi, noe som medfgrer at investeringene kan
awvike i stor grad fra fondets referanseindeks. Avkastningen
kan dermed bli bdde hayere og lavere enn sammenlignings-
grunnlaget. Avkastningen vil best kunne sammenlignes med
MSCI USA Index. Fondet er et UCITS-fond og kan ikke investere
i derivater.

3. Aksjer

Portefpljene for de enkelte fondene felger pd siden for fonde-
nes regnskap.

4. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet faktiv andel mv.

Portefpljenes omlgpshastighet beregnes som summen av alle
salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2 i perioden 01.01.20
—31.12.20 og divideres deretter med resultatperiodens gjen-
nomsnittlige investerte kapital.

Omigpshustighet PLUSS Aksje:

Omigpshastighet PLUSS Muarkedsverdi:

Omigpshostighet PLUSS Indeks:
Omigpshostighet PLUSS Utland Aksje:
Omippshastighet PLUSS Utland Etisk:
Omippshastighet PLUSS Europo Aksje:
Omigpshastighet PLUSS USA Aksje:

5. Egenkapital
PLUSS Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS Morkedsverdi:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS indeks:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PUSS Utlund Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS Utiand Etisk:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS Europa Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020

PLUSS USA Aksje:

Egenkapital 31. desember 2019
Arsresultat

Utstedelse av andeler
Innlgsning av andeler
Egenkapital 31. desember 2020
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Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som differan-
sen mellom andelens markedsverdi pa tegnings-finnlgsnings-
tidspunktet og andelens palydende.

Depotmottaker belaster fondene fra kr. 150,- til kr. 400,- pr.
verdipapirtransaksjon avhengig av land.

8. Forvaltningshonorar

6. Andeler 31.12.20 311219 311218 PLUSS Aksje: Honorar beregnes med 1,2% av totalverdi fond.
PLUSS Aksje PLUSS Markedsverdi: Honorar beregnes med 0,9% av total-
verdifond.
2:;1':;’“8‘“8 17.987,43 1892492 2103023
. PLUSS Indeks: Honorar beregnes med 0,7% av totalverdi fond.
Innlgsningskurs 8.057,58 8.310,58 7.514,19
Totalverdifond 144.935.177 157.277.131  158.025.180 PLUSS Utland Aksje: Honorar beregnes med 1,2% av total-
verdi fond
PLUSS Markedsverdi ) .
PLUSS Utland Etisk: Honorar beregnes med 1,2% av totalverdi
Antall utstedte
13.393,26 13.122,62 13.675,12 fond.
andeler
Innlgsningskurs 11.195,15 11.463,90 10.117,67 PLUSS Europa Aksje: Honorar beregnes med 1,2 % av total-
Totalverdifond 149.939.453  150.436.377 138.360.336 verdi fond.
PLUSS Indeks PLUSS USA Aksje: Honorar beregnes med 0,7% av totalverdi
fond
Antall utstedte 170159 1.788,63 183502
andeler
Innlgsningskurs 11.466,60 11.331,90 10.027,66 9. Skatt
Totalverdifond 19511481  20.268.552  18.400.919 Aksjefond er i utgangspunket fritatt for skatteplikt pa gevinster
og har ikke fradragsrett for
PLUSS Utlond Aksie tap ved realisasjon av ak-
PLUSS Uand Aksje
sjer. Utbytter mottatt fra
A”:ja'l' utstedte 9.973.35 9.993,90 9.734,14 selskaper skattemessig hjemmehgrende innenfor E@S beskat-
anaeler
innlgsningskurs £.333,30 737147 569545 tes med 39‘6, Tnens utbytter mottatt f‘ra selskaper utenfor E@S
Totalverditond 83.110.951 7.669.681  55.440.290 er skattepliktige. Fondene belastes kildeskatt pa utbytte mot-
tatt fra utenlandske selskaper.
PLUSS Utland Etisk (i 1.000kr.) PLUSS  PLUSS Markeds-
Aksje verdi
Antall utstedie Skattepliktig finansinntekter 11 20
andeler 12.857,59 9.609,20 14.398,29 Fondsinntekt tegning /innles. 16 6
Innlgsningskurs 2.674,90 2330,04 1.808,78 Andre finansinntekter - -
Totalverdifond 34392709  22389.780  25.785.114 3%av utbytte innenfor E@S 104 1
Skattepliktig utbyite utenfor E@S 457 389
Skattepliktig inntekt 588 527
. Fradragsberetigede kostnader -1.677 -1.207
PLUSS Europa Aksje
PLUSS Europa Aksie Netto inntekt -1.088 680
Antall utstedte Forelgpig skattegrunnlag - -
andeler 17.927,53 17.545,16 18.182,35 Anvendt fremfgriart underskudd - -
Innigsningskurs 1.069,16 2.950,00 243552 2’5'5 skattegrunnlag - -
Totalverdifond $5.022455  51759.742  44.283.466 rets skattekostnad - -
{i 1.000 kr.) PLUSS PLUSS Utland
PLUSS USA Aksie Indeks Aksje
Skattepliktig finansinntekter o 6
Antall utstedie 389.10000  375.04172* Fondsinntekt tegning finnlps. 4 8
andeler B Y Andre finansinntekter - -
Innigsningskurs 1.308,65 1.059,90 3% av utbytte innenfor E@S 18 11
Totalverdifond 509.196.330  397.505.775 Skattepliktig utbytte utenfor E@S 36 781
Skattepliktig inntekt 58 806
* Utstedte andeler ved oppstart 24.10.19 Fradragsberetigede kostnader -140 -953
Netto inntekt -82 -147
Forelgpig skattegrunniag - -
7. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler Anvendt fremferbart underskudd - -
o Arets skattegrunnlag - -
Norske verdipapirer: Depotmottaker belaster fondene med kr Arets skattekostnad R R
85,- pr. verdipapirtransaksjon. Internasjonale verdipapirer:
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(i 1.000kr.) PLUSS PLUSS PLUSS For 2020 var alle syv ansatte omfattet av de lovpalagte krav:

Utland  Europa USA

" Etisk :ks.e Asie Samlet godtgjgrelser til selskapets ansatte utgjorde
Skattepliktig finansinntekter 3 S 413 kr. 7.505.301
e tmansimekter | A Herav fast godiglarelse
3% av utbytte innenfor E@S 3 28 - kr. 5.165.009
Sl a9 a4 Herav bonus

ttepliktig inntekt .
kr. 2.340.292

Fradragsberetigede kostnader -354 -610 -3.253 r
Netto inntekt -87 -424 1.080 Normalt skal 60% av eventuell bonus utbetales nér rsregn-
Forelgpig skattegrunnlag - - 1.030 skapet er vedtatt av styret. Resten av bonus settes aviet el
Anvendt fremfgrbart underskudd - - .
Arets skattegrunnlag _ B 1.080 ler flere av selskapets fond og utbetales med en tredjedel
Skatt for kildeskatt . . 238 hver de etterfglgende tre 3r.
Benyttet kildeskatt - - -238
Arets skattekostnad . .

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pd bestemmelsene om
godtgjgrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl) §2-16, jf.
Verdipapirfondforskriften {vpff) del XI, samt ESMAs retnings-
linjer for forsvarlige godtgjgrelsesordninger i henhold til
UCITS-direktivet.

Selskapets godtgj@relsesordning skal vaere konkurransedyktig
og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte rammer i
naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte har en fastlenn
pd rimelig nivd. Eventuell diskresjonzer bonus (variabel godt-
gierelse) fastsettes under hensyntagen til foretaket som hel-
het, samt hvorvidt vedkommende har forestdtt betydelig akk-
visisjon, utadrettet eller intern virksomhet av spesiell verdi
for selskapet eller ekstraordineer arbeidsinnsats, stort klient/-
medarbeideransvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre fak-
torer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatt
- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode resulta-
ter, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert verdiskap-
ning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er medlemmer av
ordningen. Styremedlemmer er ikke med i ordningen. For an-
satt med kontrolloppgaver ytes ikke resultatavhengig variabel
godtgjerelse. Ansatt med kontrolloppgaver kan bare motta
bonus basert pa «ikke-finansielle vurderingera.

Selskapet skal minst arlig gjennomga praktiseringen av godt-
gigrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig rapport
for denne gjennomgangen. Rapporten gjennomgds av selska-
pets revisor. Det har ikke vart vesentlige endringer i ord-
ningen fra 2019 til 2020.
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Til styret | Fondsforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapene for verdipapirfondene forvaltet av Fondsforvaltning AS for regnskapsaret avsluttet
per 31, desember 2020, som viser fglgende resultater;

Pluss Kort Likviditet kr 920.438 Pluss Markedsverdi kr -2.938.387
Pluss Kort, Likviditet 1T kr 48.636.862 Pluss Indeks kr 186.663
Pluss Likviditet kr  27.808.528 Pluss Aksje <3 -4,839.859
Pluss Rente kr 1.256.481 Pluss Europa Aksje kr 2.145.931
Pluss Pensjon kr 1.229.854 Pluss Utland Aksje kr 9.847.153
Pluss Obligasjon kr  21.880.974 Pluss Utland Etisk kr 3.575.874
Pluss USA Aksje kr  94.869.497

Arsregnskapene bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noteopplysninger til &rsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er de medfglgende drsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av den finansielle stillingen til verdipapirfondene forvaltet av Fondsforvaltning AS per 31. desember 2020, og
rasultater for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og gad revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter | henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapene. Vi er uavhengige av
verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
kenklusjon.

Penneo Dokumentrigkkel: SEI3E-ICGLH-XUFI-3NHYIHL6G30-5T47X

@vrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i
Arsrapporten bortsett fra drsregnskapene og den tith@rende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og drsregnskapene, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det, Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Deloitte refers ta one or more of Deloitte Tauche Tohmatsu Limited ("DTTL”), Its global metwork of member firms, and their related entittes Registrert | Foretaksregisteret
{callectively, the “Delaitte anganization”). DTTL talsa referred 10 as “Deloitte Global’) and each of its member firms 2nd related av Den norske Revis
legally separate and independent entfties, which cannot obllgate or bind each other In respect of third parties, DTTL and each DTTL member Orgznisasjonshummer: 580 211 282

firm and related entity Is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide setvices to clients, °
Please see www.deloitte.no to leam more,

© Deloitte AS
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Styrets og daglig leders ansvar for érsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fplge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene mé ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisfonen av drsregnskapene

Vart mal med revisjonen er 8 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og 3 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fgige av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pd drsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utaver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennam hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og ansl&r vi risikoen for vesentlig feflinformasjon | regnskapene, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 3 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

« opparbeider vi uss en forstdelse av den interne kontroll sam er relevant for revisjonen, for 3 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av verdipapirfondenes interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkiuderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapene, basert pa innhentede revisjonshevis, og hvorvide det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om verdipapirfondenes evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tileggsopplysningene i regnskapene, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapene og arsberetningen. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold
kan imidlertid medfgre at verdipapirfondene ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapene representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en mate som gir et
rettvisende hilde,

Penneo Dokumentnokkel: SEISE-ICGLH-XX.FI-3NHYH 6G30-5TI7X

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres, Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsheretningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i &rsberetningen om
arsregnskapene og forutsetningen o fortsatt drift er konsistente med arsregnskapene og i samsvar med lov og

forskrifter.
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Deloitte.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av &rsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkentroll av historisk finansiell informasjons, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar
med lov og god bokfgringsskikk i Morge.

Oslo, 28. Januar 2021
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnakkel: SE3E-JCGLH-XXUFI-3NHYI-LEG30-5TI7N
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Signaturene | deite dokurentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signafur”.
De signerencde parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Nfed min signatur bekrefier jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Eivind Skaug

Statsautorisert revisor
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det si service com>, Dette garanterer at innholdet i

opprinnelige dokument. Dokumentet er lést og tids-stemplet med et sertifikat fra  dokumentet Ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert | denne PDF, for fremtidig
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dokumentet, med Penneo validator - https:/pennac.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat, Mar du apner dokumentet i
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Forvaltningsselskapets styre

Odd Solbakken, partner, NRP Procurator AS (styreleder)
Odd Solbakken er handelsskonom fra Osk Handelsheyskole (1979). Han
har arbeidet med revisjon og har veert regnskapssjef frem til 1983. Siden 1983 har
Odd Solbakken vert adm. direkter i AS Precurator, somer et administrasjonsselskap
formindreogmell einvesterd Iskaper. Solbakken er samtidig styreleder,
styremedlem og daglig leder i en rekke selskaper tilknyttet NRP Procurator AS.

Tore Bjerkan, finansdirektor (CF0O), Visma ASA (A

Tore Bjerkan etablerte Multisoft ASA, som er et av selskapene som ble til Visma.
Bjerkan var direkter for forskning og utvikling, samt administrerende direkter i
Multisoft. Deretter arbeidet han med forretningsutvikling i Visma ASA, og han har
veert finansdirekieri Visma-gruppen sidenjuli 1997, Bjerkan har dessuten styrevery
iflere Visma-selskaper i Norge og Sverige.

Thor Fjellanger, sivilokonom

Thot Fjell et sivilek fra Norges Handelsheryskole (1975). Han har sin
yrkeserfaring fra ulikeskonomistillingeri Dyno Industrier AS, der han begynte iden
sentrale skenomiavdelingen i sprengsioffdivisjonen i 1975, Etter Dyne's kjep av
svenske Cipax-gruppen arbeidet Fjellanger med i tilpasse denne gruppen til Dyno-
systemet. | 1981 begyntehan som ekonomikonsulent i Sandefjord Kommune. 1 1984
ble han ansatt som budsjettsjef, og siden 1992 har han v ert konmmunens kemner og
ekonomisjef. Siokke, Andebu og Sandefjord kemmune slo seg sammen til én
k Sandefjord | 1. januar 2017. Thor Fjellanger var ekonomisjef
og med i ridmannens ledergruppe i Sandefjord kommune frem til medie 2018.
Fjellanger har vaert medlem i teknisk beregningsutvalg for kommunal eg fylkes-
kommunal skonomi i perioden 2006 til 2018, samt regionalt skonomiforum for
Buskerud, Telemark og Vestfold.

Byvind Wallo, sk isjef, Sandefjord Ki {A)

Byvind Wello er sivilekonom fra Handelsheyskolen Bl (1996}. Han startet som
revisor 1 Arthur Andersen 1996-1998, deretter ble hanengasjert 1 Arthur Andersen/
Ernst & Y oung sin konsulentvitksombhet frem til 2005 (inkl. to drs permisjon for
i gjennomfere jordomseiling). | perioden 2005-2007 var han ekonomisjef i en
divisjon ved Ullevil sykehus for deretter & bli skonomidirektsr i 2008 og 2009.
Etter fusjonen mellom sykehusene i Osle ble Wello tilsatt som Assisterende
wkononudirekter 1 Oslo universitetssykehus fra 2010612017, Wello hadde etkort
oppheld som Director i Deloitte innenfor risikostyring og interkontroll fer han
overtok skonomisjefstillingen 1 Sandefjord konumune 1 imai 2018,

Jan Wige, finansforvalter, SINTEF {A)

Jan Wige er utdannet sivilekonom fra Bl (1993)og jurist fra UiO (2011). Han har
jobbet som derivat-trader ved Osle Bers i 1993 fer han begynte som bersmegler for
FIBA Securities i 1994. | perioden 1996 til 2003 har han jebbet i forskjellige
meglerhus som aksj ler, bla. i SMN Kapitalmarked eg First Securities. Han har
1 ettertid jobbet som controller ved NTNU 1 Trondheim for han begynte i sin
nfiveerende stilling som finansforvalter i SINTEF i 2008 og i tillegg som advokat.

Hanne Orpen, daglig leder, Nore-Invest AS {A)

Hanne Grpen er utdannetjurist fra Universiteteti Oslo, og har jobbet mange armed
internasjonal handelsrett, i all hovedsak E@S-rett, i Utenriksdepartementet. Hun
har i tillegg jobbet flere ir medbers- og verdipapirrett bide i Finanstilsynet og flere
verdipapirforetak i Oslo. De siste &rene har hun veert daglig leder med ansvar for
forvaltningen 1 fanulieselskapet Note-lnvest AS. Hanne Orpen har relevant
styreerfaring fra Parete Asset Management hver hun sait i styret frem til sommeren
2016. Hun har i tillegg andre styreverv, herunder i et familiceid eiendomsselskap
og et mindre teknologi- og oppstartselskap.
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Varamedlemmer:

Mortesrr Dahl, Stabs- og skonomidivektor, Norsk Inst. for Kulturminne-
Jorskning (NIKU) iA)

Morten Dahl er sivilek fra Norges Handelsheyskole (1988), Autorisert
Finansanalytiker (AFA} og Master i Finans (NHH/NFF i 2008}. Dall har vert
Rédgiver i olje- og gassavdelingen i Olje- og energidepartementet i seks dr. |
perieden 1994-19%8 var han centrolleransvarlig i utbyggingsprosjektet for OSL
som ny hovedflyplass og devetter frem til 2001 var han skonomi- og administra-
sjonssjef for den nyehovedflyplassen. Deretter fulgte fem &r som ekonemidirekter
1 Hafslund Nett og siden seks ir som konserndirektor skonomi og finans 1 KS
(tidligere Kommunenes Sentralforbund). Han har hatt en rekke styreoppdrag epp
gjennom drene og har de siste fem drene jobbet som CFO i Lleyd's Register
Consulting - Energy AS.1 januar 2019 begynte han sin niverende stilling som
stabs- eg skonomidirekter i NLKU.

Martn Grondehl, candjur. tA)

Martin Grendahl er utdannet jurist fra Universitetet i0slo (1980). Grendah] startet
sinkarriere 1det svenske Bilspedition-konsernet og ble 1 1984 ansatt som divekter
i Scansped Shipping AS. Fra 1688 til 1996 var han direktor i Sea Land Norge og
fra 1996 ble han ansatt som direkter i Wilh Wilhelmsen Agencies AS. Fra 2000
harhanveert administrerende direktor i Gramo, en forening som forvalterrettigheter
pi vegne av utevere og produsenter. Grendahl sitter i styret i Norcode, en
organisasjon soim skal bistd 1 4 styrke opphavsrett 1 sydest-Asia og Afrika.

Christopher W. Ihlen, daglig leder, Keviar AS A)

Christopher W. Ihlen er utdannet jurist fra Universitetet i Osle (1997). Han har
siden arbeidet med forvaltning, utleie og salgavneringseiendom i NEAS og senere
som pariner i NAL Firstpartners Neeringsmegling. Siden 2009 har Ihlen drevet sitt
eget investeringsselskap innenfor neringseiendom og kapitalfervaltning. Han er
ogsd engasjert som styremedlem i en rekke selskaper. Ihlen er bl.a. styremedlem
1 Forenede Industrier Eiendom AS og Vika Eiendomsforvaltuing AS.

Stein Kolrud, cand jur. {A)

Stein Kelrud er cand.jur. fra Universitetet i Osle (1980). 1 1980 ble han ansatt i
Gjensidige Nor Sparebank (Sparebanken Oslo Akershus) som kontraktsjurist. Fra
1985 har haninnehatt forskjelligestillinger innen valuta, fonds - og naeringslivssiden
1 banken. Fra 1994 var han banksjef og leder av Trade Finance til 1996, og for
konsernets sentrale Cash Management til 1999. Fra 2000 til 2002 var han direkter
1 divisjon Foretningsutvikling i BBS. 1 2002 ble Kolrud ansatt som direkter og
prosjektleder for emstillingentil bank i A/L Telespar (nf Fornebu Sparebank}. Fra
etableringen i 2003 og frem til sommeren 2017 var Kolrud banksjef i Fernebu

Sparebank.

Georg Scheel, Hayesterettsadvokat )

Geerg Scheel er utdannet jurist fra Universitetet i Oslo (1974). Under studietiden
arbeidet han som vitenskapelig assistent ved Nordisk Institutt for Sjerett 1 Oslo
og deretter som amanuensis samme sted fra 1973 til 1975. Han var advokat ved
Repgjermgsadvokaten fra 1975 6] 1980. Han ble heyesterettsadvokat 1 1977. 11980
begynte Scheel som advekat i Nordisk Skibsrederforening. Han ble utnevnt til
viseadministrerende direkter der i 1986 og til administrerende direkier i 2000.
Scheel har bred erfaring med kontraktsrett og prosedyre biide nasjonalt og
internasjenalt, og serlig innenfor shipping og effshore.

Jon H. Aaserud, adm. direkior, Fondsforvalining AS

Jon H. Aaserud er handelsek fraOslo Handelsheyskole (1985). I tillegg har
han videreutdannelse fra American Graduate School of International Management
i Phoenix, Arizona, med hovedvekt pi International Securities Investments.
Aaserud har tidligere erfaring semmegler i Elcen Securities og som styreformann
ogmegleri fondsmeglerforetaket Norske Kapitalmeglere AS. Aaserud har over 30
ars erfaring med finansielle instrumenter. Han har arbeidet i Fondsforvaltning AS
siden 1992,

A) = Andelseiervalgte representanter
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Forklaring av ord og uttrykk

Sharpe Ratio

Dette er et mél péd risikojustert avkastning som sier hvor mye
avkastning portefeljen har gitt i forhold til risikoen. Joheyere Sharpe
Ratio, desto bedre. Vi beregner Sharpe Ratio for vire fond basert pa
gjennomsnittlig minedlig avkastning pd portefeljen minus gjennom-
snittlig minedlig avkastning pa risikofri rente!, dividert pa portefel-
jens standardavvik for gjeldende periode. Var malsetting er 4 oppnd
heyere Sharpe Ratio for vire fond enn den valgte referanseindeksen.
Sharpe Ratio blir ikke beregnet dersom fondet har mindre enn 12
maneders historikk.

" somrisikofri rente er OBI's statsobligasjonsindeks med 3-maneders
durasjon benyttet.

Standardavvik

Dette er et mal pa risiko, d.v.s. usikkerhet om den fremtidige avkast-
ningen. Med hey risiko vil usikkerheten vare stor om hva den
fremtidige avkastningen vil bli. Det er vanligd anvende standardavvik
foramale risikoen pd eninvestering. Standardavviketmélerihvilken
grad faktisk avkastning avviker fra forventet avkastning for et gitt
utvalg av data. Et lavt standardavvik betyr at sannsynligheten er hey
for at fremtidig avkastning vil vaere tilnzermet lik den historiske
gjennomsnittsavkastningen. Et heyt standardavvik betyr det mot-
satte. Statistisk kan en forvente at det er 95% sannsynlighet for at den
fremtidige avkastningen vil havne innenfor pluss/minus 2 standard-
avvik i forhold til forventet avkastning i lepet av en 12 maneders
periode (gitt at portefeljens avkastning er normalfordelt). Dersom
forventet avkastning er 8% og standardavviket er 5%, kan man
forvente med 95% sannsynlighet at portefaljens avkastning vil havne
mellom minus 2% og pluss 18% i lepet av de neste 12 ménedene. Det
vil si atavkastningenvil falle utenfor dette intervalletenganghvert 20
ar. Standardavvik blirikke beregnet dersom fondet har mindre enn 12
mineders historikk.

Indeksavvik (tracking error)

Dette méler i hvilken grad fondets avkastning forventes 4 avvike fra
referanseindeksen de neste 12 manedene. Jo heyereindeksavviketer,
desto starre ersannsynligheten for at fondets avkastning vil avvike fra
referanseindeksen. Indeksavviket blir milt som standardavviket til
differansen mellom fondets avkastning og avkastningentil referanse-
indeksen. F.eks. dersom indeksavviket blir milt til 2%, er det 95%

sannsynlighet for at fondets avkastning vil holde seg innenfor inter-
vallet pluss/minus 4% i forhold til referanseindeksen de neste 12
ménedene. Indeksavviketblirikke beregnet dersom fondethar mindre
enn 12 maneders historikk.

Informasjonsratio (IR}

Dette er et statistisk mal som indikerer i hvilken grad fondet fir betalt
for debeslutningene somtas ved davvike fra fondets referanseindeks,
ogerderforetmal parisikojustertavkastning. IRmalesved & dividere
differanseavkastningen mellom fondet og referanseindeksen paindeks-
avviket. Joheyere IR, desto mersannsynlig erdetatrelativavkastning
til referanseindeksen skyldes bevisste standpunkter fra fondets side.
Jo heyere IR, desto bedre. IR blir ikke beregnet dersom fondet har
mindre enn 12 méneders historikk.

Referanseindeks

Vibenytter representative markedsindekser ndrvi evaluerervire fond
og kundenes avkastning og risiko i forhold til markedet som helhet.
Malsettingen forvire fonderd oppnf enavkastning somerheyere enn
devalgtereferanseindeksene. Rentefondenes referanseindeksergjen-
speiller ikke risikoen i rentefondene.

Differanseavkastning
Beregningen er snittetav fondets avkastning minus snittet av referanse-
indeksens avkastning.

Varighet (Durasjon)

Durasjon miler prissensitiviteten til et rentebzrende papir ved pa-
rallelle endringeri markedets avkastningskurve. Durasjon er ogsi den
naverdiveide gjennomsnittlige tidtil forfall foralle betalingene (kupong
og hovedstol} knyttet til fastrentepapir. Durasjon kan dermed tolkes
som en effektiv rentebindingstid.

Effektiv avkastning (Yield)

Dette er etavkastningsmal pi rentebeerende plasseringer. Yielden gir
en indikasjon om hvilken totalavkastning investoren kan oppnd pd
rentebacrende plasseringer dersom plasseringen holdes til forfall og
kupongutbetalinger reinvesteres il samme effektive avkastning. Yielden
tilsvarer investeringens internrente.

FONDSFORVALTNING AS
KARENSLYSTALLE2-POSTBOKS 295 SKOYEN - 0213 OSLO
TEL:23001250-FAX:23001251

c-post: post@fondsforvaltning.no
www.fondsforvaltning.no
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