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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 12 697 700 9579 859
Sum inntekter 12 697 700 9579 859
Kostnader

L gnnskostnad 2 14 561 588 9990 521
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 0 0
Annen driftskostnad 2 550 773 359 420
Sum kostnader 15112 361 10349941
Driftsresultat -2 414 661 -770 082

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 14776 584 10823128
Annen renteinntekt 7 304 4161
Sum finansinntekter 14 783 888 10 827 289
Annen rentekostnad 13117 519 9132 150
Agio tap -635 597 922 829
Sum finanskostnader 12 481 922 10 054 979
Netto finans 2 301 966 772 310
Ordineert resultat far skattekostnad -112 695 2228
Skattekostnad pa ordinaat resultat 2229
Ordineert resultat etter skattekostnad -112 695 -1
Arsresultat -112 695 -1

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital -112 696
Sum overfaringer og disponeringer -112 696
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 915904769

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 271457728 271 457 728
Andre fordringer 480 000 0
Sum finansielle anleggsmidler 271937728 271457 728
Sum anleggsmidler 271937728 271 457 728
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 1268 344 0
Konsernfordringer 11 43 075520 24702 943
Sum fordringer 44 343 864 24702 943
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 12 335 798 1954113
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12335798 1954113
Sum omlgpsmidler 56 679 662 26 657 056
SUM EIENDELER 328 617 390 298114784
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 1362 280 1362 280
Overkurs 135 063 488 135 063 488
Sum innskutt egenkapital 136 425 768 136 425 768
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 16 823 535 16 936 230
Sum opptjent egenkapital 16 823 535 16 936 230
Sum egenkapital 153 249 303 153 361 998
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt

Sum avsetninger for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 62 100 000 78518 550
Langsiktig 1&n andre selskaper 38985 906 32 015 006
Sum annen langsiktig gjeld 101 085 906 110533 556
Sum langsiktig gjeld 101 085 906 110533556
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 0 125125
Betalbar skatt 0 2229
Skyldige offentlige avgifter 986 299 603 577
Kortsiktig konserngjeld 11 49 951 590 0
Annen kortsiktig gjeld 9 23 344 292 33488 299
Sum kortsiktig gjeld 74282 181 34219 230
Sum gjeld 175 368 087 144 752 786
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 328 617 390 298114 784
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 915904769

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 474 897 524 406 185 130
Annen driftsinntekt 13 763 924 318 187
Sum inntekter 488 661 448 406 503 317
K ostnader

V arekostnad 116 553 759 87 105 750
L gnnskostnad 2 197 549 923 168 119 431
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 34 30038 333 24 476 507
Annen driftskostnad 2 132 683 000 107 547 930
Sum kostnader 476 825 015 387 249 618
Driftsresultat 11 836 433 19 253 699
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 0 0
Annen rentei nntekt 35270 45576
Sum finansinntekter 35270 45576
Annen rentekostnad 9 13 268 857 9186 888
Netto valutatap 57 340 180 282
Agio tap 777 107 194 349
Sum finanskostnader 14 103 304 9561 519
Netto finans -14 068 034 -9515943
Ordinaert resultat far skattekostnad -2 231601 9737 756
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 2262 822 1961 626
Ordineert resultat etter skattekostnad -4 494 423 7776 130
Arsresultat -4 494 423 7 776 130
Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital -4 494 423 7776 130
Sum overferinger og disponeringer 7 -4 494 423 7776 130
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varemerke 169 042 594 179552 778
Leiekontrakter 4 16515676 19293501
Goodwill 61 774 699 65 458 718
Sum immaterielle eiendeler 247 332 969 264 304 997
Varigedriftsmidler

Progekter under utvikling 3505 309 4673471
Driftsl @sere og inventar 39 66 361 428 59 892 626
Fast innredning 39 61 378 519 57 105 010
Sum varige driftsmidler 131 245 256 121 671 107
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 0 0
Andre fordringer 480 000

Sum finansielle anleggsmidler 480 000 0
Sum anleggsmidler 379 058 225 385 976 104
Omlgpsmidler

Varer

Varer 12 7989 253 6 834 658
Sum varer 7989 253 6 834 658
Fordringer

Kundefordringer 11 3618 346 4 547 656
Andre fordringer 4047 747 8 529 958
Konsernfordringer 11 0 0
Sum fordringer 7 666 093 13077614
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 15118813 26 168 452
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 15118813 26 168 452
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 915904769

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum omlgpsmidler 30774159 46 080 724
SUM EIENDELER 409 832 384 432 056 828
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1362 280 1362 280
Overkurs 135 063 488 135 063 488
Sum innskutt egenkapital 136 425 768 136 425 768
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 21 610 488 13268 117
Sum opptjent egenkapital 21 610488 13268 117
Sum egenkapital 158 036 256 149 693 885
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 42 887 889 44 651 083
Sum avsetninger for forpliktelser 42 887 889 44 651 083
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 62 100 000 78 518 550
Langsiktig |an andre selskaper 40 344 497 35428933
Sum annen langsiktig gjeld 102 444 497 113 947 483
Sum langsiktig gjeld 145 332 386 158 598 566
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 11 18877 212 27 183 227
Betalbar skatt 6 3946 941 5046 728
Skyldige offentlige avgifter 26 122 529 22 642 469
Annen kortsiktig gjeld 9 57 517 059 68 891 952
Sum kortsiktig gjeld 106 463 741 123764 376
Sum gjeld 251 796 127 282 362 942
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 409 832 383 432 056 827
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Olivia Holding AS OG KONSERNREGNSKAP

Arsrapport for 2019
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstremoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning
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Styrets arsberetning 2019

Olivia Holding AS er morselskapet i en nordisk restauranigruppe. I konsernet inngér Olivia AS,
Olivia Import AS og det svenske selskapet Oli-via Restauranger AB. Morselskapet be stiftet i
september 2015 og konsemet ble etablert i 2016 basert pa kjop av selskaper fra Drueklasen AS’
restaurantvirksomhet. Dette arsregnskapet dekker perioden 1. januar 2019 til og med 31.

2016. Det svenske datterselskapet Oli-via Restauranger AB ble en del av konsernet i 2018.
Virksomhetens utvikling
Olivia konsemet driver italienske restauranter under merkenavnet Olivia. Olivia Holdings rolle

er & veere eier for selskapene i gruppen. Holding har 4 ansatte som leies ut til Olivia AS som
driver det vesentligste av konsernets virksomhet.

Olivia restaurantene ble startet i 2006 med &pningen av den ferste restauranten pi Aker Brygge.
Siden har Olivia vokst til 4 bli en kjent og popular restaurant for mange gjester i Oslo-omridet.
Fra starten har Olivia hatt fokus pa servering av autentisk italiensk mat, laget av gode italienske
rivarer og servert i lokaler inspirert av italiensk urban kultur og atmosfzre. Denne
kombinasjonen har tiltrukket seg mange Oslo-borgere, besekende fra andre norske byer og
internasjonale gjester. Den gode servicen og heye matkvaliteten som er levert over en lang
periode har bygget opp merkevaren Olivia i restaurantkunders bevissthet langt utover Oslos
grenser. Med dette som grunnlag ensker konsernet 4 tilby Olivias restaurantopplevelse til
gjester 1 andre sterre byer | Norge og Norden og har videre vekst som hovedmal i drene
fremover.

I etterkant av etableringen av konsemet 1 2016 har Olivia arbeidet med 3 realisere konsernets
vekstambisjoner. Det forste steget 1 den nye strategien ble tatt mot slutten av 2016 ved dpningen
av den fjerde Olivia i @stbanehallen ved Oslo Sentralbanestasjon. Restauranten har vokst i
popularitet og annerkjennelse i takt med at omradet pa estsiden av Oslo tar form. Arbeidet med
8 oke Olivias nedslagsfelt fortsatte i 2017 med dpningen av Olivia Solsiden i Trondheim tett
fulgt av en ny Olivia restaurant p& Zachariasbryggen pa Torget i hjertet av Bergen. De to
restauranterie med design og meny inspirert av henheldsvis Firenze og Sicilia, fikk raskt mange
gjester og bidro til 4 utvikle Olivia-konseptet videre.

Olivias vekst fortsatte gjennom 2019. Tidlig pa aret apnet Olivia et nytt konsept under merket
Pronto di Olivia. Enheten ble lckalisert pa Oslo Sentralbanestasjon og har fokus pa salg av mat
og drikke til kunder som er pa reise og ensker et godt maltid laget ferskt av kokker pi stedet
eller som vil nyte et raskt maltid pa stedet. Dette Grab&Go konseptet fikk god mottagelse og
har hatt over 60 000 gjester det forste dret.

I november ble Olivias nye restaurant pd Egertorget i Oslo etablert, Restauranten er inspirert av
den italienske hovedstaden Roma og har fitt en svert god mottagelse av de lokale gjestene og
tilreisende turister.
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Arbeidsmiljs og personale

Olivia konsernet, bestdende av Olivia Holding AS og datterselskaper, har generelt et godt
arbeidsmilje, Dialogen mellom ledelse, ansatte og ansattrepresentanter har vart aktive og god
gjennom hele dret. Olivia ble kdret til det 6. beste selskap i gruppen med 199-500 ansatte i
Norge av medlemsorganisasjonen Great Place to Work basert pd en kartlegging av
arbeidsmiljget blant alle ansatte 1 2019. Restauranten har aktivt benyttet tilbakemeldingene fra
de ansatte i arbeidet med 4 utvikle arbeidsmiljoet videre.

Det totale sykefravaret i 2019 var pa 5,1%. Konsemet hadde ingen registrerte skader med

A1

1 konsernet, og det arbeides lapende med tiltai( for & opprettholde lavt sykefraveer blant ansatte.

I oktober 2019 ble Hans Petter Hauge ansatt som ny administrerende direktor for Olivia
konsernet. Han kom fra stillingen som CFQ og vil arbeide videre med konsemet strategi om
god drift og etablering av flere Olivia restauranter 1 Norge og Norden.

Likestilling

Olivia konsernets ledergruppe bestdr av 3 kvinnelige og 3 mannlige ledere. Selskapets styre
bestdr av et kvinnelig og fire mannlige medlemmer, Av Qlivia konsernets 694 ansatte ved
utgangen av aret var 50,2% kvinner. Bide styret og ledergruppen er bevisst pd de
samfunnsmessige forventningene om tiltak for 4 fremme likestilling i virksomheten og styret.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er & fremme hkestilling, sikre like muligheter og rettigheter og a
hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nagjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprik,
religion og livssyn.

Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens formdl innenfor var
virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lemns- og arbeidsvilkér,
forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering. Selskapet hadde i oktober
2019 ansatte fra 58 ulike nasjoner.

Konsemet har som mal & vare en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa
grunn av nedsatt funksjonsevne. Konsernet arbeider aktivt og maélrettet for & utforme og
tilrettelegge de fysiske forheldene shik at virksombhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest
mulig, For arbeidstakere eller arbeidssekere med nedsatt funksjonsevne foretas det individuell
tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver.

Miljerapportering

Olivia konsernet bedriver produksjon av mat lokalt i alle sine restauranter. Det er et mal for
Olivia konsemet 3 begrense forbruk av ressurser, forhindre unedig forurensing og hindtere
avfall pa en miljsvennlig og ressurseffektiv mate. Det fares aktiv kontroll med ressursforbruk,
avfall og miljefarer i virksomheten.

Resultat, balanse og kontantstrem
Det fremlagte regnskapet for Olivia Holding AS og Olivia konsern dekker perioden fra 1. januar
2019 tl og med 31. desember 2019. Belep i parentes er fjorarstall.
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Olivia konsernet hadde driftsinntekter p& 488,6 millioner NOK i 2019 (406,5 millioner NOK).
Driftskostnadene for 2019 belep seg til 476,8 millioner NOK (387,2 millioner NOK). Deite ga
el driflsresultal for 2019 pa 11,8 millioner NOK (19,2 millioner NOK). Netto finansresultat for
2019 var -14,1 millioner NOK (-9,5 millioner NOK) og resultat for skatt 1 2019 var -2,2
millioner NOK (9,7 millioner NOK). Etter en skattckostnad pa 2,2 millioner NOK (1,9
millioner NOK), fikk Olivia konsemet et arsresultat for 2019 pa -4,5 millioner NOK (7,7
millioner NOK).

Ved utgangen av 2019 hadde Olivia konsemet en samlet balanse pi 409,8 millioner NOK

3

» . > k) ) 1
betalingsmidler ved utgangen av dret og en rentebzerende gjeld pa 102,4 millioner NOK (113,9
MNOK). Kortsiktig gjeld utgjorde 26% (28%) av totalkapitalen ved utgangen av 2019.
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter var 22,6 millioner NOK mens netto kontantstrem for
investeringsaktiviteter 2019 var -24,5 millioner NOK.

Fortsatt drift og utsiktene fremover
I samsvar med regnskapslovens §3-3a skal styret bekrefte at forutsetningen om fortsatt drift er
tilstede og lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet.

I 2019 har konsemets markeder vist positiv utvikling med ekende konkurranse fra nye
konsepter drevet av god tilgang pa lokaler for konvertering av tradisjonelle butikkarealer til
servering. Det er ikke identifisert elementer som 1 vesentlig grad forventes & skulle pavirke
selskapets posisjon | markedet negativt, vesentlig forringe selskapets pkonomiske stilling eller
pa annen mate vare til hinder for fortsatt drift. [ samsvar med regnskapslovens §3-3a bekreftes
det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede og derfor lagt til grunn ved utarbeidelsen av
drsregnskapet. Likviditetsmessig har Olivia konsernet hatt god utvikling i kontantstrem fra
driften. Overskuddslikviditet har blitt investert i nye lokaler. 1 forste kvartal 2019 gjennomforte
Olivia konsernet en total refinansiering av 1an og garantier til bedrede betingelser. Konsernets
har et godt og nart samarbeid med SR-Bank som stilte rammer tilgjengelig for investering i
videre vekst.

I forste kvartal 2020 kom smittespredningen i forbindelse Covid-19 pandemien til Norge. Dette
utleste ekstraordinare tiltak fra norske myndigheter og 12. mars 2020 stengte Olivia alle de
norske restaurantene og permitterte de fleste av konsemets ca. 700 ansatte, En uke etter lukket
Olivia Geteborg, I apnl etablerte SR-bank en likviditetsfasilitet for Olivia Holding garantert av
den norske stat pd 50 MNOK som sikret konsernets tilgang pa kapital i en periode uten
salgsinntekter. I sist halvdel av april og farst halvdel av mai gjendpnet alle restaurantene. Ved
utgangen av mai var lepende ukeomsetning rundt 70% av tilsvarende periode aret for og
konsernet viste positivt resultat av ordinzer drift for stetteordninger og avskrivninger for mai
maned. Olivia konsernet har s langt mottatt 6,9 MNOK 1 kontantstette for mars og april fra
norske myndigheter, samt noe bidrag fra ordninger 1 Sverige.

Den finansielle posisjonen er tilfredsstillende, og restaurantene har vist god evne til tilpasning
av drift og kostander i en periode med 100% svingning i gjeste og inntektsgrunnlaget.
Myndighetenes stotteordninger for uunngéelige faste kostnader har bhitt forlenget noe og Olivia
AS har dialog med gardeiers om mulig tilpasninger av husleie utover dette. Konsernet ser
nekternt positivt pa utvikling videre i 2020. Risikoen er i hovedsak knyttet til smitteutviklingen
1 Norge og Sverige i perioden frem til en vaksine er tilgjengelig og den generelle utviklingen i
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disponibel inntekt for befolkningen. Hurtighet, fleksibilitet og tilpasningsdyktighet vil vare
hovedingrediensene i Olivia konsernets drift og utvikling fremover.

Det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilherende noter gir eiter styrets oppfatning,
fyllestgjerende informasjon om driften og stillingen ved &rsskiftet. Det er redegjort for
konsernets situasjon i den pagiende Covid-19 pandemien i foregdende avsnitt. Styret er ikke
kjent med andre forhold som har inntradt etter regnskapsarets utgang som er av betydning for
bedemmelse av arsregnskapet.

samsvar med regnskapslovens § 3-9 er morselkapets arsregn ap fort i henhold til GRS.
Merknadene om anvendte regnskapsprinsipper i note 1 beskriver viktige forhold knyttet til
behandling av regnskap i henhold til GRS.

Konsemet har befestet sin posisjon i de lokale markedsomradene i 2019. Dette danner et godt
utgangspunkt for det fremtidige arbeidet med vekst utenfor Oslo og videre mnn i resten av
Norden, Olivia konsemnet vil i 2020 fortsatt ha fokus pé & videreutvikle seg med god lennsomhet
i eksisterende og nye markedsomrader.

Morselskapet Olivia Holding har driftsinntekter p4 12,7 millioner NOK mot 9,6 millioner NOK
i 2018. Resultatet av finansposter har gatt opp fra 0,8 millioner NOK i'2018 til 2,3 millioner
NOK12019.

Egenkapital
Konsemets egenkapital per 31. desember 2019 var 158,0 millioner NOK (148,7 milliener
NOK). M&lt som andel av den samlede balansen utgjer dette 38,6% (35%).

Disponering av periodens resultat
Olivia Holding AS resultat for 2018 ble et underskudd pa 0,1 milliener NOK.
Styret foreslar falgende disponering av rets resultat for Olivia Holding AS:

Avsatt til annen egenkapital - 112 696 kroner
Sum disponennger - 112 696 kroner

Qslo, 16. juni, 2020

e m A4

te Gillebo Fredrik Kong

T a2

e —
Adriano Capoferro Charles Asker er Hauge ; )
Adm, Dir
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Olivia Holding AS Resultatregnskap
Morselskap Konsernet
2019 2018 Note 2019 2018
DRIFTSINNTEKTER
0 0 Salgsinntekter 474 897 524 406 185 130
12 697 700 9 579 859 Annen driftsinntckt 13 763 924 318 187
12 697 700 9 5§79 859 SUM DRIFTSINNTEKTER 488 661 448 406 503 317
DRHEESOSTNADER.
0 0 Varckostmader 116 553 759 87 105 750
14561 588 9990 521 Lonnskostnader m.m. 2 197 549923 168 119431
Avskrivning pd immalerielle eiendeler og
0 0 varige driftsmidler 3,4 30038333 24 476 507
550 773 359 420 Annen driftskostnad 2 132 683 000 107 547 930
15112 361 10 349 941 SUM DRIFTSKOSTNADER 476 825 015 387 219 618
(2 414 661) (770 082) DRIFTSRESULTAT 11 836 433 19 253 699
FINANSPOSTER
14 776 584 10 823 128 Inntekt pi investering i datlerselskap 0 0
7304 4161 Annen renteinntekt 35270 45576
[ 0 Annen finansinntekt 0 0
(13 117 519) (9 132 150) Annen rentekostnad 9 (13 268 857) (2 186 838)
V] 0 Netto valutatap (57 340) {180 282)
635 597 (922 829) Agio tap (777 107) (194 349)
2 301 966 772 310 RESULTAT AV FINANSPOSTER (14 068 034) {9 515 943)
(112 695) 2228 ORD. RESULTAT FOR SKATT -2 231 601 9737756
0 (2 229) Skattekostnad pi ordinzert resultat [ (2262 822) (1961 626)
{112 695) (1) ARSRESULTAT (4 494 423) 7776130
OVERFARINGER
0 0 Overfort lil udekket tap
(112 696) 0 Avsatt til annen egenkapital -4 454 423 7776 130
(112 696) 0 SUM OVERFORINGER 7 -4 494 423 7776130
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Balanse
Morselskap Morselskap Konsernet
2019 2018 EIENDELER Note 2019 2018
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
0 0 Goodwill 61 774 699 65458 718
& Gl rh H6AQ 4554 PRI
1] 0 Leickontrakt 4 16 515676 19 293 501
0 0 Sum immaterielle eiendeler 247 332 968 264 304 996
Varige driftsmidler
i} 0 Fast innredning 3,9 61378519 57105010
[} 0 Drifislesere, inventar o.a. utstyr 3,9 66 361 428 59 892 626
0 0 _Prosjekter under utvikling 3 505 309 4673471
0 0 _Sum varige driftsmidl 131 245256 121 671 107
Finansielle driftsmidler
271 457 728 271 457 728 Investeringer i datterselskap 5 0 0
480 000 0 _Andre fordringer 480 000 0
271 937 728 271 457 728 Sum finansielle driftsmidler 480 000 0
271 937 728 271 457 728 SUM ANLEGGSMIDLER 379 058 225 385 976 103
OML@PSMIDLER
[} 0 Varer 12 7 989 253 6 834658
Fordringer
1268 344 0 Kundefordringer 11 3618 346 4 547 656
43075 520 24702943 Fordring p4 konsemselskap 11 (0] 0
0 0 Andre fordringer 4 047 747 8 520058
44 343 864 24702943 Sum fordringer 7 666 092 13 077 614
12335798 1954 113 Bankinnskudd, kontanier o 1. 10 15118813 26 168 452
56 679 662 26657 056 SUM OMLO@PSMIDLER 30774159 46 080 724
328 617 390 298 114 784 SUM EIENDELER 400 832 384 432 056 827
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Baleme
Muoroslslop Morselskap Konssvmnt
2019 2018  EGENKAPITAL OG GJELD Nota 2019 1018
EGENKAPITAL
1362280 1362200 Alsjekapital 7 1 362 250 1352280
135063488 135063 488 Ovorkus 7 135063 488 135063 488
BEAS R (R {B 70l fum et egeakapital ¥ as
6 §23 333 6936 230 ' ? 21610488 13268 117
L] Ll Annco egenks jdtal
WIDDIT N 10 Sam eppient opaminpicn) 1 610 438 LT Y11

53349303 150 361990 SUM BGENKATITAL o 158096 1356 14 G385
GIELD
Avestaing for Lorpilalasr
0 0 Uitsat skait & 42 887 389 44 651 083
0 0 Sam avieining for forpltkelser 428357539 44 651 823
Annen langailaig gjeld
38985 905 320135006 Langsikiig lhn andre selskaper $ 40 344 497 35428 933
62 100 000 78518 550 Gjedd 1il kredittinatitusjoner 9 52 100 000 78518 530
] C_Gjed 10 konsernsslskap 0 []
101085906 110533556 Sune sumen langelictiy pleld 102 a4 497 113 947 489
Kaortallitig gjeld
L] 125125 Lavorandergjeld 11 18377212 2T183 227
0 2229 Betalbar skait L} 3946 541 5046728
986 299 603 577 Skyidige ofientligoavgifter 26122 529 22642 469
49 951 5%0 0 Forphiloiele i konsemkonioordaing Hl 0 0
23 344 292 37438239 Ansen kortalktiy, i 9 57317059 5891 952
74282 103 34219230 Bum kertuikely gietd 106 461 742 1138 764 376
175368087 14752786 SUMGIELD .  BITENZT 252342047
IWBEITIN W14 T0_BUMEC) AL OC GIELD MBI Glessmr
S Oslo, IGjm%
@Oﬂhﬁo Fredrik Kongsli
Styrcts loder Styremediem
Adsisno # Capofere Charles Agicor
Styremediem Styremndiem
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Olivia Holding AS

Kontantstrem
Mor Konsern
2019 2018 2018 2018
gmmer fra op j ivil
112636 2228 Ordinaert resultat fgr skattekostnad -2231601 9737 756
-2228 -2131 903 Pericdens betalte skatt -5046728 -21313803
. - Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler
- . 280035 20476500
- 844 320 Endring i kundefordringer 929310 2431571
-125125 119 462 Endring i leverandargjeld -2306 015 12161 3%
- - Endring varelager -1154 585 -1042 184
~30464 043 - Endring i konsernmellomvarende - .
-10911 737 2386 157 Endring i andre tidsavgrensnings poste 10410952 15148 665
41 615 836 1220 264 Netto m fra jonalla aktivi 22618717 55 918 664
@mmer fra i il
Innbetalinger ved salg av anleggsmidler
Innbetalinger ved salg av aksfer og andeler
Innbetallng ved justering av kjppspris datter
Uthetaling ved kjpp konsesjoner, lisenser, varemerker o.l
Utbetalinger ved kidp av driftsmidler -24565957 -50352 815
Utbetalinger ved kjgpt av aksjer og andeler
Natto amira it i vt -24 565 957 -50 352 815
. i
30000 000 Innbetalling ved opptak av ny langsiktig gield 90 000 000 -943 807
-87 776 484 Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gleld -87776434
-11000 703 Utetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld -11325906
- Netto endring i kassekreditt
49951 590 Forpliktelse | konsernkontoordning
10823 128 Inn-/utbetalinger av konserntidrag
51997 521 - Netto om fra i -9102 400 -343 807
10381 68% 1220284 Netto endring av kontanter -11045640 4622042
1954113 733 849 Kontanter og bankinnskudd per 1.1. 26 168 452 21546 410
12335788 1954113 Kontanter og bankinnskudd per 31.12 15118312 26168 452
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Ofivia HoMing AS
Notar til regnskapet for 2019

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og gad regnskapsskikk.

Konsernet
Konsernet bestdr av Olivia Holding AS med de heleide datterselskapene Olivia AS og Olivia Import AS,
1 tillegg har Olivia AS et datterselskap som heter Oll-vla AB.

Konsernregnskapet er sattopp i samsvar med reg psloven og god

Konsollderingsprinsipper

Konsernet er utarbeidet etter oppkjgpsmetcden, og merverdier vad kigp av datterselskap er allokert til

identifriserte mer- og mindreverdier. Restverd| er allokert til goodwilll. Konsernregnskapet er utarbeidet

som om det var en gkonomisk enhet. Alle datterselskapene felger de samme regnskapsprinsippene som merselskapet.

Inptekter
Inntektsf@ring ved salg av varer skjer pa |everingstidspunktet. Tlenester inntektsfgres etter hvert som de ievares.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av efendeler og gjeld

Eiendeler besternt til varig eie eller bruk er Kiassifisert som anlegasmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tlibakebetales innen et &r er uansett klassifisert som om|gpsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gleld er analoge kriterier lagt til grunn,

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives tl virkelig verdf nar verdifallet forventes
tkke & vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Immaterieiie elendeler

Immaterielle elendeler omfatter ielekontrakier og prosjekter under utvikling. Leiekontrakter avskrives over levetiden,
Prosjekter under utvikling flyttes til anleggsmidier ved 3pning av ny restaurant.

Prasjekter som blir avsluttet fer ny apning kostnadsferes i sin helhet.

Goodwill ogvaremerke avskrives over forventet gkonomisk levetd.

Langsiktig gield balansefares til nominelt mottatt belpp pa etableringstidspunktet. Langsiktig gjeld oppskrives
{kke ti} virkelig verdi som felge av renteendring. Lan § utenlandsk valuta er beregnet etter valutakursen p
balansedagen.

Omlgpsmidler vurderes il laveste av anskaffelseskost og virkellg verd!, Kortsiktig gjeld balanseferes til norinelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet. Kortsiktig geld oppskrives ikke ti| virkelig verdi som falge av renteendring.

Kundefordringer og andre fordringer appfdres til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjdres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Varelager er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi.

Skatter regnskapsfares nar de palgper, det vil si at skattekostnader er knyttet til det regnskapsmessige
resultatet far skatt. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt {skatt pa 3rets skattepiktige [nntekt) og endring
| netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto [ balansen.

Komtantstremoppstiliing
Kontantstrgmeppstilling er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note2 - L entall ansatte, godtgjf my
Mor Konsernet
2019 2018 Lanaskastnoder bestérav: 2019 2018
11816279 7947152 Lanninger 162 537 340 144 060 854
1693212 1198 407 Arbeidsgiveravgift 1724461 22024 767
1052 097 844 962 Andra ytelser 3292522 2033 310
14 561 588 9990 521 Sum 197 549923 168 119431
5 5 Gjennamsnittlig antall srsverk 419 385
Salskapat ar pliktig & ha stter [ovom
Selskapet har i 2019 hatt tre daglig ledare.
Det er totalt utbetalt 3 246 523 i I¥nn og bonus | 2019, fordelt pd 2 002059 | nn og 1 237 424 i bonus,
Daglig leder har en bonusordning knyktet til resulta,
Dat ar utbatalt 700 000 i styrehonorarer i 2019,
Moar Konsernet
2019 2018 Revisor: 2013 2018
40 000 116 130 Hanorarer revision 245 000 308380
86 000 23184 Honorarer annen bistand 137 000 160 269
126 000 139 314 Sum 383000 468 649
Belgpene er eksi. mva
Note 3 - Anleggsmider
Qlivia Holding AS har ingen varige driftsmidlar.
Driftslgsgre,
Konsernat Inventar o Fast innwedning Prosjekter Sum
Anskaffeisaskost 31.01.2018 78028 464 45 960 605 858 009 124 847 078
Anskaffelseskast 01.01.2019 91792855 70 B21027 4673471 167 287 353
Tilgang 11188 165 13377792 - 24 565 957
ifi -1168 162 -1168 162
Anskaffalsaskost 31.12.2019 102 981 020 84193819 4673471 190 685 148
Akkumulerte suskrivninger 31.12.2019 -36 619 590 -22 §20 300 - -53 439 890
Balansefart verdi 31.12,2018 66361428 61378 519 3 505 309 131 245 256
Phoncmisk levetid 3-54r 310 &r
Arets ordninzre avskrivninger 4719 361 9104 285 - 13823646
Note 4 - Immateriella eiandaler og goodwill
Konsernet Goodwill Merkevara Leiekontrakt Sum
Anskaffelseskost 31,01,2018 73666 027 210208 130 20813459 304 887 616
Anskaffelsaskost 01,01.2019 73 666 027 210208 130 28 735296 312509453
Tilgang - - - -
Anskaffelseskost 31.12.2019 73666 027 210208 130 28735296 B17 297 069
Akkumulerte ayskrivninger 31.12.2018 -11 890 610 41165 761 -12 219 620 -65 275 991
Balansefart verdi 31.12.2018 61775 417 169 042 369 16 515 676 247333 462
Phonomisk levetid 204r 208 104r
Arets ordninare avskrivninger 3683 301 10510407 2777824 16971532
Goodwilll auskrivas linaart over 20 ar som er | trad med den tidsperioden man forventer 4 utnytte synergier og merverdier.
Den balansefgrte goodwillan i konsernet stammer fra Kigpet av Olivie AS og Brazzaria AS [ 2016,
Merkevaren avskrives over 20 ar,
Note 5 - Detterseiskap, tillovttat selskop m.v.
Morselskap
Forremings- Stemme-
Jeontor Eierandel andel Bokiegrt verdi Bokfart agenkapital
Olivia AS Oslo 100 % 100 % 271157 113 79582278
Olivia Import AS sl 100 % 100 % 300 615 2 664 003
Total invastering | datterselskap 271457 728 42 246 287
Aksjene er | P! Himor er ater
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Konsernselskap
Forreinings- Stemme-
kontor Eierandel andel Bokfprt verdi Bokfart egenkopital
Olivia AS Tslo 100% 100% 3 79582278
Qlivia Impart AS sl 100 % 100 % 0 2 654 009
Oli=vla AR Goteborg 100 % 100 % 0 580 607
Oli-via AR er et dattersalskap til Olivia AS.
Mote 6 - Skatt
Mor Konsern
2019 2016 2019 2ms
Arets skattekostnad fordeler seg pa:
- 2229 Betalbar skatt 3946541 5046 728
. . Endring utsett skatt -1763195 -1009614
- - Endring utsatt skatt pga. endring skattesats - -2075486
- - Andre endringer 75 076 -
- 2228 Arets totale skattekostnad 2 262 822 1961628
Beregning av drets skattegrunnlag:
-112 696 2223 Ordinzrt rasultat f2r skattekostnad - -
112 696 7461 Parmanents forskjellar . -
- - Endring i midlertidige forskjeller - -
- - Begrensning av rentefradrag mellom nzrstiende - -
- 9 690 Arets skattegrunnlag . .
- 2229 Betalbar skatt (22 %/ 23 %} av drats skattegrunnleg. 3846341 5046728
Ovarsile over midlertidige forsigeller:
- - Driftsmidler 25902 357 23 406 693
- - Langsiktige fordringer - .
- - Vararmarkea 169 042 534 179552 778
- - Underskudd til fremfaring - -
- - Sum 194 844 950 202959471
Baregnet utsatt skatt (skattefordel] 42 BH7 BRY 44 651 084
. - Balansefprt utsatt skatt (s kattefordel} 42 887 888 44 651 084
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Note 7 - Egenkapital

Morselskapet: Aksjekapital Overkurs. Annen egenkapital Sum

Egenkapital pr, 31.12,2018 1362 280 135063 488 16 936231 153361 993

Arsts resutat - - -112 635 -112 695

EEHkaEil!' pr. 31.32.2019 1362 280 135 063 488 16 823 536 153249 304

Konsarnat: Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum

Egenkapital pr. 21.12.2018 1362 280 135063 488 13268117 149693 885

Kapitatforhgyelse 13218 800 13228 800
av - - -322 006 -382 006

Arets resultat . - 4494423 -4 434 423

e s T — A ————— TP P e ——
Nota 8 - og

Aksjekapitalen i morselskapet Olivia Holding AS bestér av 42.965 A aksjer og 93.263 B alsjer,

hver pilydende 1€, -

Aksjonacer pr. 31,12.2019 er: Antall alsjer Eierandel Stermmeandel
Herkules Private Equity Fund IV 29606 66 % 66 %
Drueklasen AS 16 879 12% n%
ARMADA MF [V OY 11000 8% B%
FILUPPA AS 10 000 7% 7%
EC Asker Invest AB 5000 4% 4%
WicMund-Hansan lnvest AS 2000 1% 1%
Climb AS 1043 1% 1%
Iren Starbréthen Velden 350 0% 0%
Fredrik Krog Remmen 350 0% 0%
Sum 136228 100% 100 %

Note 9 - Gjsld, pantstillalser og garantiforpliktelsar

Olivia Holding AS Konsernet

2019 2013 Kortsiktig gjeld 2019 2018

23344 292 33 488 293 Annen kortsiktig gjeld 57 517 059 68 891 852

23344 282 33 488 299 57 517059 68 891852
Olivia Holding AS Konsernet

2019 2018 Annen langs iktig gjeld 2919 2018

T 6zI0000 72518550 Gleld til kredittinstitusioner 62 100 000 78 518 550

38985906 32015008 Gjeld til andre selskap 40 344 497 535428 933

- - Gjeld til kensern - -
101 085 906 110 533 556 102 444 497 113 947 483

Kansernet har stilt sine eiendeler som sikkerhet for nytt |an hos 5R-bank.
Felgande eiendelar er stilt i sikkerbet til fordel for |angivar:

Pantsatte eiendelar: 2019 2018
Kundefordringer 3518 346 9980 759
Yarer 7989 253 2035 904
Driftsmidler 131 245 256 33 194 549

Sum 142 852 B55 45212212

Konsernet har et |4n til Cafe Nyfiken, Nedbetaling av dénne ev beregnet 4 ta ca 5 r. Per 31.12.2019 er lan til Cafe Nyfiken pa NOK 2 406 451,

Konsermet har | 2019 foratatt en starre refinansiering som innebar &t bytte av bankforhold fra Dn@ til Sparabank 1 SR-bank.

Selskapat har | 2019 fatt innvilget et langsiktig lan fra Sparebank 1 SR-bank pd NOK 90 000 000, Kansernets |angsiktige gield til SR-bank per 31.12,2018 lyder pa NCK 80 070 000.

NOK 12 600 000 &r reklassifisert til kortsiktig gield som fglge av at giekden farfaller | 2020, Langsiktig [4neavtale med Armada ble gjort opp i 2019, finansiert ved det nye |4net fra SR-bank.
Lanet til SR-bank forfallar i 2024,

Den andra lingiveren ar Drueklasan AS med st [$n pd NOK 38 985 906, trukket pd | forbindelse med kjgpet
av Olivia AS og Brazzerla AS (fusionert med Ofivia AS). Renter pa |énene tillegges lanasaldoen ved rets slutt.

har en pé NOK 20 000 000 som kan benyttes som pkaing av tgr for hes Sparebank 1 SR-bank
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Note 10 - Bundna bankinnsiassd
Qlivla Holding AS Konsemnet
2019 2018 2013 2018
- 311436 Bundne skattetrekksmidiér . 5265 514
Konsernat har i 2019 byttet il fra DnB til 15R-bank.

12019 har konsernet en skattetrekksgaranti, og selskapet har ikke iengre en sarskitt kanto for skattetrekksmidler.

Hats 11 - Mellomvasrende konsem
DT AANET S
2019 2018
-14 776 584 10 823 128 Konsemnbidrag
1266344 879919 Kundefordringer
- Laverandorgield
28298 936 12999 896 KortsiktigFordring/gleld
-49 951 590 - Forpliktaise i konsernkontaordning
-35 160 834 24 702 943 Sum

Konsernet har etablert en konsernkontoordning i forbindelse med refinansiering i Sparsbank 1 SR-bank.
Olivia Holding AS er hovediantaker og har per 31.12,2019 Innestdende NOK 12 335 788,

Per 31.12,2019 har Olivia Holding AS forpliktelser | konsarnkontoordning som belgper til NOK 49 951 590,
Alle selekapane | konsarnet er solidarisk ansvarlig for de trakk som konsarnat har giort.

Note 12 - Varelager

Konsgrnet
Varelageret bestdr av 2018 2018
Mat 3437271 3220163
Drikke 4433326 3417 522
Handekvarer 118755 196 961
Sum 7989352 6834658

Note 13 - Hendelser etter balansedegen

| fgrste kvartal 2020 kom smittespredningen i forbindalse Covid-19 pandemien til Norgs.

Dette utigste tiltak fra norske og 12, mars 2020 stengte Olivia alle de norska restaurantene og permitterte de fleste av konsernets ca, 700 ansatte.

En uke atter lukket Olivia Getaborg. | april etablerte SR-bank en likviditetsfasilitet for Olivia Holding garantert av den norske stat pd S0 MNOK som sikrat konsernats

tilgang pé kapital | en perioda uten salgsinntekter. | sist halvdel av april og fprst halvdel av mal gjanépnet alle rastaurantens,

Ved utgangen av mai var (gpende rundt 70%av periode dret fer og konsernet viste positivt resultat av ordiner drift far stetteordninger og avskrivninger far mai maned.
Qlivla konsernet har s& langt mottatt 6,9 MNOK i kontantstgtte for mars og april fra norske myndigheter, samt nae bidrag fra ordninger i Sverige.
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Statsautotiserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: 547240024 00
Fax:
Building a better Dronning Eufemias gate 6A, NQ-0191 Oslo WWW ey no
working world Posthaks 1158 Sentrum, NG-0107 Osio Medlemmer av Den norske raviseiforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalfersamlingen i Clivia Holding AS

Littalelse.om revisjonen.av.arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Olivia Holding AS som bestar av selskapsregnskap og kensernregnskap.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap
og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av deres resultater og
kontantstrammer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

s EVERF

Y YRR

7y

Grunnlag for konklusjonen

AR

Vi har gijennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de :
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene x

er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av arsregnskapet. Vi er uavhengige E
av selskapet og konsernet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse =
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for =

var konklusjon,

@vrig informasjon Z

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den

tilherende revisjonsberetningen. Styret og administrerende direkter (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uttalelse em revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og vi 4
attesterer ikke den avrige informasjonen. i

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den svrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s3 henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om farhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 3 avvikle selskapet eller [egge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter elier feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er 4 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i 4rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag far var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinfermasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden migligheter
kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger elier overstyring av intern =
kontrol; &
» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke far a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroil; <

»  vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonshevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersem vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pé en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forremningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for 4 fastsette strategien for, samt a felge opp og gjennomfere konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konkiusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Koenklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisars beretning - Qlivia Helding AS

A agmpet firm 2l £rost & Young Blkeba Limiled
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 3. juli 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Tommy Romskaug
statsautorisert revisor
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Uavhengig revisors keretning - Qlivia Holding AS

A moemibe firm of Eist & Young Globkal Linnted
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