== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

999 271 545

Aksjeselskap

PARETO ALTERNATIVE INVESTMENTSAS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Laila@sterbg
25.03.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 15.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 67 250 913 49 357 162
Sum inntekter 67 250 913 49 357 162
K ostnader

V arekostnad 1429 634 19739
L gnnskostnad 3 30 160 036 25091 242
Avskriving 4 597 820 1059 816
Annen driftskostnad 4646 290 4 823570
Avsatt tap pa krav 6 150 000 0
Sum kostnader 42 983 780 30994 367
Driftsresultat 24 267 133 18 362 795

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 819 528 841 860
Sum finansinntekter 819 528 841 860
Annen rentekostnad 183 874 83271
Avgitt resultat stille deltager 195 750 195 750
Sum finanskostnader 379 624 279 021
Netto finans 439 904 562 839
Ordineert resultat far skattekostnad 24 707 037 18 925 634
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 6 073 635 4796 595
Ordinaert resultat etter skattekostnad 18 633 402 14 129 039
Arsresultat 18 633 402 14 129 039

Overfaringer og disponeringer
Overfaring til annen egenkapital 18 633401 14 129 039
Sum overfaringer og disponeringer 18 633 401 14129 039
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 2448 768 888 594
Goodwill 4 0 500 000
Sum immaterielle eiendeler 2 448 768 1388594

Varigedriftsmidler
Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner ol. 4 177 807 81 268
Sum varigedriftsmidler 177 807 81 268

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6 1023 270 500 350
Investering i aksger og andeler 5 20 057 487 17 982 830
Sum finansielle anleggsmidler 21080 757 18483180
Sum anleggsmidler 23707 332 19953 042
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 42 094 449 21 632591
Andre fordringer 3550439 10813 241
Sum fordringer 45 644 888 32 445 832

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 16 468 955 13487554
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 16 468 955 13487 554
Sum omlgpsmidler 62 113 843 45 933 386
SUM EIENDELER 85821175 65 886 428

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 60 000 60 000
Overkurs 3421829 3421829
Sum innskutt egenkapital 3481 829 3481 829

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 23769 371 23769 371
Sum opptjent egenkapital 23769 371 23769 371
Sum egenkapital 27 251 200 27251 200
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Innskudd i indre selskap 870 000 870 000
Sum annen langsiktig gjeld 870 000 870 000
Sum langsiktig gjeld 870000 870 000

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 7 1599 727 2451704
Skyldige offentlige avgifter 1310210 654 111
Kortsiktig konserngjeld 2308 477 1041994
Annen kortsiktig gjeld 28 345234 24 284 086
Avsatt konsernbidrag med skattemessig effekt 7 24136 327 9333333
Sum kortsiktig gjeld 57 699 975 37 765 228
Sum gjeld 58 569 975 38635 228
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 85821 175 65 886 428
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til generalfarsamlingen i Pareto Alternative Investment AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pareto Alternative Investment AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 18 633 401.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen, kontantstrgm og nateopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var appgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumentnokkel: TD64U-C5DFY-PFTOV-PONXX-OVK TFXXFHV

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen innehaolder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder ({ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkantroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av aGrsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- id
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Pareto Alternative Investment AS

samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
kankluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi madifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt

arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnokkel: TD64U-C5DFY-PFTOV-PONXX-OVK TFXXFHV

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller farenklet revisarkantrall av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 17. mars 2021
Deloitte AS

Jorn Borchgrevink
statsautorisert revisor
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Jorn Olav Borchgrevink

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5999-4-949707

1P: 95.34.xxx.xxX

2027-03-24 1348117 =

= bankiD K%

Penneo Dokumentneokkel: TD64U-C5DFY-PFTOV-PONXX-OVKTIFXXFHV

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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ARSBERETNING 2020

PARETO ALTERNATIVE INVESTMENTS AS

Arten av virksomheten og hvor virksomheten drives

Selskapet har konsesjon fra Finanstilsynet til 4 yte forvaltning av alternative investeringsfond
(AIF-loven) med tilleggstjenestene investeringsridgivning, aktiv forvaltning, ordreformidling
og oppbevaring av fondsandeler. Hoveddelen av virksomheten bestér i forvaltning av
alternative investeringsfond/investeringsselskaper innenfor sektorene eiendom, shipping og
offshore.

Selskapets hovedkontor er i Oslo.

Resultatet av virksomheten og dens stilling
Selskapets overskudd i 2020 er NOK 18.633.401, hvorav hele belgpet foreslas avsatt til annen
egenkapital. Det er avgitt konsernbidrag pA NOK 24.136.327 til morselskapet.

Styret mener regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets stilling ved utgangen av iret.
Selskapets likviditets- og egenkapitalsituasjon anses som forsvarlig.

Sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer

De primere risikofaktorer for selskapet er utévelse av godt forvalterhindverk i alle ledd og
oppfelgning av portefgljeinvesteringer, samt fondenes- / forvaltningsproduktenes fremtidige
avkastningsutvikling. I et langsiktig perspektiv vil serlig avkastningsutviklingen vaere
avgjerende, da dette vil pavirke selskapets attraktivitet blant investorene og selskapets evne til
4 etablere nye forvaltningsprodukter.

Finansiell risiko

Selskapet har begrenset finansiell risiko. Selskapet er utelukkende finansiert med egenkapital
og har ingen rentebzrende gjeld per arsslutt. Gverskuddslikviditet er i all hovedsak plassert i
bank med begrenset risiko.

Penneo Dokumeninokkel: KX5JY-XLBVK-NVQSN-MW2XW-MTK2Y-5Y8N3

Fremtidig utvikling

Selskapets har gode forutsetninger for en fortsatt positiv utvikling. Stgrste delen av inntektene
er sikret gjennom langsiktige forvaltningsavtaler med etablerte fond og forvaltningsprodukter,
og har siledes en hgy forutsigbarhet. Selskapet forventer et tilfredsstillende resultat for 2021.

Fortsatt drift
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret
bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

Arbeidsmiljg og likestilling

Selskapet har ved utgangen av aret 10 ansatte. Det interne arbeidsmiljget er godt og det har
ikke vert skader eller ulykker i 2020. Sykefraveret er ikke unormalt og selskapet
forskjellsbehandler ikke kvinner eller menn.
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Ytre milig
Virksomhetens bransje medfgrer verken forurensning eller utslipp som kan vere til skade for
det ytre miljg.

Oslo, 17. mars 2021

Sigurd Cpedal Trine Charlotte Hagés-Ellingsen
Styrets leder Styremedlem

Richard Jansen Johan Anker-Rasch
Styremedlem Daglig leder

Penneo Dokumeninokkel: KX5JY-XLBVK-NVQSN-MW2XW-MTK2Y-5Y8N3
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Parcto Alternative Investments AS Resultatregnskap
Noter 2020 2019
Driftsinntekter
Driftsinntekter 67 250913 49 357 162
Sum driftsinntekter 67 250 913 49 357 162
Driftskostnader
Personalkostnader 3 -30 160 036 -25 091 242
Andre driftskostnader - avgitt honorarer -1 429 634 -19 739
Andre driftskostnader -4 646 290 -4 823 570
Avsatt tap pa krav -6 150 000 0
Ordinaere avskrivinger 4 -597 820 -1 059 816
Sum Driftskostnader -42 983 780 -30 994 366
2
Driftsresultat 24 267 133 18 362 796 %:
2
Finansposter §
Finansinntekter 819 528 841 860 §
Finanskostnader -183 874 -83 271 =
Avgitt resultat stille deltager -195 750 -195 750 g
Sum finansposter 439 904 562 839 ;
oy
Resultat for skatt 24 707 037 18 925 634 §
]
Skattekostnad 7 -6 073 635 -4 796 595 %’
Arsresultat 18 633 401 14 129 039 §
3
Disponeringer §
Avsatt til utbytte 0 0 3
Avsatt til annen egenkapital -18 633 401 -14 129 039
Sum disponeringer -18 633 401 -14 129 039
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Pareto Alternative Investments AS Balanse
Noter 2020 2019

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 2 448 768 888 594
Systemverdier 4 0 333333
Goodwill 4 0 166 667
Sum immaterielle eiendeler 2 448 768 1 388 594
Driftsmidler
Inventar, ombygging og programvare 4 177 807 81 268
Sum driftsmidler 177 807 81268
=
Finansielle anleggsmidler E
Investering i obligasjoner 5 20 057 487 17 982 830 g
Investering i datterselskaper 6 1 023 270 500 350 E
Sum finansielle anleggsmidler 21 080 757 18 483 180 >§<
g
SUM ANLEGGSMIDLER 23 707 332 19 953 042 ;
3
OML@GPSMIDLER s
L
Fordringer %
Andre fordringer 3550439 10 813 242 %
Kundefordringer 42 094 449 21632591 £
Bankinnskudd 16 468 956 13 487 554 §
SUM OML@PSMIDLER 62113 844 45 933 387 )
SUM EIENDELER 85821175 65 886 428 s
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Pareto Alternative Investments AS Balanse
Noter 2020 2019

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 60 000 60 000

Overkurs 3421 829 3421 829

Sum innskutt egenkapital 3 481 829 3 481 829

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 23769 371 23769 371

Sum opptjent egenkapital 23 769 371 23769 371 2
.

SUM EGENKAPITAL 8 27 251 200 27 251 200 §
=
%

GJELD g
=
g

Langsiktig gjeld g

Innskudd i indre selskap 870 000 870 000 ;

Sum langsiktig gjeld 870 000 870 000 2
L

Kortsiktig gjeld g

Gjeld til selskap i samme konsern 2 308 477 1041 994 &

Diverse offentlig gjeld 1310210 654 111 é

Betalbar skatt 7 1599 727 2451704 g

Avsatt konsernbidrag med skattemessig effekt 7 24136 327 9333 333 E;

Annen kortsiktig gjeld 28345234 24 284 086 g

Sum kortsiktig gjeld 57 699 976 377651228 &

SUM GJELD 58 569 976 38 635228

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 85821175 65 886 428

Oslo, 17.03.2021

Sigurd Opedal Richard Jansen Trine Charlotte Hagas-Ellingsen
styreleder styremedlem styremedlem

Johan Anker-Rasch

daglig leder
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PARETO ALTERNATIVE INVESTMENTS AS

KONTANTSTROMOFPPSTILLING

2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 24 707 037 18 925 634
- Periodens betalte skatt -2451 705 -1 080 624
-+ Avgang anleggsmidler 0 0
+ Ordinere avskrivinger 597 820 1059816
+ Nedskrivning anleggsmidler 0 0
+/-  Endring i kundefordringer -20 461 858 1 874 956
+/-  Endring i leverandergjeld 1266 483 -3 455870
+/-  Effekt av valutakursendringer -531 156 122 160
+/-  Poster klassifisert som investerings-/finansieringsaktiviteter 0 0
+/-  Endring i andre tidsavgrensningsposter 9 382 473 5992765
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 12 509 093 23 438 837
2
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter &
@
- Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -194 359 0 S
+ Innbetalinger ved salg av andre investeringer 0 0 E
- Utbetalinger ved kjep av andre investeringer 0 0 =
S
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -194 359 0 =
=
Wy
g
z
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter X
2
+ Innbetaling av egenkapital 0 0 ﬁ
- Utbetaling av utbytte -9 333 333 -20 743 004 s
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -9333 333 -20 743 004 %
£
+/- Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontatekvivalenter 0 0 <
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 2 981 401 2 695 833 E
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 13 487 554 10 791 722 f§
U
= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 16 468 955 13 487 554 %
&
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Pareto Alternative Investments AS Noter 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk og etter forskrift om rsregnskap for
verdipapirforetak.

Felgende regnskapsprinsipper er anvendt:

Selskapet er hovedmann i Pareto Alternative Investments IS. Regnskapet til det indre selskapet innarbeides brutto i
hovedmannens regnskap. Stille deltakeres andel av resultat i det indre selskap er kostnadsfert som personalkostnad
og finanskostnad. Gjeld til stille deltagere inngar i annen kortsiktig gjeld.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler.

Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett

ar er vansett klassifisert som omlepsmidler.

Finansielle anleggsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vare forbigaende.
Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent og nar krav pa vederlag oppstar.
Kostnader reguskapsferes i den perieden kostnaden er padratt eller nar det er identifisert en forpliktelse.

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i
netto utsatt skatt. Nar utsatt skattefordel er oppfert, er dette med utgangspunkt i fremtidig inntekt.
Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Selskapet er et datterselskap til Paretc AS og har derfor tillatelse til & unnlate og utarbeide konsernregnskap.
Konsernregnskapet til Pareto AS kan utleveres fra selskapets kontor i Oslo, Dronning Mauds gate 3.

Transaksjonskostnader i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet.
Balanseposter i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa balansedato.

Note 2 Antall aksjer, aksjeeiere m.v.

Selskapets aksjekapital pa kr. 60.000 bestar av 2.000 aksjer 4 kr. 30.
Alle aksjer har lik stemmerett.

Penneo Dokumeninokkel: KX5JY-XLBVK-NVQSN-MW2XW-MTK2Y-5Y8N3

Selskapets aksjonzer: Antall aksjer Eierandel
Pareto AS 2000 100 %
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Pareto Alternative Investments AS Noter 2020
Note 3 Antall ansatte, ytelser til ledende personer, revisor mv.

2020 2019
Lenn, feriepenger og folketrygd 7326 441 7 288 805
Avsatt resultatavhengig godtgjerelse (inkl aga/finansskatt) 20 726 741 16 078 443
Arbeidsgiveravgift 1265276 1156 260
Pensjonskostnader 137528 133 169
Andre ytelser 704 050 434 564
Sum 30 160 036 25091 242

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning etter lov om obligatorsisk tjenestepensjon. Selskapet har 10 ansatte,
hvorav den ene ogsa er daglig leder. Av bankinnskudd i balansen utgjer kr 313.257,- bundne skattetrekksmidler.

Ytelser til daglig leder 2020
Fast arbeidsgodtgjerelse og bonus 5510252
Forsikringer 1651
OTP 13 220
Sum 5525123

Det er utbetalt honorar til styret pa tilsammen NOK 150.000 i 2020.
Det er ikke gitt lan eller stillet sikkerhet til fordel for aksjeeiere eller styremedlemmer.

Det er i 2020 kostnadsfert NOK 218.938.- i honorar til revisor (inkl mva)

som bestar av revisjon NOK 120.000 og diverse bistand/attestasjonstjenester NOK 98.938.

Selskapet har en godtgjerelsesordning hvor alle medarbeidere har en fast godtgjerelse pa et rimelig niva og kan i tillegg motta
en diskresjonaer godtgjerelse. Diskresjoneer godtgjerelse fastsettes under hensyntagen til inntjeningen i foretaket som helhet
og innen vedkommendes forretningsenhet, samt hvorvidt vedkommmende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet eller
intern virksomhet av spesiell verdi for selskapet eller ekstraordineer arbeidsinnsats, stort klient-/medarbeideransvar eller
lignende.

Daglig leder (leder for investeringsradgivning og ordreformidling), leder for risikostyringsfunksjonen, leder for forvaltning av
alternative investeringsfond (AIF) og aktiv forvaltning, omfattes av de saerlige regler iht lov om forvaltning av ATF.

For 2020 har disse mottatt til sammen NCK 2.650.000- som fast arbeidsgodtgjerelse. Endelig variabel godtgjerelse for
ledende ansatte fastsettes av styret etter at arsregnskapet er fastatt. Samlet godtgjerelse er belastet regnskapet fullt ut for 2020
Mer detaljert informasjon vil bli offentliggjort i selskapets Pilar 3 rapportering pa paretoai.no.

Variabel godtgjerelse fordeles med 60 % i en kontantdel og 40 % i betinget kapital. Kontantdelen utbetales etter at
arsregnskapet er fastsatt. Den betingede kapitalen skal holdes tilbake av selskapet i form av et ansvarlig lan som forrentes
markedsmessig. Den betingede kapitalen risikojusteres arlig og utbetales over en trearsperiode.

Penneo Dokumeninokkel: KX5JY-XLBVK-NVQSN-MW2XW-MTK2Y-5Y8N3

Utbetalt godtgjerelse til daglig leder Johan Anker-Rasch i 2020 utgjer 5.525.123, bestaende av fast arbeidsgodtgjerelse og
bonus. Han deltar i selskapets godtgjerelsesordning.
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Pareto Alternative Investments AS Noter 2020
Note 4 Anleggsmidler
Goodwill  Systemverdier Inventar Ombygging Programvare Sum
Anskaffelseskost 01.01.20 1 000 000 2000 000 84079 159 201 55800 3299080
Tilgang 0 0 98 334 96 025 0 194 359
Avgang 0 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.20 1 000 000 2000 000 182 413 255226 55800 3493439
0
Akkumulerte avskrivninger 01.01.20 -833 333 -1 666 667 -78 085 -117 407 -22320 -2717812
Arets ordineere avskrivinger -166 667 -333 333 -25 661 -60 999 -11 160 -597 820
Aklcumulerte avskrivninger 31.12.20 -1 000 000 -2000000  -103 746 -178 406 -33480 -33150632
0
Balansefert verdi 31.12.20 0 -0 78 667 76 820 22320 177 807
Okonomisk levetid
Arets ordineere avskrivninger 33% 33% 20 % 20 % 20 %
Note § Investering i obligasjoner %
>
[P
Finansielle anleggsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vaere forbigaende. S
=
s
Selskap Anskaffelses  Anskaffelse: Avdrag  Balansefert — Markeds S
tidspunkt kost (inkl renter)  verdi §
Helschuset 1 AS 16/23 16.12.2016 4100 000 0 4104213 4212343 &
Felt Z AS 16/26 23.05.2017 900 000 0 920 342 930 398 é
Mjavand AS 17/24 15.06.2017 1000 000 0 1019 968 996 972 §
NHV 25 Holding AS 17/27 19.06.2017 2400 000 0 2443198 2492508 2
Nydalen Eiendomsholding AS 17/25 14.09.2017 1 800 000 55817 1760942 1794469 ﬁ
Oslo Sentrumsholding AS 17/27 14.09.2017 2 800 000 535229 2287554 2315508 §
Forskningsveien I AS AS 17/26 29.0%.2017 3100 000 0 3125169 3208077 &
IK Gruppen AS 05.06.2018 3 100 000 0 3180925 3095343 2
Offentlig Bygg Hamar AS 21.12.2018 700 000 0 700 812 713 973 é
Oslo Sentrumsholding AS 17/27 17.12.2020 509 262 0 514 365 520671 3
Sum 20 409 262 591 046 20057 487 20280 262 8
S
£
&
Note 6 Investering datterselskaper
Eierandel i datterselskap er regnskapsfert etter kostmetoden. Selskapet har eierandel i felgende selskap:
Selskap Resultat Egenkapital  Anskaffelses Forretnings  Eierandel/ Bokfert verdi
NOK NCK tidspunkt kontor stemmerett NOK
Pareto Logistics Sweden AB 1) -35245 346261 14.06.2016 Stockholm 100 % 500 350
Pareto Real Estate Credit Fund AS 0 492 920 10.06.2020 Osle 100 % 492 920
Investorprosjekt 289 0 30000 14.06.2016 Cslo 100 % 30000
Sum 1023 270
1) Resultat og EK er pr 31.12.2019. Benyttet SEK kurs 1,0277 (resultat) /1,0435 (EK)
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Pareto Alternative Investments AS Noter 2020
Note 7 Skatt

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2020 2019
For lite beregnet skatt 0 790 185
Betalbar skatt pa arets resultat 7633809 4785038
Korreksjon utsatt skatt 2018 0 -790 185
Brutto endring utsatt skatt -1 560 174 11557
Arets totale skattekostnad 6 073 635 4796 595
Betalbar skatt i arets skattekostnad fremkommer slik: 2020 2019
Ordinzert resultat fer skattekostnad 24 707 037 18925 634

Permanente forskjeller:

Omregningsdifferanse -531 156 122 160
3 % utdeling resultat fra indre selskap 39 876 39 876
Andre permanente forskjeller 78 785 98 707 -
=
Endring midlertidige forskjeller 6 240 694 -46 227 %:
Alminnelig inntekt 30535236 19140150 S
Benyttet fremferbart underskudd 0 0 g
Grunnlag betalbar skatt i resultatregnskapet 30535236 19140150 >§<
Avsatt konsembidrag med skattemessig effekt -24 136327 9333333 S
Grunnlag betalbar skatt i balansen 6398909 9806817 §
8
Beregnet betalbar skatt i resultategnskapet 7633809 4785038 é
Beregnet betalbar skatt i balansen 1599727 2451704 §
5
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 2020 2019 ﬁ
Driftsmidler (materielle og immaterielle) og goodwill -1270323 -1064 619 §
Fordringer -6 150 000 0 &
Regnskapsmessig avsetning for forpliktelser -2374 747 -2 489 757 2
Sum midlertidige forskjeller 9795070 -3554376 é
>
=
Balansefort utsatt skatt/(skattefordel) -2 448 768 -888 594 8
Innrapportert utsatt skatt/(skattefordel) -2 448 768 -888 594 %
&

Utsatt skattefordel har blitt balansefert fra og med ar 2014,

Note 8 Egenkapitalbevegelse
Disponering av arets resultat Aksje- Overkurs Annen Sum
kapital egenkapital

Egenkapital 01.01 60000 3421 829 23769371 27251200

Omregningsdifferanse -531 156 -531 156

Arets resultat 18 633 401 18633 401

Avsatt konsembidrag med skattemessig effekt -18 102 245 -18 102 245

Egenkapital 31.12 60000 3421829 23769371 27251200
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Pareto Alternative Investments AS Noter 2020
Note 9 Kapitaldekning

2020
Startkapitalkrav 4456126
Aksjekapital 60 000
Overkurs 3421 829
Amnnen egenkapital 23769 371
Immaterielle eiendeler 0
Netto ansvarlig kapital etter disponeringer 27251 200
Kreditt-, motparts-, og forringelsesrisiko 49 404 000
Kapitaldekning i prosent 55,16 %

Beregning av faste kostnader

Sum inntekter 61100913
Posititvt resultat fer skatt -24 707 037
Regnskapsferte avgitte variable honorarer -1 429 634
Fullt variable vederlag til ansatte -20 922 491
Sum fjorrets faste kostnader 14 041 751
Krav til ansvarlig kapital 3510438

Kapitaldekningen beregnes basert pd bestemmelser i verdipapirhandelloven og i fastsatte forskrifter. Tallene er satt opp
i samsvar med rapporteringen per Q4 til finanstilsynet og samsvarer ikke med det godkjente arsregnskapet.

Foretaket yter ikke kreditt. Motpartsrisiko relaterer seg i hovedsak til fordringer pa kunder man har kapitalforvaltningsavtale
med og som faktureres halvarlig eller arlig. Foretakets kunder har generelt god likviditet og vil vanligvis ha kontroll over
betydelige verdier som felge av selskapets investeringer. Investeringsfondene vil i utgangspunktet heller ikke vaere belant.
Utover dette har foretaket motpartsrisiko knyttet til plassering av overskuddslikviditet i form av innskudd i selide nordiske
banker og eventuelt kortsiktige rentepapirer med lav motpartsrisiko. Foretaket er ikke underlagt forskrift cm store
engasjementer, men bruker grensen (100 % i institusjon) som retningsgivende. I kortere perioder kan imidlertid engasjementet
vare heyere.

Penneo Dokumeninokkel: KX5JY-XLBVK-NVQSN-MW2XW-MTK2Y-5Y8N3

Foretaket har ikke tap knyttet til kreditt- og motpartsrisiko og risikoen vurderes lav.

Note 10 Selskapets finansielle markedsrisiko og likviditetsrisiko

Selskapets finansielle markedsrisiko er hovedsakelig knyttet til oppgjer fra kunder. Det er liten markedsrisiko tilknyttet
selskapets aktiva, da man hovedsakelig investerer i eiendomsobligasjoner med pantesikkerhet. Selskapets likviditet er god.
Investeringer i finansielle instrumenter er i all hovedsak i NOK og pavirkes saledes ikke av valutakursendringer.

Note 11 Klientmidler

Selskapet har ikke klientmidler.
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Note 12 Virksomhetsnavn, virksomhetsomrade, geografisk marked, offentlige subsidier

Virksomhetsnavnet er Parcto Alternative Investment og virksomhetsomrade er i hovedsak i Norge, men virksomheten er ogsa
etablert med en filial i Sverige. Det geografiske markedet for PAT sine mandater og investeringer er i hovedsak Norge,

men selskapet gjer ogsa investeringer i evrige nordiske markeder. Kundemassen er primeert norske kunder, men enkelt fond er
ogsh godkjent for markedsfering i evrige nordiske land (unntatt Island). Selskapet mottar ingen offentlige subsidier.
Selskapets inntekter er fordelt med SEK 0,- i filial Sverige og NOK 67.250.913 Norge.

Note 13 Hendelser etter balansedag og fremtidsutsikter

1 lys av den pagdende pandemien knyttet til utbruddet av Covid-19, har selskapets styre gjort ekstra vurderinger knyttet til
fortsatt drift. De vesentligste ekonomiske risikofaktorer for selskapet vil vaere bortfall av inntekter som felge av verdireduksjon
pé investeringer i selskapets forvaltede fond og mandater. Dette har blant annet resultert i tap i inntekt knyttet til maritime
forvaltede fond for regnskapsaret 2020. Per arsslutt er eksponeringen mot maritim sektor betydelig redusert og selskapets fond
og mandater er hovedsakelig investert innenfor eiendomssektoren som er lite pavirket av pandemien. Styret konkluderer med
at selskapet pa navarende tidspunkt i liten grad er pavirket av pandemien og bekrefter at forsetningen for fortsatt drift er til
stede. Forutsetningen for fortsatt drift er med dette lagt til grunn ved utarbeidelsen og avleggelsen av arsregnskapet for 2020.

Penneo Dokumeninokkel: KX5JY-XLBVK-NVQSN-MW2XW-MTK2Y-5Y8N3
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