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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 921559038

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 34 490 000 202 000
Sum kostnader 490 000 202 000
Driftsresultat -490 000 -202 000
Annen finanskostnad 5 1000 1000
Sum finanskostnader 1000 1000
Netto finans -1 000 -1 000
Ordineert resultat far skattekostnad -491 000 -203 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -491 000 -203 000
Arsresultat -491 000 -203 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 921559038

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 573 022 000 573 022 000
Andre fordringer 35000

Sum finansielle anleggsmidler 573 057 000 573 022 000
Sum anleggsmidler 573 057 000 573 022 000
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 33000 41 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 33000 41 000
Sum omlgpsmidler 33000 41 000
SUM EIENDELER 573 090 000 573 063 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 15,16 90 000 90 000
Overkurs 16 572902 000 572 902 000
Sum innskutt egenkapital 572992 000 572 992 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 16 -700 000 -209 000
Sum opptjent egenkapital -700 000 -209 000
Sum egenkapital 572 292 000 572 783 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 12 738 000 220000
Annen kortsiktig gjeld 60 000 60 000
Sum kortsiktig gjeld 798 000 280 000
Sum gjeld 798 000 280000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 573 090 000 573 063 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 452 283 000 476 900 000
Annen driftsinntekt 7 552 000 9 440 000
Sum inntekter 459 835 000 486 340 000
K ostnader

L gnnskostnad 4,18 84 095 000 96 707 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 9 147 686 000 152 193 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 9 201 439 000 0
Annen driftskostnad 34 144 865 000 150 915 000
Sum kostnader 578 085 000 399 815 000
Driftsresultat -118 250 000 86 525 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 10 -2 670 000 6 939 000
Annen finansinntekt 5 53 108 000 4 317 000
Sum finansinntekter 50 438 000 11 256 000
Annen finanskostnad 5 138 323 000 184 078 000
Sum finanskostnader 138 323 000 184 078 000
Netto finans -87 885 000 -172 822 000
Ordineert resultat far skattekostnad -206 135 000 -86 297 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 -29 379 000 -2 532 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -176 756 000 -83 765 000
Arsresultat -176 756 000 -83 765 000
Minoritetsinteresser -44 464 000 -25 174 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser -132 292 000 -58 591 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 921559038

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 9 19 811 000 20320000
Maskiner og anlegg 9 0
Skip, rigger, fly og lignende 9 3581 800 000 3919 315000
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 9 110 000 169 000
Sum varigedriftsmidler 3601 721 000 3939 804 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 10 114 595 000 117 265 000
Investeringer i aksjer og andeler 99 000 99 000
Andre fordringer 13 50 000 50 000
Sum finansielle anleggsmidler 114 744 000 117 414 000
Sum anleggsmidler 3716 465 000 4057 218 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 6 15 120 000 12 737 000
Sum varer 15 120 000 12 737 000
Fordringer

Kundefordringer 48 511 000 49 684 000
Andre fordringer 4,12 16 163 000 22 875000
Sum fordringer 64 674 000 72 559 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 239 501 000 295 647 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 239501 000 295 647 000
Sum omlgpsmidler 319 295 000 380 943 000
SUM EIENDELER 4035 760 000 4438161 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 15,16 90 000 90 000

Overkurs 16 572 902 000 572 902 000

Sum innskutt egenkapital 572992 000 572 992 000

Opptjent egenkapital

Fond 16 72 548 000 75218 000

Annen egenkapital 16 444 559 000 574 181 000

Minoritetsinteresser 17 186 461 000 230925 000

Sum opptjent egenkapital 703 568 000 880 324 000

Sum egenkapital 1 276 560 000 1453 316 000

Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 18 2 516 000 8215 000

Utsatt skatt 8 139 475 000 169 965 000

Sum avsetninger for forpliktelser 141 991 000 178 180 000

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13,14 2 524 550 000 2704 170000

Langsiktig konserngjeld 13 26 294 000 30278 000

Sum annen langsiktig gjeld 2 550 844 000 2734 448 000

Sum langsiktig gjeld 2692 835 000 2912 628 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 12 17 561 000 15179 000

Betalbar skatt 8 371000 0

Skyldige offentlige avgifter 10 799 000 11 824 000

Annen kortsiktig gjeld 8,13,1 37 634 000 45 214 000
4

Sum kortsiktig gjeld 66 365 000 72217 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
sum gjeld 2 759 200 000 2 984 845 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 035 760 000 4438 161 000
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Volstad Maritime Holding AS

Arsrapport for 2020

f\rsberetning

Arsregnskap og konsernregnskap
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning
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List of Signatures rage 1

Volstad Maritime Holding AS Konsern 31.12.2020.pdf

Name Method
Nota, Cle-Reinhart Pettersen BANKID_MOBILE
Pettersen, Stein BANKID
Seevik, Njal BANKID_MOBILE
Volstad, Trond BANKID_MOBILE
Syversen, Finn BANKID_MOBILE

& Admincontrol

Signed at

2021-04-30 16:40 GMT+02

2021-04-30 14:34 GMT+02

2021-04-30 13:50 GMT+02

2021-04-30 12:51 GMT+02

2021-04-30 11:56 GMT+02
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VOLSTAD MARITIME HOLDING AS, ORG. NR. 921 559 038

STYRETS ARSBERETNING 2020

Virksomheten

Etter at selskapet gjennomforte en omstrukturering av eierskapet 1 2019 eies selskapets aksjer av
Seviking AS og Ola Volstad Holding AS.

Volstad Maritime Holding AS er et holdingselskap som via sitt eierskap i Volstad Maritime AS har
eierskap i 26 selskaper.

Konsernet eier delvis eller helt 9 skip som er spesialiserte mot offshore energisektoren. Skipene jobber
innen offshore vind, offshore olje, gass og seismikk. Konsernet drifter skipene kommersielt og
teknisk. I tillegg har konsernet egen bemanningsavdeling og ansatte.

Selskapets forretningskontor ligger i Alesund.
Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens §3-3a bekreftes det at forutsetningene til fortsatt drift er til
stede for morselskapet og datterselskapene. Vurderingen er basert pa de eksisterende
kontraktene, restruktureringsavtalen samt likviditetsprognoser og inntjeningsmodeller.

Basert pa budsjett og prognoser forventes konsernet a vaere i stand til 4 dekke sine
gjeldsforpliktelser pi kort sikt da restruktureringsavtalen for perioden 2017 til og med 2021
inneholder fleksibilitet i forhold til inntjening.

Med dagens bekreftede inntjening budsjetteres det med at finansielle covenants blir overholdt
ut 2021 for 8 av 9 skip uten tilfarsel av likviditet fra konsernet.

Volstad Maritime DIS II vil basert pa likviditetsprognoser, i en situasjon hvor beskjeftigelse
uteblir ha behov for likviditetstilfarsel i lepet av Q3-2021 for 4 sikre oppfyllelse av gjeldende
covenant. Morselskapet Volstad Maritime AS vil tilfore nadvendig kapital til dette selskapet
ved behov.

Konsernet opererer i dag under en restruktureringsavtale med langiverne som ble inngatt i
2017 som utlaper per 31.12.2021. Denne avtalen regulerer betingelsene for renter, avdrag,
endelig forfall og covenants i laneavtalene. Noen av selskapene i konsernet vil dekke normale
avdrag mens andre selskaper vil iht. restruktureringsavtalen kun dekke 5% av opprinnelige
avdrag dersom inntjeningen er lav. For skip med slik gjeldsbetjening gir foreliggende
restruktureringsavtale lingivere under szrskilte omstendigheter rettigheter til 4 tiltre
panterettigheter i skip utover mislighold av gjeldsforpliktelsen, men ingen slike rettigheter er
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paberopt eller varslet piberopt fra langiverne per dags dato.
Konsernet forventer 4 kunne dekke sine renteforpliktelser fullt ut i 2021.

Med dagens markedsforhold tatt i betrakting er konsernet avhengig av en viderefering av
restruktureringsavtalen eller ny avtale, for 4 kunne betjene sin gjeld. I den forbindelse har
konsemet engasjert finansielle og juridiske radgivere for 4 sikre en god prosess sammen med
langiverne.

Dersom en restruktureringsavtale for perioden etter 2021 ikke lar seg etablere, vil det blant
annet fare til endring i avdragsplan med gkte avdrag fra og med 01.01.2022. Konsernet har
flere selskaper som har endelig forfall 1 2022 pé sin gjeld. Styret forventer imidlertid at en
refinansiering/restrukturering av gjelden i selskapet er pa plass og inngatt i lepet av
innevaerende ar.

Redegjorelse for arsregnskapet i morselskapet

INOK

Omsetningen NOK 0

(-) Driftskostnader NOK 490

(-) Netto finansposter NOK (-) 1

Resultat for Skattekostnad NOK () 491

(-) Skattekostnad NOK (-) 0

Resultat etter Skattekostnad NOK (-) 491

Totalkapitalen i selskapet NOK 573.090
Bokfart egenkapital NOK 572.292

Redegjorelse for arsregnskapet i konsernet

INOK

Omsetningen NOK 459.835
(-) Driftskostnader NOK 578.085
(-) Netto finansposter NOK 87.886
Resultat for Skattekostnad NOK () 206.136
(-) Skattekostnad NOK () 29.379
Arsresultat etter Skattekostnad NOK () 176.757
Totalkapitalen i selskapet NOK 4.035.760
Bokfart egenkapital (inkl. minoritets int.) NOK 1.276.561

Styret mener at fremlagte resultatregnskap og balanse gir fyllestgjerende informasjon om
stillingen ved arsskiftet.

Inntektene er redusert fra 2019 hovedsakelig pa grunn av at seismikkskipet Geo Caspian ikke
har hatt beskjeftigelse i 2020 men ogsa varierende utnyttelse av evrige deler av flaten
gjennom dret. Til tross for reduserte inntekter har konsernet sammenlignet med 2019 bedret
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kontantstrgmmen fra den operasjonelle driften med 18% og ender dret med en EBITDA
margin pa 50,2%.

Konsernet eier helt eller delvis 9 fartgyer som alle driftes av managementselskapet i
konsernet, Volstad Managment AS. 6 av 9 skip var pa kontrakter av ulik varighet per
31.12.2020. Deep Cygnus er imidlertid gitt av kontrakt i april 2021.

Balansen til konsernet bestar i hovedsak av verdiene til konsernets 9 skip pa totalt NOK 3,6
mrd. Basert pa utviklingen i markedsutsiktene for konsernets type skip er det utarbeidet egne
bruksverdiberegninger for konsernets skip. Bruksverdiberegningen strekker seg utover
imngitte kontrakter og styret presiserer derfor at det foreligger usikkerhet knyttet til
vurderingen av fremtidige kontantstrammer, fremtidige kontrakter og rateniva.

Basert pa bruksverdiberegningen med stette i megleranslag er det for subsea skipene foretatt
nedskrivning for Deep Cygnus i 2020. For seismikkskipene Geo Caspian og Oceanic
Endeavour har selskapet basert pa markedsforholdene og meglerverdiene funnet det riktig a
nedskrive den bokfarte verdien av skipene utover arlig avskrivninger.

Hendelser etter balansedagen

Styret har ikke kjennskap til at det har inntradt forhold etter balansedagen som har betydning
for bedemmelsen av selskapet.

Finansiell risiko

Konsernet benytter seg av ulike finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av
finansiell risiko. Time charter inntekter i valuta blir solgt pa terminer for 4 redusere
valutaeksponering.

Konsernet har finansiering i NOK, USD og GBP og benytter seg av ulike
sikringsinstrumenter for renter og valuta for a redusere risiko. Konsernet har en strategi med 4
legge om lan til tilsvarende valuta som de langsiktige kontraktene lagper i for derved &
redusere eksponering mot valutaendringer.

Konsernet har en del av renteutgiftene i CIRR finansiering med fast rente pa ulik lapetid. Pa
de resterende lanene vil rentene variere med NIBOR og LIBOR.

Likviditetsrisiko

Konsernet har tilfredsstillende likviditet men den er stram og konsernet er avhengig av
tilfredsstillende beskjeftigelse for de skipene i fliten som er uten kontrakt for 4 opprettholde
kontantbeholdning.

Markedsrisiko

Aktiviteten og ratene i markedet for offshoreskip var i gradvis bedring for alle offshore
segmentene for Koronakrisen og oljepriskrigen kom pa slutten av ferste kvartal 2020. Resten
av dret ble naturligvis sterkt preget av den globale pandemien som ferte til uniddelbar stans
av mange prosjekter i bade olje & gass og offshore vind sektoren.
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2021 har startet mer positivt igjen, med stor vekst i offshore vindprosjekter og en oljepris over
USD 60 som skaper mer aktivitet i hele markedet for offshoreskip. Selskapet har forlenget
avtaler pa barekraftige niva de siste ménedene og spotmarkedet viser tegn pa tilstramming i
positiv retning for rederne. Et fall i oljeprisen vil kunne endre dette bildet raskt, men veksten
innen offshore vind vil dempe eventuelle effekter som fulge av slike forhold.

Markedet for seismikk er utfordrende, og selskapets seismikkskip ligger i opplag.
COVID-19 utbruddet

Utbruddet av viruset COVID-19 har fert til nye rutiner for smittevern og konsernets
landansatte har vekselsvis jobbet hjemmefra. Mannskapsbytter har blitt utfordrende med
stadig endringer i karanteneregler i ulike land og regioner, samt redusert kapasitet pa antall
flyavganger. Selskapet og de ansatte har lost utfordringene med pandemien pé en god méite
uten alvorlige hendelser, men situasjonen er fortsatt krevende.

De umiddelbare skonomiske konsekvensene av COVID-19 som vi fikk erfare i 2020 med
fallende oljepris og enorme svingninger i valuta ser ut til 4 vaere lagt bak oss.

Kredittrisiko

Det foreligger risiko for at motparter ikke har skonomisk evne til a oppfylle sine forpliktelser.
Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som minimerer
kredittrisikoen i konsernet.

Arbeidsmilje, personale, likestilling og diskriminering
Ingen av de ansatte har vzert involvert i alvorlige ulykker i sitt arbeid for konsernet i 2020.
Det er inngatt avtale om bedriftshelsetjeneste for konsernets alle ansatte.

Diskrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og
d hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge,
sprak, religion og livssyn. Konsernet arbeider aktivt, mélrettet og planmessig for a fremme
lovens formal innenfor var virksomhet.

Arbeidsmiljeet for konsernet i sin helhet vurderes som tilfredsstillende. Datterselskapene har
egne HMS strategier.

Konsernet har implementert integrert management system ihht. Den internasjonale standarden
ISO 14001 «Environmental Management» og ISO 9001 «Quality Management».

Det var 142 fast ansatte i konsernet ved regnskapsarets slutt. I tillegg har konsernet innleide
mannskaper. Sykefraveeret var 7,54% i 2020. Styret anser dette for heyt, og selv dette skyldes
saerskilte enkeltstiende forhold, arbeider styret for a redusere sykefravzeret.

Helse og sikkerhet for mannskap har konsernet heyeste prioritet, og tiltak er iverksatt for &
begrense smitte av covid-19. Det er ogsé innfart retningslinjer for handtering i tilfelle smitte
likvel skulle oppsti.

Konsernet hadde 8 kvinnelig ansatte og ingen kvinnelige styrerepresentanter 31.12.2020.
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Konsernets policy er 4 behandle kvinner og menn likt i ansettelsesprosessen.
Miljerapportering

Konsernet eier og drifter 9 spesialbygde offshore fartayer. Skipene som eies av de respektive
datterselskaper oppfvller alle krav satt av regulerende myndigheter. Det er inngatt
forsikringavtaler som er standard for industrien for dekning av forurensingsrisiko.

Fartgyene har gode tekniske vedlikeholdssystemer som skal forhindre/redusere eventuelle
negative miljepavirkninger. Avfall fra produksjonen og driften av konsernets skip blir
ivaretatt pa en forsvarlig mate.

Selskapet har tidligere installert sensorer for automatisk registrering av skipenes forbruk av
drivstoff og jobber malrettet for a redusere CO2 utslipp og selskapet forventer a ha ISO 50001
(Energy Management) sertifisering pa plass i lapet av 2021.

Fremtidsutsikter

Konsernet har per dags dato 5 av 9 skip pa kontrakter og jobber med a skaffe beskjeftigelse pa
de skipene som ikke er pa kontrakt samt forlenge eksisterende avtaler.

Med unntak av ett fartey, bestar fliten av moderne skip som fremstir som attraktive i
markedet. Geco Bluefin forventes solgt eller skrapet i 2021. Ellers har styret forventinger om
4 kunne oppni beskjeftigelse pa subsea skipet som for tiden ikke er pa kontrakt. For
seismikkskipene vil selskapet jobbe for videre beskjeftigelse samtidig som strategiske grep
blir vurdert.

Med gkende aktivitet i offshore vind og oljemarkedet forventes det gkt aktivitet og omsetning
12021 sammenlignet med 2020.

Styret presiserer imidlertid at det normalt er betydelig usikkerhet knyttet til vurdering av
fremtidige forhold.

Overferinger og disponeringer
Styret foreslar at drets overskudd i Selskapet disponeres slik:

1§ Overferinger fra annen egenkapital NOK (-) 490.833
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Stein Pettersen
Styrets leder

Finn Syversen
Styremedlem

Trond Volstad
Styremedlem

Alesund, 30 April 2021
Styret i Volstad Maritime Holding AS

Njal Sevik
Styremedlem

Ole- Reinhart Notg
Styremedlem
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Y,

Volstad Maritime Holding AS

Resultatregnskap

Morselskap
31.12.2020 31.12.2019
490 202
490 202
{490} (202}

0 -

1 1
(1 (1}
{491) (203}
{491) (203}
{491) {203)
{491) (203}

Belgp i NOK 1000

Driftsinntekter
Driftsinntekt

Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lgnnskostnad
Avskrivning
Nedskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskestnader

Driftsresultat

Fi inntekter og fi nader

Resultat pa inv. i datterselskap og tilknyttet

selskap

Annen finansinntekt

Realisert valutagevinst {valutatap)
Urealisert valutagevinst {valutatap)
Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinzert resultat fgr skattekostnad

Skattekostnad pa ordinzert resultat

Arsresultat

Fordeling
Majoritetsinteresser
Minoritetsinteresser

Overfgringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital
Sum disponert

Note Konsern
31.12.2020 31.12.2019
2 452283 476 9500
7552 9440
459 835 486 340
4,18 84095 96 707
) 147 686 152 193
) 201439 -
3,4 144 865 150 915
578 085 399 815
{118 250} 86 525
10 {2670) 6939
2665 4317
(65) {8 856)
50443 {16 526)
138258 158 696
5 (87 886} (172 822}
{206 136} (86 297}
8 {29379) {2 532)
{176 757} (83 765}
(132292) {58 591)
(44 464) (25 174)
16
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Y,

Volstad Maritime Holding AS

Balanse - eiendeler

Morselskap

31.12.2020 31.12.2019
573022 573 022

35 -
573 057 573 022
573 057 573 022
33 41
33 41
573 090 573 063

Belgp i NOK 1000

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom

Skip

Driftslgsgre, inventar, verktgy,
kontormaskiner ol

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i annet foretak i samme

konsern

Investeringer i tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Andre fordringer

Ssum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note Konsern

31.12.2020 31.12.2019
s 19 811 20320
s 3581800 3915315
s 110 165
3601720 3 939 805
10 114 595 117 265
99 99
13 50 50
114 744 117414
3716 465 4057219
3 15 120 12737
48 511 45 684
4,12 16 163 22875
64 674 72560
7 239 501 255647
319 295 380 944
4035 760 4438163

3
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Volstad Maritime Holding AS

Balanse - egenkapital og gjeld

Morselskap Note Konsern
31.12.2020 31.12.2019 Belgp i NOK 1000 31.12.2020 31.12.2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
920 S0 Aksjekapital 15,16 90 S0
572902 572 502 Overkurs 16 572 902 572902
572 992 572 992 Sum innskutt egenkapital 572 993 572993
Opptjent egenkapital
- - Fond for vurderingsforskjeller 16 72548 75218
{700) {205) Annen egenkapital 16 444 559 574181
{700} (209} Sum opptjent egenkapital 517 107 649 399
Minoritetsinteresser 17 186 461 230925
572292 572 783 Sum egenkapital 1276 561 1453317
Gjeld
Avsetninger for forpliktelser
- - Pensjonsforpliktelser 18 2516 8215
- - Utsatt skatt 8 139 475 165 965
- - Sum avsetning for forpliktelser 141 991 178180
Annen langsiktig gjeld
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 13,14 2524 550 2704170
- - @vrig langsiktig gjeld 13 26 294 30278
- - Sum annen langsiktig gjeld 2550 844 2734449
Kortsiktig gjeld
738 220 Leverandgrgjeld 12 17 561 15179
- - Betalbar skatt 8 371 -
- - Skyldige offentlige avgifter 10799 11824
60 60 Annen kortsiktig gjeld 8,13,14 37 634 45214
798 280 Sum kortsiktig gjeld 66 364 72217
798 280 Sum gjeld 2759 199 2 934 846
573 090 573 063 Sum egenkapital og gjeld 4035 760 4438163
Alesund, 30. april 2021
Njal Seevik Stein Pettersen Ole - Reinhart Notg

Styremedlem

Trond Volstad
Styremedlem

Styreleder

[

Styremedlem

Finn Syversen
Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

@ Volstad Maritime Holding AS

Kontantstrgmoppstilling

Morselskap Konsern
31.12.2020 31.12.2019 Belgp i NOK 1000 31.12.2020 31.12.2019

Kentantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

{491) {203) Resultat fer skattekostnad {206 136) {86 297)
- - Periodens betalte skatt {740) -
- - Av- 0g hedskrivhinger 349124 152 183
518 220 Endr. varelager, kundefordringer og leverandgrgjeld 1172 2287
- - Forskjeller i pensjonsforpliktelser {5699) 376
- - Effekt av valutakursendringer {50443) 16 526
{35) - Endring i andre tidsavgrensningsposter {952) {2 720)
- - Resultatandel i datterselskap/tilknyttet selskap 2670 {6 939)
(8) 17 Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 88 997 75427

Kentantstremmer fra investeringsaktiviteter

- - Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler {11040) {15 975)
- - Innbetalt p3 kortsiktige og langsiktige fordringer - 2193
- - Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter {11 040} (17 782}

Kentantstremmer fra finansieringsaktiviteter

- - Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld {134 103) {167 415)
- - Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter (134 103} (167 415}
{8) 17 Netto endring i likvider i dret {56 146) {108 771)
41 24 Kontanter og bankinnskudd per 01.01 295647 405 418
33 41 Kentanter og bankinnskudd per. 31.12 239501 295 647
5
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belpp vises i tusen kr

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsolidering

Kensernregnskapet omfatter morselskapet og alle selskaper der morselskapet direkte eller indirekte har
bestemmende innflytelse. Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50% av aksjene i
selskapet, og konsernet er i stand til 3 utgve faktisk kontroll over selskapet. Konsernregnskapet er utarbeidet som
om konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvarende mellom selskapene i konsernet er
eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet fglger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet.

Datterselskaper regnskapsferes i konsernregnskapet basert pa konsernets anskaffelseskost. Anskaffelseskost
tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppféres i konsernregnskapet til virkelig verdi pa
oppkjepstidspunktet. Eventuell mer- eller mindreverdii forhold til bokferte verdier i selskapsregnskapene for
identifiserbare eiendeler og gjeld balansefgres som goodwill i kensernregnskapet. Mer- og mindreverdier
avskrives pa samme mate som underliggende regnskapsf@rte verdier i selskapsregnskapet.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vart ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning
til virkelig verdi ndr antatt gjenvinnbart belgp er lavere enn balansefert belgp. Nedskrivninger er reversert nar
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede. Utbytte og kensernbidrag fra selskapene inntektsfgres som
finansinntekt i aret hvor utbytte eller kensernbidrag er avsatt i avgivende selskap, dersom det er overveiende
sannsynlig at dette blir vedtatt og er opptjent i eierperioden. Investering i tilknyttet selskap er vurdert i
konsernregnskapet etter egenkapitalmetoden. P3 kjgpstidspunktet vurderes investeringen til anskaffelseskost.
Resultatandel fratrukket utdelinger tillegges investeringen i balansen. Datterselskap konsolideres i
konsernregnskapet.

Anleggsaksjer hver Volstad Maritime Holding AS ikke har betydelig innflytelse bokfgres til anskaffelseskost.
Investeringene nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke anses a vare forbigaende. Mottatt utbytte og
andre utdelinger inntektsfgres som annen finansinntekt.

Salgsinntekter

Salgsinntekter i konsernet bestar av utleie av bater. Inntektsfgringen er basert p3 langsiktige
timecharterkontrakter og inntektsfgres i takt med utfgrelsen. lnntekter til forpleining blir presentert netto mot
annen driftskestnad.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belpp vises i tusen kr

Note 1 Regnskapsprinsipper

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler
og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pd balansedagen under utarbeidelsen av drsregnskapet i henhold til
god regnskapsskikk.

Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta er vurdert til valutakurs ved regnskapsarets slutt.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt
poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes &
vaere forbigdende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet fratrukket
etableringskostnader. Etableringskostnader resultatfgres lineart over ldnets lgpetid og presenteres som
rentekostnad.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Varer

Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. Netto salgsverdi er estimert salgspris ved
ordinaer drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for gjennomfaring av salget. Anskaffelseskost
inkluderer utgifter palgpt ved anskaffelse av varene og kostnader for & bringe varene til ndvarende plassering og
tilordnes ved bruk av FIFO-prinsippet.

Leasing / leieavtaler
Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlig overfgrer de gkonomiske rettigheter til konsernet
(finansiell leasing) aktiveres som driftsmiddel og medtas som rentebazrende gjeld til ndverdien av minimumsleien.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belpp vises i tusen kr

Note 1 Regnskapsprinsipper

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezrt over driftsmidlenes forventede levetid
dersom de har antatt levetid over 3 &r og har en kostpris som overstiger kr 15 000. Vedlikehold av driftsmidler
kostnadsfgres lgpende. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved kjgp
av driftsmidlet.

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede brukstid, hensyn tatt forventet
restverdived utlgp av brukstiden. For skip er forventet brukstid 20 ar, restverdi er satt til antatt markedsverdi ved
utlgp av brukstiden, estimert til 50% av anskaffelseskost.

Pericdisk vedlikeholdskostnader aktiveres og avskrives over perioden fram til neste periodiske vedlikehcld.
Normalt inntreffer periodisk vedlikehold hvert 5. ar i forbindelse med klassing av skipet. Ved kjgp av skip
balansefgres en andel av kostpris tilsvarende som periodisk vedlikehold. Periodisk vedlikehold inngar under
regnskapslinjen skip.

Nedskrivninger foretas dersom gjennvinbart belgp {(hgyeste av salgsverdi og bruksverdi) av eiendeler er lavere enn
bokfgrt verdi etter ordinaer avskriviningsplan. Tidligere foretatt nedskrivning reverseres dersom gjennvinbart
belgp er hgyere enn balansefgrt verdi. Balansefgrt verdi etter reversering er begrenset oppad til verdien den ville
hatt om nedskrivning ikke var blitt foretatt.

Bruksverdi er beregnet som naverdien {NPV) av forventet inntjening fratrukket forventede driftskostnader. NPV
beregningen er gjort med en diskonteringsrente satt til vektet giennomsnitt av kapitalkostnaden {(WACC). Som
estimat for inntektene er det benyttet inntjening under inngatte leieavtaler. Ved utlgp av avtalene er det benyttet
forventetinntjening.

Gevinst eller tap ved salg av et driftsmiddel gar over resultat. Gevinst eller tap beregnes som salgspris minus
bokfgrt verdi, fratrukket kostnader ved salget.

Pensjoner

Ytelseshaserte pensjonsordninger, vurderes til ndverdien av de fremtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig
anses cpptjent pd balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi. Endring i ytelsesbaserte
pensjonsforpliktelser som skyldes endringer i pensjonsplaner, fordeles over antatt gjennomsnittlig gjenvarende
opptjeningstid. Akkumulert virkning av estimatendringer og endringer i finansielle og aktuarielle forutsetninger
{aktuarielle gevinster og tap) under 10 % av det som er st@rst av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene ved
begynnelsen av dret innregnes ikke. Nar den akkumulerte virkningen er over 10 %-grensen ved arets begynnelse,
resultatfgres det overskytende over antatt giennomsnittlig gienvarende opptjeningstid. Periodens netto
pensjonskostnad klassifiseres som Ignns- og perscnalkostnader.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belpp vises i tusen kr

Note 1 Regnskapsprinsipper

Skatter

Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi p3 eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 22%
% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller scm eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel
balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort. Betalbar skatt og utsatt skatt er
regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter

kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belop vises i tusen kr

Note 2 Driftsinntekter
(Belgp i NOK 1000)

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2018
- - Utleie av skip 452 283 476 500

Kensern
Skipene opererer world wide.

Note 3 Driftskostnader
{Belgp i NOK 1000)

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2018
- - Tap pé fordringer (avsetning) 1648 9 505
- - Reparasjon og vedlikehold av skip 33849 34 452
- - Innleie av personell 39453 45114
490 202 Annen driftskostnad 69 915 61 844
490 202 Sum driftskostnader 144 865 150 915
Note 4 Lennskestnader, antall ansatte, godtgjaralser, lan til ansatte og godtgjoralse

{Belgp i NOK 1000)

Morselskap Konsern
2020 2019 Lpnnkostnader 2020 2019
- - Lenninger B89 579 90 520
- - Arbeidsgiveravgift 14 570 16 726
- - Pensjonskostnader 3333 7792
- - Andre ytelser 3451 6916
- - Refusjoner (26 838} (25248)
- - Sumi | k d 84095 96 707
Gjennomsnittlig antall drsverk 123 140

Kensern
Konsernet er pliktig til  ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Konsernets pensjonsordninger tilfredstiller kravene i denne lov. Se note 18.

Morselskap
Ytelser til ledende personer
Konsernsjef

Lsnn 5825
Pensjonsforpliktelser 189
Styrehonorar -

Annen godtgjerelse 18

Det er utbetalt kr 210 000 i godtgjerelse til styret i konsernet (kr 210 000§ 2019).

Godtgjarelse til revisor:

Morselskap Konsern
2020 2018 Godigjarelsen til reviser er fordelt slik 2020 2019
265 185 Lovpélagt revisjon 1149 1182
- - Andre attestasjonstjenester 16 57
10 8 Skatterddgivning finkl teknisk bistand ligningspapir) 517 376
113 8 Annen bistand (inkl teknisk bistand regnskap) 445 476
388 201 Sum godtgjarelse til revisor 2128 2091

Merverdivgift er inkludert i revisjonshonoraret.
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@ Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belop vises i tusen kr

Note 5 Finansposter
(Belgp i NOK 1000)

Morselskap Konsern

2020 2019 Finansinntekter 2020 2019
- - Resultatandel tilknyttet selskap - 6939
- - Annen renteinntekt 2 665 4317
- - Urealisert valutagevinst 50443 -
- - Sum fi il k 53107 11 256
Morselskap Konsern

2020 2019 Finanskostnader 2020 2019
- - Resultatandel tilknyttet selskap 2670 -
- - Rentekostnad 137834 157 219
- - Annen finanskostnad 424 1477
- - Valutatap 65 8 856
- - Urealisert valutatap - 16 526
- - Sum fi L d 140993 184 078

Note 6 Beholdninger

{Belop | NOK 1000)

Morselskap
2020 2019 Beholdning

- - Proviant
- Burkers/Olje
- - Andre beholdninger

- Sum beholdning

Konsern
2020 2019
2068 1982
9225 6928
3827 3827
15120 12 737

Note 7 Bankinnskudd

(Belop | NOK 1000)

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2018
- - Bundne skattetrekksmidler 4499 4781
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 921559038

Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belop vises i tusen kr

Note 8 Skatt
(Belgp i NOK 1000)

Morselskap Konsern
2020 2019 Arets skattekostnad fordelser seg pd: 2020 2019
- - Betalbar skatt 371 -
- - Endring i utsatt skatt (30491} {2532)
- - Betalt skatt utland 740 -
- - Sum d {29 379) (2532)

Beregning av 8rets skattegrunnlag:
(491} (203) Resultat for skattekostnad
- Permanente forskjeller
- - Endring i midlertidige forskjeller
(491} (203} Arets forelapige skattegrunnlag

491 203 Anvendtfremfgrbart underskudd
- - Arets skattegrunnlag

[

Oversikt over midlertidige forskjeller:

- - Anleggsmidler 631662 754903
- - Omlppsmidler 1529 5223
- - Balanseforte leieavtaler 17 712 18362
- - Gevinst- og tapskonto 14 620 18275
- - Pensjonsforpliktelse (2516} (8 215}
- - Sum 663 007 788549

Resultatforskjeller p& andeler i deltakerlignende

- - selskaper 578131 593169
(699} (209) Akkumulert fremfarbart underskudd (523 994} (517 336)
- - Begrensning av rentefradrag til framfaring (106 523} (113 185)
(699} (209} Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 610 621 751198
699 209 Ikke regnskapsfort forskjell 23 356 21371
- - Sum midlertidig forskjell pr 31.12 633 977 772 569
- - Utsatt skattefordel / Utsatt skatt (22%) 139 475 169 965
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Volstad Maritime Holding AS

Noter til regnskapet for 2020

Belop vises i tusen kr

Note 9 Varige driftsmidler
(Belgp i NOK 1000)

Kensern
Periedisk
Skip Kranwire vedlikehold Sum
Anskaffelseskost 01.01 5120331 19177 203 215 5342723
Tilgang - - 11 040 11 040
Anskaffelseskost 31.12 5120331 19177 214 255 5353 763
Akkumulerte av- og nedskrivninger 01.01 1269884 11908 141 615 1423 408
Arets avskrivninger 123307 1254 22 555 147 117
Arets ned skrivninger 201439 - - 201 439
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12 1594 630 13 162 164 171 1771963
Balansefart pr. 31.12 3525701 6014 50 085 3 581 800
Arets avskrivninger 123 307 1254 22 555 147 117
Arets nedskrivninger 201 439 - - 201 439
Bkonomisk levetid 20 &r 10 8r 5 ér
Restverdi 50 % av anskaffelseskost for skip.
Avskrivningsplan Lineesr Lineesr Lineger
Tomter, bygninger og annen Driftslpsare, inventar, verktay
eiendom mm. Sum total
Anskaffelseskost 01.01 26692 2784 5372199
Tilgang - - 11040
Anskaffelseskost 31.12 26692 2784 5383 239
Akkumulerte av- og nedskrivninger 01.01 6372 2615 1432 394
Arets avskrivninger 510 59 147 686
Arets nedskrivninger - - 201439
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12 6881 2674 1781519
Balansefart pr. 31.12 19811 110 3 601 720
Arets avskrivninger 510 59 147 686
Arets nedskrivringer - - 201 439
@konomisk levetid 50 &r 3-7 &r
Restverdi 50 % av anskaffelseskost for skip.
Avskrivningsplan Lineser Lineser

Nedskrivningsvurdering er giennomfert ihht reglene i norsk regnskapsstandard. Nedskriving foretas dersom gjennvinnbart
belep for den aktuelle vurderingsenheten (hayeste av netto salgsverdi og bruksverdi) er lavere enn balansefart verdi.

Gjenvinnbart belgp for konsernets skip er basert p8 snittet av to innhentede uavhengige megleranslag og ledelsens
bruksverdiberegninger per skip. Bruksverdiberegningen hensyntar markedssituasjonen i dag for hvert segment skipene
opererer og fremtidige kontantstrammer hensyntar en gradvis forbedring i rater i kommende &r. Ngkkelforutsetninger i

beregningene inkluderer kapitalavkastningskravet etter skatt (WACC) som er satt til 9 %, rateforutsetninger og utnyttelsesgrad.

Nedskrivningsbehov er identifisert for tre av konsernets skip. Det er folgelig tatt nedskrivning tilsvarende tNOK 201 439

i 2020 for skipene.

| tillegg har ett av konsernets eldre skip veerti opplag i hele 2020 og 2019. Dette skipet er verdsatt til snittverdi av to
innhentede uavhengige megleranslag pr. 31.12.20. Total bokfert verdi pa skipet er 0 tNOK pr. 31.12.20 (O tNOK pr. 31.12.19.)

Kensernet har en finansiell leieavtale som er balansefort og inng#r i skip. Bokfert verdi av balansefort leieavtale er

pr 31.12.20tNOK 17 713. Tilherende leasingforpliktelse utgjer kr. O pr. 31.12.2020 og er presentert under evrig langsiktig gjeld.
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Note 10 Dattarsalskap, tilknyttet selskap m v
(Belgp i NOK 1000)

Morselskap

Datterselskap Kontor Eierandel Stemmeandel
Volstad Maritime AS Alesund 100 % 100 %
Volstad Maritime Eiendom AS Alesund 100 % 100 %

Selskap eid av datterselskap

Volstad Offshore AS Alesund 100 % 100 %
Volstad Management AS Alesund 100 % 100 %
Nextjob AS Alesund 100 % 100 %
Volstad Seismic AS Alesund 100% 100%
Volstad Subsea AS Alesund 100% 100%
Volstad Maritime DIS | AS Alesund 100 % 100 %
Volantis Operation AS Alesund 100% 100%
Volstad Maritime DI5 11 AS Alesund 100 % 100 %
Endeavour Operation AS Alesund 100 % 100 %
Geo Caspian AS Alesund 100 % 100 %
Deep Cygnus KS Alesund 100 % 100 %
Deep Cygnus AS Alesund 100 % 100 %
Geo Caspian Operation AS Alesund 100 % 100 %
Deep Cygnus Operation AS Alesund 100 % 100 %
Grand Canyon 2 AS Alesund 100 % 100 %
Grand Canyon Operation 2 AS Alesund 51% 51 %
Grand Canyon 2KS Alesund 51 % 51 %
Grand Canyon 3 AS Alesund 100 % 100 %
Grand Canyon Operation 3 AS Alesund 100 % 100 %
Grand Canyon 3KS Alesund 100 % 100 %

Konsernet har 52,5% av andelen i Volstad Maritime DIS | og 51% av andelen i Volstad Maritime DIS Il

Konsern

Tilknyttede selskap Kontor Eierandel Stemmeandel Ervervet
Volstad Construction AS Alesund 0% 10 % 14.04.2011
Grand Canyon Operation AS Alesund 40 % 40 % 27.11.2014
Anskaffelseskost 42047

Inngdende balanse 01.01 117 265

Andel &rets resultat (2 670)

Utgdende balanse 31,12 114595
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Note 11 Finansiell markedsri
(Belgp i NOK 1000)

Selskapet og konsernet benytter seg av ulike finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.

Renterisiko
Renterisiko oppstar pd kort- og mellomlangsikt som et resultat av konsernets l&nefinansiering. Selskapet og konsernet
har pr. 31.12.20 ikke inngdtt rentebytteavtaler for & redusere denne risikoen.

Likviditetsrisiko

Det foreligger covenants i konsernets ldneavtaler knyttet til gjeld til kredittinstitusjoner som inneholder lnevilkdr relatert
til selskapets likviditetsbeholdning. Konsernet oppfylte [8nevilkrene pr 31.12.2020. Se note 20 vedrarende fortsatt drift
for ytterligere informasjon.

Valutarisiko

Utvikling i valutakurser innebeerer bade direkte og indirekte en pkonomisk risiko for konsernet, da deler av konsernets
salgsinntekter er i utenlandsk valuta. Konsernet har sikret deler av valutainntektene ved hjelp av terminkontrakter, eller
opptrekk av [&n i samme valuta som salgsinntekten. Konsernet har solgt terminkontrakter pa til ssmmen tGBP 7 500.
frem til 25.01.2023. Beregnet urealisert gevinst pr. 31.12.20 knyttet til disse terminkontraktene er tNOK 1 454
Gevinsten er ikke regnskapsfart da dette er vurdert som ikke regnskapsmessig sikring.

Note 12 Mellomverende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap

{Belop | NOK 1000)

Morselskap Konsern
2020 2019 Gjeld 2020 2019
738 220 Leverandprgjeld - -
738 220 Sum - -
Note 13 rdringer og d

(Belop | NOK 1000)

Morselskap Konsern
2020 2019 Fordringer med forfall senere enn ett 8r 2020 2019
- Utl&n til forretningsforbindelser 50 50
- - Sum 50 50

Morselskap Konsern
2020 2019 Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 &r 2020 2019
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 435 950 483 854
= - Sum 435 950 483 854
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Note
(Belgp i NOK 1000)

Nt og garantier

Morselskap Konsern
2020 2019 Pantesikret gjeld 2020 2019
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 2 524 550 2704170
= - Sum 2 524 550 2704170

Utestdende pantegjeld i konsernet er pr 31.12.2020 TNOK 2 539 283. Differanse pd TNOK 14 734 mot bokfart gjeld til
kredittinstitusjoner tilsvarer aktivert etableringsgebyr som periodiseres over ldnets lppetid.

Morselskap Konsern
2020 2019 Bal fert verdi av iendel 2020 2019
- - Bygg 19811 20320
- - Skip 3581800 3919315
- - Kundefordringer 48511 49684
33 41 Bankinnskudd 239 501 295647
33 41 Sum 3 889 623 4284 966

Konsernet refinansierte all langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner i 2017. Herunder ble obligasjonslénet innfridd til pilydende.
L&neavtalene inneholder betingelser {«covenants»} som forutsetter oppfyllelse av visse krav til finansielle nokkeltall.

Det foreligger covenants i konsernets [dneavtaler knyttet til gjeld til kredittinstitusjoner som inneholder lnevilkar relatert til
selskapets likviditetsbeholdning og egenkapital-andel. Konsernet oppfylte ldnevilkérene pr 31.12.2020.

Se note 20 vedrerende fortsatt drift for ytterligere informasjon.

@uriga forpliktelser
Konsernets timecharteravtaler og eventuelle forsikringsutbetalinger er ogsa stilt som sikkerhet for konsernets gjeld.

Selskapet Volstad Maritime AS i konsernet har forpliktelser knyttet til uinnkalt kapital i Volstad Maritime DIS |,
Volstad Maritime DIS Il og Deep Cygnus KS pa henhoeldsvis tNOK 31 500, tNOK 15 300 og tNOK 102 887 pr 31.12.2020.
| Januar 2021 ble det innbetalt tNOK 2 550 av den uinnkalte kapitzalen i Volstad Maritime DIS I1.

Konsernet eier i tillegg komplementarene som single purpose selskaper.

Selskapet Volstad Maritime AS i konsernet har videre stilt kausjon for 1&n tatt opp i Volstad Subsea AS
(L&nesaldo 31.12.2020: tNOK 231 031) samt kausjon for I&n tatt opp i Geo Caspian AS (lanesaldo 31.12.2020: tNOK 315 098}
og Deep Cygnus KS {l&nesaldo 31.12.2020: tNOK 368 780).

Ved etablering av prosjekter knyttet til overlevering av tre skip ble det inngétt avtale med Eksportfinans om CIRR-finansiering.
Som sikkerhet for denne finansieringen ble det opprettet Escrow-konti med innestdende bankinnskudd tilsvarende
I&negjelden i Eksportfinans. Samlet innskudd stilt som sikkerhet for 18negjeld utgjor tNOK 0 pr 31.12.2020

(tNOK 77 736 pr. 31.12.2019). Bankinnskudd og lanegjeld er nettofart i regnskapet. Konsernet har som erstatning for
ovennevnte finansiering etablert ny finansiering i norske banker. Se ogsé note 11.
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Note 15 Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Morselskap
Akjekapital hestir av Antall alydend | fort
A-aksjer 1553 684 0,05792684 90 000
Oversikt over aksj ene i selsk pr. 31.12.2020

Ordinzere aksjer del del
Ola Volstad Holding AS 738 000 47,50 % 47,50 %
Seeviking AS 815 684 53,50 % 52,50 %
Total 1553 684 100,00 % 100,00 %

Note 16 Egenkapital

(Belap | NOK 1000)

Morselskap
Aksjekapital Overkurs FFV* Annen EK Sum
Egenkapital 01.01 90 572 902 - {209) 572783
Arsresultat {491) (491)
kapital 31.12 20 572 902 - {700} 572292
Kensern
ksjek | Overkurs FFV>* Annen EK Sum
Egenkapital 01.01 90 572 902 75218 574181 1222391
Arsresultat {2 670) {129 622) (132 292)
kapital 31.12 20 572 902 72548 444 559 1090099

*FFV= Fond for vurderingforskjeller

Note 17 Minoritetsinteresser

(Belap | NOK 1000)

Minoritetsinteresser 01.01
Arets andel av resultatet

Minoritetsinteresser 31.12

2020 2019
230 925 256099
(44 464} (25174
186 461 230925
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Note 18
(Belap | NOK 1000)

Selskap i konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2018
- - Arets opptjente pensjonsrettigheter 384 3113
- - Rentekostnad pd opptjente pensjonsrettigheter a4 546
- - Avkastning pd pensjonsmidler - (774}
- - Arbeidsgiveravgift - 405
- - Arets resultatfering av estimatavvik (75} (428}
- - Administrasjonskostnader - 394
- - Sum 353 3257
Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2018
- - Beregnede pensjonsforpliktelser (2571} (19317)
- - Pensjonsmidler - 15814
- - Ikke resultatfprt virkning av estimatavvik 55 {4487}
- - Arbeidsgiveravgift - (225)
- - Sum {2 518) (8 215)
2020 2019 Bkonomiske forutsetninger 2020 2019
0,00% 0,00 % Diskonteringsrente 1,70% 2,30%
0,00 % 0,00% Forventet lennsregulering 1,50% 2,25%
0,00 % 0,00 % Forventet pensjonsregulering 1,50 % 0,50 %
0,00 % 0,00 % Forventet G-regulering 0,00 % 2,00%
0,00 % 0,00% Forventet avkastning p8 fondsmidler 0,00% 3,80 %
0,00 % 0,00% Arbeidsgiveravgift 14,10% 141 %

Pensjonsavtalene er defirert som pensjonsavtaler over drift og innebzerer en driftspensjon fra arbeidstakerene fyller 67 &r

og 10 &r fremover. Forpliktelsen pr. 01.01.2020 og 31.12.20 er aktuarberegnet, og gjelder en ansatt. | tillegg foretar selskapet
innbetalinger til forsikringsselskap som sikkerhet for arbeidstaker. | henhold til ny tariff for sjsfolk vil en g& fra ytelsesbasert
pensjon til innskuddspensjon, med innfering av tilleggspensjon AFP (Avtalefestet pensjon) fra og med 01.01.2020.

Innskuddspensjon
Selskap i konsernet har innskuddspensjon for de ansatte. Innskuddsplanen omfatter heltidsansatte og utgjer

mellom 3% og 25,1% av lsnnen. Per 31.12.2020 var det 116 medlemmer i ordningen. (21 medlemmer per 31.12.2019)

Kostnadsfart innskudd utgjorde tNOK 5 538 og tNOK 1 990 i henholdsvis 2020 og 2019.
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Note 19 Covid-19
(Belap | NOK 1000)

Utbruddet av viruset COVID-19 har fort til nye rutiner for smittevern og konsernets landansatte har vekselsvis jobbet
hjemmefra. Mannskapsbytter har blitt utfordrende med stadig endringer i karanteneregler i ulike land og regioner, samt
redusert kapasitet pd antall flyavganger. Selskapet og de ansatte har lgst utfordringene med pandemien pé en god méte
uten alvorlige hendelser, men situasjonen er fortsatt krevende.

De umiddelbare skonomiske konsekvensene av COVID-19 som vi fikk erfare i 2020 med fallende oljepris og
enorme svingninger i valuta ser ut til & veere lagt bak oss.

Note 20 Fortsatt drift
(Belop | NOK 1000)

| samsvar med regnskapslovens §3-3a bekreftes det at forutsetningene til fortsatt drift er til stede for morselskapet
og datterselskapene. Vurderingen er basert p& de eksisterende kontraktene, restruktureringsavtalen samt likviditetsprognoser
og inntjeningsmodeller.

Basert pd budsjett og prognoser forventes konsernet 8 veere i stand til 8 dekke sine gjeldsforpliktelser pd kort sikt da
restruktureringsavtalen for perioden 2017 til og med 2021 inneholder fleksibilitet i forhold til inntjening.

Med dagens bekreftede inntjening budsjetteres det med at finansielle covenants blir overholdt ut 2021 for 8 av 9 skip uten
tilfersel av likviditet fra konsernet.

Volstad Maritime DIS Il vil basert pé likviditetsprognoser, i en situasjon hvor beskjeftigelse uteblir ha behov for
likviditetstilfarsel i Ispet av Q3-2021 for & sikre oppfyllelse av gjeldende covenant. Morselskapet Volstad Maritime AS vil
tilfere npdvendig kapital til dette selskapet ved behow.

Kensernet opererer i dag under en restruktureringsavtale med léngiverne som ble inngdtt i 2017 som utleper per 31.12.2021.
Denne avtalen regulerer betingelsene for renter, avdrag, endelig forfall og covenants i [ineavtalene. Noen av selskapene i
konsernet vil dekke normale avdrag mens andre selskaper vil iht. restruktureringsavtalen kun dekke 5% av opprinnelige avdrag
dersom inntjeningen er lav. For skip med slik gjeldsbetjening gir foreliggende restruktureringsavtale ldngivere under seerskilte
omstendigheter rettigheter til & tiltre panterettigheter i skip utover mislighold av gjeldsforpliktelsen, men ingen slike
rettigheter er p&beropt eller varslet pdberopt fra ldngiverne per dags dato.

Konsernet forventer 8 kunne dekke sine renteforpliktelser fullt ut i 2021.

Med dagens markedsforhold tatti betrakting er konsernet avhengig av en viderefsring av restruktureringsavtalen eller ny
avtale, for & kunne betjene sin gjeld. | den forbindelse har konsernet engasjert finansielle og juridiske rddgivere for 8 sikre en
god prosess sammen med langiverne.

Dersom en restruktureringsavtale for perioden etter 2021 ikke lar seg etablere, vil det. blent annet fere til endring i avdragsplan

med gkte avdrag fra og med 01.01.2022. Konsernet har flere selskaper som har endelig forfall i 2022 pé sin gjeld. Styret
forventer imidlertid at en refinansiering/restrukturering av gjelden i selskapet er p8 pless og inngdttilopet avinneveerende ar.

10
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Til generalforsamlingen i Volstad Maritime Holding AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert Volstad Maritime Holding AS' Arsregnskap, som bestr av:

+ selskapsregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et ssammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening:
« erarsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

»  gir det medfolgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Volstad Maritime Holding AS per 31. desember 2020 og av selskapets resultater og
kontantstreramer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

+ gir det medfelgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Volstad Maritime Holding AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

Purig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og auiorisert regnskapsfererselskap
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I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vAr oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et
Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilberlig méte & opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for Arsregnskapet s lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen auv arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppst som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pvirke pkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p4 Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hittps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om érsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pA vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig
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Uavhengig revisors beretning - Volstad Maritime Holding AS

i B

pwe

registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 30. april 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Fredrik Gabrielsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Revisjonsberetning
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