== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

937 902 441

Sparebank

AFJORD SPAREBANK
Stordalsveien 1

7170 AFJORD

01.01.2017 - 31.12.2017

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Frode Askjem
08.03.2018

Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2017

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 02.05.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 937902441

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa 645 000 506 000
kredittinstitus oner

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 77 492 000 70 294 000
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre 3673000 5760 000
rentebagrende verdipapirer

Andre renteinntekter og lignende inntekter 5000 917 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 81 815000 77 477 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 1 956 000 2513000
Renter og lignende kostnader p&innskudd fra og gjeld til kunder 18 696 000 19 447 000
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 6 955 000 6 483 000
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig |anekapital 7 2 396 000 2391 000
Andre rentekostnader og lignende kostnader 8 1152 000 1258 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 31155000 32 092 000
Netto rente- og kredittprovig onsinntekter 50 660 000 45 385 000

Utbytte og andreinntekter av verdipapirer med variabel

avkastning
Inntekter av akger, andeler og andre verdipapirer med variabel 1437 000 2755000
avkastning
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel 1 437 000 2755 000
avkastning

Provigonsinntekter oginntekter fra banktjenester

Garantiprovigon 612 000 571 000
Andre gebyrer og provisjonsinntekter 11 736 000 10 082 000
Sum provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 9 12 348 000 10 653 000

Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester
Andre gebyrer og provisjonskostnader 2 623 000 2437 000
Sum provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 9 2 623 000 2437 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og ver dipapirer
som er omlgpsmidler
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 937902441

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater, obligasoner og 1 302 000 -449 000
andre rentebaarende verdipapirer

Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer -50 000 -2 104 000
med variabel avkastning

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 187 000 134 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og 6 1 439 000 -2419 000

verdipapirer som er omlgpsmidler
Andredriftsinntekter
Andre driftsinntekter 116 000 73000

Sum andredriftsinntekter 116 000 73 000

L gnn og gener elle administrasjonskostnader

Lann 13 868 000 13154 000
Pensjoner 10 526 000 -1213 000
Sosiale kostnader 2852 000 2519000
Lann m.v. 17 246 000 14 460 000
Administrasjonskostnader 14 023 000 13082 000
Sum Ignn og gener elle administrasjonskostnader 11 31 269 000 27542 000

Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle

eiendeler
Nedskrivninger 1319 000 1264 000
Sum avskrivninger m.v. av varigedriftsmidler og 13 1319 000 1264 000

immaterielle eiendeler

Andredriftskostnader

Driftskostnader faste eiendommer 461 000 493 000
Andre driftskostnader 7 886 000 7 154 000
Sum andredriftskostnader 14 8 347 000 7 647 000

Tap pautlan, garantier m.v.
Tap pautlan 11 263 000 2 887 000
Sum tap pa utlén, garantier m.v. 2 11 263 000 2887 000

Nedskrivning/reversering av nedskrivning og gevinst/tap pa
verdipapirer som er anleggsmidler

Gevinst/tap -220 000 2000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap -220 000 2000
pa verdipapirer som er anleggsmidler

Resultat av ordinaer drift 10 959 000 14 672 000
Skatt pa ordinaart resultat 15 2704 000 3954 000
Resultat av ordinaer drift etter skatt 8 255 000 10 718 000
Resultat av ekstraordinaer e poster 0 0
Resultat for regnskapsar et 8 255 000 10 718 000

Overfaringer og disponeringer

Utbytte pa akser/utbytte p& grunnfondsbevis 1400 000 2110000
Overfert til sparebankens fond 6 500 000 8311 000
Overfart til gavefond og/eller gaver 249 000 297 000
Overfeart til utjevningsfond 106 000

Sum disponeringer og overfaringer 22 8 255 000 10 718 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 16 119 126 000 89 593 000
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Utlan til og fordringer pa kredittingtitugoner uten avtalt | gpetid 1783000 16 799 000
eller oppsigel sesfrist

Utlan til og fordringer pa kredittinstitugoner med avtalt |gpetid 2700 000 4200 000
eller oppsigel sesfrist

Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusj oner 4483 000 20 999 000
Utlan til og fordringer pa kunder

Factoring 0 0
Kasse-/drifts- og brukskreditter 263 403 000 257 691 000
Byggelan 140 277 000 89 956 000
Nedbetalingslan 1 624 636 000 1567 065 000
Nedskrivninger paindividuelle utlan 13 938 000 3208 000
Nedskrivninger pa grupper utlan 8500 000 7 900 000
Sum netto utldn og fordringer pa kunder 2 2 005 878 000 1903 604 000
Overtatte eiendeler 150 000
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende

verdipapirer med fast avkastning

Sertifikater og obligasjoner 47 995 000 11 966 000
Utstedt av det offentlige 47 995 000 11 966 000
Sertifikater og obligasjoner 244 375 000 241 010 000
Utstedt av andre 244 375 000 241 010 000
Sum sertifikater, obligagoner og andre rentebaerende 6 292 370 000 252 976 000
verdipapirer med fast avkastning

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel

avkastning

Akgjer, andeler og grunnfondsbevis 52 935 000 27898 000
Sum akgjer, andeler og andre verdipapirer med variabel 6 52 935 000 27898 000
avkastning

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 937902441

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Eierinteresser i andre tilknyttede sel skaper 1 000 000 1 260 000
Sum elerinteresser i tilknyttede selskaper 17,18 1 000 000 1260 000

Eierinteresser i konser nselskaper
Eierinteresser i andre konsernsel skaper 8 000 000 8 000 000
Sum eierinteresser i konser nselskaper 17,18 8 000 000 8 000 000

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 15 274 000 2 569 000
Andre immaterielle eiendeler 13 1115000 1253 000
Sum immaterielle eiendeler 1389 000 3822000

Varigedriftsmidler

Maskiner, inventar og transportmidler 13 2 846 000 3430 000
Bygninger og andre faste eiendommer 13 219 000 300 000
Sum varigedriftsmidler 3065 000 3730000
Andreeiendeler

Andre eiendeler 1421 000 2512 000
Sum andre eiendeler 1421 000 2512 000

Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjenteikke
mottatte inntekter

Opptjente ikke mottatte inntekter 1155 000 812 000
Andre forskuddsbetalte ikke pal gpte kostnader 1189 000 735 000
Sum forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjente 2 344 000 1547 000

ikke mottatte inntekter

SUM EIENDELER 2492 011 000 2316 091 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitug oner

Léan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt |@petid eller 148 000 96 000
oppsigel sesfrist
Léan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt |gpetid eller 90 903 000 90 799 000

02.05.2020 kI 15:40 Brgnngysundregistrene Side 5 av 44
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
oppsigel sesfrist

Sum gjeld til kredittinstitugoner 19 91 051 000 90 895 000
Innskudd fra og gjeld til kunder

Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt |gpetid 1438210000 1455 076 000
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt | gpetid 347 485 000 149 162 000
Sum innskudd fra og gjeld til kunder 19 1785 695 000 1 604 238 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Obligasonsgjeld 334917 000 349 965 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 20 334 917 000 349 965 000
Annen gjeld

Annen gjeld 3824 000 3160 000
Sum annen gjeld 21 3824000 3160 000
Pal gpte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 3859 000 4838 000
Avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser

Pensjonsforpliktel ser 10 53 000 53 000
Utsatt skatt 15

Spesifiserte avsetninger pa garantiansvar 2

Sum avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser 53 000 53 000
Ansvarlig lanekapital

Evigvarende ansvarlig |&nekapital 25000 000 19 965 000
Annen ansvarlig |anekapital 29992 000 29963 000
Sum ansvar lig lanekapital 20 54 992 000 49 928 000
Sum gjeld 2274391 000 2103077 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/grunnfondsbeviskapital 40 000 000 40 000 000
Beholdning av egne akser/grunnfondsbevis -546 000 -546 000
Selskapskapital 39454 000 39454 000
Sum innskutt egenkapital 22 39 454 000 39454 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

Opptjent egenkapital

Sparebankens fond 177 950 000 171 450 000
Utjevningsfond 216 000 2110000
Sum opptjent egenkapital 22 178 166 000 173560 000
Sum egenkapital 217 620 000 213014 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2492 011 000 2316091 000

POSTER UTENOM BALANSEN
Betingede forpliktel ser 23 66 603 000 92 187 000
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ARSBERETNING 2017 — AFJORD SPAREBANK

ARSRAPPORT 2017

AFJORD SPAREBANK

- liten bank med stort hjerte -

Afjord Sparebuank Orp No 937 902 441 Side 1
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ARSBERETNING 2017 — AFJORD SPAREBANK

Afjord Sparebank Org No 937 902 441 Side 2
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ARSBERETNING 2017 — AFJORD SPAREBANK

Hovedtall fra regnskapet siste 5 ar

2013 2014 2015 2016 2017
RESULTATTAILL
Netto rente- og provigjons- inntekt 39.706 43.597 46.146 45.385 50.661
Netto andre driftsinntekter 1) 18.771 5.799 -2 406 8.626 12.716
Surmn driftskostnader 28.181 28.318 35.133 36.454 40.934
Driftsresultat for tap 1 30.296 21.078 6.606 17.557 22,443
Tap og tapsavsetninger 2.871 907 1.417 2.887 11.263
Opp-/nedskrivinger 132 420 2 2 0
Resultat for regnskapet 22464 15.254 5.003 10.718 8.255
BALANSETALL
Utlan il kunder, brutto 1495112 ¢ 1.609.524 | 1.718.901 1914712 2.028.316
Innskudd fra kunder 1.384.526 | 1517741 | 1.565.609 | 1.604.238 1.785.695
Egenkapital 148.550 163.527 203.173 213.014 217.620
Forvaltningskapital 1.959.654 | 2125714 | 2.233.832 | 2.316.091 2.492.011
ANDRE NGKKELTALL
Ren Kjernekapitaldekning 14,2 % 12,8 % 15,5% 16,0 % 15,6 %
Kjemekapitaldekning 18,1 % 14,4 % 16,7 % 17,4 % 174 %
Kapitaldekning 20,0 % 16,8 % 18,7 % 19,6 % 19,6 %
Kostnader mot inntekter just. for vp. n 60,5 % 54,3 % 63,4 % 63,4 % 67,7 %
LCR 154 122 144 132
Antall drsverk {gjennomsnitt) 20,2 20,1 20,1 20,2 20,3

1) Salg av tomt og eiendom kr 9.174 til Negringstorget AS

Afjord Sparebank Org No 937 902 441 Side 3
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ARSBERETNING 2017 — AFJORD SPAREBANK

Styrets arsberetning for 2017

Afjord Sparebank, med hovedkontor i Afjord og
avdelingskontor i Trondheim, har lagt det 115,
driftsér buk scg. Arets resultat etter skatt ble 8,3
mill. kroner. Resuliatet tilsvarer en egenkapital-
avkastning pi 3,9 %. Forvaliningskapitalen utgjer
2.492 mill. kroner ved drets slutl som er en oppgang
pd 176 mill. kroner. Bankens egenkapital nigjer
217,6 mill. kroner ved &rets utgang. Bankens rene
kjernckapitaldekning er pd 15,6 %.

Det framlagte arsregnskap gir et rettvisende bilde
av bankens ciendeler, gjeld, finansielle stilling og
resultat.

REGNSKAPSOPPLYSNINGER
Innskuddsutviklingen

Inuskuddene fra kunder viser en skning pd 181,4
mill. kroner (11,3 %). Vi har som vanlig lagt vekt
pa & ha konkurransedylktige rentevilkdr pa
innskudd, og innskuddsdekningen er over budsjett,
Innskuddskapitalen fra kunder utgjer 88,0 % av
brutto utldn, noe som betraktes somn hayt,
Medregnet Eika Boligkreditt er innskudds-
dekningen pa 70,7 %.

Fokuseringen pé alternative spareformer fra
innskyternes side er fortsatt lav.

Lén og innskudd fra kredittinstitusjoner er pd 91
mill. kroner, Tilsvarende tall i fjor var ogsd 91 mill.
kroner, Gjeld stiftet ved utstedelse av
obligasjonslan utgjer 335 mill. kroner, mot 350
mill. i 2016. Gjelden har en god spredning pa
l@petid.

Utlinsvirksomheten

Ettersparselen etter tn er fortsatt stor. Bankens
samlede bruito utlin skte med [13,6 mill. kroner
som er en gkning pd 5,9 %. Tilsvarende tall i 2016
var en vekst pd 195,8 mill. kroner og 11,4 %. 1
tillegg har vi i 2017 gkt var laneportefelje i Eika
Boligkreditt med 147,6 mill. kroner. Totalt gir dette
en utldnsekning pd 11,5 %. Av bankens totale utlin
i egen balanse og Fika Boligkreditt, utgjer lancne
til Personmarkedet 76,8 % og til nwringslivet 23,2
%. Et vesentlig moment her er at ca 50 % av utlén
til primeerngeringer, omfatter lan til landbruket med
pant i boligeiendommen. (Se note nr 2).

Afjord Sparebank Org No 937 502 441
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# Forvaltning & lanshudd = Utlin

Risikospredningen pé utldnsportefaljen cri
overensstermmelse med bankens policy, og det er
lagt vekt pa kundenes betalingsevie, soliditet og
tilfredsstillende sikkerhetsdekning. Totale
nedskrivninger av lineportcfuljen utgjer 22,4 mill.
kroner, tilsvarende 1,11 % av bankens brutto utlan.
Oversikt over utldn fordelt pa scktor og neering
fremgér av note nr. 2.

Styret har vurdert den del av ldnemassen som er
misligholdt og som ansces ustkre. Vurderingen er
gjort pd grunnlag av forskrifter fra Finanstilsynet.
Det henvises til regnskapsnote nr. 2 som omhandler
prinsippenc for lapsfering. Den usikkerhet som har
preget enkelte bransjer mé fremdeles vies oppmerk-
somhet 1 lapsvarderingen.

Bankens netto tap pa utlan tilsvarte 0,43 % av
utldnsportefeljen, mot 0,15 %1 2016. Med
bakgrunn i egne internberegninger, har vi avsatt
yiterligere 0,6 mill til tapsavsetninger pd grupper i
2017. Vi har ingen signaler ved drsskiftet pd at vére
kunder har dérligere betalingsevne, men vi ma
fortsatt jobbe med portefaljen for & unngd det. Sum
mislighold over 90 dager utgjor ved drets slutt 21,5
mill. kroner eller 1,0 % av bankens brutto utldn.

Dret er foretall folgende nedskrivninger av
utlénsportefakjen:

13,94 mill. kroner
8,50 mill. kroner

- pdindividuelle utldn
- pd grupper av utlin

Styret mener dette er tilstrelkelig i forhold til den
vurderte kredittrisiko i portefeljen.

Side 4
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ARSBERETNING 2017 — AFJORD SPAREBANK

Garantier

Det totale garantiansvaret viser 66,6 mill. kroner
som cr en reduksjon pa 25,6 mill, kroner fra forrige
rsskifte. Garantiene er i en vesentlig grad sikret
mued bankinnskudd, deponerte obligasjoner og
andre sikkerhetsdokumenter. Ca 15 % av
garantiansvaret er bankens eget ansvar overfor Eika
Boligkreditt. Det er ikke fort tap pa garanticr i
2017. Styret vurderer tapsrisikoen i portefeljen som
liten.

Verdipapirer — likviditet — kapitaldekning

Obligasjonsbeholdningen er i dret okt med 39,4
mill. kroner, og utgjer ved drsskiftet 292,4 mull.
kroner. Obligasjonsbeholdningen bestir av bank-
obligasjoner, obligasjoner utstedt av kredittforetak
(OMF), statsgaranterte obligasjoner og annct
naringsliv. Alle obligasjoner kjopes som
omlapsmidler. Bankens omlepsbeholdning av
obligasjoner er ved drsskiftet bokfart til laveste
verdi av kostpris og markedsverdi. Obligasjonene
forvaltes av Eika Kapitalforvaltning.

Bcholdningens rentebinding har hovedsakelig en
gjcnnomsnittlig varighet pé 0,13 ar. Dette gir en
rentefelsomhbet pa 0,3 mill. kroner.
Rentefslsomheten sier hvor mye verdien av
portefaljen endrer seg ved en renteendring pé ett
prosentpoeng.

Bankens aksjer, andeler og grunnfondsbevis er
boldwrt til 61,9 mill. kroner, derav 23,0 mill, kroner
som omlepsmidier og 38,9 mill. kroner som
anleggsmidlier. Den totale beholdning er 24,7 mill.
kroner starre enn drct for, herav 20,0 mill i Fond.
Banken har i lgpet av dret ikke selv drevet aktiv
handel med aksjer ut over strategiske plasseringer.
For @vrig vises til note nr. 6 ndr det gjelder
verdipapirer.

Likviditeten har vert god hele éret og innskudd fra
kunder utgjer hele 88,0 % av brutto utlan. Bankens
egenkapital er pa 217,6 mill. kroner som utgjer 8,7
% av forvaltningskapitalen.

Bankens fundingstrategi, utover innla fra kunder,
er basert pa gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer {(obligasjonsiin) samt langsiktig Jan i
banker og andre kredittinstitusjoner, Det er
oppreitet trekkfasilitcter med en sterre bank slik at
bankens likviditetsrisiko er minimalisert,
Likviditeten {wlges opp daglig, og det lages jevnlige
rapporter over likviditeten som legges fram for
styret,

Banken har cn kapitaldekning pd 19,6 % samme
som i 2016. Banken innhentet 40 mill i
Egenkapital-bevis i mai i 2015 for 4 styrke
kapitaldekningen. Det vises for gvrig til note ns. 3.

Ren kjernekapital gikk fra 16,0 % til 15,6 %.
Resultatregnskapet

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter er pd 50,7
mill. kroner mot 45,4 mill. kroner i 2016. Malt 1
forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital
utgjer dette 2,06 %. Renteinntekter av penge-
markedsfond utgjer 0,0 mill. kroner 1 2017.

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
utgjer 12,3 mill. kroner mot 10,7 mill. kroner i
2016. Provisjonskostnader og kostnader fra
banktjenester er pd 2,6 mill. kroner, mot 2,4 mill 1
2016.

Det er 1 ar fort netto kursgevinst og utbytte pa
valuta og verdipapirer p& 2,9 mill. kroner mot 0,3
mill. kroner i 2016.

Driftskostnader i prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital er pd 1,67 % eller 67,7 are pr
inntektskrone nir kursgevinster- og tap pd
verdipapirer holdes utenfor, Tilsvarende tall 1 fjor
var 1,57 % og 67,9 are.

Resultatet av ordinar drift for skatt er 11,0 mill.
kroner mot 14,7 mill. kroner forrige ar. | prosent av
giennomsnittlig forvaltningskapital er resultatet
0,35 % mot 0,64 % i 2016. Etter skattckostnad pd
2,7 mill. kroner blir resultatet for regnskapsaret 8,3
mill kr.

Utvikling i resultat og tep
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Utvikling i resultat og tap dc siste 5 ar

Overskuddet foreslis anvendi slik:

Resultat for regnskapsaret kr 8§.255.172
Avsatt til utbytte kr - 1.400.000
Overfeort til ugjevaingsfond kr - 105.743
Overfort til gaver kr - 249428

Overfort tif Sparebankens Fond  kr 6.500.000

Disponert kr _8.255.172

Afjord Sparebank Org No 937 902 441
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ARSBERETNING 2017 - AFJORD SPAREBANK

NORSK OKONOMI

Norsk ekonomi vendte tilbake til normal vekst
igjen i 2017, etter svak utvikling 1 de foregéende to
ar, drevet av pkte boliginvesteringer, og god vekst i
det private konsum. BNP for Fastlands-Norge ekic
med 1,8 psti2017, med en vekst i privat konsum
pa 2,3 pst fra 4ret for. Boliginvesteringene gkte
markert, drevet av de senere irs sterke prisvekst for
brukte boliger.

Arbeidsledigheten mall ved Statistisk Sentralbyrds
AKU-miling fult fra 4,4 pst 1 desember 2016 til om
lag 4 pst ved utgangen av 2017, Tilsvarende
nedgang pd NAV sine ledighetstall var fra 3,6 pst til
3,1 pst fra desember 2016 (i desember 2017, Bt
strammere arbeidsmarked ser ikke ut til & ha gitt ekt
lannspress dette &r. For 2017 ble lennsveksten 2,3
pst. Konsumprisveksten steg med normale 1,8 pst
fra 2016 il 2017,

2017 var aret da prisene i boligmarkedene i Norge
fikk et markert omslag, med en nedgang i andre
halvér etter flere ar med sterk prisvekst.
Boligprisveksten i hovedstaden fikk det sterkeste
omslag, men omslaget var tydelig ogsd i vare andre
storbyer. Statistisk Sentralbyrds bruktboligindeks
for Norge 1 4. kvartal i 2017 var 4 pst lavere enn
toppen i 1. kvartal samme &r.

Norges Bank holdt rentenc uendret gjenniom aret,
med en foliorente pa 0,5 pst. [ lopet av dret holdt
bankenes utldnsrente for flytende boliglin seg
ganske stabil pd 2,5 pst.

Kreditsveksten for husholdninger var pd 6,5 pst fra
desember 2016 til samme mined i 2017, til en
samlet kronegjeld pd 3 263 millioner kroner.

TITusholdningenes gjeld er nd rekordstor, ti tross for
at boligprisene har falt tilbake. For 4 bremse
laneveksten innferte Finanstilsynet forsommercn
2017 nye og strengere retningslinjer for
forbruksldn. Boliglansforskriften fra desember 2016
ble viderefirt, og bankene fikk krav om gkt
motsyklisk kapitalbuffer. Fra 31 desember 2017
skal den motsykliske kapitalbufferen utgjore 2
prosent,

Hverken boligprisfall, innstramninger i
boliglansforskriften eller nye retningslinjer for
forbrukslan har s langt klart & 3 ned gjeldsveksten
merkbart.

Husholdningenes haye gjeldsbyrde var en sirbarhet
i mkonomien i 2017, en sdrbarhet som vedvarer inn i
2018. Norske foretak gkte sin gjeld med 4,9 pst i
aret til november 2017, hjulpet av en bedring i
utsiktene for nzringslivet.

Afiord Sparebank Org No 937 902 441

LCgenkapitalbevis viste en sterk utvikling gjennom
2017, OSEEX, som er delindeksen for
egenkapitalbevis pd Oslo Bars, steg med 25 pst
gjennom &ret,

Kroneckursen svekket seg gjennom 2017 med om
lag 3 pst malt ved den handelsveide indeks i-44.
Dette til tross for at oljeprisen laftet seg fra 39 USD
per fat for Brent Blend, til 62 USD i lepet av dret,
En endring som normult skulle gi styrket kronelars.
Utenrikshandelen bie hjulpet uv ekie oljepriser, og
Norge endte med et handelsoverskudd pd 160
milliarder kroner for 2017, opp 12,7 pst fra &ret for.

I senere dr har skt oljepengebruk bidratt til
gkonomisk vekst. I 2017 gkte bruken av oljepenger
milt ved det strukturelle oljekorrigerte
budsjettunderskuddet med 12 milliarder kroner,
motsvarende 0,4 pst av BNP for Fastlands-Norge.
Et solid vekstbidrag som bide ga rom for
skatteletie, og for skt offentlig sysselsetting.

Ved utgangen av 2017 var utsiktene for 2018 gode
for de fleste neeringer utenom bolighygging, hvor
tidene er mere usikre enn de har veert 1 senere ar.
Konsensusestimater tilsier at vi fir en vekst pd om
lag 2 pst i Fastlands-Norges BNP for regnskapséret
2018,

GCLOBAL 9KONOMI

Verdenswkonomicn viste i 2017 klare tegn péd okt
optimisme og sterkere vekst. Aldiviteten hos flere
av Norges sentrale handelspartnere tok seg opp og
arbeidsledigheten falt i flere land til lavere nivéer
enn 1 perioden for finanskrisen. I tillegg s& man
heyere investeringsvekst og fortsatt sterk
forbruksvekst. Utviklingen har veert understottet av
en svart ckspansiv pengepolitikk som har inkludert
utradisjonelle tiltak, i form av verdipapirkjop, i
mange land. Det lave rentenivdet md ses i
sammenheng med en prisvekst som har holdt scg
Tav. | takt med al aktiviteten har gkt har
sentralbankene i {lere land startet utfasingen av de
ekstraordinre tiltakene, og ogsd hevet
styringsrenten enkelte steder.

USA var et av landene som var tidlig ute med
rentekutt og verdipapirkjep (kvantitative lettelser)
for 4 stimulere til ekt akonomisk aktivitet ctter
finanskrisen. Tiltakene har hatt ensket effekl og i
2017 tiltok veksten, mens arbeidsledigheten ble
yiterligere redusert. Den gkende aktiviteten forte til
tre rentehevinger fra den amerikanske
sentralbanken FED gjennom éret, samtidig som det
ble iverksatt en gradvis nedskalering av
sentralbankens balanse. Den pengepolitiske
innstrammingen vil i noen grad kunne bl motvirket
av skattereformen somn ble vedtatt mot slutten av
aret.
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1 Eurosanen fortsatte bedringen 1 ekononisk
aktivitet gjennom fjorfret, og veksten endte
antagelig pA sitt hayeste niva siden for finanskrisen.
Fremgangen var bredt basert med skt inntcktsvekst
og sterkere fremtidstro som igjen pavirket forbruk
og investeringsnivd i en positiv retning. Prisveksten
steg noe, men utviklingen var ikke tilstrekkelig
sterk til at den europeiske sentralbanken gjorde
endringer i den ekspansive pengepolitikken.
Imidlertid ble det annonsert at
verdipapirkjspsprogrammet na vil bli trappet ned.
Verdipapirkjepene vil etter plancn bli avsiuttet
hesten 2018 dersom akonomicen ikke opplever
ytterligere tilbakeslag.

Situasjonen i fremvoksende ekonomier tok seg ogsé
opp giennom fjoraret. Veksten endte samlet sett pd
4.5 prosent. Arsaken til fremgangen skyldtes 1 stor
grad positiv utvikling i de rdvarecksporterende
@konomicne. Kina stod for et solid bidrag, med en
vekst i overkant av 6 prosent. Veksten i Kina
tilskrives ckspansiv finanspolitikk og hey aktivitet i
boligmarkedet. Flere forhold taler for at Kinas
velksttakt vil bli noc lavere fremover,

LOXKALE FORHOLD

Bankens primermarked er Afjord, Roan og Osen
kommuner, 1 tillegg opprettet banken i 2007 filial i
Trondhein for boliglanskunder.

Vi registrerer med tilfredshet fortsatt stor interesse
etter bankens tjenestetilbud. Banken er en aktiv
samarbeidspartner for den enkelte kunde. Dette
skjer gjennom uistrakt bruk av individuell
radgivning. Vi fokuserer pd den enkelte kundes
behov, og tilbyr cn rekke produkter innen sparing,
14n, leasing, forsikring og betalingsformidiing,

Bankens kundeportefalje gjenspeiler kunder i
privatkundemarkedet, smi og mellomstore bedrifter
op offentlig sektor.

Vare neeringsiunder har hatt tilfredsstillende
ordretilgang, og &ret 2017 har for de aller fleste gitl
positiv inatjening. Spesielt positivt er det at
landbruket i vire markedsomrider star sterkt
sammenlignet med andre regioner, Aktgrence innen
bransjen er offensive og med ei positiv innstilling
til framtida. For banken er dette viktig cttersom
landbruket representerer en stor og framtidsretict
kundegruppe.

Vi har hatt stor anleggsakdtivitet i vart neromrade,
bade med veibygging og etablering av 5 nye
vindmelleparker i Roan, Bjugn og Afjord, Vire
entreprenarer har forsynt seg godt i de ulike
anbudene. Dette har skapt rom for
underleverandgrer og jobber sotn de sterre har
mattet si ifra seg.

Afjord Sparebank Org No 937 902 441

Det har ogsd gitt optimisme 1 andre bransjer, som
igjen har ekt aktiviteten og sysselsettingen lokalt.
Den lokale banken er ofte er ¢t speilbilde av
aktivitetene i sitt neeromrade, og den store
anleggsvirksomheten har gitt ekt ctierspersel etter
bankens tjenester.

Det lokale neringslivet er ikke spesielt
konjunkturatsatt da det er f& eksportrettede og
oljebaserte hedrifter.

Arbeidsledigheten i bankens markedsomrider cr
meget lav. Dette sammen med et lavt rentenivi
virker positivt pa husholdningenes gkonomi som
dermed far gkt kjopekraft. Dette muliggjor akt
cliersparsel etter varer og tjenester.»

AFJORD SPAREBANK ~ EN DEL AV EIKA
ALLIANSEN

Afjord Sparebank Eika Alliansen er aksjonar i Cika
Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av 69
lokatbanker, Eika Gruppen og Eika Boligkreditt,
Eika Alliansen har en samiet forvaliningskapital pa
over 400 milliarder kroner, neer en million kunder
og mer enn 3000 ansatte. Dette gjor Eika Alliansen
til en av de storste aktarene 1 det norske
bankmarkedet - og en av de vikligste akterene for
norske lokalsamfunn. 9. junuar 2018 sa 11 banker
opp alle avialene med Eika Gruppen og
datterselskapene. Avtalene oppharer ndr de
respeldive oppsigelsfrister utleper, de fleste med tre
kalenderdrs frist. De 11 utiredende bankene utgjar:
Askim og Spydcberg, Aasen, Drangedal, Klabu,
Harstad, Lofoten, Selbu, Sparebanken DIN,
Stadsbygd, Tolga-Os og @rland. Oppsigelsen er
blant annet begrunnet med den sterke
kostnadsveksten de siste drene, Styret i Afjord
Sparcbank deler bekymuringen for kostnadsveksten i
alliansen.

Lokalbankene ved din side

Lokalbanker har bidrait 1il skonomisk utvikling og
trygghet for privatkunder og lokalt neringsliv i
norske lokalsamfunn i snart 200 4r. Lokalbankene i
Fika Allianscn har full selvstendighet og styring av
egen strategi og sin lokale merkevare. Narhet og
personlig engasjement for kundene og
tokalsamfunnct, kombinert med inngdende
kunnskap om kundenes behov og bedriftenes lokale
marked, cr lokalbankenes viktigste
konkurransefortrinn. Lokalbankene 1 Eika Allianscn
or dermed unike og viktige gkonomiske
bidragsylere til vekst og utvikling for bide
privatpersoner og norsk samfunns- og naeringsliv. 1
forste rekke gjennom siit engasjement for
lokalsamfunnet og som tilbyder av skonomisk
radgiving, kreditt og finans- produkter tilpassct
lokalt neeringsliv og folk flest. Lokalbankene 1 Eika
Alliansen har blant landets mest tilfredsc kunder
bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet. Med
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69 lokalbanker med 200 bankkoptorer i 148
kommuner representerer lokalbankene en viktig
akter 1 norsk finansnzering og bidrar til
naringslivets verdiskaping og arbeidsplasser i
mange notske lokalsamfunn, Styret i Afjord
Sparebank mener at bankens selvstendighet og
mulighet til & styre egen strategl og utvikle lokal
merkevare or viktig for banken, primarmarkedet,
Afjord og regionen,

Lika Gruppen styrker lokalbanken
Eika Gruppens visjon er «Vi styrker lokaibanken».

Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika
Alliansen. Konsernets kjernevirksomhet er
tjenestcleveranser til lokalbanken og lokalbankens
kunder. Eika Gruppen utvikler og leverer tjenester
som understatier stabil og effektiv bankdrift, samt
lesninger og kompetanse som skal sikre videre
vekst og utvikling i bankene, lokalsamfunnet og
ikke minst for kundene, Konkret innebarer det
blani annet & levere en komplett plattform for bank-
infrastrukiur, inkludert IT, betalingsformidling og
digitalc jenester som nett- og mobilbank. Eika
Gruppen har et profesjonalisert prosjekt- og
utviklingsmilje som investerer stote ressurser i
utvikling av nye, digitale lesninger for
lokalbankene. Produktselskapene i Eika Gruppen -
Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika
Kapitatforvaltning og Aktiv Eiendomsmegling -
leverer et bredt spekter av finansicle produkier,
kommersielle lgsninger og kompetanschevende
tjenester, Utover disse leveransene gir Eika
Gruppen alliansebankene tilgang til
kompetanseutvikling med Eika Skolcn,
virksomhetsstyring med Eika ViS, skonomi- og
regnskapstjenester med Eika @konomiservice og
depottjenester med Eika Depotservice. [ tillegg
arbeider Fika Gruppen innenfor orrdder sotn
kommunikasjon, marked og merkevare og
neeringspolitikk for 4 ivarcta lokalbankenes
neeringspolitiske interesser pd dissc omridene.

Eika Gruppens samlede leveranser sikrer
lokalbankenes konkurransedyktighet slik at de kan
bygge videre pi sin sterke, lokale markedsposisjon.

Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken langsiktig
funding

Eika Boligkreditt er et kredittforetak som er cid av
67 norske lokatbanker og OBOS. Eika Boligkredilt
har som hovedformél 4 sikre lokalbankene tilgang
til langsiktig og konkurransedyktig funding.
Selskapet har konsesjon som kredittforetak og
finansierer sin utlinsvirksombhet ved utstedelsc av
internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF). Det inneharer at Etka Boligkreditl har
mulighet til & oppta 14n 1 det norske og
internasjonale finansmarkedet, og til enhver tid
seke finansiering der man oppnar markedets beste

Afjard Sparehank Org No 937 902 441

betingelser. Gjennom Eika Boligkreditt fir
allianscbankene dermed tilgang pd sveert gunstig
finansicring, og kan opprettholde
konkurransckraflen i forhold til sterre norske og
internasjonalce banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa om
lag 100 milliarder kroner og er falgelig cn viktig
bidragsyter til at kundene 1 lokalbankenc oppnér
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglén.

SAMFUNNSANSVAR

Afjord Sparebank skal veere cn viktig
utviklingsakter for sitt primermarked.

For Afjord, Roan og Osen som lokalsamfunn ser vi
det som sveert viktig at banken dellar aldivt i
utviklingen av gode bo- og oppvekstiuljeer og er
med pd 4 stimulere neringslivet.

Det alter viktigste bidraget til positiv utvikling i
regionen cr bankens iuvolvering i kredittgivning ti}
privatmarked og naringsliv. Bankens nare kontakt
med og kummskap (il lokale forhold danner grunnlag
for god kredittvurdering og radgivning i den enkelte
sak. Spesielt mindre bedrifter er helt avhengig av at
lokalbanken har hatt tillit til og tro pa de som har
satset, og som er avhengig av bankens finansiering.

Banken er en stor aktor 1 lokal nzringsutvikling via
eierskap i og skonomisk bidragsyter til Afjord
Utvikling AS. Selskapet ble etablert § 2010, og har
lagt et godt grunnlag for videre positiv utvikling av
eksisterende naoringsliv og niye ctableringer i
Afjord.

I november 2015 ble nytt bankbygg ferdipstilt.
Bankvirksomheten er etablert i 1. etasje. Afjord
Utvikling AS leier lokaler i 2.etasje, og vil i
samarbeid med andre leietakere utgjore et potensielt
kreativt vekstmilje for utvikling av eksisterende
bedrifter og etablering av nye.

Sclv om Afjord Sparebank har definert nordre del
av Fosen som sitt primeere markedsondde er hele
Foscn som region viktig i nasringsutviklings-
sammenheng. Med smd avstander mellom
kommunene md regionen betraktes som ctt felles
arbeidsmarked. Afjord Sparebank deltar i flere
tiltak for utviklingsarbeid i regionen. Bla. gjennom
aksjoneer og eierskap 1 Fosen Innovasjon AS og
Fosenbrua AS. Som lokal sparebank ser vi det som
en viktig oppgave § delta aktivt pd ulikc arenaer for
4 skape en positiv utvikling i var region. Banken
samarbeider med kommuner, nzringsliv, skoler, lag
og organisasjoner, og bidrar med bade skonomiske
op faglige ressurser i ulike fora, Gjennom tett
kontakt med kunder, lokale og regionale
myndigheter holder banken scg godt informert om
hendelser og utviklingsirekk i silt omrade.
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Via bankens gavetildelinger gis stotte til lag og
foreninger innen kullur- og idretisliv. Av bankens
overskudd 1 2017 cr det avsatt 249 428,- kroner til
formélet. Banken cr ogsé med pd & statte
nzringsutviklingstiltak 1 kommunene gjennom
tilskudd og aktiv deltagelse 1 arrangementesr,
temameter og andre skiiviteter,

Det er inngdtt mange sponsosavtaler med
lag/foreninger, enkeltutevere og arrangementer, og
det er ytct skonomisk stette til mange andre gode
formét og prosjekler. Dette er tiltak som stimulerer
til videre innsats for en positiv utvikling av bankens
nwrmarkeder.

Afjord Sparebank har ikke utarbeidet egne
retningslinjer vedrerende menneskerettigheter,
arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold, det ytre
milje og bekjempelse av korrupsjon. Styret mencr
at arbeidet pa alle disse omréder er godt ivarctatt i
de virksomhetspolicyer som er vedtatt samt
bankens etiske retningslinjer. De etiske
retningslinjer omhandler bade intern virksomhet og
var samhandling med kunder og leverandarer.
Banken har implementert instruks for hvitvasking
og har egen hvitvaskingsansvarlig i banken. De
ansattes rettigheter er godt ivaretatt gjennom
ansettelsesavialer, bedriftsoverenskomst og felles
regelverk via medlemskap 1 Finans Norge. Krav til
likestilling/diskriminering er godt ivarctatt. Banken
benytter ikke produkter efler energikilder 1 sin
virksemhet som har betydelige negative
konsekvenser for miljsct. Bankens virksomhet er
derfor ikke av en slik karakter at den forurenser det
ytre miljg.

BANKENS ORGANISASJON —
PERSONALFORHOLD

Afjord Sparebank, har et forstanderskap pa 19
medlemmer, hvorav § velges av innskytemne, 4 av
kommunen, 4 av cgenkapitalbeviseierne og 3 av de
ansatte. Forstanderskapet velger styre pa 5
medlemmer.

Det har i 2017 veert avholdt 3 meter i
forstanderskapet og 17 meter i styret, Styret har
behandlet 156 saker.

Banksjef Jostein Stjern sa opp sin stilling og
fratridte den 31, okt 2017 ctier 10 drs virke som
banksjef.

Pen 1. nov 2017 tiltraddte Ingunn Tunes som ny
administrerende banksjef i Afjord Sparebank,
Banken har felles Risk & Compliance Manager
med Stadsbygd Sparcbank og @irland Sparebank.

Ved drsskiftet hadde banken 20 ansatte i
bankdriften, tilsvarende 19,8 drsverk da noen er
ansatt i reduserte stillinger. Av dette 2 arsverk ved
avdelingen i Trondheim.

Afjord Spavehank Org No 937 902 441

1 bankvirksomheten er det ansatt 13 kvinner og 7
menn. Ledergruppen bestdr av 3 kvinner og 1

mann. Styret har 2 kvinner og 3 menn, En mener
likestitlingen er til{redsstiliende ivaretatt og ser ikke
behov for spesiclle tiltak.

Det er ikke stilt garantier for ansatte eller
tillitsvalgte.

Samarbeidet med bankens tillitsvalgte og
arbeidsmilj@et generelt { banken cr godl.

De tillitsvalgte har vaert aktive og viktige
bidragsytere og diskusjonspartnere i alle
utviklingsprosesser som er gjennomfart i 2017,

Som ledd 1 sikkerheten har banken rans- og
branninstrukser. Disse gjennomgas med de ansatte.
Alle lokaler or utstyrt med overviknings- og
sikkerhetsutstyr, som pd best mulig méte skal sikre
ansatte og dessuten verne utstyr og verdier.

Sykefraveret ble i 2017 pa 5,54 %. Av dette er 4,57
% langtids sykefraveaer utover arbeldsgiverperioden.
For regnskapséret 2017 har det ikke inntruffet
arbeidsulykker,

For bankens ansattc har dret 2017 veert et aktivt og
krevende ar. Pkt aktivitet i forhold til kundepleie,
kundeoppfeiging, og krevende utvikling innen bank
og finans generelt, gir de ansatte stadig nye og
utfordrendc arbeidsoppgaver, Nytt bankbygg i 2015
har gitt allc ansatte og kunder positive opplevelser
og vil slik vaere med pa d gl en offensiv utvikling
for bank og kunder i drene framover.

Det er fortsatt en hovedutfordring 4 ske
kompetansen i organisasjoncn, cffektivisere
bankdriften og omorganiserc personalressursene i
triid med kundenes endrede krav.

Samlede personalutgifter vedrarende ansatte og
tillitsvalgte utgjer 17,2 mill. kroner. Det vises for
wyrig til note nr. 12 nir det gjclder opplysninger om
ansatte og tillitsvalgte. Likeledes er bankens
pensjonskostnader inntatt 1 note nr. 10.
Pensjonsordningen for bankens ansatte har veert en
frivillig delt lmsning der nocen har hatt avtalefestet
ordning op resten innskuddsbasert ordning. Ny
pensjonsordning cr vediatt der alle far
innskuddsbasert ordning fra og med 01.01.17.

Videre har banken forsikret de ansatte med
gruppelivs- og ulylckesforsikring sant
sykdomsforsikring for annen sykdom enn
yrkessykdom.

FRAMTIDIG UTVIKLING
1207 har vi opplevd en moderat titbakegang i
boligmarkedet ctter ¢n lengre periode med oppgang.
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Denne utviklingen antas blant annet & vare et
resultat av Finanstilsynets innstramming av
boliglanslorskriften hesten 2016, og betraktes som.
sunt. Dette gjelder spesielt 1 Oslo regionen hvor det
blant annet stilles ot seerskilt krav til egenkapital
ved kjop av sekunderbolig,

Tilbakegangen i prisutviklingen i boligmarkedet har
sé langt ilke hatt et omfang hver det har hatt
direkte folger for boligmarkedet pd Fosen eller i
bankens utldnsportefelje.

Fosenregionen har veert preget av hoy aktivitet og
store investeringer. Vindkraflubyggingen i Afjord
og Roan, omfattende veiutbypging i regi av
Fosenvegene AS og etableringen av kampflybasen
pd @rland, vil fortsette 4 sette silt preg pd
utviklingen av regionen.

Bankens uavhengighetslinje, som skal sikre lokal
forankring og selvstendighet, skal fores videre. Det
satses samtidig pd et fortsatt samarbeid med de tre
andre lokale sparebankene pd Fosen, Kanskje i enda
starre grad cnn tidligere &r vil myndighetenes krav
til ren kjernckapital kreve inngdelse av
syndikatavialer.

Styret regner med at lokalt vil den skonomiske
utviklingen for banken i 2018 blir bedre cnn 1 2017,

V1 har i budsjettet for dret 2018 lagt opp til en
moderat vekst, og med et driftsresultat som vil
styrke bankens soliditet. Bankens risikoprofil er
uendret.

Styret regner med at tapene i 2018 vil bli vesentlig
lavere enn i 2017.

AVSLUTNING

Ar 2017 har veert ct krevende ar for Afjord
Sparebank.

Styret vil rette en takk til kunder og
forretningsforbindelser for god oppslulning og for
den tillit de viser ved 4 velge Afjord Sparebank som
sin bankforbindeise.

Bankens styre takker medarbeidernc 1 banken for
god innsats og vel utfort arbeid.

Styret kjenner ikke ti] forhold som har funnet sted
ved drsskiftet eller pa nydret 2018 som kan ha
betydning for det avgitte regnskap.

Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er
til stede, og dette er lagt til grunn for drsregnskapet.
Styreti Afjord Sparebank anbefaler
forstanderskapet al framlagte beretning og regnskap
godkjennes som bankens beretning og regnskap for
2017,

Afjord Sparebank Org No 937 902 441 Side 10
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ARSBERETNING 2017 — AFJORD SPAREBANK

Afjord, 31.12.2017 / 22.02.2018
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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 937902441

RESULTATOPPSTILLING

Tall I tusen kroner NOTE 2017 2016
‘Renter og iignei’)‘de‘ inntekter av g]eldsbre\;som kars refinansieres i sentralbanker - S
Renter og lignende inntekter av utidn tl og fordringer pd kredittinstitusjoner 845 506

Renter og tignende inntektar av utlan tit og fordringer p& kunder 77492 70.294

Renter og lignende inntekter av sertifitater og obilgasjoner 3.673 5.760

Andre renteinntekter og lignende inntekter 5 917

Sum og | d L 81.816 7477
Renter og lignende kostnader pd gjeld til kredittinstitusloner 1.956 2.513

Renter og lignende kpstnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 18.696 19.447

Renter og lignende kosthader pd utstedte verdipaplrer 6.955 6.483

Renter og Hgnende kostnader pd ansvarlig linekaplital T 2,356 2.391

Andre rentekostnader og Hghende kostnader 8 1.162 1.260

Sum rentekostnader og lignende kostnader 31,154 32.082

Netto rente- og kredittprovisions|antekter 50,661 45.308

Inntekter av aksjer, andeler og verdipapirer med variabel aviastning 1,437 2.755
Inntekter av elerinteresser | titknyttede selskaper - .
Inntekear av elerinteresser § konsernselskaper - .

Sum utbytte og andre Inntekter av verdipapirer med varlabel avkastning 1.437 2.755
Carantlprovisioner 612 571
Andre gebyr- og provisjonsinntekter 11,736 10.082
Sam pi i ktar og kter fra ba 9 12.347 10,653

Cazantiprovision -
Andre gebyr og provisjonskostaader 2623 2437

Sum provisjonskostnader og k der ved bank g 2,623 2,437
Netto verdiendring ag gevinst/tap pa sestifikater, obligasjoner og andre rentebeerende vp 1.302 {449}
Netto verdiendsing og gevinst/tap pi aksjer og andre verdipaplrer med varlabel avkastning (50} {2.104})
Metto verdiendsing og gev/tap pa valuta ey finansielle derlvater 187 134
Sum netto verdlendring og gev/tap pd valuta og verdipapirer som er omlepsmisdlar 6 1.439 -2.418

Driftsinntekter faste elendommer -
Andre drlftsinntekter 116 73

Sum andse driftsinntekter 116 73
Metto andre drifisinntekter 12.716 8.625
Surn delftsinntekter 53.377 54,010
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RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016
Lann 13.868 13.164
Pensjoner 10 528 (1.213}
Sosiale kostnader 2.852 2519
Adrninlstrasjonskostnader 14.023 13.082
Sum lenn og generelle administrasjonskostnader kR 3.270 27.542
Ordinzere avskrivninger 1.318 1.264
Sum avskr. m.v. av varige driftsmidier og Immaterlelle eiendeler 13 1.319 1.264
Andre driftskostnader 8.346 7.648
Sum andre driftskostnader 14 B.340 7.648
Sum driftskastnader 40934 36.454
Tap pa utlan 11.263 2.887
Sum tap pd utlin, garantler m.v. 2 11.263 2.887
Gevinst/tap -220 2
Sum nedskr.{reversering ay nedskrivning og gev./tap pi verdlp. som er anlm. 220 2
Resultat av ordineer drift fer skatt 10.960 14.672
Skatt pa ardIneert resuitat 15 2.704 5.954
Resultat for regnskapsdret 0.258 10.718

Overfort fra gavefond - .
TH disposisjon B.256 10.718

Qverfert tHl/fra sparebankens fond 6.500 8311
Avsatt tll uthytte 1400 2.10
Overfert til/fra gavefond 243 297
Overfert til utjevningsfond 108 -

Sum overfaringer og disponesinger 22 8.255 10.718
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EIENDELER

Talt | tusen kroner

Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Gieldsbrev som kan refinansieres i sentralbanker

Iitlan til og fordringer p3 kredittinstitusjoner uten avtalt lopetid eller oppsigelsesfrist
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner mead avtalt lepetid efler oppsigelsesfrist
Sum netto utlin og fordringer pa kredittinstitusjoner

Kasse- /drifts- og brukskreditter

8yggelin

Nedbetaiingslin

Sum utlin og fordringer pi kunder, far nedskrivninger
Individuele nedskrivainger pd utlin

Nedsksivninger pil grupper av utiin

Sum netto utldn og fordringer pi kunder

Overtatte alendeler

Sertiflicater g obligasjoner utstedt av det offentlige
Sertiflkater og obligasjoner utstedt av andre
Sum sertifilkater og obligasioner

Aksler, andeler og grunnfondsbevis
Andeler | ansvarlige selskaper, kommandittselskaper m v
Sum aksler, andeler op andre verdipaplrer med variabel avkastninp

Elerintarassar | kredittinstitusjoner
Elerinteresser i andre tilknytiede selskaper
Sum elerinteresser | tliiknyttede selskaper

Eierinteresser i kredittinstitusjoner
Eterinteresser i andre konsernselskaper

Sum afer | kanser

Goodwill

Utsatt skattefordel

Andre Immateriefie efendeler
Sum Immaterielle elendeler

Maskiner, inventar og transportridier
Byaninger og andre faste efendommer
Sum varige driftsmidler

Finanstelle elendeler
Andre elendeler
Sum andre elendeler

Dpptjente ikke mottatte inntektar
Forskuddsbetalte Ikie palepte kostnader
Andre forskuddsbetalte ikke palepte kostnader
Sum forskuddsbetalte tiie palapte k der og licke

SUM EIENDELER

Noter
16

[N

17,18

17,18

2017

148,126

1.783
2700
4.483

263.403
140,277
1,524,636
2,028,316

(+3.938)

{8,540}
2.005.878

47.985
244378
292,370

52,935

52,935

1.000
1.000

a.000
8.000

274
1115
1.309

2.648
219
3.085

1.420
1.420

1456
1188
1482
2,344

2.492.011

2016,
89.593

16.798
4.200
20,999

257.691
89.956
1.567.065
1914.712
{3.208)
{7.900)
1.903.604

150

11.666
241.010
252,976

27.898

27.898

1.260
1.260

8.000
8.000

2.569
1.263
3.822

3.430
300
3,730

251
251

812
735
735
1.548

2.318.0¢1
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GJELD OG EGENKAPITAL

Taill i tusen kroner Noter 207 2016
Lén og innskudd fra kredittinstitusjoner siten aviait lopetid elfer ob'psigc'ésesrr!st A ' e e
L3n og Innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lopetld eller oppsigelsesirlst 90.903 50.759%
Sum gjeld tll kredlttinstitusjoner 19 91,050 90.895
tnnskudd fra ag gjeld 1l kunder uten avtalt lopetld 1.438.210 1.455.075
Innskadd fra og gjaid i} kunder med avtalt [opetid 347.485 145.162
Sum innskudd fra og gleld til kunder 19 1.785.695 1.604.238

Sertifikater og andre kortsiktige faneoppiak - .

Obligasjonsgield 334817 349.985
Andre langsiktige Janeopptak . .
Sum gleld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 20 334917 349.985

Finansietle derivater . -

Annen gleld 3.824 3.159
Sum annen gleld 21 3.624 3159
pilapte kostnader og mottatte lkke oppyente Inntekter 3,659 4,838
Pensjonsforpliktelser 10 53 53
Utsatt skatt 18 - -
Individuelle avsatninger pi garantiansvar 2 - -

Gruppevise avsetninger pi garantiansvar - -
Andre avsetninger for pilopte kostnader og forpilktelser - -

Sum avsetninger for palepte kostnader ug forpliktelser 40 53 53
Evigvarende ansvarfig iinekapital /fondsobligasjansian 250600 19.865
Annen ansvarllg {inekapital 22982 20.863
Medlemsinnskudd som skal tiibalebetales - -

Sumn ansvarllp Hnekaphtat 20 £4.892 49.028
SUM GIELD 2.274.391 2.103.077
£genkapitalbevis 40.000 40.000
Beholdning av egre aksjer/grunnfendshevis {546} {546)
Sum innskutt egenkapital 22 39.454 39.454
Sparebarkens fond 177.950 171480
Gavefond - -

Utjevningsfond 216 2410
Sum opptjent egenkapltal 22 178.166 173.560
SUM EGENKAPITAL 217,620 213.014
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2,492,011 2.316.021

Poster utenom halansen

Garantlansvar 23 56,471 54.323
Garantler til Eika Boligkreditt 23 10132 37.864
Sum Garantiansvar 66.603 92.187

Afjord, 31.12.2017/ 22.62.2018
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KONTANTSTREMOPPSTILLING - DIREKTE METQDE

Tall i tusen kroner
Kontantstram fra operasjonelle
Netto utbetaling av lan til kunder

Renteinnbetatinger pd utlan til kunder

Overtatte elendeler

Netto Inn-fitbetaling av innskudd fra kunder

Rententhetalingar pa Innskudd fré kuader

Netto inn-/utbetaling av lan fra kredittinstitusjoner /innskudd | kredittinstitusjoner
Renteuthetatinger pa gjeld til kredittinstitusjener/ renteinnbetalinger pa innskudd kredittinstitusjaner
Endring sertifikat og obligasjoner

Rentelnnbetatinger pa sertifikat og obligasjaner

Netto provisjonsinnbetalinger

verdiendring pé finansiefle instcrumesnter og valuta

Netto inn—/utbetating kortsiktige Investeringer i verdipapirer
Utbetalinger ul drift

Betalt skatt

Utbetalte gaver

A Netto K fra operasjonelle aksivi

Kontantstrem fra lavesteringsaktiviteter

{thetaling ved investering i varige driftsmidler

Innbetating fra salg av varige driftsmidier

Utbetaling ved kjep av langsikiig investering | verdipapirer
Innbezaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer
Uthytte fra langsiktige investeringer i aksjer

B Netto kontantstram fra Investeringsaktivitet

Kontantstrem fra finansleringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved utstadalsa/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld

Uthetating ved forfall verdipapirgjeld

Renteutbetalinger pd gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Matto Inn-/utbetaling av lin fra kredittinstitusioner

Innbetating ved lan fra kredittinstitusjoner

Utbetaling ved forfall [&n fra kredittinstitusjoner

Renter p# gjeld til kredittinstitusjonar

Netto inn—/uthetaling ved utstedelse/forfall ansvarlige [3n
innbetaling ved utstedelse av ansvarlig 1an

Utbetaling ved forfall ansvarlig lin

Renteutbetalinger pa ansvarlige {in

Emisjon av egenkapitalbevis

Utbyite tll egenkapitalbeviseierne

€ Natto k ram fra B ktivitet

A + B+ C Netto endring ikvider | perioden

Likviditetsheholdning 1.1
Ltkvlditetsbeholdning 31,12

tikvidetsbeholdnl 1

14

Kontanter og fordringer pa Sentralbanken

Fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsestid
Likviditetshehaldning

2017

(+13.537)
77.180
150
181,457
(19.859)
1,561
400
(39.394)
2,610
9724
1.430
{20.000)
(40.657)
(218)
(297
41,839

{516}

(5.242)
195
1.437
4427

(15.048)

(7.156)
103

(+.712)
5.064

(2.447)

{2.000}
23.105

14597
108.392

120,900

119126
1.783
120.909

2016

{195.471}
71,256
28.629

(20.684)
1.652
269
53.974
6029
8.218
(315)
B14
39,489
(5.466)
{273)
-4.862

(1.520)
(9.529)
747
2755
1.547

£9.965

(6.204)
150,301)

(2.295)
68
(2.548)
(580}
28.105

18.696
87.697

106.392

89,593
16.789
106.392

)
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GENERELLE REGNSKAPSPRINSIPPER

Bankens rsregnskap er utarheidet i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om arsregnskap for banker samt god regnskapsskikk,
og gir et rettvisende bilde av hankens resultat og stifling.

Under ankalte noter ar det inntatt ytterligere forklaring og henvisning tif paster i resultatregnskap og balanse. Alle belap i resuitatregnskap,
balanse og noter er i hele tusen kroner dersom ikie annet er oppagitt.

Endring av regnskapsprinsipper
Ingen endringer av regnskapsprinsipper i 2017.

Bruk av estimater
" Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet ag verdsettelse av eiendeler og gjeld, samt usikre
eiendaler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelse av regnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter, provisjoner og gebyrer feres i resuitatregnskapet etter hvert som disse hlir opptjent som inntekter eiler palaper som kostnader.
Etahieringsgebyr som bare dekker bankens direkte kostnader ved etabiering av lanet blir inntektsfart i sin helhet nér lanet utbetales. De
perindiseres derfor ikke over linets lgpetid. Gebyrer som er direkte betaling for utferte tjenester tas til inntekt ndr de betales.

Inntektsfering/kostnadsfering

Forskuddsbatalte inntekter ved slutten av aret blir periodisert og fart som gjeld i balansen. Opptjente, ikke betalte inntekter ved slutten av
! 4ret blir inntaktsfart og fart som eiendel | balansen. Pi engasiementer der det blir gjort nedskrivninger for tap, blir renteinntekter
resultatfart vad anvendelse av effektiv rentemetode. Aksjeutbytte biir inntektsfart | det dret de blir utbetalt, Realisert kursgevinst/-tap
resultatfares ifelge FIFU-prinsippet. Det vil si at den enkelte handel for vedkommende verdipapir reskontroferes og resultatfares separat.
Kjap og saly av verdipapirer blir bokfert p oppgjerstidspunktet.

UTLAN - BESKRIVELSER OG DEFINISJONER

Vurdering av utldn

Bankens utlin er vurdert til virkelig verdi pd utbetalingstidspunktet. | etterfolgende perinder vurderes utldn til amortisert kost ved
anvendelse av effektiv rentemetode. Amortisert kost er anskaffelseskost med fradrag for betalt avdrag pad hovedstol samt eventuelle

. nedskrivninger for verdifatl. Gebyr ved etablering av |in overstiger ikke kostnadene og inntektsfares lapande. Utidn vurdert il amortisert
kost vil derfor vaere tifnzrmet lik palydende av ldnene.

Boliglan overfart til ag farmidlet til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikke balansefert. Den vesantlige risikoen er vurdert 3 vare overfart til EBK,
ogsi for overforte ldn som tidligere har vart pd bankens balanse,

Behandling av engasjementer som ikke er misligholdt

Banken foretar kvartalsvis vurdering av utlans— og garantiportefaljen for bade narings- og personkunder. Bankens starste engasjementer
vurderes sarskilt hvert kvartal. For engasjementene er det verdian av bankens silckerhet, lintakers betalingsevne etc. som vurderes,
Dersom gienriomgangen viser at tap kan paregnes, bokfares tapet | bankens regnskap som individuell nedskrivning.

Behandling av misligholdte engasjementer

Et |4n anses som mislighoidt ndr lintaker ikke har betalt forfaite terminer innen 90 dager etter terminforfall, elter nar rammekreditter ikke er
inndekket innen 20 dager,

Ved mislighold vurderes kundens samlede engasjement. Lintakers tilbakebetalingsevne og sikkerheter avgjer om et tap ma pdregnes.
Sikkerheten vurderes til antatt laveste realisasjonsverdi pi beregningstidspunktet, med fradrag for salgskostnader. Dersom det fareligger
objektive bevis pd verdifall pa bankens fordringer, fores dette som individuelle nedskrivninger.

Behandling av konstaterte tap
Ved mislighold over 90 dager, inntradt konkurs, avvikling eller akkord, blir engasjementet vurdert med hensyn tit sikkerhet ag hetalingsevne |
for & fa oversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive bevis pd verdifall pa engasjementet, hehandles engasjementet normalt farst som
. individuell nedskrivaing. Engasiementet regnes som endelig tapt ndr konkurs eller akkord er stadfestet, tvangspant ikke har fert frem elter
som folge av rettskraftig dom eller inngatt avtale, Beregnet verdifall pd engasjementet feres da som konstatert tap, eventuelle individuelle
nedskrivninger fores til inntekt. Endelig konstaterte tap fjernes fra bankens laneportefolie og fra individuelle nedskrivainger maneden etter
at aile sikkerheter er realisert ag det er konstatert at kunden ikke er sekegod.

Reversering av tidligere tapsavsatte engas/ementer
Reversering av tidligere tapsavsatie engasjementer skal skje i den utstrekning tapet er redusert ag objektivt kan knyttes til en hendelse
inntruffet etter nedskrivningstidspunitet.

Behandling av nedskrivninger pa grupper av utldn

| Nedskrivaing pa grupper av utlén vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjemnent er identifisert. Nedskrivningen er basert pa
abjektive bevis for verdifall i bankens t&neportefalje ut fra bankens vurdering av risiko for manglende betalingsevne med grunnlag i
beregninger med basis | erfaringstall, konjunkturendringer, bransjeanalyser ag andre forhold. Andre forhald kan veere verdifall pd fast
eiendom ved skte markedsrenter, svikt i betjeningsevne ved markert renteoppgang eller nedbemanning pa storra arbeidsplasser.
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Behandiing av individuelle nedskrivninger p4 utldn

¢ Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlin somn anses som vesentlige. Utidn som er
wurdert individuelt for nedskrivning ag hvor nedskrivaing er gjennomfert skal ikke medtas ¢ gruppevurdering av utlan. Banken fordeler sine
utldn p& PM - I3n til personmarkedet og BM - an til bedriftsmarkedet.

Behandling av nedskrivninger pa grupper av utldn

Nedskrivning pi grupper av utldn vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement er identifisert. Nedskrivningen er basert pa
ohjektive bevis for verdifall | bankens utlanspartefelie av 1an som ilcke er individuelt vurdert for nedskrivning. Det nye
risikoklassifiseringssystemet er grunnlag for gruppenedskrivninger. Prosentvise tap i den enkelte risikoklasse er basert pd historiske tap i
Eika-bankene. Nedskrivninger foretas pi person- og n@ringsengasjement som i overensstemmalse med Finanstilsynets forskrifter er
identifisert som tapsutsatte, Andre forbold kan vare verdifall pi fast eiendom ved okte markedsrenter, svikt i betjeningsevne ved markert
renteoppgang eller nedbemanning pa storre arbeidsplasser.

Rapportering av misligholdte |dneengasjement
Rapportering av misligholdte 1an skal ifeige myndighetenes krav rapporteres slik: Hvis kunden har ett eller flere misligholdte 1an eller
overtrekk pd innskuddskonto, rapporteres kundens totale laneengasjement.

Qvertatte eiendeler
Banken har pr. 31.12.2017 ingen overtatte eiendeler.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Finansielle derlvater
Banken kan benytte seg av finansielle derivater for & kunne sikre eksponeringen mot renterisiko som appstdr gjennom bankens
virksomhet. Det er ingen utestdende derivatavialer pr 31.12.201 7.

Renteinstrumenter utenfor balansen
Banken har ingen renteinstrumenter utenfor balansen pr. 31.12.2017.

Verdipapirer
Bankens behotdning av verdipapirer deles | omlopsmidier og anfeggsmidler. Verdipapirbeholdningen spesifiseres og verdivurderas ved
utlepet av hver regnskapsperiode (manedlig).

Obligasjoner og sertifikater

Bankens obligasjoner er klassifisert som omlapsmidler, og er vurdart til den |aveste verdi av anskaffelseskostnad og virketig verdi.
Obligasjonsbeholdningen er sammensatt § henhold til krav ti avkastning og risiko og er en del av bankens likviditetsbuffer. Det benyttes
priser notert i markedet eller antatt salgspris. Bankens pengemarkedsfond oppfyller kravene til markedsbaserte finansielle
omiepsmidler i rsregnskapsforskriften for bank, oy méles til virkelig verdi.

Aksjer og egenkapitalbevis

Aksjer og grunnfondsbevis er klassifisert som omleps— eller anleggsmidler. Omlzpsmidler vurdares til den Javeste verdi av anskaffelseskost
og virkelig verdi. Grunniag for virkelig verdi for bersnoterte aksjer som er armlapsmidier, er barskurs pd miletidspunktet. PA papirer som
ikke omsettes pd bers eller andre aktive markeder benyttes anskaffelseskost. Eventuelt innhentes uavhengig verdivurdering av

¢ enkeltpapirer.

Dersom virkelig verdi av aksjene klassifisert som anleggsmidler faller under anskaffelseskostnad, og verdifallet er vurdert ikke & vaere av
forbigiende karakter, nedskrives aksjene. Nedskrivningen reverseres i den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke

lenger er tilstede.

Bankens heleide datterselskap er utelatt fra konsolidering, da verdien anses som ubetydelig.

VARIGE DRIFTSMIDLER OG iIMMATRIELLE EIENDE|ER

Varlge driftsmidler

Varige driftsmidler vurderes | balansen il anskaffelseskostnad, fratrukket ordinare bedriftsskonomiske avskrivninger og eventuelle
nedskrivinger. Nedskrivninger foretas | den utstrekning gjenvinnbart belap er lavere enn balansefert verdi, Det nedskrives til gjenvinnbart
helop. Sistnevnte er heyeste av salgsverdi og bruksverdi. Grdinare avskrivninger beregnes pa grunnlag av eiendelens antatte skonomiske
levetid og eventuell restverdi. Felgende lineare avskrivningssatser legges til grunn:

Inventar og innredning i0-20%
Kontormaskiner 20%
EDB--utstyr 33%
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Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader

Bankens ansatte har tidligere inngdtt | AFP ordningen for bank og finansnaringen. | forbindefse med omleggelse av AFP ordningen er
bankens ansatte som ikke har anledning til & fortsette i den gamie ordningen, n overfart tit ny felles AFP ordning. Ny AFP ordning anses
som en ytelsesbasert flerforetaksordning. Forpliktelse knyttet til ytelsesbaserte flerforetaksordninger beregnes oy avsettes | regnskapet, i
den utstrekning administrator av ordningen er i stand til & foreta en beregning av bankens andef av forpliktelsen i ordningen. Dersom
administrator ikke er i stand til & foreta beregninger av forholdsmassig andel, behandles flerforetaksordningen som en innskuddsbasert
ordning, med tepende kostnadsfering av betalt premie.

For narmere heskrivelse av effekten av endret AFP ardning, se omtale i note 10,

SKATT

Skattar kostnadsferes ndr de pilaper ag er knyttet til det regnskapsmessige resultat far skatt. Netto utsatt skattefordel per 31.12.2017 er
beragnet med 25 % pi grunnlag av midlertidige forskjeller sam eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier.
Skatteakende og skattereduserende midlertidige forskjeller, som reverserer elter kan reversare i samme periode, er utlignet ag nettofert.
Arets skattekostnad omfatter betalhar skatt for inntektsiret og endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel, Eventuelle endringer i utsatt
skatt og utsatt skattefordel vises som arets skattekostnad i resultatregnskapet sammen med betalbar skatt for inntektséret, Utsatt skatt /
utsatt siattefordel beragnes pd bakgrunn av forskjelter mellom rapperterte skattemessige og regnskapsmessige resultater som vil utlignes i
fremtiden. Formueskatten er ogsd inntatt i skattekostnaden.

OMREGNINGSREGLER FOR VALUTA
Pengeposter i utentandsk valuta er vurdert tif kursen pr 31.12.2017.

LANGSIKTIG GJELD

Obligasjonsgjeld blir appfert til apptakskost. Opptakskost er palydende med tillegg av overkurs eller fradrag for underkurs.
Over-funderkursen inntektsferes etler kostnadsfaras linemrt som en justering til lepende renter over lanets lepetid eiler aventuelt
maotregnes ved senere kigp / salg det kurs <> 100,

KONTANTSTREMOPPSTILLING

Kontantstrammer fra operasjonell drift av banken er definert som lopende renter fra utldns— og innskuddsvirksomheten mot kunder, netto
inn- ag utbetalinger fra utlins- og innskuddsvirksomheten, samt utbetalinger genarert fra omkostninger knyttet til bankens ordinare
virksomhet. Investeringsaktiviteter er definect som Kontantstrammer fra verdipapirtransaksjoner,  tillegg medtas kontantstremmer knyttet
til invasteringer i driftsmidler og eiendommer. Finansieringsaktiviteter (funding) inneholder kontantstremmer
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NOTE 1 - RISIKOSTYRING

Afjord Sparebank sitt rammaverk for risikostyring og kantroll definerer risikovilje og prinsipper for styring av risiko eg kapital som bygger
pé Basel lli-regelverket. Banken er palagt risikogjennomgang i henhold til kapitaliravsfarskriften og internkontrollforskriften. Bankens
resultatmal er en konkurransedyktig egenkapitalavkastning og resultatvekst. Risikostyringen skal bidra tit at dette malet oppnis, bide ved
L at forretningsmessige muligheter utnyttes, og at petensielt negative resultatutslag begrenses.

Det er utviklet rutiner og insirukser i forbindetse med risikogjennomgangen som skal sikre at risikafaktorene h&ndteres pd en
tilfredsstillende mate, Det overvikes periodisk at risikohdndteringen etterleves og fungerer som forutsatt.

Banken er eksponert for felgenda risikoer; kredittrisiko, likviditetsrisiko, markedsrisiko, renterisilo og og operasjonell risiko, i tittega til
bankens overordnede forretningsrisiko (herunder strategisk- og omdammerisika). Risike vurderes etter en skala med fire nivaer: lav,
middels, hay og ikke klassifisert risiko.

Kreditirisiko er omhandlet i note 2, likviditetsrisiko i note 4, renterisiko i note S og annen markedstisiko § note 6. Bankens andre
risikoomrider:

GCperasjonell risiko

Bankens operasjonelle risiko er risiko for tap som falge av utilstrekkelige eller sviktande prosesser eller systemer, menneskelige feil eiller
eksterne handelser, samt juridisk risiko. Denne type risiko og tapskilder figger i den lapende driften av konsernet. Konsernet har
utarbeidet policyer, rutinebeskrivelser, Fullmakistrukturer, mv, og dette, sammen med veldefinerte og kiare ansvarsforhold, er tiltak som
reduserer den operasjonelle risikoen. Det er videre tegnet hensiktsmessige forsikringsordninger, samt utarbeidet relevante
beredskapsplaner for 4 hindtere krisesituasjoner,

Strategisk risiko

Risiko for at banken ikke skai "overleve". Den fundamentate risiko for styret og toppledelsen, Risiko for at verdiene av gjeld og eiendeler
endres pd grunn av faktorer i markedet. Dette fordrer en kontinuerlig vurdering av konkurransesituasjonen, bankens produkter ag
endringer i bankens rammewilkar.

Omdammerisiko

Risiko for at banken paferes tap eller kostnader som falge av at bankens omdemme svekkes ved manglende koantrollrutiner. Bankens
risikovurdering er 1 2017 foretatt etter samme opplegg som foregdende &r. Det er foretatt systematisk gjennomgang av alle tiltak sam
banken har iverksatt for & redusere risiika. Den relative risiko er ogsa vurdert mot de interne rutiner og instrukser og det rammeverk sam
er etablert | bankens systemer. Vurderingen har resultert i restrisike, som er den risiko banken har vurdert | forhold til iverksettelse av
utvidede tiltak for a begrense risikoen ytterligere.

Forretningsrisiko
Forratningsrisiko er risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn kradittrisiko, markedsrisiko og aperasjonell risiko.
Banken har tkke inngétt kontrakter for 2017 som iicke er opplyst i regnskapet,
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NOTE 2 - KREDITTRISIKO

MAKS KREDITTEKSPONERING ~ POTENSIELL EKSPONERING PA UTLAN

2017 Ubenyttede

Brutto utlan kreditter Garantier ind. nedskriv. Maks kreditteksp.
Lennastakere 0. 1.442.607 108.648 " i1833 7.729 1.556.459
Utiandet - -

Naringssektar fordelt:

Jordbruk, skegbruk, fiske 86,729 4.158 1.400 92.287
industriproduksjon 35.074 916 766 36.756
Bygg og anlegg 54.366 22.349 39.885 1.198 115.402
Varehandel, hotall/restaurant 40.989 3.742 3.623 1.971 48.384
Transport, lagring 14.181 264 511 14.956
Finans, eiendom, tjenester 286.693 19.955 7.574 3.04Q 311.182
Sosial ag privat tjenesteyting G7.677 4276 a1 72.863
Qffentiig forvaltning - - - -
Surn 2.028.316 165.308 £6.603 13.938 2.246.288
2016 Ubenyttede

Brutto utidn kreditter Garantiar ind. nedskriv. Maks kreditteksp.
Lennstakere al. 1.280.487 84.567 “sease T zow 1.402.503
Utlandet 47 - 47

Naz:ringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbrak, fiske 141.628 10.770 725 153.123
Industriproduksjon 36.841 807 571 38.219
Bygg og anlegg 46.777 21.292 33.696 1.188 105.567
varehandei, hotefl frestaurant 46.280 1.850 3.581 50.711
Transport, lagring 15.412 318 636 16.366
Finans, eisndom, tienaster 286.295 36.091 7.814 330.200
Sostal og privat tjenesteyting 61,992 5173 766 67.930
Offentlig forvaltning - 10.000 - 10.000
Sum 1.914.712 170.915 92,247 3.208 2.174.666

RISIKOKLASSIFISERING

Personmarkedet
2017 Ubenyttede

Brutto utlan kreditter Garaniier Ind, nedskriv.
Lav risiko, klasse 1-3 ’ 4.200.140 107,331 1.649 )
Middels risiko, klasse 4-7 146.435 2.313 152
Hay risiko, klasse 8-10 79.349 4
Misligholdt eller tapsutsatt, kiasse 11-12 16.683 7.729
1kke klassifisert 10.132
Totalt 1.442.607 109.648 11.923 7.729
2016 Ubenyttede

Brutta utldn kreditter Garantier ind. nedskriv.
Lav risiko, klasse 1-3 1.062.868 79.713 1.520
Middels risiko, klasse 4-7 138,712 6,428 75
Hay risiko, klasse 8-10 66.103 1,161 -
Misligholdt eller tapsutsatt, kiasse 11-12 12,799 - - 2.010
fkke klassifisert 6 10 37.864 -
Totalt 1.280.488 87.312 30.459 2.010
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Bedriftsmarkedet
2017 ubenyttede
Srutto utidn kreditter Garantier ind. nedskriv.
Law risiko, klasse 1-3 52.501 4.908 1,388
Middels risiko, klasse 4-7 405472 28.312 42.894
Hey risiko, klasse 8-10 105.989 20.960 9138
Misligholdt eller tapsutsaty, klasse 11-312 12.048 1.480 1.250 $.209
lkke kiassifisert 10.001
Totalt 585.709 55.660 54.670 6.209
2018 Ubenyttede
Brutto utlan kredltter Garantier Ind. nedskriv.
Lav risiko, klasse 1-3 125,082 24.746 ‘28723
Middels risiko, kiasse 4-7 377,190 41.092 16.881
Hay risike, klasse 8-10 129,398 17.663 7067
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 2,554 102 117 1.198
tkke kiassifisert
Totalt 634,224 83.603 52.788 1.198
UTLAM
2017 2016
Belep % Belop %
Jordbruk, skogbrulk, fiske 86.729 4.3% 141.628 7.4 %
industriproduksjon 35.074 1.7 % 36.841 19%
8ygg og anlegg 54.366 27 % 46.777 25%
Varehandel, hoteli/restaurant 40,089 20% 45.280 2,4 %
Transport, lagring 14.181 0.7 % 15,412 08%
Finans, eiendom, tjenester 286.693 143 % 286.295 15,0%
Sosiat og privat tjenesteyting 87.677 34 % 61.992 33%
Offentlig forvaitning - 0.0 % - 00%
Sum nzering 585.709 29,2 % 634.225 333 %
Personkunder 1.442.607 719 % 1.280.487 67,3%
Brutto utidn 2.028.316 1914712
Individiselle nedskrivninger -13.938 07 % -3.208 -0,2%
Gruppenedskrivninger -8.500 04 % -7.900 -0.4 %
Netto utldn il kunder 2005877 100,00 % 1.903.604 100,80 %
Utlan formidiet via Eika Boligkreditt (EBK} 498,605 348.425
Totale utldn Inkl. portefaljen i £8K 2.501.882 2252029
2017 2016
Ut!én fo_rdelt g,_eografisk Belep % Belop %
Trandelag 1 1.849.835 91,2 % 1.720.906 89.9%
tandet for evrig 178.117 88% 193.443 10.1 %
Utlandet 3064 0.0 % 363 0.0 %
Brutto utlin 2.028.318 100,0 % 1.914.712 100,0 %
1) Herav 2017:  Afjord og Roan  1.180 mill. = 58,2%
Fosen for evrig 161 mil 1.9%
Trondheim 477 mill. = 23,5%
Aldersfardeling pi forfalte, men ikke nedskravne utlin 31.12. Sikkerhet-
Sum ferfalte stillelser for
2017 9-30dg 31 -90dg 91 - 180 dg 180 - 380 dg Over 360 dg uflan forfalte 1an
Personmarked T sot0 41 - 2373 1z 1703 TS0
Bedrsiftsmarked 457 9187 4.523 14.167 13.800
Sum 8.467 9,228 4.525 2.373 1.277 25.870 31.300
aldersfordeling pa forfaite, men ikke nedskrevne utian 31,12, sikkernet.
Sum forfalte stillefser for
2016 0-30dg 31 -90dg 81 - 180 dg 180 - 360 dg QOver 360 dg ubian forfalte tan
Personmarked T304 9.202 T 1,920 2.549 26,775 T s 1e
Bedriftsmarked 11.060 8.345 54 19.459 21.643
Sum 24,164 17.547 - 1974 2.549 46.234 44.859
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MISLIGHOLD

Misligholdte Fin 2017 2016 2015 2014 2013
Misligholdte 1&n | alt 21.507 14.925 12373 17.845 14.330
individuelle nedskrivninger -7.90% -1.010 - -1.14¢ ~732
Netta mislighofdte jan i ait +3.598 13.015 12373 16.705 13.698
Fordeling av misligholdte lan 2017 2016 2015
Personmarked 16.684 14.871 10.959

N=mringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske

Isdystriproduksjon

Bygg og anlegg

Varehandel, hote!l frestaurant 4.823 54

Transpert, lagring

Finans, eiendom, tjenester 1.414
Sosial og privat tjenesteyting

Offentlig forvaltning

Misligholdte Ian i alt 21.507 14.925 12.373
Tapsutsatte 1dn 2017 2016 015 2014 2013
@vrige tapsutsatte [an § alt 27.080 3.055 3,108 2.468 3.464
Individuelle nedskrivninger -6.029 -1.288 -9B1 -881 -1,111
Netto gvrige tapsutsatte 1an i alt 24.051 1,757 2.247 1.587 2383
Fardellng av evrige tapsutsatta ldn 2017 2016 2015
Personmarked - 732 766

Naringsseltor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske

Industriproduksion

Bygg og anlegg -

Varehandel, hotell frestaurant 4.580
Transport, lagring 2.324 2323 2432
Finans, eiendam, Yjenester 20.166

Sosial og privat tjenesteyting
Offentlig forvaitning

Tapsutsatte 1&n i at 27.080 3.055 3.198
Individuelle nedskrivninger pé utidn 2017 2016
individuelle nedskrivninger 01.01. 3208 981

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er - .
foretatt individuel} nedskrivning - -

@kte individueile nedskrivininger i perioden 4,595 317
Nye Individuetle nedskrivninger i perieden 6.135 1.910
Titbakeforing av individuelle nedskrivninger i perioden - -

Individueile nedskrivninger 31.%2. 13.838 3.208
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individuelle nedskrivninger p& utlin - fordelt pa person/nzring 2017 2016
Personmarked 7.729 z.o10
Naeringssektor fordeit:

Jordbruk, skogbruk, fiske
tndustripreduksjon

8ygg og anlegg 1198 1.198
Varehandel, hotell/restaurant 1.971

Transport, lagring

Finans, efendom, tjenester 3.040

Sosial og privat tjenesteyting
Offentlig forvaltning

Individuelle nedskrivninger pa utlan | ait 13.938 3.208
Nedskrivninger pi grupper av utlin 2017 2018
Nedskrivainger pi grupper av utin 01.01. 7.900 6.900
Perindens nedskrivninger pi grupper av utlin 600 1.000
Nedskrivninger pa grupper av utlén 31.12. 8.500 7.900
Tapskostnader utlan/garantier 2017 2016
Periodens endring i individuelle redskrivringer pa utlan 10.730 2227
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier

Periodens endring i gruppeavsetninger 600 1.000

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er
forgtast individuelie nedskrivninger
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere ikke er

foretatt individuelle nedskrivringer 156 142
Periodens inngang pd tidligere perioders konstaterte tap -223 482
Perlodens tapskostnadar 11.263 2.887
Resultatferte renter pd Iin som er nadskrevet 2017
Resultatferte renter pd lin som er nedskrevet 575
Bokfart verdl av 1an med reforhandlede betingelser 2017
Bokfart verdi av [an med reforhandlede betingelser 16.470
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NOTE 3 - KAPITALDEKNING

Kapimldekning

) N - N 2017 2016
Innbetalt aksjekapital/egenkapltal /beviskapitat 39,454 39,454
Sparebankeas fond 177.960 171.450
Utjevaingsfond 216 110
Sum egenkapital 217,620 211.014
Fradrag for ansvariig kapital § andre fin.inst. -7.270 -6.128
Sum ren kjernekapital 213350 204,888
Fondsobligasjoner 25.000 19.965
Fradrag for ansvarlia lapitai i andre fin.inst. -909 -2.042
Sum kjernekapital 234.441 222.811
Ansvarllg lanekapital 29.932 28.963
fradrag for ansvarlig kapital | andre fin.inst, -909 -2.042
Sum tilleggskapital 29.083 27.921
Netto ansvarllg kapltal 263.524 250.732

2017 2016

k L t {beregnl. fag etter rislkovekt)

Lokal regional myndighet 7.010 2785
Institusjoner 17.385 8.188
Foretak 258,696 302.768
Pantslkkerhet eiendom 818.059 734135
Forfalte engasjementer 15,950 14036
Obligasjoner med fortrinnsrett 17.172 17.897
Fordring p& institusloner og foretak med kortsiktig rating as7 3.284
Aadeler i verdipapirfond 5479 -

Egenkapitalposisjoner 49.298 448522
Qvrige engasjementer §2.766 66.567
Sum beregningsgrinnlag for kredittrisike 1,252,871 1.184.270
Beregningsgrunnlag for operasjenetl risike 92.332 84.208
sum beregningsgrunntag 1.345.203 1.278.478
Kapitaldekning | % 19,59 % 19,61 %
Klernekapitaldekning 1743 % 17,43 %
Ren kjernekapltaldekning i % 15,64 % 16,03 %

NOTE 4 - LIKVIDITETSRISIKO

dhatall 16 0d elend

pa Is- og gjetdsp

EIENDELER

<1 mnd, 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Qver 5 &t U.lepetid Sum
Kent./fordr.sentralbanker ' - - - e o 11942 T THaize
Uth.fordr. til kredlttinst, - - - - - 4.483 4,483
Uttdn il kunder 406.942 37.002 1Q0.408 353.285 1.130.868 -22.438 2.005.878
Obligasjoner/sertifik. 5,002 24,988 46.567 215.813 - 292.370
Aksjer - - - - - 61.935 61.835
Gvrige eiendeler - - - - - 8.218 8.218
Sum elendeler 411,944 61.920 146.675 569.100 1.130.969 171.324 2492011
GIELD QG EGENKAPITAL

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 &r Qver 5 &t U.lzpetid
Gjeld til kredittinst, 30,000 30.600 30.000 1080 ot
Innstardd fra kunder 1786696 1.786.695
Obligasionsgjeld 78.000 260.000 -83 334.817
Fondsobligasjoner 25.000 25.000
Ansvarlig 1an 30.000 -8 29.992
Bvrig gjeld - - - - - 1.737 7.737
Egenkapital - - - - . 217.620 247.620
Sum gjeld og egenkapltal - 30,000 105.000 345.000 - z.012.0M 2,492,011
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NOTE 5 - RENTERISIKO

d d kt for elendels- og
EIENDELER
<1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 &r Over 5 &r U.binding Sum
Kont.fordr.sentralhanker G - . - " M9z 119,126
Utl./fordr. til kredittinst. - - - - - 4.483 4,483
Uttn 1} kunder 2.005.878 2.005.878
Obllgastones/sertifli, 53,014 234.356 5.000 - 282,370
Aksler N - - . . 61.935 61,935
Dvrige elendeler - - - - - 8.218 8.218
Sum elendeler B304 234.358 5.000 - - 2.199.841 2.492.011
GJELD OG EGENKAPITAL
< 1 mnd, 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 dr Over § ir U.binding Sum
Gleld tl kredittinst, " 0,000 1.050 91.050
innskudd fra kander 1.785.605 1.785.695
Chligasjonsgleld 75.000 260.000 {83} 334947
Fondsobtigasjoner 25.000 - 25.000
Ansvartly lan 30.000 {8) 29,992
@vrig gleld - - - - - 7.737 7737
Egenkapital - - - - - 217.620 217,620
Sum gje!d og egenkapltal 75.000 405.000 - - - 212011 2.492.011
|
NOTE 6 - MARKEDSRISIKO
SERTIFIKATER OG OBLIGAS;ONER Anskaffelses
Narritell verdl kost  Bokfart verdi Markeds-verd|
Utsteds av det offentlige
Stater og statsgaranterte
tkke barsnoteste 15.000 15.004 15.004 15.95¢
Lokale og reglonafe myndigheter
Barsnoterte 44,000 10.013 10.011 10,014
Ikke bersnoterte 22,000 22.980 22.980 23.019
Sum utstedt av det offentlige 48.000 47.997 47995 48.083
Utstedt av andre
Institusjoner
Barsnoterte 2.000 2.000 2.000 2.000
|kke bersnoterte 88.500 63.787 £9.662 89.777
Foretak
Ikke barsnoterte 2.580 2.590 1.122 1122
Obligasjoner med fortrinnsrett
Borsnoterte 86,000 96.489 96.339 96.448
tkke bersnoteste 76,000 75311 75.232 75.252
Sum utstedt av andre 245.080 246,177 244,375 244,599
Sum sertifikater og obligasfoner 293.0%0 294174 292,370 292.682
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Anskaffelses~

Omlap ) Org.nr Navn Antall aksjer kost Bokfert verd! Markeds- verd|
like bersnotert mmm———

945,725,540 Otium AS - B-Aksjer 5.836.733 6.019 3.000 3.000
Sum 5.836.733 4,018 3.000 3.000

Anskaffelsas-

Omlap Crg.ne Navn Antalt aksjer _kost Bokfart verd:  Markeds- verd|
ikke bersnotert -

913.851.080 BANKID Norge AS 45 ™ 71 71

SDC AF 1993 H. A 2,034 827 927 995

916.148.650 Spama AS 5 1 1 1

979.319.5658  Eika Gruppen 71.304 2476 2476 2428

B8B5.621.252 Elka Boligiredit 4.907 392 20.608 20608 26.600

979.381.285 Elendomskreditt 11.47¢ 1477 1197 1177

0901.773.734  Midvest 1AS -A- 67.004 134 134 134

991.773.754  Midvest 1AS -B- 1.068 2 2 2

001.773.762 Midvest | AS -A 43.380 a7 87 a7

Q91.773.762 Midvest 1 AS -B 1.058 2 2 2

965.512.497  Krifo Fisk AS 122 878 875 875

987.052.686 Fosen Innovasjon 40 348 348 348

917.894.620 Fosenbrua AS 100 510 510 810

937,896,581 Hjelmeland Sph. 3733 411 41 a11

986,918,930  Kredittfo for Sp 460 47 474 474

996,160,394 Afjord Utvikling 48 53 53 53

999,140,475 Naringstorget AS 8.00% 8.000 8.000 8.001

813,300,532 Trendelag Elendom AS 1B.760 300 300 378

991,446,508 Factoring Firans a7 1.480 1.480 1.480

983.725.635 Trondhelm A Elendom 10D 1.000 1.000 1.000

Sum Ikke bersnoterte 5.138.841 38235 38.935 45.426

Sum anleggsaksjer 5.136.041 38.935 38.935 45,426

Rente og aksjefond Antall aksjer L kost Bokfert verdi  Markeds- verd|
tkka barsnotert 19,752 20.000 20.000 20.202
Sum rente og akslefond 19.752 20.000 20,000 20,202
Endringer | 2017 An!eggsaksjer_
Inngaende balanse 37.158
Tiigang 2017 265.242
Avgang 2017 454
Nedskriving

Utgdende balanse 61.836
Nette gevinst/~tap pi valuta og verd|paplrer 20! 7 . ZQIG_
Kursgevinst ved omsetning av oiligasjoner 778 249
Kurstap ved omsetning av obligasjoner -219 -16.780
Kursreguiering obligasjoner 746 15.082
Netto gevinst/-1ap obligasjener 1.303 449
Karsgevinst ved oms. av aksjer og abdeler - 816
Kurstap ved oms. av aksjer ag andeler -50 -3.019
Kursregulering aksjer ag andeler

Netto gevinst/-tap aksler og andeler 50 -2.103
Kurstap-/gevinst+ fra finanslelte derivater og valuta 187 134
Sum netto gevinst/-tap pd valuta og verdipaplrer 1.440 24138

Anskaf¥elses-
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NOTE 7 - RENTER OG LIGNENDE KOSTNADER PA ANSVARLIG LANEKAPITAL

2017 2016
Ansvarlig lanekapital o 921 60
Fondsebligasjoner 1.474 1.431
Sum renter ol. kostnader pi ansvarlig tnakapital 2.396 2.391
NOTE 8 - ANDRE RENTEKOSTNADER

2057 me
Avaift t Stkringsfondet ’ 1,152 1.258
Surn andre rentekostnader 1.152 1.258
NQTE 9 - PROVISJONSINNTEKTER OG PROVISJONSKOSTNADER
Pravisjonsinntekter 2017 2016
Garantiprovision T ’ TR B
Formidlingsprovisjon 129 -
Betalingsformidting 3.480 3.560
Provisjon Eika Boligkreditt 2650 1.887
Pravisjon ved salg av forsikringstjenester 4167 3.680
Andre provisjens- og gebyrinntekeer 1.309 855
Sum provisfonsinntekter og Inntekter fra banktjenester 12,347 10,653
Provisjonskostnader 2016
Fransaks) er og lignends “r210
Betalingsformidling, interbankgebyrer 90
Andre provisjonskostnader 118 136
Sum provisi nader og k der fra bank 2.623 2438
NOTE 10 - PENSJON
spesifikasjon av netto pensjonskostnad i resultatregnskapet M7 2016
Kostnadsfort til kollektiv pensjonsordning 27 1.156
Endring | pensjonsforpliktelse ved overgang tif innskuddsbasert ordning - -3.100
Periodens netto pensjonskostnad / (inntekt) 27 -1.844
Egenandel AFP 208 212
Innskuddsbasert ordning 858 519
Trekt fra innskuddsfond -565 -
Sum pensjonskostnader 526 A.243
Netto belap ir X fort i bal kapet inkl arbeidsgiveravaift (AGA) 2017 216
Inngdende vesdl 03.01. -E3 -3.153
Premiefond overfariag tit innskuddsfond - 3.100
Netto (pensfonsforpliktelser)) midler ved periadens sfutt 53 43

Innskuddsbasert pensfonsordning .

Sanken er pliktig thf 3 ha tjenestepensjonsardning etter Lov om obligaterisk tjenestepensjon, og har pensjoensardning som tlfredsstiller kravene
i denne loven. Pensjonsavtalen er en innskuddspensjon med individueit investeringsvalg og risikodekninger.

Banken innbetaler minedlige innskudd for hver enkelt ansatt, og innskuddsbelppene kostnadsferes fortiopende som pensjonskostnader.
Banken hadde tidligere en ytelseshasert ordning, Bare en person som var delvis ufor ved overgangen, kunne tkke tas ut av gammel

ordning. Derfor er det utgiftsfort en kostnad pa 27, 0g vi har fartsatt £n balansefaring pd 53 pd den gamle ordninger.

Avtalefester pension (AFP)
Privat AFP er en tilleggspensjonsordning for ansatte i en privat bedrift med en tariffavtale som har AFP som en del av avtalen.
Banken har siik tariffavtale, og premiebetalingene til Fellesordningen for AFP kostnadsfores fortiepende.
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NOTE 11 - LIINNS- OG ADMINISTRASJONKOSTNADER

2017 2016
Lonn tif ansatte 13490 12885
Honorar ti styre og tHlitsmenn 676 469
Pensjoner 526 -1.212
Arbeidsglveravgit 2.376 1.695
Kitss, velferd, ovrige personalutgifter 2926 2.885
EDB-kostnader 7.830 7,164
Sponsorvirksomhet og annen kunderettet virksombet 2,372 2193
Reiser, opplaering etc 343 409
Rekvisita 495 747
Telefon, porto 534 508
Sum Lann og generelte administras|onskostnader 31.270 27.542
Antall ansatte pr 31.12. 20,0 220
Antall arsverk pr 31.12, 19,8 21.2
Clennomsnittlig antall arsverk i dret 20,3 20,2
NOTE 12 - LAN OG YTELSER
ienn og Pens|ens- Annen godt-
honorarer ordni glarelse Sum Lan
P e e e -
Banks}ef 0t.01.17-31.10.17 B72.007 85.856 21,203 982.066 -
Banksjef 0¥.1%5.17-31.12.17 299.688 - 17.534 31r.222 1.451.738
Ass Banksjef 866.212 T1.513 29.992 967.817 2.646.086
Avdelingssjef 1 666,144 41461 14.286 741.891 233.253
Avdelingssjef 2 GB6.144 41.980 34.763 762.887 3.307 408
Sum ytelser og in tli ledende ansatte 3,440.295 250,810 117,778 3.778.083 7.638.484
@vrige ansatte
Ovrige ansatte 10.346.370 S80.054 406,814 11.343.238 36.135.738
Sum ytelser eg tn til ansatte 13.756.665 840.884 524,502 15122121 43.774.202
Styre
Leder 70.000 70.000 -
Bvrige mediemmer 283.000 283.600 3.626.403
Samlede ytelser og lin sl styret 353.000 - - 153,000 3.628.403
Forstanderskap
Leder 40.560 10.500 474,678
gvrige medlemmar av forstanderskapet £7.500 87.500 8.607.282
Samlede ytelser og Ian forstanderskapet 78.600 - - 78.000 10,081,960
Valgkomite
Mediemmer av valgkomiteen 32.500 32.500 2.160.447
Samlede ytelser og lin valgkomite 32.500 - - 32,500 2,150,447
NOTE 13 - VARIGE DRIFTSMIDLER
immatrielle
Driftsmidler Bygninger etendeler ~ Sum
Kestpris O1.07.2017 5.853 " ass 1.960 8668
Tilgang 216 300 516
Avgang -
Kostpris 31,12.2017 6.069 B5S 2,260 9,184
Akkumuilerte avskrivinger 01.01.2017 2.423 585 707 3.685 -
Tilbakeferte avskeivninger pa -
utrangerte driftsmidler -
Ordinmere avskrivinger 800 a 438 1.319
Akkumulerte avskrivinger 31.12.2017 3.223 §36 1,145 5.004
Bokfort vard] 31,12,2017 2,848 29 1.415 4180
) _ Balansefert
Fast efendom " fiendomstype " Areal m? verdi 31.12
Are Sverlge Hytte 70 219
sSum 219
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NOTE 14 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2017 2016
Andre drifiskostader o
Oriftskostnader fast eiendom
Honorar ekstern revisor 461 403
Lete av lokaler 5018 4.090
andre kostnader lelde fokaler 152 166
Maskiner, inventar og transportmidier 406 323
Eksterne tjenester
Forsikringer B1 105
Kostnader Eika Gruppen AS
Ordinare tap 25 29
Andre driftskostnader 2.223 2.435
Sum andre driftskostnader 8.345 7.648
Spesifikasjon av revisjonshonorar:
‘Lovpilagt revisjon ’ ) rrmmm—m—m— 315 315
Attestasjon 73 ]
Skatterddglvning 39 43
Andre tienester utenfor revisjon 19 ]
Sum revisjonshonorar Inkl. mva 446 428
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NOTE 15 - SKATT

2017 2016
Beregning av betalbar skatt
Resuitat far skattekostnad 16,960 14.672
Permanente forskieller -812 -129
Endring midlertidlge farskjefler -8.985 -14.543
Skattepilktig Inntekt, arunnlag betalbar skatt 1.483 -0
Betalbar skatt pa drets resultat, 25 % 29t 0
Skattekostnad 2017
Betalbar Inntekesskatt for dret N T
Endring utsatt skatt 2,295
For mye/lite avsatt skatt tidligere ar 118
Formuesskatt 235
Endring { utsatt skatt fert mot FK
Sum skattekostnad 2.764

Betalbar skatt fremkommer som felger:

Formuesskatt ) 235 "33
Inntektsskatt 291 -0
Sum betatbar skatt 526 338

Ikt over midlertidige forskfeller Endring 2017 ) 2016

ige driftsmidier o N N 188 622 777
Gevinst og tapskonto -22 87 108
Obligasjoner ag andre verdipapirer 5083 -1.803 -8.858
Fremforbart underskudd 4,083 - -4.083
Grunnfag utsatt skatt+/utsatt skattefordel- B.958 5004 ~0.053
Bokfert utsatt skattefordel {~) futsatt skatt (+) 2,295 274 «2.461
Endring | skattesats
Sum bokfert utsatt skattefordel 274 2,461

Ing fra nominell §il faktisk skattesats 2017
25% skatt av resuftat fﬂ! skatt o N 2:746
25% skatt av permanente forskjelier -203
for myeflite avsatt skatt tidligere ar 47
Formuasskatt 235
Sk k d 1y Itaty K 2,704

NOTE 16 - KONTANTER OG INNSKUDD | NORGES BANK

2017 2016
Kontanter og forrjriﬁéé} pé ‘sentratbanicer rmm———
Kontanter i norske kroner 4.123 4,788
Kontanter | utenlandske valutasorter 448 415
Innskudd | Norges Bank 114.557 84,288
Sum kantanter og fardringer pd sentralbanker 118.126 85,593

NOTE 17 - OVERTATTE EIENDELER

Banken har ved utgangen av dret ingen overtatte efendeler,
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NOTE 18 - EIERANDELER | DATTERSELSKAPER

Kontor- Selskaps— Antall Eler/stemme Tatal EK Resuitat Bokfart
Selskapets navn kommune kapital aksjer andel 2017 27 Verd!
Nzringstorget AS |) Afjord 2.000 8.000 100% 6.371 234 3.000
1) Naringstarget AS er et heleid datterselskap av RBanken og har felgende poster i Balansen 2017 2016
Aksjekapital B.00Q0 8.000
Naringstorget AS har et nedbetalingslan i Afjord Sparebank 29,766 30.345
Syndikert ut ti annen bank 14,79} -15.000
Maringstorget AS har en skattegaranti Afjord Sparebank 2.777 2.777

25.782 26.122

NOTE 19 - GIELD TiL KREDITTINSTITUSJONER OG INNSKUDD FRA KUNDER

017 2016
Gjeld og gjennomsnittlig rente 31,12, Belop % Belop %
Gjeld tif kredittinstitusjoner
Uten avtailt lepetid eller oppsigeisesfrist 148 96
Med avtalt lapetid etler oppslgelsesfrist 90.903 90.799
Sum gjeld til kredittinstitus)oner 91,050 214% 90.895 2,19 %
Innskudd fra og gjeld til kunder
Uten avtalt lepetid 1.438.210 1.455.075
Med avtalt lapetid 347.485 149.162
Sum Innskudd fra og gjeld il kunder 1.785.695 1.09 % 1.604.238 1,21%
2017 2016
Innskudd fra kunder Belan % Belep LY
tonnstakere og lignende T : 955.896 535% 869,692 CoBaTy
Utlandet 17.14% 10% 11.840 07 %
Nearingssektor fordelt;
Jordbruk, skogbruk, fiske 50.808 3.3% 83.160 5.2%
Industriproduksjon 17714 1.0% 12.077 0,5%
Byag og anlegg 252,705 4,2 % 237.849 148%
varehandel, hotell, restaurant 25421 1,4 % 26.856 1.7%
Transport, lagring 7429 0.4% 10.837 0T %
Finans, siendom, forrethingsmessige tienaster 189.451 M2% 15%.309 44 %
Sosial og privat tjenesteyting 105.055 59% 96.325 60%
Offentlig forvaltning 145.067 81 % 104.203 6.5%
Sum Innskudd 1.785.695 180,00 % 1.604.238 100,08 %
2017 2016
tnnskudd Belep % Belsp %
Trendelag 1) 1.565.275 87 1,412 422 880 %
Landet for avrig 203.271 11,4 % 179.976 11,2 %
Utlaadet 17.149 1.0 % 41.840 07 %
Sum innskudd 1.785.6985 100,00 % 1.604.238 400,00 %

1) Herav 2017:  Afjord og Roan  4.114 mill. = 62.4%
Fosen for avrig
Trondheim
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NOTE 20 - GJELD OPPTATT VED UTSTEDELSE AV OBLIGAS/ONER INKL. ANS. LANEKAPITAL OG

FONDSOBLIGASJONER
Utestdende pr31,12.2017 Laneopptak Siste forfall Pllydsnde Bokfert Verdi Amortisering  Nominell rente
Tinetmaiisi e , T et et s on b .
Ohligasjonsian
NOOD10734288 16.04.2015 16.04.2018 T5.000.006 75.000.000 14T %
NOOD1Q? 12037 28.05.2014 25.05.2019 75.0G0.00¢ 76.000.000 1,70 %
NODDIO7656298 27.05.2016 27.02.2019 £0.000.000 60.000.000 1,88 %
NQDO10781586 09.01.2017 09.03.2020 75.000.000 75.000.000 188 %
NO0010787070 23.02,2017 23.02,2021 50.000.000 50.000.000 179 %
Amortisering 93.000
Sum gleld stiftet ved utstedelse av verdipaplirer 335.060.000 335.000.000

Fondsobligasjon
NOGOT 0786024 24022017 24.02,2022 25,000,000 25.000.000 501%
25.000.060 25,000,000

Ansvarlié Ié'n'
NODDI0711781 30.05.2014 31.05.2019 30NN 30.000.00G 8.000 2,80 %
30,000,008 30.000.000 8,000

NOTE 21 - SPESIFIKASJON AV ANNEN GJELD

2017 2016
y g o s B
Bankremisser 72 106
Betalingsformidling 433 1.704
Skyldige offentlige avgifter 43 48
Betatbar skatt 526 330
Skattetrekk
Leverandergleld 1.474 480
Annen gjeld elfers 1.577 478
Sum annen gletd 3.825 3.159
NOTE 22 - EGENKAPITAL
Innskutt
egenkapital  gpb.fond  Gavefond Utjavn.fond Egenkapital
E;Eﬁ!‘e’xplml Dl.OI..Zl)t?H o 39454 171450 o S 2418 213.014
Uthetalt utbytte 2016 -2.000 -2.000
Arsoppgjarsdisposisjoner 6,500 248 1.508 8.255
Avsart uthytte 2017 -1.400 -1.400
Avsatt gaver ~249 -249
Egenkapital 21.32.2017 39,454 177.950 - 216 217.620
. e ST 2017 . 2018
Avsatt til Gaver 249 297
Overfast fra/tll Utjevningsfond 108 110
Ovarfest tl Sparebankens fond 6.500 8.311
Avsatt til atbytte 1.400 2.000
Sum 8.255 10.718
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NOTE 23 - CARANTIANSVAR

2017 2016
‘Garantlansvar ’ .
Betalingsgarantler 19.213 17,205
Kentraktsgarantier 35.082 35,050
Andre garantier 2165 2.088
Samiet garanttansvar ovenfor kunder 56.470 54,323
Garantl ovenfor Eika Bollglaeditt 10.132 37.8684
Sum garantlansvar §6.602 92,107
Garant! til Bankenes Sikringsfond - -
2017 201 E_
Garantler til Elka Boligkreditt AS ' ‘
Total andel av garantlramme
Saksgaranti 5.132 32.864
Tapsgaranti 5.600 5.000
Samlet garantiansvar ovenfor Elka Boligkreditt AS 10132 37.864
2017 2016 B
Garantler fordelt geoprafisk T m——— Belop % hetap Ty
Afjord 42,007 83,1 % 41349 44,9 %
Trondhelm 6.528 100 % 4.858 53%
Cslo 10,441 157 % 38.623 41,9%
Landet for ovrig 7,525 11.3% 7.357 8.0%
Sum garantler 66,602 100,00 % 82,187 100,00 %
NOTE 24 - N@KKELTALL
TABELL
Nokkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert 2017 2016
Resafia po ot st S SR - o
Kostrader | % av inntekter justert for vP 67.7 % 67,8 %
Kostnadsvekst siste 12 mnd i2,3% 38 %
Egenkapitalavkastning® 38 % 2.8 %
Andre inntekter ] ¥ av totale inntekter (eski, VF) 16,3 % 154 %
nnskuddsmargin hittil § &r 0,18 % 0,14 %
Utldnsmargin hittif § ar 297 % 2,76 %
Netto rentemargin hittif i &r 219% 1,96
Utbytte pr. egenkapitalbevls 3.50 500
innskudd og Utlan
Andel av utlin til BM av totale utlin pd balansen 28.8% 33,1%
Andtel Hn overfert til EBK - kun PM 256% 214 %
Inaskuddsdekning 88,0 % 83.8%
* EK-avkastning etter beregnet skatt - Anmuafisert
Nakkeltall er t der annet Ikke er spesifisert i 2017 2016
e st oIS o et £ 1L A et
Ren kjernekapitaldekning 15,64 % 16,03 %
KJernekapitaldekning 17,43 % 17,73 %
Kapitatdekning 18,59 % 19,61 %
ieverage ratio 9,06 % 9215 %
Likviditet
LCR 132 144
NSFR 122 118
Likvidizersindikator | 113,30 109,51
Likviditetsindikator 2 119,85 17,7
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NOTE 25 - EGENKAPITALBEVIS

Nekkeltall egenkapitalbevls 2007 2016
Eierbrak 0.182 0,197

Resultat per EX bevis 3,76 528

Bokfort EK per EX bevis 104,04 105,28

Utbytte per €K bevis 3,50 5.00

20 sterste egenkapitatbevis elere Antall EX-bevis Eterandel

'@BYSTEIN SYLTERN AS o 38.400 9,6%
ERLING SYLTERN INVEST AS 28.800 2%
ARNSTEIN'S EIENDOMSSERVICE AS 19.200 4,8%
REFSNES LAKS AS 39.200 4,8%
RUTA ENTREPRENGR AS 15.200 4,8%
PER WUELUM 18,200 4.8%
BOA OFFSHORE AS 12.800 24,7%
SVEIN HALVOR MOE 1.438 3.6%
SOH INVEST AS 11.608 2,9%
KVALE AS 10,300 2.6%
AN DAFIN JACOBSEN FJELD 9,600 2,4%
GEIR HANSEN 9,600 2.4%
KOTENG HOLDING AS 9,660 24%
MERAKER MEDIA AS 9.660 24%
STENER HEPSE FISKEBATREDER] AS 9.660 24%
SKIVE INVEST AS 6.500 16%
AGE TARNES 5.600 1A%
TERTIO AS 5.300 1L3%
KVAMMEN INVEST AS 4.800 1,2%
ARNES HANDEL EIENDOM AS 1.800 12%
Sum 20 starste efere 274,138 68,5 %
Pvrige 125.862 NE5%
Sum toralt 400,000 100,0 %
Egenkapltalbevis ledende ansatte og styrende organer Antalt EK-bevls

‘Ledende ansatte oo '
Ass Banksjef 200

Avdelingsieder Afjord 360

Avdelingsteder Trondheim 260

Sum ledende ansatte 700

Swyre

Styrets formann 2.000

Andre styremedlemmer 1.100

Suim styre 3.400

Forstanderskap

Forstanderskapets formann 200

andre forstanderskapsmediemmer 44800

Sum forstanderskap 45,000

Vedtektene gir hvert Egenkapitalbevis en stemme blant egenkapltalbeviseierne,

02.05.2020 kI 15:40 Brgnngysundregistrene Side 42 av 44



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 937902441

Statsauteriserie revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Erst & Young AS TIF. +47 2400 24 00
Fax: +47 73 54 68 01
Buitdi pett Havnegt. 9, NO-701Q Trondheim WWW.ey.no
uliting a beteer Postboks 1293 Pirsenteret, NO-7462 Trondheim  Medlemmer av Den norske revisorforening

working world

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Til Forstanderskapet | Afjord Sparebank

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Afjord Sparebank som bestér av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap, og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
bankens finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (1SA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnitiet Revisors oppgaver og plikier ved revisfonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av banken i samsvar med de relevante etiske kravene | Norge knyttet ti revisjon slik det kreves ilov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare pvrige stiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i bankens arsrapport bortsett fra drsregnskapet og den tilharende
revisjonsberetningen. Styret og banksjef (ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. Var uttalelse om
revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den avrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
format & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellorn gvrig informasjon og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg & innehelde
vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et rsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til bankens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle banken eller legge ned virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisaors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av mislighster eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusijon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en ravisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene, alitid vil avdekke
vasentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feii og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

A member firm of Ernst & Yeung Gloliat < imited
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Building a better
working world

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjiennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslér vi risikcen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnltag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstiltinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
sffektiviteten av bankens interne kantroli;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutseiningen er hensiktsmessig, og, basert pé innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om bankens evne til fortsatt drift, Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henieder oppmerksomheten pa tileggsopplysningene i rsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Véare konklusjoner er basert pa
revisjonshevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at bankens evne til fortsatt drift ikke tenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsheretningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med &rsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
nformasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt tit & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av bankens regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Trondheim, 23. februar 2018
ERNST & YOUNG AS
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Uavhengig revisors beretning - Afjord Sparebank

A member Hee ol EFst & Young Gioba: Limited
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