== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

935 298 660

Kommandittsel skap

WESTERN BULK CARRIERSKS
Henrik Ibsens gate 100

0255 0SLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Kenneth Thu
24.05.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 28.06.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 935298660

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Administration expenses 4 1518 1318
Sum kostnader 1518 1318
Driftsresultat -1518 -1318
Gain/(loss) on foreign exchange 254 11
Sum finanskostnader 254 11
Netto finans -254 -11
Ordineert resultat far skattekostnad -1772 -1329
Ordineert resultat etter skattekostnad -1772 -1329
Arsresultat 1772 -1329
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Balanse

Belgp i: USD Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0

Omlgpsmidler
Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bank deposits 333142 334913
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 333142 334913
Sum omlgpsmidler 333142 334913
SUM EIENDELER 333142 334913

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Paid-in capital 5775276 5775276
Sum innskutt egenkapital 5775276 5775276

Opptjent egenkapital

Udekket tap 5442 134 5440 363
Sum opptjent egenkapital -5442 134 -5 440 363
Sum egenkapital 2 333142 334913
Sum langsiktig gjeld 0 0
Sum gjeld 0 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 333142 334913
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Balanse
Belgp i: USD Note 2021 2020
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr : 2022 471756

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

935 298 660
Kommandittselskap
WESTERN BULK CARRIERS KS
Henrik TIbsens gate 100
0255 OSLO

Regnskapsar

Z‘A.rsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

organ
Kenneth Thu
24.05.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 21.06.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 935 298 660
WESTERN BULK CARRTIERS KS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: USD Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Administration expenses 4 1 518 1 318
Sum kostnader 1 518 1 318
Driftsresultat -1 518 -1 318

Gain/(loss) on foreign

exchange 254 11
Sum finanskostnader 254 11
Netto finans -254 -11

Ordinert resultat fer

skattekostnad -1 772 -1 329

Ordinsrt resultat etter

skattekostnad =1 772 -1 329

Arsresultat -1 772 -1 329
Utskriftedato 21.06.2022 Organisasjonsny 935 298 660 Side 1 av 2
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Organisasjonznr: 935 298 660
WESTERN BULK CARRTIERS KS

BALANSE

Belep i: USD Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]

Omlepsmidler
Varer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bank deposits 333 142 334 913
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 333 142 334 913
Sum omlepsmidler 333 142 334 913
SUM EIENDELER 333 142 334 913

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Paid-in capital 5 775 276 5 775 276

Sum innskutt egenkapital 5 775 276 5 775 276

Opptjent egenkapital

Udekket tap 5 442 134 5 440 363

Sum opptjent egenkapital -5 442 134 -5 440 363

Sum egenkapital 2 333 142 334 913

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Sum gjeld 0 o]

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 333 142 334 913
Utskriftedato 21.06.2022 Organisasjonsny 935 298 660 Side 2 av 2
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Organisasjonznr: 935 298 660
WESTERN BULK CARRTIERS KS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Western Bulk Carriers KS

PROFIT AND LOSS STATEMENT

(USD)

Note 2021 2020
Administration expenses 4 (1518) (1318)
Operating expenses (1518) (1318)
Operating profit/(loss) (1518) (1318)
Gain/(loss) on foreign exchange (254) (11)
Net finance (254) (11)
Profit/(loss) for the year a772) 1329

28.06.2023 kl 05:38

Brgnngysundregistrene
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Western Bulk Carriers KS

BALANCE SHEET
(USD)

ASSETS Note 2021 2020
Non current assets
Investment in shares - -
Total non current assets - -
Current assets
Bank deposits 333142 334913
Total current assets 333142 334913
Equity
Paid-in capital
Paid-in capital 5775276 5775276
Total paid-in capital 5775276 5775276
Retained earnings
Uncovered loss (5442 135) (5 440 363)
Total retained earnings (5442 135) (5 440 363)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY 2 333142 334913
TOTAL SHAREHOLDERS® EQUITY AND LIABILITIES 333142 334913

Oslo, 24. May, 2022

[y

Hans Aasnes
Chairman of the Board/CEO
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WESTERN BULK CARRIERS KS Notes 2021

Note 1 - Accounting principles

The accounts have been prepared in accordance with the Accounting Act of 1998 and generally
accepted accounting principles in Norway. The main accounting principles are described below.
Unless otherwise stated, all figures specified in the notes are quoted in US dollars (USD).

The annual accounts have been prepared on a going concern basis.

Reporting currency and functional currency
The accounts are presented in US dollars (USD). The company's business activities are primarily
denominated in USD and the functional currency is therefore USD.

Foreign currency

Monetary items, receivables and liabilities in the balance sheet denominated in other than USD
are recorded at the year end exchange rates. Profit and loss items in foreign currency are recorded
at exchange rates prevailing at the time of the transaction. Both realized and unrealized gains and
losses are included under financial items in the profit and loss statement.

The following exchange rates have been used as of 31.12.2021: USD/NOK 8,8194

Classification of assets and liabilities
associated with the business flows. Other items are defined as fixed assets/long term liabilities.

Use of estimates

In accordance with generally accepted accounting principles, the company's management must make
estimates and assumptions that influence the value of assets and liabilities in the balance sheet and
the amount of revenues and expenses included in the accounts during the accounting period. The
‘When preparing the accounts, best estimates based on information available at the time the accounts
Provisions have been made for contingent losses that are likely and quantifiable. Contingent gains
are not recorded.

Subsequent events
New information related to events that existed on the balance sheet date has been included in the
estimates. Important events taking place after the balance sheet date are described in the notes.

Changes in accounting principles
There are no material changes in the accounting principles for the periods presented.

28.06.2023 kil 05:38 Brgnngysundregistrene
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WESTERN BULK CARRIERS KS Notes 2021

Note 2 - Equity

Called in Uncalled
Company capital capital capital Total
General partner's capital 173 407 174 447 347 854
Limited partner's capital 5601 869 5635472 11 237 341
Company capital 5775276 5809 %19 11 585 195
General partner: Western Bulk Management AS 3,0025762 %
Limited partner: Western Bulk Chartering AS 96,9974238 %

A minimum of 40% of the companys capital must be called in. This amounts to NOK 34.160.000 and is considered
to be the company's locked-up capital. The partnership meeting can determine distribution of capital in excess of
locked-up capital as long as this is justified from a business perspective and is subject to creditor's notice.

Called in Uncovered
capital loss Total
Equity as of (1.01.2021 5775276 (5 440 363) 334 913
Profit/(loss) for the year - (1772) (1772)
Equity as of 31.12.2021 5775276 (5442 135) 333 142

Note 3 - Intra-group balances

Western Bulk Carriers KS is VAT-registered together with the following companies:

Western Bulk Management AS
Western Bulk Carriers AS
Western Bulk Chartering AS
WBCIAS

WB Barging AS

WBC VIAS

All companies are jointly and severally liable for any debt towards the public authorities.

Note 4 - Administrative expenses
The company has no employees.
Consequently Western Bulk Carriers KS is not obliged to have mandatory occupational pension scheme

according to the Act relating mandatory occupational pensions.

Remuneration to the Auditor

Auditor 2021 2020
Statutory audit 872 769
Tax advice - -
Other services outside the audit scope 646 549
Total 1518 1318

Note 5 - Group relationship

Western Bulk Carriers KS is inchuded in the consolidated financial statements of Western Bulk Chartering AS.
These financial statements are availiable by request to Western Bulk Chartering AS, PB 2868 Solli, 0230 Oslo.
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3 Saksbehandier Deres dato Vér dato
Skattedzrektoratet Torstein Kinden Helleland  15.12.2009 01.10.2010
Telefon Deres referanse Vi referanse
22078139 Trine Angell-Hansen 2009/693312
KJELSTRUP & WIGGEN AS
Henrik Ibsens gate 20
0255 OSLO

Seknad om tillatelse til # unnlate # utarbeide drsregnskap og drsberetning
pa norsk sprik

Det vises til Deres brev av 15, desember 2009 samt telefonsamialer i.sakens anledning. De soker om
tillatelse tit 4 unnlate & utarbeido drsregnskap og &rsberetning pa norsk sprék for falgende selskaper;

s  Western Bulk AS Org. nr: 980 747 026

*  Westom Bulk Chartering AS Org. nr: 892 873 232

o Western Bulk Shipholding AS Org. nr; 994 051 121

s Western Bulk Carriers KS Org. nr: 935 298 660
Bakgrunn

Western Bulk AS er konsernspiss i konsernet der Western Bulk Chartering AS og Western Bulk
Shipholding AS er 100 % eide datierselskaper, Disse er igjen morselskap i hvert sitt underkonsern, Western
Bulk Carriers KS innglr i underkonsemnet til Western Bulk Chartering AS. Hovedaksjorer i Western Bulk
AS er Kistefoss AS med en eierandel pa 95,5 %.

Selskapene driver virksomhet innen shipping. Selskapene driver som operatarer og befraktere samt eier
egne skip, Konsernet har selskaper i flere land. Konsernets virksomhet foregar i det vesentlige utenfor
Norges grenser. Forretningsspraket { bransjen og innen konsernet er derfor engelsk. Informasjonsutveksling
med andre parter som kunder, leveranderer, lngivere og ansafte skjer i det vesentligste p4 engelsk.
Selskapene er i all hovedsak egenkapitalfinansiert. Det.er opplyst at hovedaksjonzer gnsker at engelsk sprak
benyttes. Da def er den engelske versjonen av rstegnskapet og -beretningen som vil bli benyttet for alle
praktiske formél, og den norske kun utarbeides for § tilfredsstitle regnskapsiovens krav, anses nytten i
forhold til kostnaden ved 4 utarbeide ot norsk &rsregnskap og -beretning som fiten. Det sekes derfor om
dispensasjon,

Skattedirektoratets vurdering og konklusjon

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal “drsregnskapet og drsheretningen ... vare pd norsk.
Departementet kan ved ... enkeltvedtak bestemme at drsregnskapet oglelier drsberetringen kan veere pd et
annet sprdk.”

10t prp. nr. 42 (1997-1998) Om lov om &rsregnskap m.v., er det uttalt falgende om regnskapslovens
formal, jE. pkt. 1.1

"Regjeringern harv som siktemd! at regnskapsloven skal bidra til informative regnskaper for ulike grupper av
regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investover og kreditorer som tilfarer kapital Hl foretakene,
og dels andre grupper som har interesse av d vite hvordan foretaket drives, f.eks. de ansatte og
lokalsamfunnet. Informasjonen 4l kapitalmarkedet skal gi grunnlag for riktig prising av finansielle:

Postadresse Beswksadresse Sentralbord
Postboks 9200 Granland  Fredrik Selmers vei 4 80080 000
8134 Oslo Org. nr: 974761076 Telafaks

skattedirektoratet@skatteetaten,no 22 17 08 60
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objekter, Riktig prisdannelse péi aksjer er en forutserning for at ressursbruken i samfunns@konomwn skal
bli best mulig. Gode reguskaper vil agsi giore det vanskeiigere Jor markedsdeliakere & ta ut
spekulasjonsgevinster med basis i skjevt fordelt informasjon.”

Det fremgér siledes at et av hovedformalene med regnskapsloven er 4 bidra til “informative regnskaper for
ullke grupper av regnskapsbrukere . Regnskapsbrokere vil omfatte, jf, uttalelsen i proposisjonen, blant
andre investorer, kreditorer, ansafte og lokalsamfunnet, Offentlige myndigheter ma ogsa anses som en
sentral regnskapsbruker, idet ulike myndigheter, som lignings- og tilsynsmyndigheter, benytter regnskapene
soin ¢t verktoy i sin kontrollvirksomhet,

Det er etter Skattedirektoratets vurdering derfor avgjerende ved vurdering av om dispensasjon fra kravet til
4 utatbeide &rsregnskap og/eller Arsberetning pa norsk, at det ikke foreligger mulige brukere av
regnskapsinformasjon som blir negativt beratt ved en eventuell dispensasjon.

o,

Som nevnt ovenfor er det szrlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon soni skal vurderes ved en
dispensasjonsseknad. Det framgdr av seknaden at selskapene driver en global virksomhet som krever bruk
av engelsk sprik. Konsernet bestdr ogsé av utenlandske selskap som alt benytter engelsk sprak.
Hovedaksjonzr ensker at engelsk sprak benyttes. Selskapene opererer innen en bransje med sterk
internasjonal karakter og arbeidsspraket er engelsk. Alle sentrale-aktorer innen de bransjer selskapene
driver, antas & matte beherske og benytte engelisk sprik,

Skattedirektoratet gir pa bakgrunn av en hethetsvurdering de ovenfor nevite selskaper dispensasjon fra

kravet til & utarbeide konsemregnskap, drsregnskap og arsberetning pé norsk sprak, jf. regnskapsloven §3-4
tredje ledd.

Dispensasjonen forutsetter at engelsk sprik benyﬁes i stedet ved utarbeidelsen, og at ovrige opplysninger
som vedtaket baserer seg pa, helfer ikke endres vesentlig,

Vennligst oppgi var referanse ved henvendelser i anledning saken.
Med hilsen

A
‘/2;,9(:9/ OC,&LC fe‘F 1

an Hoelstad
seniorradgiver
Rettsavdelingen, foretaksskatt

Skattedirek | ‘W7:
attedirektoratet Tofstelﬁ%ﬁnde!{;f/{eﬁéany\
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RSM

RSM Norge AS

To the General Meeting of Western Bulk Carriers KS Ruselgkkveien 20, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo

Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723 114200
F+47 23114201
Independent Auditor's Report WWW.ISMNOrge.no
Opinion
We have audited the financial statements of Western Bulk Carriers KS showing a prefit of USD 1 772. The

financial statements comprise the balance sheet as at 31 December 2021, the income statement for the year
then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion
+ the financial statements comply with applicable statutory requirements, and

+ the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31
December 2021, and its financial performance for the year then ended in accordance with the
Norwegian Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial
Statements section of our report. We are independent of the Company as required by laws and regulations and
the International Ethics Standards Board for Accountants’ Internaticnal Code of Ethics for Professional
Accountants (including International Independence Standards) (IESBA Code), and we have fulfilled our other
ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have
obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors (management) is responsible for the preparation of financial statements that give a true
and fair view in accordance with the Norwegian Accounting Act and accounting standards and practices

generally accepted in Norway, and for such internal control as management determines is necessary to enable
the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Penneo Dokumentnokkel: PGVZA-CD8SD-DT125-8INL7-COFOH-1YOFT

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a geing concern, disclosing, as applicable, matters related to geing concern. The financial
statements use the going concern basis of accounting insofar as it is not likely that the enterprise will cease
operations.

Audifor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to cbtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from
fraud or error and are considered material if, individually or in aggregate, they could reascnably be expected to
influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

THE POWER OF BEING UNDERSTCOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening.
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Independent Auditor's Report 2021 for Western Bulk Carriers KS RS hn

For further description of Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements reference is made
to https://revisorforeningen.no/revisjcnsberetninger

Oslo, 24 May 2022
RSM Norge AS

Cecilie Tronstad
State Authorised Public Accountant
(This document is signed electronically)

Penneo Dokumentnokkel: PGVZA-CD8SD-DT125-8INL7-COFOH-1YOFT
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Cecilie Tronstad
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: RSM Norge AS
Serienummer: 9578-5999-4-1466689
1P: 188.95. XX

2022-05-27 12:58:31 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekiel: PGVZA-CD8SD-DT 1258 INL7-COFOH-TYQFT

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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