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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 13449117 11 664 743
Annen driftsinntekt 114 972 135 286
Sum inntekter 2 13 564 089 11 800 029
K ostnader

V arekostnad 435 889 435 427
L gnnskostnad 3 6 447 455 5319177
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 79992 75 262
Annen driftskostnad 3 7 067 366 5836 281
Sum kostnader 14 030 702 11 666 147
Driftsresultat -466 613 133 882
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 58 128 33654
Annen rentei nntekt 121 007 408 835
Annen finansinntekt 8193 38 758
Sum finansinntekter 187 328 481 247
Nedskrivning av finansielle eiendeler 307 023 352 547
Annen rentekostnad 27776 90 379
Annen finanskostnad 52 623 41279
Sum finanskostnader 387 422 484 206
Netto finans 18 -200 094 -2 959
Ordinaert resultat far skattekostnad -666 707 130 923
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9

Ordineert resultat etter skattekostnad -666 707 130 923
Arsresultat 5,19 -666 707 130 923
Arsresultat etter minoritetsinter esser -666 707 130 923
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Totalresultat -666 707 130 923

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital -666 707 130923
Sum overferinger og disponeringer -666 707 130923
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 9

Varigedriftsmidler
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 4 179 930 211730

Sum varige driftsmidler 179930 211730

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 12,20 60 000 90 000

Lan til foretak i samme konsern 7 3211874 1716 370

Investeringer i aksjer og andeler 7,12 436 057 937 519

Andre fordringer 7,11 219123 20627

Sum finansielle anleggsmidler 3927 054 2764517

Sum anleggsmidler 4106 984 2976 247

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 7, 10, 3023585 7671359
11,14

Andre fordringer 11, 14 701 192 652 454

Sum fordringer 3724778 8323813

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6, 13, 1282 954 244 512
14

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1282954 244 512

Sum omlgpsmidler 5007 732 8 568 325

SUM EIENDELER 17,19 9114716 11544572
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 5,8 3142753 3142753
Overkurs 4194 499 4194 499
Sum innskutt egenkapital 7 337 252 7337 252

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital -819 211 -152 504
Sum opptjent egenkapital -819 211 -152 504

Sum egenkapital 57, 6 518 041 7184748
16

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 11

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner

Leverandergjeld 11 660 298 2789 025
Betalbar skatt 9

Skyldige offentlige avgifter 13 1012 665 751 137
Annen kortsiktig gjeld 11,15 923713 819 662
Sum kortsiktig gjeld 2596 675 4 359 824
Sum gjeld 17 2596 675 4 359 824
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 9114716 11 544 572
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Arsregnskap

2017

Solmunde & Partners AS

Org.nr.:988 781 924
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

SOLMUNDE & PARTNERS AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Husleie fremleie
Lennskostnad

Avskrivning av driftsmidler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt nserstdende

Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat fgr skattekostnad
Ordinzert resultat

Arsresultat
CVERFBRINGFR

Overfort til udekket tap
Sum overfgringer

SOLMUNDE & PARTNERS AS

Note

FS

18

5,19

2017

13 449 117
114972
13 564 089

435 889
6447 455
76992
7067 366
14 030 702

-466 613

58 128
121007
8193
307023
27776
52 623
-200 094

-666 707
-666 707

-666 707
-666 707

2016

11664 743
135 286
11 860 029

435 427
5319177
751262
5836 281
11666 147

133 882

33654
408 835
38758
352 547
90375
41275
-2 959

130923
130923

130923
130923
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsere, inventar 0.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterseiskap
Lan til neerstaende
Investeringer i aksjer og andeler
Andre tangsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

FORDRINGER
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

SOLMUNDE & PARTNERS AS

SOLMUNDE & PARTNERS AS

Note

12,20

7,12
7,11

7,10,11, 14
11,14

6,13, 14

17,19

2017

176 930
179930

60 000
3211874
436 057
219123
3927054

4 106 984

3023585
701192
3724778

1282954

5007 732

2016

211730
211730

90 000
1716 370
937 519
20627
2764 517

2976 247

7671359
652 454
8323813

244 512

8 568 325
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

SOLMUNDE & PARTNERS AS

EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital { 470 aksjer a kr 6687 )
Overkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTIENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GIELD

KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gield
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note

58

57,16

11
13
11,15

17

Bergen, 13.04.2018
Styret i Solmunde & Partners AS

Gotfred Ingebrigtsen Andenes
styreleder

André Teigen
styremediem

SOLMUNDE & PARTNERS AS

2017

3142753
4 154 499
7 337 252

-816 211
-819 211

6518041

660 298
1012665
923713
2596 675

2596 675

2016

3142753
4194 499
7337 252

-152 504

-152 504

7184748

2785025
751137
815662

4359 824

4359 824

Hans Erik Sofmunde

Daglig leder/styremediem

Kijell Bugge
styremedlem

SIDE4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsioven samt forskrift 23.august 1999 nr. 957 vedrgrende
arsregnskap m.m for verdipapirforetak. Det er utarbeidet etter narske regnskapsstandarder og anbefalinger til god
regnskapsskikk.

Solmunde & Partners AS mottok 31. oktober 2007 konsesjon til & drive virksomhet som verdipapirforetak ved & yte
investeringstjenester i henhold til verdipapirhandelloven § 1-2 fgrste ledd nr.1,2,3,5 0g 6.

HOVEDREGEL FOR VURDERING OG KLASSIFISERING AV EIENDELER OG GIELD

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omippsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et &r er uansett klassifisert som omlgpsmidier. Ved
kiassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives tii virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & veere
forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives pianmessig. Langsiktig gjeld balansefgres til
nominelt mottatt belpp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil veere blant de postene som omhandles nedenfor.

SALGSINNTEKTER

Selskapet har inntekter fra tilrettelegging av ulike typer prosjekter. | de tilfeller hvor prosjektet er avhengig av a
innhente en gitt kapital for 4 kunne gjennomfgres , inntektsf@rer Solmunde & Partners AS tilretteleggingsinntekter og
tegningshonorar nar prosjektene er fulltegnet. t de prosjekter hvor gjennomferingen ikke er avhengig av en gitt
kapital, innteksfgrer Solmunde & Partners AS tegningshonorar etter hvert som selskapet leverer tegningstjenester.
Tilretteleggerinntekter pi disse prosjektene inntektsfgres nar prosjektet avsluttes.

Leieinntekt inntektsfares over leieperioden.
@vrige inntekter inntektsfgres etter hvert som de leveres.

VALUTA
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler avskrives over forventet gkonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedregel fordelt linezert over
antatt gkonomisk levetid. Vesentlige driftsmidler som bestar av betydelige komponenter med ulik levetid er
dekompanert med ulik avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres
Ippende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt
med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefdrt verdi foretas nedskrivning til
gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er niverdien av
de fremtidige kontantstrammene som eiendelen forventes a generere.

KORTSIKTIGE PLASSERINGER
Finansielle instrumenter vurderes til virkelig verdi dersom instrumentene er a) klassifisert som omlgpsmiddel, b)
inngar i en handelsportefglje med henblikk pa videresalg, og ¢} omsettes i et aktivt og likvid marked.

Dersom de tre kravene nevnt over ikke er oppfylt, vurderes kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som
omlgpsmidler) til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen.

Mottatt utbytte og andre utdelinger fra seiskapene inntektsfgres som annen inntekt.

SIKRING
Sikring av transaksjoner og finansielle instrumenter anses ikke ngdvendig da det ikke er knyttet usikkerhet til dette i
selskapet.

FINANSIELLE DERIVATER
Foretaket har ikke finansieile derivater og vurdering av regnskapsmessig behandling anses ikke ngdvendig.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

tap gigres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjgres det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 24 % pa grunnlag av de midlertidige forskjelier som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt.
Utsatt skatt pd merverdier i forbindelse med oppkjgp av datterselskap blir ikke utlignet.

KONSERN

Det er ikke utarbeidet konsernregnskap for Solmunde & Partners AS selv om selskapet eier 100 % av Solmunde OBX
Trend Foliowing AS og Solmunde Asset Management AS . Investeringene i de heleide selskapene er uvesentlig, og det
er utelatt konsolidering da det ikke har betydning for & bedgmme Solmunde & Partners AS stilling og resultat.

KONTANTSTROM

Kontantstrgm oppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige , likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisikc kan
konverteres til kjente kontantbelgp og gjenvaerende Igpetid mindre enn tre maneder fra anskaffelsesdato.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

Note 2 Salgsinntekter

Pr.virksomhetsomrade 2017 2016
Tilrettelegging av prosjekter 11562 175 7 404 320
Tegningshonorar 1267824 463 000
Konsulenthonorar 44 000 2038517
Opptjente, ikke fakturerte provisjonsinntekter - 1410000
Annen inntekt 690 090 484 192
SUM 13 564 089 11800029

Note 3 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, 13n til ansatte m.m.

Lgnnskostnader 2017 2016
L@nninger 5179768 4433234
Arbeidsgiveravgift 981117 568521
Pensjonskostnader 169 569 185 344
Andre ytelser 117 001 132078
Sum 6 447 455 5319177
Gjennomosnittlig antall drsverk 8 8

Ytelse til ledende personer Daglig leder Styre
L@gnn 557 385 140 000
Pensjonsutgifter 22 295

Annen godtgjgrelse 14917

Sum 594 597 140 000

Daglig leder har ingen avtale om Ignn eller annen godtgj@relse ved fratreden utover hva som fdlger av
arbeidsmiljalovgivningen. Selskapet har ytet et 1&n til Solmunde AS ( hovedaksjonaer)stort kr 1 506 714.

Det beregnes 2 % rente pé lanet.Lanet forfaller i sin helheti 2019,

Ut over dette har selskapet ikke ytet andre lan og har ikke stilt sikkerhet for ansatte, daglig leder eller styreformann.

PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig tit & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger er en innskuddsbasert ordning og tilfredsstiller kravene i denne lov.

KOSTNADSFZRT GODTGIBRELSE TIL REVISOR 2017 2016

Lovpalagt revisjon { inkl.teknisk bistand med arsregnskap) 355000 280000
Andre attestasjonstjenester 160 000 50 000
Skatteradgivning(inkl.teknisk histand med ligningspapirer}* - 60500
Annen bistand * 67 500 52 100
Sum godtgjerelse til revisor 582 500 442 600

* NOK 67 500 og NOK 91 350 er kostnader til det samarbeidende foretaket Advokatfirmaet PwC i hhv. 2017 og 2016.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 988781924

Note 4 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over forventet ekonomisk levetid

Kunst Pakostning  Driftslgsgre, Sum varige
leide lokaler inventar driftsmidler
Anskaffelseskost 1.01 44 000 67535 100 195 211730
Tilgang 0 48 192 48192
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 44 000 67 535 148 387 259 922
Akk.avskrivning 31.12 0 23700 56 293 79992
Bokfgrt verdi 31.12 44 000 43 835 92 094 179 930
Arets avskrivning/Avgang 0 23700 56293 79992
Pkonomisk levetid 3 5
Avskrivningsplan ingen Linear Linezer
Arlig leie av ikke balansefgrte driftsmidler
Driftsmiddel Leieperiode Arlig leie
Kontorlokaler 20.11.2016-01.12.2021 838 500
Note 5 Egenkapital
Aksjekapital Overkursfond Annen Sum egenkapital
egenkapital
Pr.31.122016 3142753 4 194 499 -152 504 7184748
Pr 01.01.2017 3 142 753 4194 489 -152 504 7184 748
Pr.01.012017 3142753 4194 499 -152 504 7053 825
Arets resultat - 666 707 - 666
707

Pr 31.12.2017 3142 753 4194 499 -819211 6518 041

Note 6 Sikkerhetsstillelse overfor kunder

Solmunde & Partners AS er medlem av Verdipapirforetakenes sikringsfond , jf verdipapirhandelloven §9-12, fgrste
ledd. Sikringsfondet dekker krav som skyldes verdipapirforetakenes mangiende gkonomiske evne tii 8 betale tilbake
penger eller levere tilbake finansielle instrumenter som foretaket oppbevarer, administrerer eller forvalter pa vegne

av kundene.
Visse profesjonelle kunder dekkes ikke.
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Note 7 Fordringer og gjeld

2017 2016
Lan til neerstaende -pélydende 3391874 1716 370
Avsetning til tap pa fordringer -180000 0
Andre fordringer -ansvarlig lan til kommandittselskaper 219123 20627
Sum langsiktige fordringer 3430997 1736997

Gjeld med forfall senere enn fem ar etter regnskapsaret slutt
Selskapet har lan til S&P Business Management, pa kr. 1429 269, som forfaller i 2022.

Finanstilsynets krav til store engasjementer
Selskapet har to fordringer til neerstdende foretak .

Solmunde AS (hovedaksjonaer) kr. 1506 714 pr 31.12.2017
S&P Business Management AS kr. 1457 854 pr 31.12.2017

Engasjementene overstiger ikke grensen pa 25 % av ansvarlig kapital . jf. forskrift om kredittinstitusjoners og
verdipapirforetaks store engasjementer § 5 fgrste ledd.

Kundefordringer

2017 2016
Kundefordringer til palydende 3343585 7771359
Avsetning til tap pa fordringer -320 000 -100 000
Kundefordringer i balansen 3023 585 7671359
Periodens endringer i tapsavsetninger
2017

Spesifisert tapsavsetning 01.01 - 100 000
Periodens endring i spesifisert tapsavsetning -220000
Spesifisert tapsavsetning pr 31.12.2017 -320 000
Note 8 Aksjonzerer
Aksjekapitalen i Solmunde & Partners AS pr. 31.12 bestér av:

Antall Palydende Bokfert
Ordinare aksjer 470 6 686,71 3142753
Sum 476 3142753
Eierstruktur
Aksjoneerene i % pr. 31.12 var:
Navn Antall aksjer Eierandel
Solmunde AS 214 45,53
Andenes & Vage AS 168 35,74
Wagle Chartering AS 27 5,74
Strand Shipping AS 27 5,74
Scar AS 24 5,12
Severni Put 5 1,06
Van Blren Shipping B.V 5 1,06
Totalt antall aksjer 470 100,06
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Aksjekapitalen bestar av en aksjeklasse hvor alle aksjene har lik stemmerett.

Daglig leder og hovedaksjoneer, Hans Erik Solmunde, eier 100 % av aksjene i Solmunde AS.

Note 9 Skatt

Skattepliktig inntekt: 2017 2016
Ordineert resultat f@r skatt -666 707 130923
Permanente forskjeller 380 160 429329
Endring i midlertidige forskjeller 420750 -1 140 649
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -134 202 0
Skattepliktig inntekt i) -580 397
Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2017 2016 Endring
Varige driftsmidler 36 268 57 019 20750
Fordringer -500 000 -100 000 400 000
Sum - 463 732 -40 300 420 750
Akkumulert fremf@rbart underskudd -3 957 887 -4 092 089 -134 202
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 4421619 4132 389 -289 230
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 4] 0 0
Begrunnelsen for at utsatt skattefordel ikike er balansefgrt er at historiske resultater skaper tvil om at fremtidige
skattepliktige overskudd vil veere tilstrekkelige til a utnytte skattefordelen.
Avstemming av drets skattekostnad 2017 2016
Regnskapsmessig resultat f@r skattekostnad -666 707 130923
Beregnet skattekostnad { 23% /24 % ) -160 010 32731
Skattekostnad i resultatregnskapet 0

0
Differanse -160 010 32731
Differansen bestar av fglgende
Skatt av permanente forskjeller 91 238 107 332
Effekt av endret skattesats -2 248 0
Nedskrivning av utsatt skattefordel -66523 -74 601
Sum forklart differanse - 160 010 32731
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Note 10 Pantstillelser , garantier, andre forpliktelser m.v.

Selskapets kundefordringer er stilt som sikkerhet for factoringavtale begrenset oppad til NOK 500 000.
Bokfgrt verdi av kundefordringer er pr 31.12.17 3023 585

Selskapet har stilt bankgaranti til Teatergaten 35 AS med totalt garantiansvar pa NOK 420 000 pr 31.12.17
Det er betalt NOK 6 965 i gebyrer og provisjon for bankgarantien i 2017.

Uinnkalt kapital i kommandittselskaper og indre selskaper utgjgr samlet EUR 1 503 som tilsvarer NOK 14 692
omregnet til sluttkurs per 31.12.17 p& 9,7748

Selskapet har ingen gjeld eller andre forpliktelser som er sikret med pant eller garantier.

Note 11 Mellomvaerende med selskap | samme konsern m.v.

Kundefordringer Andre fordringer
2017 2016 2017 2016
Solmunde AS [¢] ¢ 1506714 1716370
S&P Business [¢] ¢ 1457 854 1344002
Management AS
Datterselskaper [¢] 247 306 247 306
S&P Accounting AS 277 063 238 341 4] 0
Sum 277 063 238 341 3211874 3307678
Leverandegrgjeld Annen langsiktig gjeld
2017 2016 2017 2016
S&P Business 81 456 155 380 0 0
Management AS
S&P Accounting AS 540272 418 681 0 0
Sum 621728 575 061 0 0
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Note 12 Investeringer i aksjer og andeler

Selskap Kostpris ' Balansefgrt |Ant.aksjer/ | Eierandel Ansvarliglan
verdi andeler

S.Asset Management AS 30 000 30000 30 100% 0
S.0BX Trend Following AS 30 000 30000 30 100% 0
Sum investering b e i g
datterselskaper-’ 260000 - 60000 ce0: i 100% 0
S&P Shipping Opportunity AS 244 500 146 700 459 1,35% 0
BBS Bulk VLIS 410 281 282 157 0,4009 1,33% 0
BBS Bulk VL AS 1446 0 1364 1,36 % 0
BBS Bulk V AS 8 8 8 0,01% 643
BBS Bulk V iS 5 862 5862 0,038 0,007% 0
BBS Containerfeeder t AS 1072 0 1071 0,05% 0
BBS Containerfeeder t DIS 216 177 0 3,21 1,68% 0
Tax Invest AS 30 000 0 300 2,96% 0
Orion Containership AS 492 378 0 65789 2,34% 0
SP Bulk V AS 1330 1330 38 0,05% 0
e in've:s_te'rihg'_ Caksier og - :. = — :. EE .. T B
ahdeler. =700 o001 561599 436057 643

Selskapet har ikke investert i barsnoterte verdipapirer.

Solmunde & Partners AS vurderer virkelig verdi av investering i komandittselskapene med tilhgrende investering i

aksjeselskapet ved a beregne verdijustert egenkapital basert pa innhentede meglertakster pa skip, samt estimere verdi
av andre eiendeler og gjeld. Nedskrivninger 2017 utgjpr 327 023.
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Note 13 Bundne midler

I posten inngdr bundne bankinnskudd med kr. 350 689

Note 14 Finansiell markedsrisiko

Finansiell risike

Overordnet om mdlsetting og strategi

Malsetningen er at selskapet skal vaere minst mulig eksponert for finansieil risiko og strategien er a overvake markedet
slik at det raskt kan iverksette npdvendige tiltak ved endringer i markedet som pavirker selskapets gkonomiske
situasjon. Selskapet er ekspanert for finansiell risiko pa ulike omrader, herunder valutarisiko.

Selskapets ndvarende strategi innbefatter ikke bruk av finansielle derivater.

Markedsrisiko

Selskapet er noe eksponert for endringer i valutakurser da enkelte av tilretteleggerhonorar og tegningsprovisjon i
titknytning til oppkapitaliserte shipping prosjekter kan veere nominert er i utenlandsk valuta. Dette kan imidlertid
variere mye fra ar til ar. | 2017 har omfanget av honorarer i utenlandsk valuta vaert begrenset.

Selskapet har ingen langsiktig gjeld og ingen rentebaerende gjeld. Selskapets eksponering mot endringer i rentenivaet
er dermed begrenset.

Kredittrisiko

Risiko for at selskapets motparter ikke har pkonomisk evne til & oppfylle sine forptiktelser anses som moderat.
Selskapets kundefordringer pa balansedagen var MNOK 3, andre kortsiktige fordringer utgjorde MNOK 0,7 mens
langsiktige fordringer utgjorde MNOK 0,2.

Alle utestaende fordringer er vurdert i forhold til risiko for tap og det for enkelte fordringer gjort tapsavsetninger.

Det er ikke inngétt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som minimerer kredittrisikoen i
selskapet.

Likviditetsrisiko

Som nevnt tidligere har selskapet vart igjennom en utfordrende tid noe som ogsa har medfprt likviditetsmessige
utfordring. Styret har hentet inn frisk kapital i 2015 noe som sammen med bedring i drift har medfert at
likviditetssituasjonen er forbedret. Styret vurderer per i dag likviditeten i selskapet som under kontroller, og det er
ikke hesluttet & innfere ytterligere tiitak knyttet til dette.

Note 15 Klientmidler

Klientmidler er midler som tilhgrer selskapets kunder. Klientmidler star pa separat konto merket klientmidler og er
ikke medtatt i selskapets balanse.

31.12.2017 31.12.2016

Klientmidler 658 808 541701

Klientansvar -658 -541701
808

Netto sum 0 0
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Note 16 Kapitaldekning

31.12.2017 31.12.2016
Risikovektede eiendeler som ikke inngar i handelsportefglje 7831762 11 300060
Paster utenom balanse som ikke inngar i handelsportefglje
Risikovektede eiendeler som inngar i handelsportefpljen
Beregningsgrunnlag for valutarisko
Sum beregningsgrunnlag 7831762 11 300 060
Kjernekapital 6518 041 7184748
Tilleggskapital, ansvarlig tan - -
Netto ansvarlig kapital 6518 041 7184748
Kapitaldekning
Kapitalkrav 1: Tilsvarende 8 % av beregningsgrunnlaget 626 541 904 005
Kapitalkrav 2 : Operasjonell risiko 1494 000 1107 000
Kapitalkrav 1 : Sum 2120541 2011 005
Kapitalkrav 2 : Minimum EUR 730 000,belgp omregnet 7 135 604 6632999
Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital - 617 563 551 749

Selskapet oppfyller ikke minstekravet til egenkapitalen pr. 31.12.2107, men var ajour med minstekravet
pr. 28.02.2018.
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Note 17 Forfallsstruktur, likviditetsrisiko

Tabellen nedenfor viser en analyse av hvorvidt eiendeler og forpliktelser har forfallstidspunkt innenfor ett ar eller ikke
etter balansedagen.

Inntil jkke avtalt

1mnd 1-3mnd  3-12 mnd 1-5ér over5ar restlgpetid Totalt
Varige driftsmidler 179930 179930
Invst. i aksjer og andeler 436 057 60 000 496 057
Andre langsiktige fordringer 219123 219123
Lan til neerstaende 3211874 3211874
Kundefordringer 1061414 1962171 3023585
Andre kortsiktige fordringer 433 886 267 306 701192
Bankinnskudd 1282954 1282 954
Sum eiendeler 1282954 1061414 2615180 3915237 239930 9114716

inntil lkke avtalt

1 mnd 1-3mnd 3-12 mnd 1-5ar over5ar restlgpetid Totalt
Utsatt skatt 0
Kortsiktig gjeld kredittinst. 0
Leverandgrgjeld 336 810 323488 660 298
Skyldig off.avgifter 613 652 399013 1012665
Betalbar skatt 0
Annen kortsiktig gjeld 260 141 663 572 923713
Sum gjeld 956 462 982 642 663 572 2596 675
Netto
likviditetseksponering pa
balansposter 332492 78772 1951608 3915237 0 239930 6518039
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Note 18 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskestnader

FINANSINNTEKTER

2017 2016
Renteinntekt fra naerstiende 58 128 33654
Annen renteinntekt 121007 408 835
Sum annen renteinntekt 179135 442 489
Inntekt pa andre investeringer - -
Valutagevinst 9048 13336
Annen finansinntekt - 24 567
Aksjeuthytte -855 855
Sum annen finansinntekt 8193 38 758
Sum finansinntekter 187328 481 247
FINANSKOSTNADER

2017 2016
Annen rentekostnad 27776 90 379
Nedskriving av finansielle anleggsmidler 307 023 352 547
Tap ved realisasjon av aksjer 51403 -
Annen finanskostnad - 250
Valutatap 1220 41029
Sum annen finanskostnad 52621 41 279
Sum finanskostnader (387 422) {484 205)
Note 19 Andre opplysninger

tar | fjor

Resultat etter skatt (666 707) 130923
Forvaltningskapital (totalkapital) 9114716 11544572
Ratio -73% 1,13%
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Note 20 Datterselskap

Navn Kontoradresse Resultat 2017 Egenkapital 2017
Solmunde Asset Teatergaten 35, 5010 -8 407 -122 867
Management AS Bergen. Bergen i Hordaland

Solmunde OBX Trend Teatergaten 35, 5010 -7390 -24933
Following AS Bergen. Bergen i Hordaland

Solmunde Asset Management AS og Solmunde OBX Trend Following AS ble stiftet i 2014, dette er forelgpig inaktive

selskaper.

Note 21 Hendelser etter balansedagen

Selskapet har mottatt seksmal i tilknytning til prosjektet Phenix tilbake fra 2015.
Selskapet formidlet prosjektet pa vegne av lool Capital AS/ loal Capital Partners AB,
og er av den oppfatning at eventuelt spksmal skulle vaert rettet mot dette selskapet
som rette ansvarlig .

Jool Capital AS/lool Capital Partners AB vil trekkes inn i

saken. Det legges til grunn at ethvert ansvar for selskapet i denne saken vi

| matte dekkes av lool Capital AS / Jool Capital Partners AB.

P3 dette grunnlag og under disse forutsetninger legges til grunn at selskapets

risiko for sgksmal er lav.

Det er ikke gjort noen avsetning i regnskapet knyttet til dette kravet.
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Arsregnskap

2017

Solmunde & Partners AS

Org.nr.:.988 781 924
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Arsberetning 2017 for
Solmunde & Partners AS

Virksomhetens art

Solmunde & Partners tilrettelegger og tilbyr investeringsprosjekter til investorer. Vi
har spesiel] fokus pa direkte investeringer i shipping. Solmunde & Partners opererer
under konsesjon fra Finapstilsynet som verdipapirforetak.

Solmunde & Partners AS har sitt kontor i Bergen kommune.

Om drsregnskapet
Selskapets driftsinntekter i 2017 var kr.13,6 mill, mot kr 11,8 mill { 2016. Resultat for
skatt 1 2017 viser et underskudd pé kr 0.7 mill, mot et overskudd pa kr 0,1 mill 1 2016.

Driftsresultatet er negativt med kr 0.5 mill mens kontantstremmen fra drift er positiv
med kr. 0,9 mill. Forskjellen mellom postene skyldes i hovedsak mindre endringer i
selskapets arbeidskapital gjennom éret, samt av- og nedskrivninger pé varige og
finansielle anleggsmidler.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret kr 9.1 mill. mot kr 11.5 mill. i 2016. Bokfort
egenkapital i selskapet er pa kr 6.5 mill. mot kr 7.2 mill. i 2016.

Selskapets kontantstrem blir neye overviket og oppdatert jevnlig. Selskapet har ingen
starre langsiktige gjeldsposter, og den kortsiktige gjelden pa kr 2,6 mill, bestar
hovedsakelig av leverandergjeld, skyldige offentlige avgifier og avsatte feriepenger.

Fortsatt drift

Selskapet har i lopet av 2017 gkt bemanning knyttet til salg. Nye, engasjerte
medarbeidere med fokus pa egen utvikling innen selskapet er ansatt og i god drift.
Dette har vist positiv effekt pa salgsarbeid.

Selskapets utvikling har fortsatt den positive utvikling som man s i fjor. Imidlertid
ble det et underskudd hovedsaklig grunnet avsetninger relatert til tidligere ars
opparbeidede fordringer. Omsetningern er imidlertid okende og selskapet har fokus pa
det relaterte kostnadsnivaet.

Den positive utviklingen har fortsatt de forste ménedene i 2018 med nye prosjekt
innen shipping og eindom.

Selskapet oppfyller ikke minstekravet til egenkapitalen per 31.12.2017. Selskapet var
ajour med minstekravet per. 28.02.2018. Styret felger utviklingen i egenkapital tett da
selskapet opplever 4 ligge tett p3 minimumskravet og minstekravet svinger med
utviklingen i Euro (kravet nominert i Euro).

Selskapet har mottatt seksmal i tilknytning til et investeringsprosjekt tilbake i 2014.
Selskapet har imidlertid gode innvendinger mot seksmélet.
Under disse forutsetninger legges til grunn at selskapets risiko ved seksmalet er lav.
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Pa bakgrunn av ovennevnte mener styret det er riktig & legge forutsetningen om
fortsatt drift til grunn ved avleggelsen av Arsregnskapet.

Markedet
Markedet for direkteinvesteringer i shipping og markedet for investeringer generelt er
pa sammme niva som i fjor der det hele tiden ma jobbes aktivt mot investor markedet.

Det vanskelige markedet for bankfinansiering for speesielle bransjer er fortsatt
tilstede. Dette gir imidlertid muligheter da ettersparselen etter kortsiktige og
mellomlange obligasjonslan har ekt. Selskapet har gjennomfert slike transaksjoner og
ser for seg at endrede bank markedet kan gi mange interessante forretningsmuligheter
i tiden fremover.

Styret presiserer imidlertid at det er usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige
forhold.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Malsetningen er at selskapet skal vare minst mulig eksponert for finansiell risiko og
strategien er & overvake markedet slik at det raskt kan iverksette nedvendige tiltak ved
endringer i markedet som pavirker selskapets gkonomiske situasjon. Selskapet er
eksponert for finansiel! risiko pa ulike omrider, herunder valutarisiko.

Selskapets navrende strategi innbefatter ikke bruk av finansielle derivater.

Markedsrisiko

Selskapet er noe eksponert for endringer i valutakurser da enkelte av
tilretteleggerhonorar og tegningsprovisjon i tilknytning til oppkapitaliserte shipping
prosjekter kan vaere nominert er i utenlandsk valuta. Dette kan imidlertid variere mye
fra 4r til ar. I 2017 har omfanget av honorarer i utenlandsk valuta vert begrenset.
Selskapet har ingen langsiktig gjeld og ingen renteberende gjeld. Selskapets
eksponering mot endringer i renteniviet er dermed begrenset.

Kredittrisiko

Risiko for at selskapets motparter ikke har ekonomisk evne til & oppfylle sine
forpliktelser anses som moderat. Dette er i stor grad langsiktige fordringer med
respektive laneavtaler.

Det er ikke inngétt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som
minimerer kredittrisikoen i selskapet.

Likviditetsrisiko

Per i dag opplever styret likviditeten i selskapet som kontrollert. Styret har imidlertid
fortsatt fokus pa den likviditetsmessige situasjonen til selskapet da det er avhengig av
et jevnt aktivitetsniva for 4 videreutvikle selskapet.

Arbeidsmiljs/Ytre milje
Selskapet har i 2017 hatt giennomsnittlig 8 drsverk samme som i 2016. Det har ikke
forekommet eller blitt innrapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lepet av aret
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som har resultert { materielie skader efler personskader, Arbeidsmiljeet betrakies som
godt. Sykefravaret har i 2017 veert p 2,4 ®o, mot 2,5 %0 1 2016

Selshapet hor som mal & vere en arbeidsploss der det rader Rl likestilling mellom
kvinner og menn og hvor det ikke forekommer farskjeflshehandling grunnes kjonn.
Per i dag bestdr arbeidsstokken av 2 kvinner og 6 menn. Styret hestér av 4 menn.

Selskapet driver {kke virksomhet som forurenser eller p& annen midle negativi pdvirker
det yire milie ulover hva som er vanlig for tlsvarende foretak.

Arsresultal og disponeringer
Styret forestdr ot drets resulinl pd kr.- 666 707 overfares udekle tap.

Bergen, 13.0

Ll

siotfied 1. Andenes Andre Teigen Hans Erik Selmunde

Stvrots leder Stwrermedlom Daglig leders
Styremedlem

Buggc A
Styremediem
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SOLMUNDE 8 PARTNERS AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2017 2016
Salgsinntekt 13 449 117 11 664743
Annen driftsinntekt 114972 135286
Sum driftsinntekter 2 ©-13564089 11800029
Husleie fremleie 435889 435427
Lgnnskostnad 3 & 447 455 5319177
Avskrivning av driftsmidler 4 79992 75262
Annen driftskostnad 3 7067 366 5836281
Sum driftskostnader ©14030702 11666147
Driftsresuitat L Aee 6130 ¢ 133882

FINANSINNTEKTER QG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt n@rstiende 58 128 33654
Annen renteinntekt 121007 408 835
Annen finansinntekt 8193 38758
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 307 023 352547
Annen rentekastnad 27 776 20379
Annen finanskostnad 52623 41 279
Resultat av finansposter 18 200094 ‘20959
Ordinzrt resultat fgr skattekostnad -666 707 130923
Ordinaert resultat - 666707 130923

Arsresultat 5,19

OVERF@ARINGER

Overfart til udekket tap -666 707 130923

Sum overfaringer ¢ .pee707 . 130923
(SOLMUNDEBPARTNERSAS . . . = s meer
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SOLMUNDE & PARTNERS AS

EIENDELER Note 2017 2016
VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslasare, inventar o.a. utstyr 4 179930 211 730
Sum varige driftsmidler 55-179930. 211730
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap 12, 20 €0 000 90 000
L3n til nerstdende 7 3211874 1716370
Investeringer i aksjer ag andeler 7,12 436 057 937 519
Andre langsiktige fordringer 7,11 219123 20627
Sum finansielle anleggsmidier 43927054 2764517
Sum anleggsmidler © 4106984 2976247
FORDRINGER
Kundefordringer 7,10,11, 14 3023585 7671359
Andre kortsiktige fordringer 11,14 i1 652454
Sum fordringer 3724778 18323813
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l. 6,13, 14 1282854 244 512
Sum omigpsmidler [ 8007732 | 8568335
Sum eiendeler 17,19

SOLMUNDEBPARTNERSAS .~ o0 i e e siDeY
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SOLMIINDE & PARTNERS AS
EGENKAMTAL O GIELD Slote 2017 paiii
IMNSKUTT BGEMKAPITAL
Akslekapital {470 aksjer b kr 6887 } 5.8 3142753 3142753
Cvarkurg 4194 438 4 194 438
Swm innskutt apenkaptial 7 387 252 7337352
CPFTIENT EGENKARITAL
Annen sgankapital 819 211 -152 584
Sum opptjent sgenkapital -Bi8 3331 ~15Z 504
Fum egenkapital 5716 E3i5 041 7184748
RIELD
HORTSINNIG GIELD
Leverandargjeid i1 G50 398 2788025
Skyldig offentlipe avgifter 13 1012 685 781137
Annen kortgktig gleld 1113 223713 819662
Sum koretslitlg gisid 2 595 675 4353828
Sum gleld 17 £ 586 675 2338 824
Sum egenhaptial og gleld
Bergen, 13.04.2018
Styretd Solmunde & Partners A4S / e
,P”[ T ; t 4 /
! | A ; / y
- ! j - ,P,f;;/' e ',:;;3{‘ fors? -
fsgat o ingehigtsan Apdenss Hans Erlk Solmunde
f Y styraleder ) Dagiig leder/styramadiem
: S el £ , |
Neh R A, o 4 AT
Anidré Teigen Kjell Bugge
styremedlem styremediem
SOLAUNDE 5 PASTNERS AS RoES
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven samt forskrift 23.august 1999 nr. 957 vedrerende
&rsregnskap mum for verdipapirforetak. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefalinger til god
regnskapsskikk.

Solmunde & Partners AS mottok 33, oktober 2007 konsesjon til & drive virksomhet som verdipapirforetak ved & vte
investeringstjenester | henhold til verdipapirhandefioven & 1-2 fersteledd nr.1,2,3,5 02 6.

HOVEDREGEL FOR VURDERING OG KLASSIFISERING AV EIENDELER OG GIFLD

Elendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er klassifisert som
omigpsmidier. Fordringer som skal tilbakebetales innen et &r er uansett kfassifisert somomigpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsikiig gield er analoge kriterier lagt til grunn.

Anteggsmidier vurderes til anskaffel seskast, men nedskrives til virkelig verdi nér verdifallet forventes ikke & vasre
forbigiende. Anleggsmidier med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsikiig gield balansefores til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gield balansefgres til nominesit
mottatt belpp pé etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vaere blant de postene som omhand|es nedenfor.

SALGSINNTEKTER

Selskapet har inntekter fra tilrettelegging av ulike typer prosjekter. | de tilfeller hvor prosjektet er avhengigav §
innhente en gitt kapital for & kunne giennomfares , inntektsfarer Solmunde & Partners AS tikrettel eggi ngsinntekter og
tegningshonorar nar prosjektene er fulltegnet. | de prosjekter hvor giennomigringen tkke er avhenglg av en gitt
kapital, innteksfgrer Solmunde & Partners AS tegningshonorar etter hvert som selskapet leverer tegningstjenester,
Tilrettel eggerinntekier pad disse prosjektene inntekisfgres nar prosjektet avshuttes.

teieinntekt inntektsfares aver leleperioden.
Gurigeinntekter inntektsferes etter hvert som de leveres.

YALUTA
Pengeposter | utenfandsk valuta omregnes tif balansedagens kurs.

VARIGE DRIFTRSMIDLER

Varige driftsmidler avskrives over forventet gkonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedregel fordelt linemrt over
antatt gkonomisk [evetid. Vesentlige driftsmidler som bestdr av betydelige komponenter med ulik levetid er
dekomponert med ulik avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vediikehold av driftsmidier kostnadsfares
igpende under driftskostnader, mens pakostninger efler forbedringer titlegges driftsmidiets kostpris og avskrives i
takt med driftsmidlet. Dersom gienvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefert verdi foretas
nedskrivning til gienvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi | bruk. Verdi i bruk
er naverdien av de fremti dige kontantstremmene som eiendelen forventes 3 generere,

KORTSIKTIGE PLASSERINGER
Finansielle instrumenter vurderes til virkelig verdi derseminstrumentene er a) klassifisert som omigpsmiddel, b)
inngér i en handelspartefplje med henblikk pa videresalg, og ¢) omsettes | et aktivt og likvid marked.

Dersom de tre kravene nevnt over ikke er oppfylt, vurderes kartsiktige plasseringer {aksjer og andeler vurdert som
amigpsmidler) til laveste av anskaffelseskost ag virkelig verdi pa balansedagen.

Mottatt uthyite og andre utdelinger fra selskapene inntektsfares som annen inntekt.

SIKRING
Sikring av transaksjoner og finansielle instrumenter anses ikke nedvendig da det i kke ar knyttet usikkerhet til dette i
selskapet.

FINANSIELLE DERIVATER
Foretaket har ikke finansielle derivater og vurdering av regnskapsmessig behandling anses ikke nedvendig.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppferes i pslydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gigres pa grunniag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene, | tillegg gigres det for gurige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

SKATT
Skattekostnaden | resultatregnskapet omfatier bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatter
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beregnet med 24 % pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd il fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjel ler som reverserer elfer kan reversere i samme periode er utlignet og
nettofprt. Utsatt skatt p& merverdier | forbindelse med oppkjep av datterselskap blir ikke utlignet.

KONSERN

Det er ikke utarbeidet konsernregnskap for Solmunde & Partners AS selv om selskapet eier 100 % av Solmunde OBX
Trend Following AS og Solmunde Asset Management AS . Investeringene | de heleide selskapene er uvesentlig, og det
er ytelatt konsolidering da det ikke har betydning for & bedgmme Solmunde & Partners AS stilling og resultat.

KOMNTANTSTREM

Kontantsirem oppstillingen utarbeides etter den indirekte metaden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter , bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisika
kan konverteres til kjente kontantbelgp og glenvarende lapetid mindre enn tre maneder fra anskaffelsesdato.
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Note 2 Salgsinntekter
Pr.virksomhetsomride 2017 2016
Tilrettelegging av prosjekter 11562 175 7404 320
Tegningshonorar 1267824 463 000
Konsulenthonarar 44 000 2038517
Opptjenta, ikke fakturerte provisjonsinntekter - 1410000
Annen inntekt 690 090 484 192
ey R IR Ee4 088 LT T80 039,
Note 3 Leanskostnaders, antall ansatte, godtgjgrelser, 2n tif ansatte m.m.
Lgnnskastnader 2017 2016
Lgnninger 5179768 4433234
Arbeidsgiveravgift 981 117 568 521
Pensjonskostnader 169 569 185 344
Andre yvielser 117 001 132078
Sum: G Q47 455 8 319177
Gjennomsnitilig antall arsverk 8 8
Ytelse til ledende personer Daglig leder Styre
tpnn 557 385 140 000
Pensjonsutgifter 22295
Annen gcdzg;mrelse 14917
“Spm . 594597 o o 00140 000

Daglig leder har ingen avtale om lgnn eller annen godtgjgrelse ved fratreden utover hva som fglger av
arbeidsmiljelovgivningen. Selskapet har ytet et 1an tif Solmunde AS { hovedaksjonaerjstort kr 1 506 714.

Det beregnes 2 % rente pa tanet.tinet forfaller i sin helheti 2019,

Ut over dette har selskapet ikke ytet andre [an og har ikke stilt sikkerhet for ansatte, daglig leder elter styreformann,

PENSIONSFORPLINTELSER
Selskapet er pliktigtil 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsardninger er en innskuddsbasert ordning og til fredsstiller kravene | denne lov.

KOSTRADSFART GODTGIIRELSE TI. REVISOR 2017 2016

tovpalagt revisjon { inkl.teknisk bistand med drsregnskap) 355 000 280 600
Andre attestasjonstjenester 160 000 50 400
Skatteradgivning(inkl teknisk bistand med ligningspapirer}® - 60 500
Annen bistand * 67 SO0 52 108
Sum godigigrelse til revisor - . i : 582 500 121442 600

* NOK 67 500 og NOK 91 350 er kustnadar tll det samarbez cEende foretaket Advokatf rmast PwC 7 hhv 7017 og 2016.

05.11.2020 kI 06:11 Brgnngysundregistrene Side 31 av 45



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 988781924

Mote 4 Varige driftsmidier

Varige drifismidler avskrives over forventet akonomisk levetid

Kunst Pakostning  Driftslgsgre, Sum varige
leide lokaler inventar driftsmidler
Anskaffelseskost 1.01 44 000 67 535 100 195 211730
Tilgang a 48 192 48192
Avgang Q g g
Anskaffelseskost 31,12 44 000 67 535 148387 - 250623 0
Aldc.avskrivning 31.12 g 23700 56 293 79992
Bokfgrt vérdi 31.12 s A4 000 43835: .00 084 e 178 930 0
Arets avskrivning/Avgang 1] 23 700 56293 79992
Bkonomisk levetid 3 s
Avskrivningsplan ingen Lineaar tinezer
Brlig lele av ikke balansefgrte driftsmidler
Driftsmiddel telepariods Artiglele
Kontariokaler 20.11.2016 -01.12 2021 838500
Note 5 Egenkapital
Aksjekapital Overkursfond Annen Sum egenkapital
egenkapital

Pr,31.122016 3 142 753 4 194 499 =152 S04 7184 743
Pro1.0L2017. 0314275307419 499 U1 B SR g 184748
Pr.01.012017 3142753 4 194 499 -152 504 7053825
Arets resultat - 666 207 -~ 666 707
Pr31.122017 oo 0 03 142°753 0004194499 e i 819 2 10 6 518 041

Note & Sikkerhetsstillelse overfor kunder

Solmunde & Partniers AS er med! em av Verdipapirforetakenes sikringsfond , jf verdipapirhandelloven §8.13, farste
ledd. Sikringsfondet dekker krav som skyldes verdipapirforetakenes manglende gkonomiske evnetil 3 betale tilbake
penger aller levere titbake finansielle instrumenter som foretaket oppbevarer, administrerer eller forvalter pd vegne

av kundene,
Visse profesjonelle kunder dekkes ikke,
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Note 7 Fardringer og gjeld

2017 2016
Lan til neerstdende -pélydende 3391874 1716370
Avsetning til tap pd fordringer - 180 000 0

Andre fordringer -ansvarlig 14n il kommandittselskaper 212123 20627
Sum langsiktige fordringer ©: Calsie i e e 3 4300997 50021736 997

Gleld med forfall senere enn fem dr etter regnskapsdret slutt
Selskapet har [an til S&P Business Management, pa kr. 1 429 269, som forfalier i 2022.

Finanstiisynets krav til store engasjementer
Selskapet har to fordringer &l n@rstdende foretak .

Satmunde AS {(hovedaksjonar} kr. 1 506 714 pr 31.12.2017
S&P Business Management A5 kr. 1457 854 pr 31.12.2017

Engasjementene gverstiger ikke grensen pé 25 % av ansverlig kapital . jf. forskrift om kredittinstitusjoners og
verdipapirforetaks store engasjementer § 5 forste ledd.

Kundefordringer

2017 2016
Kundefordringer ti| palydende 3343585 F771359
Avsetning til tap pd fordringer -320 000 -100 000
Kundefordringer | balansen: o cE e e 3 023 588 . 7 671:359
Pariodens endringer | tapsavsetninger
2017
Spesifisert tapsavsetning 01.01 - 106 000
Reriodens endring i spesifisert tapsavsetning -220 000
sSpesifisert tapsavsetning or 31122007 i e 300 000 2
Note 8 Aksjonzrer
Aksjekapitalen i Solmunde & Partners AS pr. 31.12 bestdr av:
Antall Piiydende Boldprt
Ordinare aksjer 470 6 686,71 3142753
Sum o T e AT T T 3149 753
Elerstruktur
Aksjonrene i %pr.31.12 var:
Navn Antall aksjer Eierandel
Selmunde AS 214 45,53
Andenes & Vage AS 168 35,74
Wagle Chartering AS 27 5,74
Strand Shipping AS 27 574
Scar AS 24 512
Severni Put 5 1,06
an Buren Shipping BV 5 1,06
Totalt antall aksjer: 0 e P e e 100,00

Aksjekapitalen bestar av en aksjeklasse hvor aiie aksjene har lik stemmerett.
Daglig leder og hovedaksjonaer, Hans Erik Selmunde, eier 100 % av aksjene i Solmunde AS.
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Note 9 Skatt

Shattepliktig Inntekt: 2017 2016
Crdinzert resultat for skatt 666 707 130923
Permanente forskjeller IR0 160 428328
Endring | midlertidige forskjelier 420750 -1 140 649
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -134 202 a
Skattepfiktig inntekt T T s e ] 7 580 397

Skatteeffekten av midlertidige forskieller og underskudd il fremfaring som har gitt opphav tif utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2017 2016 Endring
Varige driftsmidler 36 268 57 018 20750
Fordringer -500 008 -100 000 400 400
S e e e e e e VG TR a0 300 s A0 TBO
Akkumulert fremfgrbart underskudd -3 957 887 -4 092 08% -134 202
inngdr ikke | beregningen av utsatt skatt 4421619 4132389 -289 230
Grunnlag for beregning av utsett shatt o e e N e )

Begrunnelsen for at utsatt skattefordel ikke er balansefprt er at historiske resultater skaper tvil om at fremtidige
skatteplikiige overskudd vil vare tilstrekkelige til 3 utnytte skattefordelen.

Avstemming av drets skattekostnad 2017 2016

Regnskapsmessig resuftat fer skatiekostnad -866 707 130 923
Beregnet skattekostnad (23%/ 24 %) - 160010 32731
Skattekostnad | rauﬁtatrgnskapet 0 4]
Differanse oo SR T o 1 60 00 B e 132 731

Differansen bestar av fpigende

skatt av permanente forskjeller 81238 107332
Effekt av endret skattesats -2 248 1]
Nedskrivning av utsatt 5kattefordel -66 523 -74 601
Sumforklartdifferanse’ e i e 100 30 e 32 731
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Hote 10 Pantstillelser , garantier, andre forpliktelser m.v.

Selskapeis kundefordringer er stilt som sikkerhet for factoringavtale begrenset oppad til NOK 500 000.
Bokfart verd! av kundefordringer er pr 31,1217 3023 885

Selskapet har stilt bankgaranti til Testergaten 35 AS med totalt garantiansvar pd NOK 420000 pr31.12.17
Det er hetalt NOK 6 965 | gebyrer og provisjon for bankgarantien | 2017,

Uinnkalt kapital | kommandittselskaper og indre selskaper utgjer samlet FUR 1 503 som tilsvarer NOK 14 692
amregnet (il sluttkurs per 31.12 .17 p4 9,7748

Selskapet har ingen gield eller andre forplikielser som er sikret med pant eller garantier.

Note 11 Mellomvazrende med selskap i samme konsern m.v.

Kundefordringer Andre fordringer
2017 2016 2017 2016
Solmunde AS 0 0 1506714 1716370
S&F Business 0 0 1457 854 1344002
Management AS
Datterselskaper 0 247 306 247 306
S&P Accounting AS 277063 238 341 0 1]
Sumo SRIT0e3 o D el 3018 3307678
teverandgrgjeld Annen fangsiktig glefd
2017 2016 2017 2016
S&P Business 81456 155 380 1] 0
Management AS
S&P Accounting AS 540272 419 681 1] 0
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Note 12 investeringer | aksjer og andeler

Selskap Kostpris | Balansefgrt |Ant.aksjer/ | Fierandel jAnsvarfig i3n
verdi andeler

S.Asset Management AS 30000 3¢ 006 30 100% 4]
S.0BX Trend Followi n_L 30 O(}O 30 000 30 100% 1]
Sum investering i g e e o N
datterselskaper. . 50 000 . 60000 &0 ___ 0
S&P Shipping Oppurtumty AS 244 500 148 700 459 1,35% 1]
BBS Bulk Wil IS 410 281 482157 0,4009 1,33%| 0
BBS Bulk vill AS 1446 0 1364 1,36 % g
A8S Bulk V AS 8 8 a 0,01% 643
BES Bulk VIS 5862 5 862 0,038 0,007% G
BBS Containerfeeder | AS 1072 Q 1071 0,05%| Q
BBS Containerfeader | DIS 216177 1] 3,21 1,68% 0
Tax Invest AS 30000 1} 300 2.96%, 4]
Orion Containership AS 492 378 [} 65 788 234% g
SP Bulk VAS 1 330 1330 38 0,05% 1]
um lmmsterlngl aksjer ug s ; o

ndeler G 1561 599 435'057 o

Sefskapet har ikke investert | barsnoterte verdipapirer,

Solmunde & Partners AS vurderer virkelig verdi av investering | komandittselskapene med tilhgrende investering i
aksjeselskapet ved & beregne verdijustert egenkapital basert pd innhentede meglertakster pa skip, samt estimere

verdi av andre eiendeler og gield. Nedskrivninger 2017 utgjer 327 023.
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KNote 13 Bundne midler

| posten inngdr bundne bankinnskudd med kr. 350 689

MNote 14 Finansiell markedsrisiko

Finanslel ristko

Overgridnet om mélsetting og strotegi

ialsetningen er at selskapet skal vaere minst mulig eksponert for finansiell risiko og strategien er & overvike
markedet stik at det raskt kan iverksette ngdvendige tiltak ved endringer | markedet som plvirker selskapets
ekonomiske situasjon. Selskapet er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrdder, herunder valutarisiko.
Selskapets ndvaerende strategl innbefatter ikke bruk av finansiglie derivater.

PMarkedsrisiko

Selskapet er noe eksponert for endringer | valutakurser da enkelte av tilrettel eggerhonorar og tegningsprovisjon
titknytning tit cppkapitaliserte shipping prosjekter kan vare nominert er i utentandsk valuta. Dette kan imidlertid
variere mye fra &r til &r.1 2017 har omfanget av honorarer i wtentandsk valuta vaert begrenset,

Seiskapet har ingen langsiktig gjeld og ingen rentebzrende gjeld. Selskapets eksponering mot endringer | renteniviet

er dermed begrenset.

Kredittrisiko

Risiko for at selskapets motparter ikke har gkonomisk evnetil & oppfylie sine forplikielser anses som moderat.
Selskapets kundefordringer pd balansedagen var MNOK 3, andre kortsiktige fordringer utgiorde MNOK 0,7 mens
tangsiktige fordringer uigiorde MNOK 0,2,

Alle utestdende fordringer er vurdert | forhold til risiko for tap og det for enkelte fordringer giort tapsavsetninger.

Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som minimerer kredittrisikoen i
selskapet.

Likviditetsrisiko

Som nevnt tidiigere har selskapet vart igiennom en utfordrende tid noe som ogsd har medfart likviditetsmessige
utfordring. Styret har hentet inn frisk kapital | 2015 noe som sammen med bedring i drift har medfprt at
likviditetssituasjonen er forbedret. Styret vurderer per i dag likviditeten i selskapet som under kontroller, og deter
ikke bestuttet & innfare yiterligere tiltak knyttet til defte.

Note 15 Klientmidler

Kiientmidler er midler somtilhgrer selskapets kunder. Klientmidier stér pa separat konto merket klientmidier og er
ikke medtatti selskapets balanse.

31.12.2017 31.12.2016
Klientmidler 658 808 541701
Klientansvar -658 808 -541 701
Netto S e O RO
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Note 16 Kapitatdekning

31122017 31.12.2016
Risikovektede eiendeler som ikke inngdr i handelsportefolje 7831762 11300060
Poster utenom balanse som ikke inngdr | handelsportefplje
Risikovektede eiendeler som inngér | handelsportefpljen
Beregningsgrunnlag for valutarisko
Suimn heregningsgrinnlag oo 7 BALTER NN 300 060
Kjernekapital 6 518 041 7 184 748
Tillegeskapital, ansvarlig ldn - -
Netto ansvarlig kapital: 6518 041 7184 748
Kapitaldekning
Kapitalkrav 1: Tilsvarende 8 % av beregningsgrunnlaget 626 541 204 005
Kapitalkrav 2 : Operasjonell risiko 1494000 1107 000
Kapitalkrav 1 : Sum 2120541 Z 011 005
Kapltalkrav 2 : Minimum EUR 730 000 belgp omregnet 7135604 G 632 999
Overskudd/underskudd av ansvarlig kapltal 0 s s w517 563 G553 749

Selskapet oppfyller ikke minstekravet til egenkapitalen pr. 31.12.2107, men var ajour med minstekravet

pr. 28.02.2018.
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Note 17 Forfallsstruktue, likviditetsrisiko

Tabellen nedenfor viser en analyse av hvorvidt eiendeler og forpliktelser har forfallstidspunkt innenfor ett &r eller

tkke etter balansedagen.

Inniit Ikke avtalt

i mng 1-3omgd 312 mng 1-5&r over 5 &r restlgoetid  Totalt
Varige driftsmidier 179930 1798930
tnust. i aksjer og andeler 436 057 60 000 496 057
Andre langsiktige fordringer 219123 219123
Lan til neerstiende 3211874 3211874
Kundefordringer 1061414 1962171 3023 585
Andre kortsiktige fordringer 433 886 267 306 701192
Bankinnskudd 1282954 1282 854
Sum elendeler 1282954 1061414 2615180 3815237 7 077236930 - 9114 16

inntil tkke avtalt

1 mnd 1-3mnd 3-12mnd  1-58r  overS&r restigpetid Totalt
Utsatt skatt S i
Kortsiktig gjeld kredittinst. a
Leverandprgjeld 336810 322488 660 298
Skyldig off.avgifter 6136852 389013 1012 665
Betalhar skatt ]
Annen korisiktig gield 260141 663 RT72 223 713
Sumgleld 850 462 882 642 663 572 i3 B96 6FS
Netto
ttkviditetseksponering pa
balansposter 332492 78772 1951608 3915237 6 235930 &51B039
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Note 18 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

FINANSINNTEKTER

Shiininbi il o5 T
Renteinntekt fra narstdende 58128 33654
Annen renteinntekt 121 007 408 835
Sum annen renteinntekt 179135 442 489
inntekt pa andre investeringer - -
Valutagevinst 9048 13 336
Annen finansinntekt - 24 567
Aksjeutbytte -855 855
Sum annen finansinniekt 8193 38 758
Sum finansinntekter 387 328 S AB1247
FINANSKOSTNADER

2017 2016
Annen rentekostnad 27776 80 379
fiedskriving av finansielle anleggsmidler 307 023 352 547
Tap ved realisasjon av aksjer 51403 "
Annen finanskostnad - 250
Valutatap 1220 41029
Sum annen finanskostnad 52 621 41279
Sum finanskostnader R v T Xy ) R {484 205 )
Mote 19 Andre opplysninger
Iar i fjor

Resultat etter skatt {666 707} 130523
Forvaltningskapital (totalkapital} 9114716 11544 572
Ratfaiinis o e ces 73y CEHEEL13 %
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Note 20 Datterselskap

Navn Kontoradresse Resuftat 2017 Egenkapital 2017
sofmunde Asset Teatergaten 35, 5010 - B 407 -122 867
Management AS Bergen. Bergen i Hardaland

Solmunde OBX Trend Teatergaten 35, 5010 -73%0 -24933
Following A5 Bergen. Bergeni Hordaland

Sotmunde Asset Management AS og Soimunde OBX Trend Following AS ble stiftet | 2014, dette er forelgpig inaktive
selskaper.

Note 21 Hendelser etter balansedagen

Seiskapet har mottatt sgksmal i tilknytning til prosjektet Phenix tilbake fra 2015.
Selskapet formidlet prosjektet pd vegne av Jool Capital AS/ Joal Capital Partners AB,
og er av den oppfatning at eventuelt sgksmdl skulle vaart reftet mot detie selskapet
somrette ansvarlig.

ool Capital AS/lcol Capital Partners AB vil trekkes inn i

saken. Det legges il grunn at ethvert ansvar for selskapet | denne saken vi

i mdtte dekkes av Jool Capital AS / Jool Capital Partners AB.

Pa dette grunnlag og under disse forutsetninger legges til grunn at selskapets

risiko for sgksmal er lav.

Det er tkke giort noen avsetning | regnskapet knyttet tif dette kravet.
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Selmunde & Partners AS
KONTANTSTROMOPPSTILLING

05.11.2020 kl 06:11

Note 2017 2016
Kantantstrammer fra operasjonetie aldiviteter
Resultat for skattekostnad -666 707 130923
Perigdens betalte skatt 9 g 4]
Avskrivninger 4 79992 75262
Gevinst/tap ved realisasjon av finansielle anleggsmidler 70 700 1]
Nedskrivning finansielle anleggsmidier 12,18 429126 352 547
Reversering av nedskrivning finansielle anleggsmidier 12,18 a ¢
Endring | kundefordringer 2724134 -224 400
Endring | leverandprgjeld -2 128727 1111050
Endring i andre tidsavgrensningsposter 555 164 -1 560 859
Netto kantantstram fra operasjonelle aktiviteter 922 283 ~-115 477
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 4 48192 -71235
Uthetalinger ved kjgp av aksjer og andeler 12 -214 500 1]
Utbetalinger ved etablering av datterselskaper 12 a -30 000
Tilbakebetaling av kapital fra investeringer 378 851 0
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 116159 -101 235
Kontantstremmaer fra finansieringsaktiviteter
innbetalinger av egenkapital 5 0 1]
Nette kontantstram fra finansleringsaltiviteter 1] 1]
MNetto endring | kontanter og kontantekv. 1038 442 216 712
Beholdning av kantanter og kantantekv. ved perladens begynnelse 244512 461 224
Beholdning av kantanter og kontantekv. ved perlodens slutt 13 1282954 244 512
Kontrolf mot regnskap g
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pwc

Til generalforsamlingen i Solmunde & Partners AS
Uavhen i Eé}a revisors beretnin o

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusion

Vi har revidert Solmunde & Partners AS' irsregnskap som viser et underskudd pa kr 666 707.
Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende Arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Corig informagion

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestir av rsheretningen, men
inkluderer ikke irsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave 4 lese ovrig informasjon med det
formdl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i si henseende.

Styrefs og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende hilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig
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for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikfer ved revisjonen av drsregnskapet

Vért mil med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes i pdvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

»  identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
hindtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebeaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for i gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pi hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om Arsregnskapet og irsbheretningen. Vire
konklusjoner er basert pé revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pi en méte som gir et rettvisende bilde.

(2)
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusion om drsberetningen

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

KNonkiusion om registrering og dokumentasion

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrellhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sorge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Bergen, /3. aprilﬂ_rzmg/
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